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i\i Soja. Resumen ejecutivo.

\\

La soja es la principal oleaginosa cultivada en Argentina. Sobresale, ampliamente,
con una participacion cercana al 93%. Le sigue en importancia el girasol, con una
participacion del 5,3%.

Si se considera el promedio de los Ultimos 5 afios de la produccién de granos
argentinos, la soja ocupa el 1° lugar (mas de 53 millones de toneladas anuales).
Buenos Aires concentra el 32,9% de la produccion del pais, seguida por Cérdoba
(29,2%), Santa Fe (17,5%) y Santiago del Estero (4,8%).

En 2018, la produccién ocupd el 2° lugar entre los granos, superada por el maiz.
Esto se explica por la retraccion en el area sembrada con soja de los ultimos afios
y las condiciones climaticas adversas con gran impacto sobre la produccién de la
ultima campania.

En la campafia 2017/2018, se registré un fuerte descenso de la produccién debido
a problemas climaticos que afectaron a la regién productora. La produccién fue de
37,8 millones de tn (-31,3% i.a.). En la campafia 2014/15 habia alcanzado el
maximo de produccion con 61,4 millones de tn y 19,8 millones de hectareas
sembradas.

El complejo sojero se organiza con un marcado perfil exportador, a partir de la
industrializacion de la produccién primaria del grano. Constituye la principal
cadena exportadora del pais (cercana al 25% del total de las exportaciones en
2018), superando a la cadena cerealera y a la automotriz.

El eslabén primario involucra una gran cantidad de productores con una
composicién heterogénea. En particular, se destaca un reducido grupo de gran
tamafo que explica cerca del 50% de la produccién. Es representativo de la
agricultura a gran escala y se ha consolidado como un actor de relevancia en las
Ultimas décadas. Este grupo ocupan el rol de gerenciadores de los medios de
produccién de terceros, a través de un modelo de organizacién de la produccién
basado en una red de contratos, que consiste en arrendamiento de tierras ajenas,
alquiler de equipos y maquinarias, uso masivo de nuevas tecnologias de proceso
como la siembra directa y el doble cultivo anual, y nuevos paquetes de insumos en
base a semillas genéticamente modificadas, herbicidas asociados y fertilizantes.
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En la industria existe una alta concentracion, 5 de las 45 empresas
productoras de aceites concentran el 52,7% de la capacidad instalada de
molienda. Es una industria con tecnologia moderna y esta ubicada entre las
mas avanzadas a nivel mundial. Muchas empresas se integran con
actividades que, en general, se ubican aguas arriba de la cadena: produccion
de semillas, siembra de oleaginosas en campos propios y produccién de
fertilizantes. Asimismo, la mayoria posee plantas de almacenamiento de
granos y terminales portuarias propias, para la  comercializacién vy
exportacion de granos, aceites y harinas proteicas.

Del total de la produccion de aceite crudo de soja, mas del 60% se destina a
la exportacion, el resto a la produccién de biodiesel y a la refinacion (tanto
para consumo doméstico como para otras industrias).

Los residuos o subproductos de la industria aceitera (harinas proteicas y
tortas) se procesan y transforman en pellets para la elaboracién de alimentos
balanceados para el consumo animal, que se destinan en un 87% al mercado
externo.

En el comercio externo operan los principales traders mundiales (Cargill,
ADM, Bunge, COFCO -ex-NIDERA-, Dreyfus), grandes empresas nacionales
como AGD, Vicentin, Molino Cafiuelas, algunas de tipo cooperativo, como
ACA y AFA, y otras pocas nacionales de menor envergadura. En 2018, se
registré un descenso de las exportaciones (-12,3%), por la retraccion de los
precios y la fuerte caida del volumen exportado (caida de la produccion).
Argentina ocupa el 3° lugar a nivel mundial del total comercializado de
porotos de soja y es el primer exportador de harinas y aceites. Entre los
destinos se destaca China como el principal comprador de porotos (mas del
90% del total) e India, con compras de aceite de soja cercanas al 45% del
total. En harinas y pellets, las exportaciones se encuentran mads distribuidas:
sobresalen Vietnam (12%), Indonesia (10%), Argelia (6%) y paises de la UE. El
biodiesel se destina principalmente a Paises Bajos, con cerca del 60% de las
ventas, luego de que EEUU (importante mercado) impusiera una serie de
restricciones comerciales.
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\%\\\\} Soja. Principales indicadores.

23.?;7.]/; ?*) Ministerio de
2017/18 Agricultura,
/ Ganaderia y Pesca
2017/18

2017/18
2018/19 (*)
2018/19 (*) Ministerio de
Agricultura,

2018

2018

2017/2018

2018

Ganaderia y Pesca

INDEC

USDA

Soja | 17,3 | -4,4%
| 17,0 | -1,5%
Total Oleaginosas | 19,5 | -43%
Total Cereales y Oleaginosas | 37,9 | -2,3%
Soja 37,8, -31,3%
55,3 46,3%
Exportacién 8,7 123,1%
Destino de la produccién - Estimado Industrializacién y otros usos 48,9 18,4%
Stock Final 414 5,1%
Molienda 36,8 -11,8%
Aceites 72 -10,2%
Pellets 271 -13,2%
Biodiesel 2,4 -15,4%
Participacion en total pais (%) 24,4%
Total Cadena de Valor (CV) 15.027 -12,3%
Porotos 1.454 -0,5%
Aceites 3.020 -19,4%
Harinas 9.192 1,2%
Biodiesel 971 -0,2%
Mundo
Produccion primaria 3°
Exportacion de porotos 3°
Exportacion de aceites 1°
Exportacion de harinas 1°

(*) Estimado agosto/2019

Subsecretaria de Programacién Microeconémica

Secretaria de Politica Econémica

Minist_erio de I_-Iacienda :
~> Presidencia de la Nacion



%

§\§ Soja. Cadenas de valor.

\\

Esquema 1. Esquema de la cadena

.......................... Cadena Oleaginosa - soja

Produccion Primaria

Produccion
> 57.780 —> 2.785%
productores

Semillas

“ o

—> Granos de soja

Proveedores de insumos,
bienes de capital y
servicios

Superficie: 17,1 millones has.

Etapa Industrial

Molienda
49 plantas principales**

Acopio | 22 plantas de refinado de aceite

36 plantas de biodiesel

Qo

—>  Aceite crudo Aceite refinado

Biodiesel

—

—

Mercado externo
104 exportadores

e—

Consumo final

Insumo industrial

Mercado interno
Consumo final

Insumo industrial
e Cadenas bovina, porcina, aviar.

_9 Harinas y

\

e Otras cadenas alimenticias:

pellets

margarinas, mayonesas, galletitas y
otros alimentos.
e Combustibles.

Produccién: 55,6 millones tn.

* Acopiadores consignatarios, acondicionadores, plantas de acopio del productor.
** En padron RUCA se encuentran inscriptas 360 plantas aceiteras.
Fuente: elaboracion SSPMicro con base en INTA, Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca, JJ Hinrichsen S.A.

Etapa productiva Producto

@ Productos con mayor insercion internacional relativa
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Soja. Configuracion territorial.

Mapa 1. Localizacion de la produccion de sojay
establecimientos industriales
Promedio 2016-2018

° El cultivo de soja tuvo una fuerte expansion en el pais, desde su introduccién en la década
del setenta y especialmente a partir de mediados de los noventa del siglo XX. La misma
estuvo vinculada a la introduccion de la semilla transgénica (soja RR) y del herbicida
asociado, el glifosato. Estos insumos fueron complementados por el empleo de nuevas
tecnologias de proceso, como la siembra directa, que reduce al minimo las tareas de
labranza, al tiempo que reduce los ciclos de laboreo e incentiva el doble cultivo sobre la
misma tierra en una campafa agricola.

° El aumento del darea sembrada se dio tanto por sustitucién de otros cultivos o de campos
destinados a la ganaderia, como por el avance de la soja sobre tierras desforestadas o de
menor productividad que las del area pampeana, ampliando la frontera de produccion. De
esta manera, se llega hasta la situacion actual, donde la soja ocupa cerca de la mitad del
total del area sembrada del pais.

° En este sentido, en la Ultima década se incorporaron o incrementaron sustantivamente la
produccion de soja las provincias de Santiago del Estero, Salta, Chaco, Tucuman y Chaco.
De todas formas, Buenos Aires, Cérdoba y Santa Fe siguen liderando la produccién,

agrupando tres cuartas partes del area sembrada de soja.

Superficie sembrada (prom. 2016-2018)
| Hasta 50.000 ha

[ 50.001-100.000 ha

[ 100.001 - 200.000 ha

[ 200.001 - 400.000 ha

] Mas de 400.001 ha

Industria Aceitera por localidad (2018)

Grafico 1. Produccion de soja Grafico 2. Capacidad de molienda
Promedio 2016-2018 2018

® 1 establecimiento
® 2-3establecimientos

@ 3-5establecimientos

Fuente: SSPMicro con base en Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca.
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Grafico 3. Produccion de soja

Luego de una campaiia tefiida por la sequia, que afectd los rindes y la  periodo 2006-2018. En millones de tn. y % de variacion

Soja. Produccion primaria. Evolucion.

produccion, se espera una recomposicion de la produccion en la 2= .
campaiia 2018/19. e - P~
c ’
° La produccidn de soja tuvo un fuerte impulso desde fines de los noventa, a partir 2 507 ’,;3 60%
de la difusién del uso de la semilla transgénica (OGM) y el sistema de siembra § o) / 0% «
directa. = o
° La campafa 2014/15 registré un récord de produccion, con 61,4 millones de tn. J.
. , . 4 20 — 0%
(+15,0% i.a.), en un area de 20 millones de hectéreas. I I
° Desde 2016, la tendencia de la superficie cultivada y de la producciéon muestra od s
una tendencia levemente decreciente, mas alla de las fluctuaciones propias de la 0 P o P L P R0
variabilidad climatica. Asimismo, la modificacién de los derechos de exportacion Es2 a8 a8 % aTs g
y eliminacién de las restricciones comerciales contribuyeron a este resultado. o S MR S N B .‘”( = )” &
[V ar. anual ———Produccion (eje Izq.
e Lapérdida de rentabilidad relativa respecto de otros cultivos (fundamentalmente, 3 . .
del maiz), modificé las decisiones de siembra y se vi6 reducida el drea sembrada Grafico 4. Superficie sembrada y rendimiento
en las campafias 2016/17 y 2017/18. Periodo 2006-2018. En millones de has y ton/ha

e En esta Ultima se sumd un fuerte descenso en rindes (-27,0%) y produccién T 9

(-31,3%) por problemas climaticos (inundaciones durante la siembra y sequia
durante el desarrollo del cultivo).

° Las perspectivas para 2018/19") son relativamente auspiciosas, con
estimaciones de siembra similares, aunque en descenso, a la campafa
2017/2018 (-1,5%) y un aumento de la produccién que puede alcanzar las 55,3
millones de toneladas (Anexo I).
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(*) estimacion a agosto/2019. Fuente: SSPMicro con base en Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca. mmmm Supeficie sembrada (eje izq.) = Rendimiento (eje der.)
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Pese a la existencia de numerosos productores, gran parte de la produccion se concentra en un grupo reducido de grandes
productores. Asimismo, la mayor concentraciéon de acopios se observa en niveles de capacidad instalada mayores a 2.000 tn.

Soja. Produccion primaria. Estructura de mercado.

Grafico 5. Distribucién de la produccién primaria.

Estratificacion 2015/2016 Tabla 1. Capacidad de acopio.

Estratificacion 2017

60% 1 56%
5 72% de la Capacidad instalada* % de Acopios
‘e 50% - produccién en
o
g 20% de los » Hasta 2.000 TN 18,5%
£ 40% - productores
L De 2.001 hasta 10.000 TN 56,7%
= 30%
§ Mas de 10.000 TN 23,2%
[}

20%
5 Sin dato 1,5%
2 10%
(4] o
2
o
t 0%
&

Distribucion de productores en percentiles y superficie promedio
en has

* Acopiadores consignatarios, acondicionadores
Fuente: SSPMicro con base en INASE y Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca (RUCA).
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§\\\§ Soja. Molienda.

e La mayor parte del grano de soja se destina a la molienda. Este elemento, marca una (?)raﬂco 7. Destinos del grano
diferencia con otros cultivos. donde la exportacion es el principal destino de la produccién. En %. Promedio dltimas 3 campafias.

° La industrializacién de la soja comprende, principalmente, la elaboracién de aceites,
harinas y, mas recientemente, biodiesel.

Grafico 6. Evolucion de la molienda

50.000 - Periodo 2007 - 2018. En millones de toneladas _ 30%
45.000 -
40(“) ’ Industrializacién
wv Y otros usos
& 35.000 - 87%
P
30.000 -
8
& 25.000 -
w
&
= 20.000 -
=
o | ° La evolucion de la molienda muestra una
10.000 - retraccién en los Ultimos 2 afios del 17,2%. La
G misma acompafia la disminucion de la
R produccién primaria.
0 T T T T T T T T T T T '2096
S B B g =3 N B [ 8 8 5 M
= & = & & & & = = = & &
B Variacion anual (eje der.) e Moliend a

Fuente: SSPMicro con base en Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca.
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§§§ Soja. Molienda. Aceites y harinas.

° La produccion de aceite de soja sigue la misma tendencia de la produccion primaria de soja, registrando retracciones en 2008/2009 y en 2012, para
luego lograr el maximo en el 2016, con 8,7 millones de toneladas de aceite. A partir de entonces, vuelve a mostrar variaciones negativas, y se registra
en 2018 7,2 millones de toneladas..

° La relacion técnica entre produccion de aceite y subproductos se mantiene constante, alrededor de 18% de aceite y 80% de harinas proteicas por
tonelada molida de soja, con lo que la evolucién de la produccién de aceite es similar a la de las harinas proteicas.

e  Aligual que en el aceite, en el afio 2016 se alcanza el récord de produccién, con 33,5 millones de toneladas de harinas proteicas y luego muestra un
descenso, para ubicarse en 2018 entorno a las 27,1 millones de toneladas.

Grafico 8. Produccion de Aceite Grafico 9. Produccion de Harina
Periodo 2007 — 2018. En miles de toneladas Periodo 2007 — 2018. En miles de toneladas
40.000
35.000
» P 30.000
[} -
3 $ 25000
2 g
-] o 20.000
: -
w &
= & 15.000
s =
10.000
5.000 - -13,2%
5.000 T T T T T T T T T T T -20% 0 T T T T T T T T T T T -20%
B iy GG = B Mgy iEs 3 O a8 "8 'Sy ST W 9T Em 9
R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R®
Variacién anual (eje der.) Aceite de soja mmmm Variacion anual (eje der.) == Harina de soja

Fuente: SSPMicro con base en INDEC.
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Soja. Molienda. Estructura de mercado.

La capacidad instalada de la industria procesadora de oleaginosas ha ido creciendo a la par del
crecimiento de la produccion de los granos, principalmente, para abastecer la demanda
sostenida de aceites y pellets en el mercado internacional.

En el afio 2000, la capacidad de molienda diaria de la industria era de 92 mil toneladas; en el
2005 llegé a 132 mil; en 2010 a 172 mil y, actualmente, supera las 200 mil toneladas. Es decir,
la industria cuenta con una capacidad instalada de 60 millones de toneladas anuales, que se
distribuyen entre 45 plantas en actividad, que pertenecen a las 31 empresas que acttan en el
pais.

La escala de las plantas procesadoras, la cercania al abastecimiento de los granos y a los
puertos de salida de la produccién permiten lograr una industria eficiente y con menores
costos. Al mismo tiempo, es una industria altamente concentrada: un grupo de 9 empresas
registran el 83,8% de la capacidad instalada.

Existe en la industria argentina capacidad

instalada excedente para procesar la Segun capacidad instalada, 2018

produccién de granos local. Aunque en 70% 1
. A I . 60.0% B%Empresas  61,5%
proporciones minoritarias, es comun la 4o A ¢ oAb
importacion de granos provenientes de 850%_
Paraguay, Brasil y EE.UU para procesar o
internamente y  exportar  productos I 40% ] 36,3%
. . . Q
elaborados. Dichas importaciones se & 30%
realizan bajo el régimen de importaciones gzo% |
temporarias. g
10% A
0% -

Mads de 500

Menos de 100
Estrato Molienda tn/dia

De 100 a 500
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Grafico

Participacion en el total

Grafico 11. Distribucién de la capacidad de refinado.

10. Distribucién de la capacidad de molienda.
Seaun capacidad instalada. 2018

% Empresas

1 B Capacidad
41,9%

52,7%

Menosde 1.000 De1.000 a De10.001a
10.000 20.000

Estrato Molienda oleaginosas tn/dia

20.000 omas

Grafico 12. Principales empresas aceiteras
Segun capacidad instalada, 2018

Molinos Agrd
9,9%

Terminal 6
9,9%

Fuente: SSPMicro con base en JJ Hinrichsen S.A.
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§§ Soja. Biodiesel.

° El biodiesel es un biocombustible renovable que se utiliza en reemplazo parcial o total del diesel o gas oil. En nuestro pais se produce a partir del aceite
crudo de soja. La sancién de la Ley de Biocombustibles (Ley 26.093/06), que establece un Régimen de promocidn para la produccién y uso sustentable

de los biocombustibles, fija las condiciones para el inicio de la produccién de biodiesel en el pais.

Grafico 13. Produccion de Biodiesel y destinos
Periodo 2008 - 2018. En miles de toneladas

miles de toneladas

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

M Exportaciones M Despachos al mercado interno

Fuente: SSPMicro con base en INDEC y Secretaria de Energia.
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2.871

2017

2018

Tabla 2. Plantas de biodiesel.
Estratificacion 2018

Tamaio % de Empresas Pro?u(::iién
Grande 22% 56%
Grande no integrada 8% 12%
Mediana 47% 28%
Pequena 22% 4%

La produccion de biodiesel en base a aceite de soja comenzé a
expandirse a partir del afio 2008 y mantiene una tendencia creciente
hasta el afio 2012. Principalmente, por el impulso de la demanda externa
(UE) y desde 2010 por el crecimiento de la demanda interna.

Desde 2012 la evolucion de la produccidn detiene la tendencia creciente

por la reduccion de las exportaciones (primero, por medidas comerciales
implementadas por la UE respecto del biodiesel proveniente de
Argentina y luego, por cierre del mercado de EE.UU.). El aumento del
corte para el mercado interno (en la actualidad es del 10%), no logro
compensar los mercados de exportacién y la produccion se muestra
fluctuante en los Ultimos afios.

Ministerio de Hacienda
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§\\§ Soja. Flujograma.

Cadena Oleaginosa - soja

Promedio 3 campanias (2015/16-2016/17-2017/18)

Etapa Industrial | Destino

Molienda
46,1 M (75,3%)

Produccion
de Soja OFERTA de

Granos Aceite
50,4 M (82,3%) Refinado

61,3 M 0,2 M (¥) MI biodiesel

Aceites crudos

Biodiesel iodi
Importacion 79M 26M Expo biodiesel

de granos

1,7 M (2,7%) Exportacion de aceites
50 M (63%)

Harinas y Pellets Exportacion de harinas
31,3 M 27,2 M (87%)

Exportacion de granos

Stock Inicial

Stock final
9,2 M (15,0%) [EEREER TR P TR 9,2 M (15,0%)

(*) Corresponde al afio 2016.
Fuente: SSPMicro con base en Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca, Secretaria de Energia e INDEC.
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\\ Soja. Mercado de trabajo.

\\\\

Produccion Primaria

e 0,3 jornales / afio por ha cultivada. Segun estimaciones del MAGyP, durante 2015 la cadena de la soja
ocupaba a 352 miles de personas (incluye empleo no registrado). El 70% de los mismos corresponden al
eslabdn primario, mientras que el resto pertenece a la etapa industrial y transporte.

e Aprox. 40 mil puestos de trabajo registrados en el empleo asalariado en tareas primarias del cultivo de
oleaginosas.

e $ 22.625, remuneracion doble bruta en 2018 (+26,6% i.a.) en la rama “Cultivo de cereales, oleaginosas y
forrajeras”

e Ultimos Acuerdos Salariales UATRE:

o  2018: Personal permanente, +28% desde agosto de 2018 a julio de 2019. (Res. 100/2018, de
septiembre-18)

o  2019: Personal permanente, +15,3% cldusula de revision de la paritaria 2018. desde febrero de
2019 hasta julio de 2019. (Res. 28/2019, de marzo-19)

Etapa Industrial

23.000 puestos de trabajo en la rama “Elaboracion de aceites y grasas de origen vegetal”.

6%, Participacion en el total de la industria alimenticia.

$ 57.138, remuneracién doble bruta en 2018 (+24,8% i.a.).

Ultimo Acuerdo Salarial Federacién de Trabajadores del Complejo Industrial Oleaginoso, Desmotadores de
Algodon y Afines de la Republica ARgentina (2019): +75,3%, entre marzo de 2018 y enero de 2019
(diciembre-2018).
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§§ Soja. Produccion mundial.

Millones detoneladas

La produccion mundial de soja supera las 362 millones de tn en 2018/19.
Brasil (34,7%), EE.UU. (32,8%) y Argentina (15,7%) concentran mas del
80% de la producciéon mundial.

En las ultimas campafias se observa un aumento de los stocks y del ratio
stock/consumo (en la dultima campafia se ubica en el 29%),
principalmente por el aumento de los mismos en EE.UU. En 2018, se
observa un leve descenso, por la disminucién del area sembrada de
EE.UU, que se sumaron a las mermas en la produccién de Argentina por
problemas climaticos (sequias).

Grafico 14. Produccion, consumo y stock mundial de soja
Periodo 2006/07-2018/19
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Produccion

Consumo domestico

e Stock final (ejeder )
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La produccion de aceite de soja alcanz6 en 2019 los 56,5 millones de
toneladas. Los dos principales productores son China y EE.UU. que
representan el 28,1% y 20,3% respectivamente. Le siguen Argentina y
Brasil, con una producciéon muy similar de 7,7 millones de toneladas,
representando ambos el 15% del total mundial.

Tanto los aceites como las harinas muestran una produccién creciente
a nivel mundial, con una tasa de crecimiento acumulada anual del 3,8%
y 3,7%, respectivamente.

Grafico 15. Produccion mundial de aceite y harina de soja
Periodo 2006/07-2018/19
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Fuente: SSPMicro con base en USDA.
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§§ Soja. Comercio mundial de Granos.

Grafico 16 y 17. Principales exportadores e
importadores mundiales
Afo 2017/18. En toneladas

Mapa 2. Principales flujos del comercio mundial de soja. Aio 2017
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Exportar Importar

o , , o Importadores
° En 2017/18 se comercializaron 150 millones de toneladas de porotos de soja. Los principales exportadores son
Brasil (53%), EE.UU. (32%) y, en menor medida, Argentina, Canadd y Paraguay, con el 4% cada uno. En particulary a
diferencia de otros granos, Argentina se caracteriza por industrializar gran parte de la produccion, dadas las
ventajas que brinda la cercania de la produccién primaria al complejo industrial aceitero y el tamafio de las plantas
procesadoras, competitivas a nivel mundial.
° Los principales importadores son China (62%), los paises de la UE (11%), y en menor medida, México (4%), Egipto
(2%) y Japon (2%). )
Fuente: Comtrade y SSPMicro con base en USDA.
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\Q\\\§ Soja. Comercio mundial de aceites y harinas.

Mapa 3 y 4. Principales flujos del comercio mundial de Aceites y Harinas. Aio 2017
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° En 2017/18 se comercializaron 11 millones de toneladas de aceite de soja y 65 millones de toneladas de harina.

° Los flujos principales vinculados a aceites y harinas de soja, se muestran diferentes a los de poroto. Los principales exportadores son Argentina y, en menor medida,
Brasil y EE.UU.

° Mientras que los principales importadores de aceites son India (33,6%) y, en menor medida, China (8,9%). Mientras que en las harinas los destinos estan mas
diversificados; sobresalen los paises de la UE (30,5%), Indonesia (8,2%) y Vietnam (7,9%).

° El panorama del comercio mundial de la soja y sus subproductos estd fuertemente relacionado con el desarrollo de la relacién comercial entre EE.UU. y China. En el
primero de los casos, el principal productor y exportador de porotos y en el segundo, el principal demandante.

Fuente: COMTRADE y SSPMicro con base en USDA.

5
Subsecretaria de Programacién Microeconémica Ministerio de Hacienda

Secretaria de Politica Econémica ~ Presidencia de la Nacién



i\\i Soja. Comercio exterior argentino (l).

\\

e Las exportaciones totales de la cadena sojera rondan en promedio los 18 mil millones de délares anuales, siendo la principal Grafico 19. Principales productos exportados
cadena exportadora. En 2018, las exportaciones fueron de 15 mil millones y representaron el 24,4% del total de las Prom. 5 ultimos afios. En millones de ddlares

exportaciones argentina.

e En los Ultimos afios mostraron una tendencia decreciente debido, fundamentalmente, a la caida de los precios, tanto de los
granos como de los aceites. En 2018, el descenso se acentud por la fuerte caida del volumen exportado (fuerte retraccion de
la produccion por las condiciones climaticas adversas).

e Las exportaciones de biodiesel han mostrado un comportamiento oscilante. Dicho comportamiento, se vincula con las
restricciones comerciales impuestas por los principales paises de destino del biodiesel argentino (UE y EE.UU.) vy,
fundamentalmente, con las variaciones que han experimentado el precio del petréleo que actia como un techo para el precio
del biodiesel (el biodiesel se utiliza para el corte del gasoil) y el precio del aceite de soja (principal materia prima).

Grafico 18. Exportaciones de granos, harinas, aceites y otros subproductos
Periodo 2007 - 2018 y acum. 2019. En millones de délares

25.000 - Récord de USS
» 22.507 M
g
a8
-]
T 20000 - 9 q q q
$ Las exportaciones de poroto soja tienen origen en las tres
g principales provincias productoras (Buenos Aires, 33,9%; Cdrdoba,
g 1s0m | 29,7%; y Santa Fe, 17,0%).
En el caso de los aceites y otros subproductos, la concentracion en
20 el origen de las exportaciones es atin mayor. En aceite y harina de
soja sobresale la provincia de Santa Fé con el 63,0% y 64,1%,
5.000 - respectivamente. Lo mismo sucede con el biodiesel, donde la
provincia de Santa Fe participa con el 73,5% de las exportaciones
| en los dltimos 5 afos.
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 4M - 4M - 4M -
17 18 19
B Otros productos de soja M Biodiesel M Harinasproteicasde soja ® Aceite de soja  ® Porotos de soja Fuente: SSPMicro con base en INDEC.
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° Argentina constituye un importante exportador de productos derivados de la soja a nivel mundial. En los ultimos afios, la ..
UE y China fueron los principales destinos de las exportaciones de la cadena, representando el cerca del 20% del total Tabla 4. Concentracion de las
cada uno de ellos. Otros paises hacia donde se dirigieron las ventas fueron India, Vietnam, Egipto, Indonesia e Iran. exportaciones de la cadena de valor.
Segun valor exportado, afio 2018

Soja. Comercio exterior argentino (I1).

° En 2018, China es el principal comprador de porotos de soja, con mas del 90% del total, mientras que la India, lo es del
aceite de soja, con compras cercanas al 45% del total. En las harinas y pellets para la alimentacion animal, cuyas Participacion %
exportaciones se encuentran mas distribuidas, sobresale la participacion de Vietnam (12%), Indonesia (10%), Argelia (6%)

%

y paises de la UE. Para el biodiesel, Paises Bajos participa con cerca del 60% de las ventas. 5 empresas 62,5
10 empresas 92,3%
Tabla 3. Principales destinos de las exportaciones por producto Resto 7.7%

Afos 2008 y 2018. En valor

2008 2018

Productos de la Principales destinos % dg Cantlc!ad de PrlnCIPaIes % dg Canthad de
cVv exportaciones destinos destinos exportaciones destinos
En la exportacion operan los
Poroto de soja China, Irén, Egipto, 929 China, Rusia, EE.UU., 999 el P . P Sl
/] o Chile, Libano o 14 princCipales raders mundiales:

Turquia, Malasia 43 .
Cargil, ADM, Bunge, COFCO

(ex-NIDERA), Dreyfus; grandes

el Bty empresas nacionales como AGD,

China, India, Egipto,

Aceite de soja B 58% Perd, Venezuela, 77% . . R ~
) Perd, Irdn 83 e 49 Vicentin, Molino cafiuelas, otras de
tipo  cooperativo, como la
Harinas Paises Bajos, Vietnam, Indonesia, ASOCI&F:IOFI de Cooperatlvas
proteicas de Espafia, Italia, 45% Argelia, Polonia 39% Argentinas (ACA) y Agricultores

. . . 59 o 61 .
soja Dinamarca, Polonia Espafia Federados Argentinos (AFA), y
otras nacionales de menor

EE.UU., Paises Bajos, Paises Bajos, Malta, envergadura.
Biodiesel Bélgica, Italia, 100% 23 Bélgica, Canada, 99% 9
Francia Espafia

Fuente: SSPMicro con base en INDEC y Aduana.
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§§ Soja. Comercio exterior argentino (ll1).

N

° Casi la totalidad del volumen exportado de aceites y harinas se concentra en puertos localizados en la
provincia de Santa Fe. Los embarques de soja, en tanto, estdn mas distribuidos entre esta provincia y la
provincia de Buenos Aires.

Mapa 5. Soja. Movimiento de granos
Ao 2014. En volumen

° En términos de los movimientos de granos, se debe destacar que la mayor parte del cultivo de soja
desarrolla a menos de 300 km de distancia de las plantas procesadoras y los puertos.

Tabla 5. Soja: Embarques por puertos y provincias de granos
Afio 2018. En valor

mm-ﬁ_ Pellets de soja

Bahia Blanca 883.901 21,5% 16.731 0,4% 424.885 16%
Necochea 991.402 24,1% 9.000 0,2% 95.946 0,4%
Buenos AiresRamallo - 0,0% 9.351 0,2% 385.378 1,4%
San Nicolas - 0,0% T 0,0% T 0,0%
Zarate 292452 71% - 0,0% - 0,0% ¢ el me ST mg
Total Buenos Aires 2.167.755 52.8% 35.082 0,7% 906.209 3,3% = P j
Rosario 698.373  17,0% 475463  10,0% 3.221.301  11,9% R le |
Santa Fe Villa Constitucion - 0,0% - 00% - 00% - 4
San Lorenzo 1.242.409 30,2% 4.221.156  89,2% 22.942.897 84,8%
Total Santa Fe 1.940.782  47,2% 4.696.619  99,3% 26.164.198  96,7% Pl = Movimientos Ente Zonas on tnelods: 40,478,663
Total General 4.108.537 100% 4.731.700  100% 27.070.407  100% L / PRI, ... . S

| zonas
© Centroides
[iPrincipales Origenes de Carga
| zonas de Exportacion
Flujo en Toneladas

——116.736 -174.828

174.829 - 283.102
283103 - 411.380
m—‘11.381-681.814
[ENG81.815 - 2.600.000

“Las toneladas transportadas son mayores a las producidas porque la carga puede realizar més de un viaje.

(*) Estadisticas elaboradas con base en Informacién de Elevadores de Terminales Portuarias (Incluye solamente
Embarque por Elevador a Transporte Maritimo).

Fuente: SSPMicro con base en Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca. Mapa tomado de Ministerio de Transporte, A
Matrices origen y destino de cargas (2014).
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§\§ Soja. Precios.

Grafico 20. Precio de la soja.

2007/2008: Factores especulativos asociados a la
Periodo 2007 - junio-2019. En ddlares

crisis financiera internacional acentuaron 1y | de

800 precios de los commodities en general.
- Reimplementacion de
700 DIVE aut.?ma'ticas. Precios 2012: | Oferta por la fuerte sequia en EEUU.
: R?ducc'on i 3 Externos 2014/2015: | Precios por aumento de la
600 [ alicuotas deDE.
‘ produccién y stocks en EE.UU y buenas cosechas
\ﬁ\ /" v F . .
500 \ r'/ \ / en Brasil y Argentina.
= Y \
- v ) o g .
= J L : . .
B s A A v\u\‘\ .' \/\‘ /_\v Desde 2018: | Conflicto EE.UU / China
oy [ A
3 i \/ r‘/ A FAS y disponible: Oscilaciones mas moderadas
/ ) | por DE.
200 Desde Dic. 2015: Alicuotas de DE menores (pasan
del 35% al 30% en granos y de 32% a 27% en
100 = S0ja FOB Golfo Soja FOB Oficial Precios aceites y harinas) y reemplazo de ROE, cupos y
—=S0ja precio disponible = S0ja FAS tedrico Internos controles.
Y Desde 2017: Reduccion gradual de alicuotas de DE
~ ~ 0 0 o &% o © A4 =H N N m M o o N N W W O~ ™~ 0 0 o
28 QIR G B =R S 5 9 A N gl 8 os 59U g N o S oo de 0,5 p.p.mensual.
L =] L =] L =] o =] L 5 L =] L =] L =] L =] L =] L =] L4 =1 L4 0
S TS E ST AN ETRETE e TR T Sept. 2018: Modificacion del esquema de alicuotas
de DE (18% + $4 por dolar exportado).
Nota:

* Precio FOB Oficial: Es el precio internacional fijado por el MAGyP, como referente del precio de exportacion de la soja argentina.

* Precio FAS Tedrico (Free Alongside Ship): Precio FOB oficial neto de derechos y gastos de fobbing (Gastos de manejo y embarque de la mercaderia). Es una construccién “teérica”, precio de
referencia para vender en el mercado interno o para la exportacion.

* Precio del disponible: Precio que se paga a los productores. Precio de pizarra de la Bolsa de Cereales al dia X.
: 1spont oqu Pag procu I piz I Fuente: SSPMicro con base en Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca y MATBA.
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§\§ Soja. Relaciones de precios.

N\

El precio relativo de la soja con respecto al maiz se encuentra por debajo del promedio historico en las ultimas campanas.

Grafico 21. Precio relativo y drea sembrada de la soja con respecto al maiz
Enero 2007- junio 2019. En ddlares

3,00 - Modificacién en las alicuotas  6.00
de DE (Dec. 133/2015).

° Desde 2016, aunque con vaivenes, la
relacion de precios es favorable al maiz
respecto de la soja por efecto de la
supresion de cupos de exportacion y la
baja en las alicuotas de derechos de
exportacién a 0%.

° En 2017, la disminucion de precios a
nivel internacional de maiz favorece a la
soja. Sin embargo, el descenso de
precios de la soja de 2018 y la primera
mitad de 2019 vuelve a recomponer la
relacion de precios a favor del maiz.

Relacion de precios
Relacion de dreas sembradas

s
4
-
=
®
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= Area Sembrada Soja / Maiz (je derecho) — Precio Soja/Maiz = Promed io histor co - Relacion precios

Fuente: SSPMicro con base en MATBA y Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca.
Nota: Para los granos se usé como referencia el precio del disponible en Rosario.
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§\§§ Soja. Costos y margenes (I).

Para la campana 2019/20 se espera un descenso del margen bruto.
° Desde 2015/16 se observa una recuperacion del margen bruto esperado por la disminucién de costos y la baja en la alicuota de DE, con excepcion de la campaifia

207/18, donde se observa un aumento de los costos y disminucién del margen esperado. Este aumento de costos se revierte en la campafia 2018/19, sin embargo, los
precios futuros a la baja derivan expectativas de menores margenes para la campafa 2019/20.

Grafico 22. Soja: Evolucion de Costo total de produccion y margen bruto al productor Grafico 23. Soja: Estructura de costos (2018/19)

iia Periodo 2007/08 — 2019/20. indice 2007/08 = 100, USS$/ha (1) Participacion %
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Q S A A LS L M Nl
O T Y AT S S IO S M S S S Anexo |l
I Costos totales (incluye Gasto de comerc.) = \argen bruto del productor

Nota: (1) Costos estimados para la region «Norte de Buenos Aires y Sur de Santa Fe», con rindes de 34 quintales por hectérea. Los valores de la
campafia corresponden al promedio de los meses abril-marzo, excepto para 2019/20 donde se considera el promedio de los meses con datos Fuente: SSPMicro con base en
disponibles (abril-junio). Los gastos de comercializacion incluyen flete corto y largo, impuestos y sellado, paritaria y comisién de acopio. Revista Margenes Agropecuarios.
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i\i\% Soja. Costos y margenes (l1).

N

Los margenes brutos muestran una gran dispersion entre zonas de produccion.

Grafico 24. Soja: Margenes brutos por regiones.
) Campafia 2017/18,2018/19y 2019/20.
Indice promedio zonas afio 2018 = 100 para soja de 1°y 2°, en USS/ha
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Fuente: SSPMicro con base en Revista Margenes Agropecuarios.

Nota: Costos y margenes estimados para el promedio de rindes de los diferentes granos y regiones productivas. Los valores corresponden al promedio de meses abril-septiembre de 2017 y 2018.

Para 2019, los mismos corresponden al promedio abril-junio.
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Grafico 25. Soja: Margen bruto / costo total por regiones.
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De la misma manera, la relacién margen bruto / costo total del cultivo de soja muestra mayor amplitud que el resto
de los cultivos.

Soja. Costos y margenes (I11).

Grafico 26. Comparacion de margenes brutos para Grafico 27. Comparacién de margenes brutos/costos totales para los
los distintos granos. Camparia 2019/20. Indice promedio granos = 100 distintos granos. Camparia 2019/20
250 1.8
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Fuente: SSPMicro con base en Revista Margenes Agropecuarios.
Nota: Costos y margenes estimados para el promedio de rindes de los diferentes granos y regiones productivas. Los valores corresponden al promedio de meses abril-junio del afio 2019.
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\i\\\\E Soja. Regulacionesy politicas sectoriales ().

Leyes — Adhesiones a normativa internacional

Ley de Biocombustibles. Afo Ley de Semillas y Creaciones

Ventas al exterior de los productos de origen
granos. Ao 1963 agricola. Aiho 1976 2006 Fitogenéticas. Aho 1973
6.698 y mod. 21.453 y mod. 26.093 20.247 y complementarias
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econdémica

Derechos de

exportacion

Plan Belgrano
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—— o ——
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Camaras Arbitrales

Emergencia

Agropecuaria

Ley 26.509/2009 y
complementarias

Salubridad,
control de calidad
y ambiental

Informacién y
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Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca

T/Iirﬁst?rio_de_Ag_ricmtEa,_ -
Ganaderia y Pesca

Regulaciones sobre 1
: agroquimicos y 1
Sistema de Registro de Registro Unico de |
Product ; "o 5 dela Cad SI0-G o o : 1 Gestion de : ! \
roductores eradores de la Cadena -Granos ifi
. I P . . certificados envases vacios Il em e e e = =
Agropecuarios - SISA | Agroindustrial - RUCA I 1 Ministerio de Agricultura,
| Ganaderfa y Pesca / Secretaria
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AFIP / SENASA / INASE Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca -TT === con base en Infoleg.
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\ Soja. Regulaciones y politicas sectoriales (l1).
W

Leyes marco
° Ley 21.453/1976 y mod. Regula las ventas al exterior de los productos de origen agricola.
° Decreto Ley 6.698/1963 y mod. Regulacidn del comercio de granos. Autoridad de aplicacién: Secretaria de Agricultura.

° Ley de Biocombustibles (N° 26.093/06): establecié que a partir de 2010, la Secretaria de Energia (autoridad de aplicacién) sea quien fija el cupo
nacional de biodiesel y asigne las cantidades a producir entre los productores habilitados. La norma fijé un corte del 5% a partir de enero de 2010,
porcentaje que en el mes de julio de dicho afio fue elevado al 7% (Res SE N°554/2010). En enero 2014 se elevd a 8% y a partir del mes de febrero del
mismo afio, el corte alcanza al 10%. (Res SE N°390/2014). El cupo se distribuye entre 36 plantas productoras, de las cuales el 30,5% son grandes (el
27% de éstas no estdn integradas), 47.2 % son medianas y el 22.2% son pequefias Las PyMEs destinan la totalidad de su produccién al
abastecimiento del cupo nacional en tanto que las grandes destinan no mas del 25%. La Secretaria de Energia determina el porcentaje de corte del
gasoil con biodiesel; la asignacién del cupo entre los productores y la fijacién del precio que deben pagar las petroleras por las compras de
biodiesel.

° Ley de Semillas y Creaciones Fitogenéticas (Ley N° 20.247 - 1973). Objetivos principales de la ley: 1.- Garantizar a los Agricultores la identidad y
calidad de las semillas que adquieren. 2.-Proteger los derechos de propiedad intelectual de los obtentores. Se crea el INASE como Autoridad de
aplicacion de la Ley. Para garantizar identidad y calidad de las semillas al agricultor el INASE dispone: de “Categorias comerciales”: 1.- Semillas
Identificada. 2.- Semillas Fiscalizada: Original, Primera, Segunda. “Roétulos”: Son obligatorios para todas las categorias. Se identifican con colores.
“Calidad”: Se garantizan valores de PG, vigor y pureza. Para proteger los derechos del Obtentor el INASE dispone de: Registro Nacional de la
Propiedad de Cultivares (RNPC) y Registro Nacional de Cultivares (RNC). Respecto del uso propio de las semillas, reconoce que «no lesiona el
derecho de propiedad quien reserva y siembra semilla para uso propio o cuando lo vende o usa como materia prima o alimento el producto
obtenido del cultivo de la creacién fitogenética (Art. 27). Asimismo, declara que «la propiedad de un cultivar no impide que otras personas puedan
utilizarlo para la creacién de un nuevo cultivar» (Art.25).
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§\§ Soja. Regulaciones y politicas sectoriales (I11).

Regulacion del Comercio

° Reduccion de alicuotas de derechos de exportacion a productos regionales y agropecuarios. (Dec. 133/2015). En diciembre de 2015, reduccién en un
5% de las alicuotas de derechos de exportacion de la cadena sojera. (Los porotos de soja pasaron de 35% al 30%, el aceite y las harinas de soja, de 32%
a27%).

° Decreto 793/2018. Modificacion de las alicuotas de derechos de exportacion. A partir de Septiembre de 2018, implementacién de alicuotas de
Derechos de Exportacion positivas del 12% para todos los productos, con un limite maximo de $4 por délar por délar, mas un plus de 18% especifico
para el complejo sojero.

° Decreto 486/2018. Modificacion del esquema de alicuota del derecho de exportacion para el biodiesel. Fija la alicuota en el 15%. Anteriormente, el
decreto 1.025/2017, habia eliminado el sistema de alicuotas del derecho de exportacién movil, ubicando las mismas en el 8% (derogacion del Decreto

1.719/2012). (Anexo liI)

° Eliminacion de los Registros de Operaciones de Exportacion (Res. Conjunta 4/2015, 7/2015 y 7/2015 y sus modificatorias). Se reimplanta -con
modificaciones- el régimen establecido por la Ley 21.453/1976. El exportador de productos agricolas debera presentar una Declaracion Jurada de
Venta al Exterior (DJVE) electrénica en la ex-Unidad de Coordinacién y Evaluacion de Subsidios al Consumo Interno (UCESCI). Es una declaracién con
fines tributarios y de control, obligatoria al momento de concretar una venta de granos, que a diferencia de los ROE, se trata de un tramite automatico.

e Dec. 1079/2016. Establece el Régimen Nacional de Ventanilla Unica de Comercio Exterior Argentino (VUCEA). Toma las funciones de la UCESCI. El
sistema busca simplificar, estandarizar, transparentar y agilizar la operatoria comercial. Pretende converger en una sola plataforma administrativa
todos los trdmites que realizan varias dependencias y organismos. Comenzoé a funcionar en enero de 2017 a través de una experiencia piloto con
exportaciones de vino y soja.
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i\ Soja. Regulacionesy politicas sectoriales (IV).

Otras politicas relevantes para el sector

° Mesa de Competitividad de Cultivos Extensivos (2018): Simplificacion de tramites, transporte y logistica, aspectos sanitarios, apertura de nuevos mercados e
incorporacion de insumos y tecnologia.

° Sistema de Registro de Productores Agropecuarios - SISA (Res. Conjunta 4.248/2018). Reemplaza al Registro Fiscal de Operadores en la Compraventa de Granos y
Legumbres Secas (RFOG), Registro Fiscal de Tierras Rurales Explotadas (TIRE), Padrén de Productores de Granos Monotributistas (PPGN), Registro Nacional Sanitario
(RENSPA) y el Registro de Usuario de Semilla (RUS).

° Declaraciones de Emergencia Agropecuaria (Aplicacion de la Ley N° 26.509). La misma permite el diferimiento del vencimiento de las obligaciones impositivas
alcanzados por la declaracion del estado de emergencia o desastre, para los impuestos a las ganancias, sobre los bienes personales, a la ganancia minima presunta 'y
el fondo para educacién y promocién cooperativa.

° Plan Belgrano Productivo “Estimulo Agricola”. Res. Conjunta 3.993/2017, Ministerio de Agroindustria y AFIP. Compensaciones a productores de soja para la campafa
2016/17 del NOA y NEA (Salta, Jujuy, Formosa, Santiago del Estero, Tucuman, Corrientes, Misiones, Catamarca, La Rioja y del Chaco, provincias comprendidas en el
Plan Belgrano). El mismo tuvo vigencia para las ventas realizadas y documentadas entre marzo y septiembre de 2017. El monto del estimulo consistia en 5 puntos
porcentuales por tonelada del promedio mensual del mes en que se realizaba la venta del valor FOB oficial, para las primeras 2.000 toneladas vendidas.

° Otras gestiones del MAGyYP vinculadas a la cadena sojera son:

o De Insumos: 1.- Semillas: Fortalecimiento del INASE y mejora en los controles. 2.- Fitosanitarios: Ordenamiento de insumos importados por valor agregado.
3.- Suelos: Plan nacional de Suelos Agropecuarios y Observatorio Nacional de Suelos (Sistematizacién de la informacién existente y muestreos por
segmentos aleatorios).

o Labores: 1.- Aplicacién de fitosanitarios: Regulacion de las aplicaciones, recomendaciones para aplicaciones periurbanas. 2.- Contratistas rurales:
Ordenamiento de requisitos para el traslado de maquinaria agricola y sus formas, patentamiento, conduccion.

o De Procesos: 1.- Estimaciones agricolas: Fortalecimiento de la informacién publica y la transparencia en el proceso de construccion de cifras oficiales.
o De Logistica: 1.- Transporte: Sistema de Turnos Online en Puertos- 2.- Bitrenes y escalables: nuevas regulaciones para reducir costos de traslado de granos.

o De Ambiente: 1.-Gestidn de envases vacios: implementacion de la ley y ordenamiento de procesos y centros de acopio.
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§\§§ Soja. Anexo |: Perspectivas 2018/2019

Como se menciond, las perspectivas para 2018/19 son relativamente auspiciosas para el cultivo, las proyecciones de siembra se estiman similares

[}
a la campafa 2017/2018 (pasando de 17,4 mill a 17,1 mill de has) y la recuperacion de los rindes, auspicia una campafa con una produccion
superior (+44%).
e  Asimismo, las nuevas alicuotas vinculadas a la aplicacion del Decreto 793/2018 (Ver Regulaciones y Politicas sectoriales), impactan al menos en
dos sentidos:
1.- Un diferencial de alicuotas mds favorable para la soja respecto de otros granos. Hay una pérdida relativa de margen bruto del maiz respecto
de la soja, que podria tener impacto en las futuras decisiones de siembra de ambos cultivos.
2.- La eliminacién del diferencial de alicuotas entre los porotos de soja y la industria.
Tabla 6. Estructura de alicuotas para granos. Aplicacion Decreto 793/2018
agosto-18 septiembre-18 Var en p.p. a sep-18 agosto-19
Soja Poroto 26,0% 28,4% : 2,4% : 25,6%
Soja Harina g 23,0% g 28,4% 54% 25,6%
Soja Aceite § 23,0% § 28,4% 5,4% 25,6%
Trigo 0,0% 10,4% 10,4% 7,6%
o Maiz S 00% . S 104% 104% 76%
(*) las alicuotas de septiembre/2018 y agosto/2019 se calcularon usando el TC promedio mensual BCRA.
- Fuente: SSPMicro con base en Aduana, Infoleg y Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca.
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\Q\\ Soja. Anexo |I: Costos y margenes.

Grafico 28. Soja: Ingreso bruto esperado por ha al momento de la siembra vs ingreso bruto por
ha (Precio FAS) promedio estimado de los meses de cosecha.
Periodo 2007/08 — 2018/19. En USS/ha(1)

1.400 -

1.200

600 | mmmm Brecha P. FAS estimado - ingr. B. esperado
Precio FAS por ha estimado
400 - = ngreso bruto esperado

délares/ha

Nota (1): Los valores de cada campafia corresponden al promedio de los meses abril-marzo para el célculo del Ingreso bruto esperado y al
promedio de meses de referencia de cosecha (abril-junio del afio de cosecha) para el precio FAS estimado por ha, utilizando los mismos

rindes tedricos
Fuente: SSPMicro con base en Revista Margenes Agropecuarios y Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca.
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§\§ Soja. Anexo Ill: Politica comercial.

° Derechos a la exportacion - soja y subproductos: seguin Decreto 793/2018, se fijan a 12% las alicuotas de derechos de exportacion sobre todas

las posiciones arancelarias de la cadena, con un limite de $4 por délar exportado. Dicho monto se afiade a una alicuota del 18% para todos los
productos del complejo sojero.
Modifica el Decreto 133/2015, donde las alicuotas se habian fijado en 30% para los granos y del 27% para aceites y harinas (las mismas
alcanzaban el 35% y 32%, respectivamente, hasta diciembre de 2015). Del mismo modo, deja sin efecto el decreto 1.343/2016 que reducia
gradualmente la alicuota del derecho de exportacién. Entre enero y agosto de 2018, se implementé una reduccion de las alicuotas en 0,5 puntos
porcentuales por mes.

e  Derechos de exportacion - biodiesel: el Decreto 486/2018, establece la alicuota del derecho de exportacidn en el 15%. Anteriormente, el decreto
1.025/2017, habia eliminado el sistema de alicuotas del derecho de exportacidn mévil, ubicando las mismas en el 8% a partir de enero de 2018
(derogacion del Decreto 1.719/2012).

Tabla 7. Derechos y reintegros a la exportacion de porotos de soja, harinas y aceites
En porcentaje

porotos de soja Harinas de soja Aceites de soja Biodiesel
DE RE DE {3 DE 3{3 DE
AI31/12/2014 35,0% : 32,0% : 32,0% ‘Alicuota mévil @ En
E : E : E : - diciembre de 2017 :
. [») : . [») : . o, : .
AI31/12/2015 30,0% | 5 27,0% | 5 27,0% | - lamismase
AI31/12/2017 g : g : : © ubicaba en 0,0% :
Al 31/01/2018 :Reduccién mensual de; Reduccion mensual de; Reduccion mensual de 8,0% :
0,5 p.p. : : 0,5 p.p. : : 0,5p.p. : :
Al31/07/2018 : : : 15,0%
Al31/08/2018 | 26,0% 23,0% 23,0% : :
Al04/09/2018 :  12%M0+18% 12%0 +18% : 12%" +18% : ©12%0+ 150%

(1) DE: tope de $4 por délar por délar exportado.
- (2) Derecho de exportacién mavil para el Biodiesel (NCM 3826.00.00) seguin resulta de la aplicacién del Decreto N° 1.719 /2012.
Fuente: Tarifar/CIARA/ADUANA
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