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Subsecretaria de Programacion Microeconémica

Hidrocarburos

RESUMEN EJECUTIVO

Elevada concentracion en los eslabones upstream y downstream.
Comienza a recuperarse el precio internacional del crudo luego de la fuerte caida del 2015.

El porcentaje de inversion local en no convencional sobre el total de la inversidon crece por lo menos
desde el 2012. En cuanto a la produccion de petrdleo y gas se observa una explotacién a dos
velocidades: el no convencional crece y compensa la caida del convencional.

A pesar de presentar costos superiores a los observados en la actividad convencional, se lograron
grandes avances en la productividad del no convencional: crecié la longitud promedio y el nimero
de fracturas por pozo. La firma lider (YPF) en el desarrollo no convencional local ha logrado disminuir
los costos de perforacion en mas de 50% en los ultimos dos afios.

Luego de dos afios de contraccidn se observan signos de reactivacion en la actividad: si bien el
empleo cae, la cantidad de equipos de perforacion y la perforacién de metros y pozos crece.

El consumo interno de combustibles liquidos sigue creciendo: en el primer cuatrimestre de 2018 se
expandio 6% i.a.

Los requerimientos gasiferos determinan, en gran medida, el saldo comercial. Si bien los menores
precios internacionales aplacaron las importaciones desde 2015, actualmente estan volviendo a
crecer. Por otro lado, la menor produccién local incidio en los saldos exportables hasta 2016.



Subsecretaria de Programacion Microeconémica

Hidrocarburos

INDICADOR VALOR PERIODO _ Fuente

Total Pais 15.130 3,8% Enero - Abril 2018 MINEM
Provincias Part. %

Chubut 7,4% 1.121 -0,6% Enero - Abril 2018 MINEM
Neuquén 50,6% 7.660 6,0% Enero - Abril 2018 MINEM
Santa Cruz 8,3% 1.249 3,2% Enero - Abril 2018 MINEM
Tierra del Fuego (mayoria off shore) 9,2% 1.386 0,4% Enero - Abril 2018 MINEM
Estado Nac. (off shore) 10,9% 1.649 14,4% Enero - Abril 2018 MINEM
Resto 13,7% 2.066 -5,8% Enero - Abril 2018 MINEM
Total Pais 9.237 0,7% Enero - Abril 2018 MINEM
Provincias Part. %

Chubut 30,4% 2.806 4,7% Enero - Abril 2018 MINEM
Mendoza 15,6% 1.437 1,4% Enero - Abril 2018 MINEM
Neuquén 21,2% 1.958 6,3% Enero - Abril 2018 MINEM
Santa Cruz 19,2% 1.770 -8,4% Enero - Abril 2018 MINEM
Resto 13,7% 1.265 -2,2% Enero - Abril 2018 MINEM
Petroleo Crudo -23,2% 2017 INDEC
Combustibles 280 16,6% 2017 INDEC
GLP 378 43,7% 2017 INDEC
Gas Natural -30,7% 2017 INDEC
Petroleo Crudo 63,3% 2017 INDEC
Gas Natural 2.231 17,7% 2017 INDEC
Combustibles 1.795 5,9% 2017 INDEC
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Subsecretaria de Programacion Microeconémica

= Hidrocarburos

O Cadena de Valor

Proveedores de insumos, bienes de capital y servicios

Exploracién

Explotacion:
extraccion y
primer
tratamiento
16.878 pozos

Transporte
por via
maritimay
tuberias
(oleoductos,
gasoductos y
poliductos)

Etapa productiva

Fuente: SSPMICRO con base a MINEM.

Complejo Petréleo y Gas

Produccidon y transporte Transformacion Distribucion

Separacion de gases

Gas natural

GLP

Otros

Transformacion
petroquimica
46 plantas

Productos
petroquimicos

Refinacion de petréleo
22 plantas (8 grandes)

Combustibles
liquidos

GLP

Otros

Red de
distribucién

Distribucion
mayorista y
minorista

Etapa productiva sin presencia

Centrales eléctricas

Industria
Transporte
Residencial

Comercial
Sector publico
Exportacion

Transporte
Centrales
eléctricas

Agro
Industria
Exportacion

Producto sin elaboraciéon
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Subsecretaria de Programacion Microeconémica

Hidrocarburos: Distribucion Territorial Midstream / Downstream

Tanto la red de ductos como la capacidad de refinacidn se ha desarrollado en
linea con los grandes centros urbanos

En 2017 se encuentran
instalados 15.989 kilémetros
de canerias en el sistema de
transporte de gas natural. Se
observa un incremento de
17% frente a 2007.

En la provincia de Buenos
Aires se concentra mas del
60% de la capacidad de
refinacion de combustibles
liquidos del pais.

Los puertos de regasificacion
de GNL se localizan en la
localidad de Bahia Blanca vy
en el partido de Escobar.

GRAL. GUEMES
SALTAPETROL SR.I

LUJAN DE CUYO

YPESA
POLIPETROL SA

PLAZA HUINCUL
YPFSA

REFINADORA NEUQUINA SA.
PETROLERA ARGENTINA S A.
NEW AMERICAN OIL

] ofoe

CAMPO DURAN
REFINERIA DEL NORTESA.

SAN LORENZO
OIL COMBUSTIBLES SA.
BRAVO ENERGY ARGENTINA

/) RAMALLO
A ) PETROLERA DEGABSA

CAMPANA

ENARSA ENERGIA ARGENTINA SA
AXION ENERGY ARGENTINA SA.

e

V. ALSINA

COMBUSTIBLES ARGENTINOS SRI
PILAR
VERASUR SA.

GRAL. RODRIGUEZ -
STANDARD ENERGY
GRASTA PETROLEO SA. =

BAHIA BLANCA
PETROBRAS ARGENTINASA

DOCK SUD LA PLATA
SHELL CAPSA YPFSA.
DESTILERIA ARGENTINA DE PETROLEO SA.

SENILLOSA
FOX PETROL SA

Gasoductos Troncales

Oleoductos
Poliductos

@ Refinerias
* Puertos regasificadores de GNL

Fuente: SSPMICRO con base a MINEM.



Subsecretaria de Programacion Microeconémica

Hidrocarburos: Estructura de Mercado - Eslabon Upstream

Elevada concentracion en la prOdUCCIon Grafico 1. Distribucion Produccidn por principales firmas
gasifera y petrolera Anillo interior petréleo — anillo exterior gas natural

e Si bien las areas hidrocarburiferas pueden
contar con solo un operador, es normal
observar joint ventures entre distintas firmas ‘l
al  momento de desarrollar nuevas ‘
explotaciones. \ /

* YPF: la firma de mayor presencia en la
produccion de ambos hidrocarburos, extrae

= YPF = PAE = Total Austral
40% de su crudo y 7% del gas natural de la * PLUSPETROL = SINOPEC = TECPETROL
cuenca Golfo de San Jorge, y 50% y 93% de = RESTO

estos fluidos de la cuenca Neuquina.

e Pan American Energy: segunda firma en
importancia en produccién de crudo, extrae ° Tecpetrol: increment6 rapidamente su

96% y 60% del petréleo y gas natural desde la relevancia, al elevar su participacion en
cuenca Golfo de San Jorge. la produccidn gasifera del 3% en 2017,
» Total Austral: segunda firma en importancia en al 5% en los primeros cuatro meses de
produccidn de gas natural, extrae 66% de este 2018. EI 50% del gas extraido proviene
fluido desde la cuenca Austral (off shore), y el del yacimiento Fortin de Piedra. Esta
restante desde la cuenca Neuquina. explotacion de shale gas incrementd

250% su produccidon entre los meses de
enero y abril de 2018.

Fuente: SSPMICRO con base a MINEM.



Subsecretaria de Programacion Microeconémica

Hidrocarburos: Estructura de Mercado - Eslabon Upstream

2015 2017 2018*
% % % (miles m®) % (miles m®) % | (miles m®) %

YPF 13.481.096 44% 12.938.296 46% 4.345.385 47%  14.258.237 33% 16.385.508  37%  5.532.297 37%
PAE 6.034.096 20% 5.644.641 20% 1.932.858 21% 5.521.871 13% 5.497.748 12%  1.710.365 11%
PLUSPETROL 2.024.069 7%  1.719.728 6%  534.012 6% 1.150.551 3% 1.099.275 2% 356.853 2%
SINOPEC 1.669.606 5%  1.459.749 5%  437.439 5% 760.175 2% 753.591 2% 221.336 1%
TECPETROL 1.071.180 3% 707.502 3%  226.236 2% 1.289.718 3% 1.537.651 3% 787.377 5%
CHEVRON 955.843 3% 511.680 2%  120.684 1% 232.976 1% 198.652 0% 38.978 0%
PETROBRAS 908.802 3% 415.727 1% 97.163 1% 2.658.629 6% 1.667.238 4% 582.446 4%
PLOEII\\I/I-,FARSE 680.489 2% 506.048 2%  173.415 2% 511.945 1% 513.963 1% 188.272 1%
CAPSA 649.194 2% 655.637 2%  227.095 2% 36.025 0% 42.772 0% 14.808 0%
TOTALA. 550.930 2% 489.810 2%  156.508 2% 11.138.114 26% 11.907.555  27%  3.882.488 26%
RESTO 2.872.312 9%  2.778.283 10% 986.349 11% 5.347.293 12% 5.008.455 11%  1.814.753 12%
indice Conc. HHI Mdo. Concentrado Mgcc))r.‘?eltrirrr;zrc\)te Mg:r'“::igzgte Mdo. Concentrado Mdo. Concentrado Mdo. Concentrado
HHI=2.323 HHI=1.851 HHI=2.058 HHI=1.963

HHI=2.549 HHI=2.603
* Acumulado enero - abril 8

Fuente: SSPMICRO con base a MINEM.



Subsecretaria de Programacion Microeconémica

Hidrocarburos: Estructura de Mercado - Eslabdn Downstream

Q Gran concentracion y una elevada utilizacion de la capacidad de refinacion

* Existe una elevada integracion vertical en los diferentes eslabones. Se destaca la presencia
de YPF, firma de mayor presencia en toda la cadena.

* Presenta caracteristicas de un mercado altamente concentrado (HHI,,, = 3.573).

* La mayor capacidad de refinacion se localiza préoxima a los grandes centros urbanos.
Utilizandose en promedio el 82% de la misma en 2017, y 81% en el primer trimestre de

2018.
Grafico 2. Principales firmas — Refinacion de combustibles Graéfico 3. Principales firmas — Ventas de combustibles en
2018 EESS 2018

= YPFS.A. =SHELL =AXION =Resto = YPF = SHELL = AXION = RESTO

Fuente: SSPMICRO con base a MINEM y CECHA.



Subsecretaria de Programacion Microeconémica

Hidrocarburos: Mercado Mundial

0 RecuPeraCién del precio internacional Grafico 5. Participacion de produccién mundial petréleo, 2017

Grafico 4. Produccidon y consumo mundial de crudo
100.000 120

1%2]
Q
8
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o =
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: : |
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2]
o
s
70.000

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 = EE UU = OPEP = Federacion de Rusia

—— Pr ion = Consum === \\/T]| .
oduccio Consumo = Canada = China = Resto del Mundo

Fuente: SSPMICRO con base a British Petroleum
* En 2017 se observa un alza en el precio

internacional del crudo (Var. i.a. 17%), luego de la
fuerte caida de 2015 (Var. i.a. -48%). En el primer
semestre de 2018 la Var. i.a. fue de 30%,
ubicandose, en promedio, en 65 USS/bl.

* El menor precio internacional, desde 2015, fue
acompafnado por estancamientos en los volUmenes
producidos, y un mayor dinamismo en su consumo.

Grafico 6. Participacion de consumo mundial petréleo, 2017

)

* Se mantiene una gran concentracion geografica en .‘
la produccién y consumo de crudo. La OPEP opera
con volumenes de produccidn similares desde = EE UU = Oriente Medio = China
= [ndia = Japén = Europa
2012 = Resto del Mundo

10
Fuente: SSPMICRO con base a British Petroleum. |



Subsecretaria de Programacion Microeconémica

Hidrocarburos: Produccién

Q Explotacion en dos velocidades: no convencional vs. convencional

Grafico 7. Produccidn de gas natural en Argentina
* En 2017 el sector explicé 3,5% del Valor 50.000 200

Agregado Bruto nacional, alcanzando los 308

mil millones de pesos. E 570 o .

* En el primer cuatrimestre de 2018 se g 2500 100 &
observa una recuperacion de 3,7% en la 5 3
produccién gasifera y de 0,7% en la - 2°® I I >0
produccion de petrdleo en términos fisicos. 0 0

° La prOdUCCién de gas no ConvenCional se 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017*2018*
increment(') un 28%, frente a |a cal'da del mmmm Convenional  =mmm No Convencional — ==O==Precio Interno
convencional del 5%. El gas no convencional " Acumulado enero - abril
explica el 32% del gas natural total.

* La produccion de petréleo no convencional Grafico 8. Produccidn de petréleo en Argentina
crecid 35%, conteniendo la caida de 2% 40,000 120
convencional. El no convencional explica el
11% del total. 2 30.000 90

* El precio del crudo local se encuentra S o000 o0 s
liberado desde octubre de 2017, al & g
suspenderse el “Acuerdo para la Transicion a = 10,000 30
Precios Internacionales de l|a Industria . I I 0
Hidrocarburifera Argentina” (Ver Anexo). 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017*2018*

mmmm Convencional = No Convencional ==O==\\/T| ==O==Precio Interno

* Acumulado enero - abril | 11

Fuente: SSPMICRO con base a MINEM.



Subsecretaria de Programacion Microeconémica

Hidrocarburos: Produccién

Q Mavyor crecimiento en cuencas con nuevos desarrollos

° H . [o)
Cuenca Neugquina: El 60% c.iel gas natural Y Grafico 9. Produccidn de gas natural Argentina por cuenca
el 41% del crudo provienen de esta 30.000

cuenca. Se revierte la tendencia negativa

en la produccion gasifera a partir del 20,000

desarrollo no convencional en 2014. En los

primeros 4 meses de 2018 la produccion =

crecid 5%, mientras que la extraccion de

crudo crecid6 3%, impulsado por el . LL

Millones m3

desarrollo de shale oil. 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017* 2018*
* Cuenca Golfo de San Jorge: Es la principal mNeuquina mAustral ®Golfo de San Jorge mResto
cuenca petrolera, con 48% del crudo * Acumulado enero - abril
nacional. La produccidon se mantuvo
estable en el primer cuatrimestre de 2018. Grafico 10. Produccion de petréleo en Argentina por cuenca
18.000

En lo que refiere al gas, el 11% del total

nacional se obtiene de esta cuenca, y cayd
6% en términos interanuales en el primer 12.000
cuatrimestre.
 Cuenca Austral: Explica el 25% del gas = 6.000
nacional. En los primeros cuatro meses de l l
2018 incrementd su producciéon de gas 0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017* 2018*
natural 10%.

Miles de m3

m Golfo de San Jorge ®Neuquina ®Resto

* Acumulado enero - abril | 12

Fuente: SSPMICRO con base a MINEM.



Subsecretaria de Programacion Microeconémica

Hidrocarburos: Inversion Upstream

Q Inversion: preferencia por no convencional
Grafico 11. Inversiones en Argentina en millones de U$S y

* La inversidn en explotacién y exploracion en en porcentaje de no convencional sobre el total
2017 fue de USS 6.700 millones, 12000 60%
comprometiéndose para 2018 USS 8.000  10.000 50%
millones. gq 8.000 40%

* Los desarrollos no convencionales continuan % 6.000 30%
ganando en importancia, sin apreciarse é 4,000 0%
grandes esfuerzos en exploracion. 000 (oo

* YPF explico 36% del total invertido en 2017,
proporcion que se elevaria a 40% en 2018. El P 012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
60% se destina a |la eXp|0taCién no mmmm Explotacion Exploracion  ==O==% Inv. NC/Inv. Total
convencional en diversos yacimientos (todos * Inversiones previstas seglin DDJJ, Res. 2057
ellos en la cuenca neuquina).

* En menor importancia le Grafico 12. Inversiones ejecutadas, 2017 Grafico 13. Inversiones previstas, 2018

siguen PAE con 15%,
principalmente Cerro Dragdn
(C), Total Austral con 9%,
destacando Aguada Pichana
Este (NC), y Tecpetrol con

9%, principalmente Fortin de I"

Piedra (NC). A
= YPF S.A. = PAE Y PAE
= TECPETROL S.A. » TOTAL AUSTRAL S.A. * TECPETROL S.A.

= TOTAL AUSTRAL S.A.
= RESTO = RESTO | 13

Fuente: SSPMICRO con base a MINEM.



Subsecretaria de Programacion Microeconémica

Hidrocarburos: Inversion Upstream

Q Mejoras en la productividad no convencional

El menor riesgo de los desarrollos no
convencionales atrajo el interés del sector,
captando progresivamente mayores
inversiones.

A pesar de presentar costos superiores a los
observados en la actividad convencional, se
lograron grandes avances en la productividad.
Especificamente, crecid la longitud promedio
y el nimero de fracturas por pozo.

Entre 2014 vy 2016, la estimacion de
recuperacion final (EUR) por pozo se elevo de
455.000 barriles de crudo a 570.000.

Se mejoraron los tiempos de perforacion un
50%, ascendiendo de 393 pies cubicos/dia a
578.

El costo de perforacién de un pozo horizontal
de 17 fracturas cayé de USS 15 millones a USS
8,2 millones. De todos modos, el costo aln
duplica los valores observados en Estados
Unidos.

YPF logré disminuir, en Loma Campana su
break even de 80 USS/barril a valores
levemente superiores a 40 USS/Barril.

Grafico 14. Perforacion Horizontal — Loma Campana

4,0
0 21
0O 20

3,0

o 16 0 17
2,0 1,7 L9

1,4 1,4
) . . l
0,0

2015 2016 2017 4° Trim. 2017

m Longitud lateral promedio (km)  OFracturas promedio

Fuente: SSPMICRO con base presentacidn para inversionistas 4T17 YPF.

Grafico 15. Tiempo de perforacion de pozos horizontales en dias

80

60

71 -
54
37
40
31 28
2 I I ’ I -
: ] []

2013 2014 2015 2016 2017

o

Record Vertical Vertical
2016 Record

|14

Fuente: “Vaca Muerta: Balance de siete afios de desarrollo”.
Giampaoli — Gagliano. Petrotecnia, agosto 2017.



Subsecretaria de Programacion Microeconémica

Hidrocarburos: Costos- Producciéon Petréleo y Gas

Q Reduccion en los costos en los ultimos dos anos

Tomando a YPF como firma
representativa, en 2017 se aprecia una
caida, en dodlares, de los costos de
produccion de gas y petrdleo al contrastar
frente a 2015. Destacando la reduccion en
Costos Directos de Produccién en Campo
(Lifting Cost).

La firma ha realizado progresivamente
esfuerzos en el campo no convencional,
logrando  importantes avances en
productividad.

Esta evolucidn en sus costos, en conjunto
a la evolucion de los precios locales,
conllevd a un incremento interanual en
los resultados operativos en doélares del
primer trimestre de 2018 de 62%.

Debe considerarse que los costos de
extraccion pueden variar entre firmas,
dado que los mismos no solo dependen
de la tecnologia disponible, sino también
de las condiciones naturales del
yacimiento a desarrollar.

Fuente: SSPMICRO con base a formulario 20F YPF

Grafico 16. Costos Upstream
(extraccion de petrdleo y gas natural)

40

3

o

U$S/boe
S

1

o

0

2013 2014 2015 2016 2017
m Lifting Costs ® [mpuestos Locales ® Transporte
m Regalias m Depreciacion
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Subsecretaria de Programacion Microeconémica

Hidrocarburos. Costos - Produccion no convencional

Mejoras en la eficiencia en perforacion Gréfico 18. Costos Shale Gas - El Orejano

e La firma lider (YPF) en el desarrollo no
convencional local ha logrado disminuir los
costos de perforacion en mas de 50% en los
ultimos dos anos.

2

e Espera disminuir los costos de desarrollo al 1
nivel observado en Estados Unidos (10 USS/bl). I I I

* El desarrollo de infraestructura de transporte o

U$S/MMBTU

continuara impulsando el mismo a la baja, 2016 2017 1° Trim. 2018
dados los gran des volumenes de arena m Costo Desarrollo Pozos Horizontales ~ mOPEX
requeridos.
Grafico 19. Costos Shale Oil - Loma Campana
Grafico 17. Costos Pozo Horizontal - Loma Campana 30
12
IS
I3
< 20
© o
g ° &
c g
| ) I I
1 I
: I
0
2
0 _ 2015 2016 2017 1° Trim. 2018
2015 2016 2017 4° Trim. 2017

m Costo Desarrollo Pozos Horizontales mOPEX

16
Fuente: SSPMICRO con base presentacion para inversionistas 4T17 YPF formulario 20F/2017 YPF. |



Subsecretaria de Programacion Microeconémica

Hidrocarburos: Reservas Comprobadas

Q Caida en el horizonte de reservas de gas natural y petrdleo

Grafico 20. Reservas comprobadas de gas natural

 Gas Natural: El horizonte de reservas %400 8'55
disminuyd al finalizar 2016 en 7,5 afios. g 599 8.0 é
Se mantuvo el volumen de reservas de %200 15 &
la cuenca Neuquina, pero disminuyo el g E
de las restantes. La cuenca Austral (Var. gloo -
i.a. -6%), contribuyé mayoritariamente a 0 -
la contracciéon de 4% de los totales 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
. mmmm Austral = Cuyana mmm Golfo San Jorge
naciona Ies. mmmm Neuquina = N\oroeste ==O==Horizonte de Res.

* Petréleo: El horizonte de reservas
disminuyé al finalizar 2016 en 11,4 afios, Grafico 21. Reservas comprobadas de petréleo
aun bajo un escenario de caida en la 500 125
produccion. Si bien todas las cuencas
vieron disminuidas sus reservas,
destacan, por su relevancia absoluta, la
disminuciéon de la Cuenca Golfo San

w
My
ol

12,0

Millones m3
N
al
o
[y
[y
(63}
Afos de disponibilidad

Jorge (Var. i.a. -8%) y Neuquina (Var. i.a. - 125 11,0
11%). El impacto a nivel nacional
4 H o) 0 10,5
COﬂCluyO en una Calda de 1OA, 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
mm Austral = Cuyana = Golfo San Jorge
= Neuquina mmmm Noroeste ==O==Horizonte de Res.

17
Fuente: SSPMICRO con base a MINEM.



Subsecretaria de Programacion Microeconémica

Hidrocarburos: Nivel de actividad

Signos de reactivacion en la actividad, luego de dos afios de contraccion: si bien el
empleo cae, la cantidad de equipos de perforacion y la perforacion de metros y
pozos crece.

« El  empleo destinado a  extraccion Grafico 23. Puestos de trabajo
hidrocarburifera, servicios relacionados con la  **°®

misma, y la fabricacién de productos de la 37500
refinacion de crudo, explican solo el 1% del
empleo privado registrado nacional. #0000
* En el 3er trimestre de 2017 el empleo se 12500
contrajo 9% interanualmente. La caida mas .

pronunciada (-26%) se verifica en los servicios 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017*
. . . . m Extrac. de petréleo y gas natural ®mServ. petroleros
petroleros, actividad muy sensible al nivel  aRef. de petrsleo
general del sector. * Promedio al 3er trimestre 2017
Grafico 22. Equipos de perforacion activos

100 e La cantidad de equipos de

perforacion se ha recuperado desde
mediados de 2017, estabilizdndose

> en 2018, acompainando la evolucién
5 del precio internacional.

e En el acumulado enero — abril de
0

2018 se perforaron 20% y 18% mas
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017* 2018* .
e Petrbleo mGas de pozos y metros, respectivamente,

* Promedio enero - mayo frente a igual periodo de 2017. 18
Fuente: SSPMICRO con base a Baker & Hughes y Ministerio de Trabajo.
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Subsecretaria de Programacion Microeconémica

Hidrocarburos: Produccion de combustibles

Produccion de gasoil constante en la ultima década y crecimiento en la
produccion de moto naftas.

En el primer trimestre de 2018 se incrementd la produccidon de gasoil y moto naftas en
8% y 10% en términos interanuales.

Grafico 24. Produccion de principales combustibles
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Fuente: SSPMICRO con base a MINEM



Subsecretaria de Programacion Microeconémica

Hidrocarburos: Consumo Interno

Q Mayor consumo de los principales combustibles

18 Grafico 25. Consumo de gas natural por redes

* En el primer cuatrimestre de 2018 se

incrementd el consumo de combustibles
liquidos 6% Var. i.a.
e El volumen total de gas natural por redes
consumido en 2017 no fue
significativamente distinto al de 2016. Sin ' 1 1
embargo su composicion interna vario,

incrementa'ndose 8% y 3% el consumo de 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017* 2018*
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ultimo podria ser explicado tanto por el
efecto de mayores tarifas como por un Grafico 26. Ventas de combustiblesll'quidos
15 1,5

clima inusualmente caluroso.

e En el primer trimestre de 2018 se
incrementé 4,2% el consumo de gas
natural, impulsado por el consumo
industrial (Var. i.a. 8,8%).

* El consumo residencial y el de centrales
eléctricas (Var. i.a. 3,2% ambos casos) 0
crecié en menor medida.
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Fuente: SSPMICRO con base a MINEM, CECHA y ENARGAS.
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Hidrocarburos: Balanza Comercial

Q Los requerimientos gasiferos determinan, en gran medida, el saldo comercial

Grafico 27. Exportaciones, importaciones y saldo Grafico 28. Participacién del gas natural importado en la inyeccién
comercial de hidrocarburos como porcentaje del total
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" Entre 2010y 2017, las importaciones de combustible requeridas para abastecer la demanda interna definieron un
déficit comercial que incidié significativamente en el balance agregado. Alcanzando un pico del 16% sobre el total
de importaciones en el afio 2014, esta proporcion ha descendido en 2017 al 8%.

La demanda de gas natural crecid significativamente en el periodo analizado y la inyeccidn local se contrajo

sensiblemente (-5,6%); lo que provocdé un aumento sostenido de las importaciones provenientes de Bolivia y de
Gas Natural Licuado.

" Durante 2015y 2016 el déficit se redujo principalmente a raiz de la caida de los precios internacionales.
® En 2017 el déficit alcanzé USS 3,5 millones (var i. a. 22,5%), impulsado por el alza del precio de las importaciones.

21
Fuente: SSPMICRO con base a INDEC y MEyM.



Subsecretaria de Programacion Microeconémica

Hidrocarburos: Importaciones

&

A

Los menores precios internacionales aplacaron las importaciones desde 2015

Grafico 29. Importaciones de hidrocarburos en millones Grafico 30. Paises de origen de las
de USS$ y como porcentaje de las importaciones totales importaciones de hidrocarburos , 2017
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= Las importaciones poseen estructuralmente una participacidon destacada de gas (natural y GNL) y gasoil.
En 2017 ambos acumularon el 74% del monto importado.

= Tras tres afos de caida, en 2017 las importaciones crecieron 19,2% a raiz de los mayores precios
internacionales.

= La mitad de las importaciones se concentran en Estados Unidos (principalmente gasoil) y Bolivia (gas
natural). 22
Fuente: SSPMICRO con base a INDEC.
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Hidrocarburos: Exportaciones

La menor produccidn local incididé en los saldos exportables

Grafico 32. Paises de origen de las exportaciones de

Grafico 31. Exportaciones de hidrocarburos en millones de >
hidrocarburos , 2017
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® Las exportaciones de crudo mostraron una caida de 87% entre 2010y 2017, principalmente por reduccién de
cantidades. No obstante, continua siendo el principal producto exportado (en 2017 representd 35%).

" En 2017, tras cuatro afios de caida, las exportaciones aumentaron 12,7%. Los principales productos que
contribuyeron positivamente al crecimiento fueron Fueloil, GLP y en menor medida naftas.

" En 2017, las exportaciones de petréleo crudo tuvieron como principales destinos a China, Estados Unidos y
Chile. Las ventas externas de GLP se concentraron en Brasil y Chile, mientras que las naftas se destinaron
mayormente a Paraguay y Brasil .

23

Fuente: SSPMICRO con base a INDEC.
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Hidrocarburos: Anexo

Q Acuerdo para la Transicion a Precios Internacionales de la Industria

Hidrocarburifera Argentina

* En enero de 2017 las empresas productoras de crudo acordaron junto con el Ministerio
de Energia y Mineria de la Nacidon un sendero de precios que permitiera converger
(vigente desde 2015, en un valor superior al
internacional) hacia los precios internacionales. En septiembre de 2017 se cumplen las
condiciones para su suspension, durante 10 dias de cotizacion consecutivos el Brent
iguald o supero el valor determinado para la variedad Medanito, cayendo la validez del
acuerdo a partir de octubre de 2017,y viéndose por lo tanto los precios liberados.

desde el valor del “Barril Criollo”

Grafico 33. Precios de combustibles liquidos y tipo de
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Fuente: SSPMICRO con base a MINEM, CECHA y BCRA
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Grafico 34. Precios de combustibles liquidos y petréleo
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