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SUBANEXO I-9: AJUSTE DE MONTO TOTAL REQUERIDO DE CANON POR TPI
OFERTADO

En la FECHA DE CIERRE FINANCIERO, se practicara un ajuste al valor de MONTO TOTAL
REQUERIDO DE CANON POR TPI (“TPI Ofertado”), obteniendo asi el MONTO TOTAL
REQUERIDO DE CANON POR TPI AJUSTADO (“TPI Ajustado”), de acuerdo a la Ecuacion 1:

Ecuacion 1: TPlajustado = (1 + Factor) * TPlyfertado

En donde “Factor” se define como una funcion de la brecha por riesgo argentino (“X”) medida en
puntos basicos (“pbs”) como la diferencia entre (i) el promedio simple del rendimiento MID (medio) de
los bonos ARG2026, ARG2027 y ARG2028N de los DIEZ (10) dias habiles previos segln se observe
en Bloomberg utilizando la fuente BVAL London 3 PM (BVL3), y (ii) el promedio simple del
rendimiento MID (medio) del bono del tesoro de los Estados Unidos de América de 10 afios de los
DIEZ (10) dias habiles previos segln se observe en Bloomberg utilizando la fuente BVAL London 3
PM (BVL3).

Estableciendo las variables “Xoferta” como dicha brecha en la fecha de presentacion de la OFERTA
ADJUDICADA, y “Xce” como el valor de dicha brecha en la FECHA DE CIERRE FINANCIERO, se
define la diferencia de brecha (“AX”) de acuerdo a la Ecuacion 2:

Ecuacion 2: 84X = Xcr — Xoferta

Se establecen entonces, para cada valor de AX, los siguientes valores del Factor de la Ecuacion 3:
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—23,3% si AX < —350 pbs
—21,3% si — 350 pbs << AX < —315 pbs
—19,2% si — 315 pbs < AX < —280 pbs
—17,1% si — 280 pbs < AX = —245 pbs
—15,0% si — 245 pbs < AX < —210 pbs
—12,8% si — 210 pbs << AX < —175 pbs
—10,5% si — 175 pbs < AX < —140 pbs
—8,0% si — 140 pbs < AX £ —105 pbs
—5,4% si — 105 pbs < AX < —70 pbs
—2,7% si — 70 pbs < AX < —35 pbs
Ecuacién 3: Factor = 0% si — 35pbs < AX = 35 pbs
2,8% si 35pbs < AX = 70 pbs
5,6% si 70 pbs < AX < 105 pbs
8,5% si 105 pbs < AX < 140 pbs
11,5% si 140 pbs < AX = 175 pbs
14,6% si 175 pbs < AX = 210 pbs
17,8% si 210 pbs < AX < 245 pbs
21,1% si 245 pbs < AX = 280 pbs
24,4% si 280 pbs < AX < 315 pbs
27,9% si 315 pbs <« AX < 350 pbs
31,4% si AX = 350 pbs

[Nota: Los valores del Factor son indicativos. Los valores definitivos seran comunicados por circular]
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