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CONSIDERACIONES ESTRUCTURALES INDICATIVAS

El presente documento es un borrador indicativo y no exhaustivo que contiene consideraciones sobre la
estructura contractual y caracteristicas del programa de participacion puablico-privada ("PPP") para los
proyectos de la Etapa 1 de la Red de Autopistas y Rutas Seguras de la RepuUblica Argentina (los
"Proyectos"), especificando en particular los aspectos principales del modelo de contrato de PPP (el
"Contrato PPP"). Este documento ha sido desarrollado en conjunto por el Ministerio de Finanzas de la
Nacion y el Ministerio de Transporte de la Nacion (el "Ministerio de Transporte") a través de la Direccidn
Nacional de Vialidad ("DNV").

El presente documento no tiene caracter normativo ni vinculante, se encuentra sujeto a cambios y no
representa la posicion final de autoridad gubernamental alguna de la Republica Argentina.

1. PROPOSITO Y ESTRUCTURA
(@  Proposito

(b)

El proposito de la estructura contractual de los Proyectos es promover la interaccion entre
los sectores publico y privado y la utilizacién del PPP como herramienta de movilizacién
de capital para mejorar la infraestructura vial de la Republica Argentina, mediante la
inclusién de mecanismos o caracteristicas especificas que potencien:

la multiplicidad de oferentes, adecuando los requisitos de licitacién aplicables para
generar la mayor concurrencia posible entre empresas nacionales e internacionales
gue puedan completar obras de calidad de manera eficiente; y

la multiplicidad de fuentes de financiamiento y soporte crediticio, generando los
incentivos correctos para que los diversos grupos de financistas, tanto nacionales
como internacionales, ofrezcan sus productos y servicios en el formato, en la
moneda, al plazo, con el perfil de riesgo y con las demas caracteristicas para los
que estan mejor posicionados.

Estructura

La estructura contractual de los Proyectos esta siendo disefiada con base en las
experiencias de PPP y financiamiento de proyectos mas exitosas de la regién y tiene como
objetivos principales los siguientes:

separar la contraprestacién por construccion de la contraprestacion por operacion y
mantenimiento, dotando a ambas contraprestaciones de previsibilidad para ser
utilizadas al estructurar uno o mas financiamientos;

mitigar el riesgo de construccion, rehabilitacion y mejora de las de las obras
licitadas (las "Obras Principales") para sus financiadores mediante la emision de
titulos que se emitiran trimestralmente contra avance de obra (los "Titulos de Pagos
por Inversion™ o "TPIs"). Los TPIs seran incondicionales (en los casos explicados
en el punto 6 (Obras y su Contraprestacion) mas abajo) y transferibles, y su pago
sera irrevocable y comenzar a partir de una fecha fija;




. mitigar el riesgo de transito para los financiadores de la operacion y mantenimiento
mediante la posibilidad de obtener titulos transferibles representativos de pagos por
disponibilidad (los "Titulos de Pagos por Disponibilidad” o "TPDs") cuyo pago se
realizard mensualmente y serd irrevocable; teniendo en cuenta, sin embargo, que
podran existir Proyectos para los que no se ofrezca la posibilidad de ofertar el valor
de un pago por disponibilidad o se fije un tope al valor del pago por disponibilidad
que puede ser ofertado cuando se considere que el historial de trénsito es
suficientemente robusto para justificar que la Contraprestacion por Uso (seguin se
define en el punto 7 (Servicios Principales, Explotacion Comercial y su
Contraprestacion) mas abajo) compensard, total o parcialmente (segun sea el caso),
en forma adecuada la operacion y mantenimiento del Proyecto;

. incentivar una operacion eficiente del Proyecto al permitir al Contratista PPP
retener la totalidad de la Contraprestacion por Uso; teniendo en cuenta, sin
embargo, que podran existir Proyectos para los que se prevea el pago de una
Contribucion por Transito del Contratista PPP (segin se define en el punto 7
(Servicios Principales, Explotacion Comercial y su Contraprestacion) mas abajo)
cuando se considere que el historial de transito es suficientemente robusto para
justificar que la Contraprestacion por Uso compensara el costo de la operacion y
mantenimiento del Proyecto;

° fortalecer el perfil de riesgo crediticio de los Proyectos mediante disposiciones
contractuales especificas que mitiguen el riesgo de tratamiento privilegiado a un
proyecto PPP vial o de cualquier otro sector en detrimento de cualquier otro
proyecto PPP; y

° mitigar el riesgo de extincion anticipada del Contrato PPP por cualquier causa
mediante la inclusion automética en el calculo del pago por inversion no
amortizada (el "Pago por Inversién no Amortizada™) de todas las inversiones en
Obras Principales registradas en una 0 mas actas mensuales de reconocimiento de
avance de inversion (cada una, una "ARAI") que no hubieran resultado en la
emision de TPIs.

2. LICITACION Y CRITERIOS DE ADJUDICACION

@) Requisitos de Precalificacion

° Cada oferente debera satisfacer ciertos requisitos técnicos que se estableceran
respecto de cada Proyecto. Estos requisitos podran ser demostrados mediante
experiencia en construccion vial y/o en operacion de concesiones viales y/o
proyectos de PPP viales y/o en proyectos de PPP de otros sectores diversos de
infraestructura. Aquellos oferentes que no cumplan directamente con los requisitos
establecidos podran precalificar mediante (i) sociedades pertenecientes al mismo
grupo econémico que cumplan con los requisitos aplicables, o (ii) una 0 mas
empresas que sean accionistas y que en conjunto cumplan con los requisitos
técnicos aplicables, u (iii) otros mecanismos que se prevean en el pliego de
licitacion aplicable.

. Cada oferente debera contar entre sus accionistas con un accionista estratégico que
retna ciertos requisitos de solvencia y posea, como minimo, un porcentaje
accionario a determinar. El accionista estratégico debera mantener dicho porcentaje



minimo hasta que haya transcurrido, al menos, el 20% del plazo original del
contrato o de la inversion comprometida, lo que ocurra antes.

(b)  Oferta Econdmica y Adjudicacion

. Cada oferente que satisfaga los requisitos de precalificacion deberd ofertar en
relacién con el Proyecto correspondiente:

o el monto nominal anual maximo de contraprestacién por construccion de
las Obras Principales del Proyecto expresado en dolares estadounidenses
("Délares™). EI monto de la contraprestacién por construccién anual
méaxima a ofertar podra tener un tope; y

o el monto nominal anual méximo expresado en pesos argentinos ('Pesos")
de la contraprestacion por disponibilidad por la operacion y
mantenimiento del Proyecto cuyo pliego de licitacion prevea tal
posibilidad. ElI monto de la contraprestacion por disponibilidad anual
maxima a ofertar podréa tener un tope.

° El pliego de cada licitacién establecera el porcentaje de ponderacién que se
otorgaré a cada variable de la oferta econémica.

° El adjudicatario sera el oferente que haya ofertado el monto menor por aplicacién
del mecanismo de ponderacion previsto en cada licitacion.

. Las variables econdmicas de la oferta que resulte adjudicada determinaran la
contraprestacion por Obras Principales acumulada (la "Contraprestacion por Obras
Principales™) vy, cuando sea aplicable, la contraprestacién por disponibilidad
acumulada (la "Contraprestacion por Disponibilidad™) correspondientes al
Proyecto.

(c)  Documentacién Clave

° Plan de Obras Principales. El pliego de cada licitacion incluira el Plan de Obras
Principales provisto por la DNV, cuya ejecucion se dividira en hitos (cada uno, un
"Hito de Inversion"). Los Hitos de Inversion se utilizaran para determinar si
corresponde la aplicacion de multas por demoras ("Multas por Demoras") en el
avance de las obras. El Plan de Obras Principales incluird la curva de avance de
obra prevista para el Proyecto y la valoracion individual proporcional de incidencia
de cada una de las Obras Principales en el total de las Obras Principales a
realizarse.

. Anteproyectos Técnicos. Cada oferente debera presentar una oferta basada en los
anteproyectos técnicos y las especificaciones que formarén parte del pliego de
licitacion. Cada oferente sera enteramente responsable por la informacion incluida
en su oferta.

GARANTIAS



Las siguientes garantias, por montos a determinar, deberdn ser constituidas por el oferente vy,
posteriormente, por el adjudicatario o la sociedad anénima constituida por el adjudicatario para
celebrar el Contrato PPP (el "Contratista PPP"), segln se indica a continuacion:

Garantia de Mantenimiento de Oferta. Conjuntamente con su oferta, cada oferente
debera constituir una garantia ejecutable a primer requerimiento en relacion con el
mantenimiento de su oferta. Esta garantia se devolvera luego de la suscripcion del
Contrato PPP.

Garantia de Cierre Financiero. A la fecha de suscripcion del Contrato PPP, el
Contratista PPP debera constituir una garantia ejecutable a primer requerimiento en
relacién con su obligacion de alcanzar el cierre financiero. Esta garantia se
devolverd luego de alcanzado el cierre financiero bajo el Contrato PPP.

Garantias de Ejecucién de Obras.

o El Contratista PPP debera constituir las siguientes garantias de ejecucion
de obras:

= a la fecha de suscripcién del Contrato PPP en relacién con su
obligacion de ejecucidn de las Obras Principales, una garantia
gjecutable a primer requerimiento o un seguro de caucién
(indistintamente, la "Garantia de Obras Principales"); y

= en caso de ejecutar obras adicionales obligatorias o voluntarias
(segln se explica en el punto 6 (Obras y su Contraprestacion)
mas abajo), una garantia ejecutable a primer requerimiento o un
seguro de caucion en relacion con su obligacion de ejecucion de
cada una de tales obras, previo al inicio de las mismas.

o Cada una de estas Garantias de Obra se devolvera luego de finalizado el
periodo de garantia de 48 meses posteriores a la recepcion provisoria de
las obras respectivas.

Garantia de Ejecucion de Servicios Principales. A la fecha de suscripcién del
Contrato PPP, que marcard el comienzo de la prestacion de los servicios de
operacion y mantenimiento (conjuntamente, los "Servicios Principales"), el
Contratista PPP debera constituir una garantia ejecutable a primer requerimiento o
un seguro de caucion (indistintamente, una "Garantia de Servicios Principales") en
relacién con su obligacién de prestacién de los Servicios Principales. Esta garantia
0 seguro de caucion se devolvera en ocasion de la liquidacion del Contrato PPP.

En el punto 6 (Obras y su Contraprestacion) mas abajo se explican las
consecuencias de constituir las Garantias de Obra y la Garantia de Servicios
Principales como garantias ejecutables a primer requerimiento o seguros de
caucion.

CIERRE FINANCIERO Y APORTES DE CAPITAL

@) Cierre Financiero




. El Contrato PPP establecerd un plazo inicial de 6 meses desde su fecha de
suscripcidn para alcanzar el cierre financiero.

o El plazo inicial serd prorrogable, a opcion del Contratista PPP, por hasta dos
periodos sucesivos de 3 meses cada uno. Cada prérroga requerira un aumento de la
garantia de cierre financiero en una proporcion o por un monto a determinar.

. Para alcanzar el cierre financiero serd necesario presentar documentacion que
acredite que el Contratista PPP cuenta con fondos disponibles (ya sea mediante el
depdsito de tales fondos en un vehiculo de propdsito especifico o mediante el
otorgamiento de un compromiso de financiamiento en firme por entidades
financiadoras) por un monto igual al de las Obras Principales. Si la financiacion se
compromete via préstamos a desembolsar en el futuro (o de cualquier otro modo
distinto al desembolso/emision de la deuda en oportunidad del cierre financiero),
cada entidad que comprometa tales desembolsos futuros debera satisfacer ciertos
requisitos de solvencia financiera.

(b)  Aportes de Capital

. El Contratista PPP tendra la obligacion de acreditar que sus accionistas o las
entidades vinculadas a sus accionistas han aportado capital por, al menos, un monto
total equivalente al 10% del valor total de las Obras Principales.

° Los aportes de capital deberan realizarse en cuotas en o antes de las fechas
previstas en un cronograma de aportes a ser establecido en el Contrato PPP.

. Si el Contratista PPP decide no integrar en su totalidad los aportes de capital
requeridos en la fecha de suscripcion del Contrato PPP, y en cambio realizar tales
aportes de acuerdo al cronograma mencionado anteriormente, el accionista o
entidad vinculada que los comprometa debera satisfacer ciertos requisitos de
solvencia financiera.

CONTRATO PPP

Las partes del Contrato PPP seran (i) el Estado Nacional, representado por el Ministerio de
Transporte, actuando a través de la DNV vy (ii) el Contratista PPP. DNV seré el ente contratante
para todos los propdsitos bajo el Contrato PPP (el "Ente Contratante™).

El plazo del Contrato PPP seré de 15 afios.
OBRAS Y SU CONTRAPRESTACION
(@  Obras

. Obras del Contratista PPP

o Obras Principales. Las obligaciones principales de construccion del
Contratista PPP consistiran en ejecutar las Obras Principales por las que
el Contratista PPP recibira la Contraprestacion por Obras Principales.



= EIl plazo promedio de construccion previsto para las Obras
Principales es de 4 a 5 afios y la obligacion de ejecutarlas
comenzard a partir de la fecha establecida en el Plan de Obras
Principales para cada Contrato PPP en la medida que se cumplan
ciertas condiciones precedentes.

o Obras Adicionales Obligatorias. ElI Contratista PPP también debera
gjecutar, en caso que el Ente Contratante lo solicite, obras adicionales
obligatorias en el Proyecto que satisfagan el interés publico (por hasta un
20% adicional al valor total de la Contraprestacion por Obras
Principales). EI monto, plazo y forma de contraprestacion de las obras
adicionales obligatorias seran fijados de comun acuerdo entre las partes
0, en su defecto, mediante determinacion del Panel Técnico (segun se
define en el punto 13 (Solucidn de Controversias) mas abajo) (en cuyo
caso tal contraprestacion adicional debera ser pagada contra avance de
obra).

o Obras Adicionales Voluntarias. El Contratista PPP también podra
gjecutar, ante la solicitud justificada del Ente Contratante, obras
adicionales voluntarias en el Proyecto que satisfagan el interés publico
(por encima del 20% adicional al valor total de la Contraprestacion por
Obras Principales). EI monto, plazo y forma de contraprestacién por
obras adicionales voluntarias seran fijados de comun acuerdo entre las
partes y, a falta de acuerdo, el Contratista PPP no tendréa obligacién de
realizar tales obras adicionales voluntarias.

) Obras del Ente Contratante

o Obras en Curso. El Contrato PPP prevera que ciertas obras que el Ente
Contratante se encuentra actualmente ejecutando directa o
indirectamente se incorporaran al Proyecto una vez finalizadas. Las
caracteristicas y alcances de las obras en curso seran dados a conocer
durante la licitacién y cada oferente deberd hacer su propia evaluacion
para establecer el costo de los Servicios Principales relacionados con
tales obras una vez que hayan sido entregadas. El costo y riesgo de
gjecucidn de las obras en curso correrd por cuenta del Ente Contratante.
El Contratista PPP no recibird Contraprestacion por Obras Principales
por estas obras.

o Obras Adicionales Discrecionales. El Ente Contratante podra, a su costo
y cargo, ejecutar, directa o indirectamente, e incorporar al Proyecto,
obras adicionales discrecionales que satisfagan el interés publico. El
Contratista PPP no recibira contraprestacion por la construccion de estas
obras; sin embargo, si tendra derecho a recibir una contraprestacion
adicional por su operacidn y mantenimiento (segun se explica en el punto
9 (Asignacion de Riesgos y Ecuacién Economico-Financiera) mas
abajo).

(b)  Periodos de Inversién, Hitos de Inversién y Actas de Reconocimiento de Avance de
Inversion




. El Ente Contratante certificara mensualmente el avance de Obras Principales
ejecutadas durante tal mes mediante la emisién de una ARAI por el valor en
Dolares de tales Obras Principales.

. El Fideicomiso PPP emitird trimestralmente, por instruccion del Ente Contratante,
uno o mas TPIs en funcién del avance de inversion que el Contratista PPP haya
realizado en las Obras Principales durante ese trimestre (cada uno, un "Periodo de
Inversion™). Cada TPl se emitird dentro de un plazo determinado luego de
finalizado el Periodo de Inversion correspondiente y de conformidad con un
formato a ser adjuntado al Contrato PPP.

. Los montos reconocidos mediante ARAIs que, al momento de una eventual
extincién anticipada del Contrato PPP por cualquier causa, no se hubieran incluido
aun en un TPI, se consideraran automaticamente incluidos en el Pago por Inversion
no Amortizada.

(c)  Contraprestacién por Obras Principales

o La Contraprestacion por Obras Principales consistira en la entrega al Contratista
PPP, con relacion a cada Periodo de Inversion finalizado, de uno o mas TPIs. Los
TPIs correspondientes a cada Periodo de Inversion representaran un monto total
igual al porcentaje de la Contraprestacion por Obras Principales correspondiente al
porcentaje de Obras Principales completadas durante tal Periodo de Inversion,
independientemente de si este Ultimo porcentaje es menor, igual o mayor al
porcentaje de Obras Principales esperado para tal Periodo de Inversidn de acuerdo
con los Hitos de Inversidn previstos en el Plan de Obras Principales.

o Todos los TPIs estaran denominados en Dolares y seran irrevocables y
transferibles.

. Cada TPI contemplara 20 pagos semestrales (los "Pagos por Inversion™) en
Dolares. Los Pagos por Inversion para todos los Proyectos se realizaran el 15 de
mayo Y el 15 de noviembre de cada afio calendario (cada una de ellas, una "Fecha
de Pagos por Inversion™).

. Para otorgar mayor previsibilidad al monto de los Pagos por Inversion que se
realizaran en cada fecha semestral de pagos, a efectos de facilitar la estructuracion
del financiamiento de cada Proyecto, se programaran los Pagos por Inversion de la
siguiente manera:

o los Pagos por Inversion correspondientes a la inversion realizada en
Obras Principales, comenzaran a efectuarse cada 15 de Mayo durante 4
afios consecutivos (cada una de ellas, una "Fecha Inicial de Pagos por
Inversién™);

o el pliego de licitacion establecera, para cada Fecha Inicial de Pagos por
Inversién, un porcentaje maximo de TPIs (el "Porcentaje Aplicable de
TPIs") cuyos Pagos por Inversion podran comenzar en tal Fecha Inicial
de Pagos por Inversion;




o el Porcentaje Aplicable de TPIs correspondiente a cada Fecha Inicial de
Pagos por Inversion se establecera teniendo en cuenta (i) las fechas
tentativas de emision de los TPIs en funcion del avance esperado de
Obras Principales de acuerdo a la curva de avance prevista en el Plan de
Obras Principales mas (ii) un colchon de 12 meses adicionales a tales
fechas tentativas de emision;

o en cada Fecha Inicial de Pagos por Inversion (y en cada Fecha de Pago
por Inversién subsecuente) se realizaran los Pagos por Inversion
correspondientes a los TPIs que hubieran sido emitidos antes de tal
Fecha Inicial de Pagos por Inversion siempre que tales TPIs no superen
el Porcentaje Aplicable de TPIs;

o si en cualquier Fecha Inicial de Pagos por Inversion se hubieran emitido
TPIs por un porcentaje superior al Porcentaje Aplicable de TPIs, los
Pagos por Inversién correspondientes a los TPIs excedentes comenzaran
a realizarse en la siguiente Fecha Inicial de Pagos por Inversion (y asi
sucesivamente en la medida en que también superaren el Porcentaje
Aplicable de TPIs correspondiente a la siguiente Fecha Inicial de Pagos
por Inversién); y

o si en cualquier Fecha Inicial de Pagos por Inversion se hubieran emitido
TPIs por un porcentaje inferior al Porcentaje Aplicable de TPIs,
Unicamente comenzaran a realizarse en tal Fecha Inicial de Pagos por
Inversion los Pagos por Inversion correspondientes a los TPIs que
hubieran sido emitidos (de manera que en ningln caso comenzaran a
realizarse Pagos por Inversién respecto de Obras Principales que no
hayan sido completadas).

Los TPIs contemplaran el pago de intereses ante el atraso en los Pagos por
Inversion.

El emisor de cada TPl y obligado a los Pagos por Inversion serd el Fideicomiso
PPP, que emitird cada TPI (conforme a un formato predeterminado) por instruccién
del Ente Contratante.

Los TPIs podran emitirse en formato global con beneficiarios registrales. También
podran emitirse tantos TPIs nominativos como beneficiarios existan. El
beneficiario de cada TPI sera el Contratista PPP 0 uno o mas beneficiarios que éste
designe con anterioridad a su emision. Los TPIs y los derechos emergentes de los
mismos (incluyendo el derecho a recibir los Pagos por Inversion) podran cederse
libremente sin consentimiento del Ente Contratante.

Los TPIs seran regidos por ley argentina. Cualquier controversia en relacién a los
TPIs seré resuelta como se explica en el punto 13 (Solucion de Controversias) méas
abajo.

Caracteristicas Distintivas de los TPIs en funcién del Tipo de Garantia de Obras
Principales y de Garantia de Servicios Principales.




El Contratista PPP podra ofertar (de manera definitiva y por Unica vez) si desea
recibir unicamente TPIs fijos e incondicionales ("TPIs Fijos") o una parte de TPIs
Fijos y otra parte de TPIs variables y condicionales ("TPls Variables"), segun se
explica a continuacion:

o si el Contratista PPP constituye su Garantia de Obras Principales y su
Garantia de Servicios Principales como garantias a primer requerimiento,
los TPIs con respecto a cada Periodo de Inversion serdn TPIs Fijos
representativos en total del 100% de la Contraprestacion por Obras
Principales asociada a tal Periodo de Inversion.

o si el Contratista PPP constituye (i) su Garantia de Obras Principales
como un seguro de caucién o (ii) su Garantia de Servicios Principales
como seguro de caucion, los TPIs con respecto a cada Periodo de
Inversion serén:

TPIs Fijos representativos en total del 85% de Ila
Contraprestacion por Obras Principales asociada a tal Periodo de
Inversion; y

TPIs Variables representativos en total del 15% de la
Contraprestacion por Obras Principales asociada a tal Periodo de
Inversion.

o Los TPIs Variables estaran condicionados segin se explica a
continuacion:

si el Contratista PPP constituye su Garantia de Servicios
Principales como una garantia a primer requerimiento, los TPIs
Variables podran sufrir deducciones, Unicamente durante el
periodo de garantia de las Obras Principales de 48 meses
posteriores a su recepcion provisoria (el "Periodo de Garantia de
las Obras Principales"), ante:

e la imposicién de Multas por Retrasos o Multas por
Defectos Constructivos (conjuntamente, las “Multas™); o

e la imposicion de una penalidad por extincion anticipada
del Contrato PPP (el "Pago por Extinci6n") por una
causal atribuible al Contratista PPP;

si el Contratista PPP constituye su Garantia de Servicios
Principales como un seguro de caucién, los TPIs Variables
podran sufrir deducciones, durante toda la vigencia del Contrato
PPP, ante:

e laimposicion de Multas;
e la imposicion de sanciones por incumplimiento en los

pardmetros de calidad relativos a la operacién y
mantenimiento del Proyecto ("Sanciones™); o
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e la imposicion de una Penalidad por Extincion por una
causal atribuible al Contratista PPP; y

= antes de deducir montos por Multas o realizar Deducciones de
cualquier TPI Variable deberd seguirse el procedimiento que se
explica en el punto 8 (Multas y Sanciones) mas abajo.

SERVICIOS PRINCIPALES, EXPLOTACION COMERCIAL Y SU
CONTRAPRESTACION

Las obligaciones de operacion y mantenimiento del Contratista PPP consistiran en prestar los
Servicios Principales. El Contratista PPP también tendrd derecho a explotar comercialmente las
areas de servicio y los predios remanentes de expropiaciones y a prestar servicios distintos de los
Servicios Principales.

(@)  Servicios Principales

. Son los servicios de operacion y mantenimiento del Proyecto que el Contratista
PPP se obliga a prestar a cambio de recibir la Contraprestacion por Uso Yy, cuando
estuviere previsto en el pliego de licitacion, la Contraprestacion por Disponibilidad.

° Los Servicios Principales incluiran inicialmente la operacion y mantenimiento del
Proyecto desde la fecha de toma de posesion y de las Obras Principales y las Obras
en Curso (teniendo en cuenta que el costo de operar y mantener las Obras en Curso
debera ser contemplado por cada oferente al momento de presentar su oferta).

° Si posteriormente se realizaran o incorporaran obras adicionales obligatorias,
voluntarias o discrecionales, el Contratista PPP también estara obligado a operar y
mantener tales obras. EI monto, plazo y forma de contraprestacion por la operacién
y mantenimiento de las obras adicionales discrecionales seran fijados de comun
acuerdo entre las partes o, en su defecto, mediante determinaciéon del Panel
Técnico.

° Los Servicios Principales comenzaran a prestarse a partir de la fecha de toma de
posesion de los predios y bienes afectados al Proyecto (se trata en todos los casos
de proyectos existentes que pueden calificarse como brownfield) y se extenderan
durante todo el plazo de vigencia del Contrato PPP.

(b)  Contraprestacién por Disponibilidad

o En los casos en que el pliego de licitacion prevea inicialmente una
Contraprestacion por Disponibilidad, tal Contraprestacion por Disponibilidad
consistira en la entrega al Contratista PPP, por cada mes calendario (un "Periodo de
Disponibilidad™), de uno 0 mas TPDs.

o Una vez emitidos, los TPDs serén irrevocables, incondicionales y transferibles.
Previo a su emision, los TPDs estaran sujetos a descuentos por Sanciones.

o Cada TPD contemplara un Unico pago al contado y en Pesos a los 15 dias habiles
de emitido (un "Pago por Disponibilidad").
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El monto del Pago por Disponibilidad correspondiente a cada Periodo de
Disponibilidad seré igual a un doceavo (1/12) del monto nominal anual méaximo de
contraprestacion por disponibilidad ofertada menos el monto de las Sanciones que
hayan quedado firmes durante ese Periodo de Disponibilidad.

Los TPDs contemplaran el pago de intereses ante el atraso en los Pagos por
Inversion.

El emisor de cada TPD y obligado a los Pagos por Disponibilidad sera el
Fideicomiso PPP, que emitira cada TPD (conforme a un formato predeterminado)
por instruccion del Ente Contratante.

Los TPDs podran emitirse en formato global con beneficiarios registrales. También
podran emitirse tantos TPDs nominativos como beneficiarios existan. El
beneficiario de cada TPD sera el Contratista PPP 0 uno o mas beneficiarios que
éste designe con anterioridad a su emision. Los TPDs y los derechos emergentes de
los mismos (incluyendo el derecho a recibir los Pagos por Disponibilidad) podran
cederse libremente sin consentimiento del Ente Contratante.

Los TPDs seran regidos por ley argentina. Cualquier controversia en relacion a los
TPDs seréa resuelta como se explica en el punto 13 (Solucién de Controversias) a
continuacion.

El mecanismo de ajuste de la Contraprestacion por Disponibilidad sera incluido en
el pliego de la licitacion.

Contraprestacion por Uso
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El Contratista PPP tendra derecho a recibir (i) todo el ingreso por transito del
Proyecto, (ii) todo el ingreso por exceso de carga del Proyecto y (iii) todo el
ingreso  por explotacion comercial del Proyecto (conjuntamente, la
"Contraprestacion por Uso").

El propdsito de la Contraprestacion por Uso es vincular una parte de la
contraprestacién por operacion y mantenimiento al éxito de la operacion y
mantenimiento del Proyecto a fin de otorgar al Contratista PPP la posibilidad de
maximizar eficiencias. En los casos en que el pliego de licitacion prevea
inicialmente una Contraprestacién por Disponibilidad, la Contraprestacion por Uso
también posibilitara a cada oferente solicitar una menor Contraprestacion por
Disponibilidad como parte de su oferta.

Si bien el Contratista PPP tendrd derecho a recibir la totalidad del ingreso por
transito, para ciertos Proyectos que cuentan con historial de transito significativo, el
pliego de la licitacion requerira que el Contratista PPP deposite mensualmente un
monto en una cuenta del Fideicomiso PPP (la "Contribucion por Trénsito del
Contratista PPP"). Dicho monto resultara de multiplicar la tarifa aplicable a una
categoria vehicular identificada en el pliego de la licitacion por una cantidad de
vehiculos de tal categoria a ser establecida en el pliego de licitacién para cada
periodo mensual. De esta manera la Contribucion por Tréansito del Contratista PPP
variard en funcion de la actualizacion real de tarifas.

Las tarifas por transito y por exceso de carga iniciales y su mecanismo de ajuste
seran incluidas en el pliego de la licitacion.

8. MULTAS Y SANCIONES

(@)

Garantia de Obras Principales y Garantia de Servicios Principales a Primer Requerimiento

En caso de que la Garantia de Obras Principales y la Garantia de Servicios Principales
sean constituidas como garantias a primer requerimiento, si el Contratista PPP recibiera
una Multa (durante el Periodo de Garantia de las Obras Principales) o una Sancidn
(durante toda la vigencia del Contrato PPP) que sea disputada mediante el mecanismo
explicado en el punto 13 (Solucién de Controversias) mas abajo:

el Contratista PPP debera preventivamente depositar la totalidad del monto
reclamado bajo tal Multa o Sancién en una cuenta del Fideicomiso PPP, el cual
permanecera depositado mientras la Multa o Sancién no se encuentre firme y sera
aplicado a pagar tal Multa o Sancion en caso de confirmarse la misma o sera
restituido al Contratista PPP en caso de que la Multa o Sancion sea revocada;

si el Contratista PPP no realiza el deposito preventivo de la totalidad del monto
reclamado en el Fideicomiso PPP:

o el monto de la Multa (o la parte que no hubiera sido depositada) podra
ser deducido de la Garantia de Obras Principales y deberd ser depositado
en el Fideicomiso PPP mientras la Multa no se encuentre firme; y

o el monto de la Sancion (o la parte que no hubiera sido depositada) podra
ser deducida de la Garantia de Servicios Principales y deberd ser
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depositada en el Fideicomiso PPP mientras Sancién no se encuentre
firme.

e enningln caso podra deducirse el monto de tal Multa o Sancion de los TPIs.

En el caso que la Multa o Sancién no sea disputada mediante el mecanismo explicado en
el punto 13 (Solucion de Controversias) mas abajo, el Contratista PPP debera depositar la
totalidad del monto de la Multa o Sancion en la cuenta del Ente Contratante. Si el
Contratista PPP no realiza el deposito de la totalidad del monto de la Multa o Sancidn (o
la parte que no hubiera sido depositada) podran ser deducidos de la Garantia de Obras
Principales o la Garantia de Servicios Principales segun corresponda.

(b)  Garantia de Obras Principales y Garantia de Servicios Principales mediante Seguro de
Caucion

En caso de que la Garantia de Obras Principales y la Garantia de Servicios Principales
sean constituidas mediante un seguro de caucion, si el Contratista PPP recibiera una Multa
(durante el Periodo de Garantia de las Obras Principales) o una Sancién (durante toda la
vigencia del Contrato PPP) que sea disputada mediante el mecanismo explicado en el
punto 13 (Solucién de Controversias) mas abajo:

e el Contratista PPP deberd preventivamente depositar la totalidad del monto
reclamado bajo tal Multa o Sancién en una cuenta del Fideicomiso PPP, el cual
permanecera depositado mientras la Multa o Sancién no se encuentre firme y sera
aplicado a pagar tal Multa o Sancioén en caso de confirmarse la misma o sera
restituido al Contratista PPP en caso de que la Multa o Sancion sea revocada; y

¢ si el Contratista PPP no realiza el depoésito preventivo de la totalidad del monto
reclamado en el Fideicomiso PPP:

o el monto de la Multa (o la parte que no hubiera sido depositada) podra
ser deducido de los Pagos por Inversion correspondientes a los TPIs
Variables y permanecera depositado en el Fideicomiso PPP mientras la
Multa no se encuentre firme; y

o el monto de la Sancion (o la parte que no hubiera sido depositada) podra
ser deducida de los Pagos por Inversion correspondientes a los TPIs
Variables y permanecera depositada en el Fideicomiso PPP mientras la
Sancion no se encuentre firme; y

e a partir de que la Multa o Sancion quede firme, el monto de la Multa 0 Sancién
sera depositado en una cuenta del Ente Contratante, o sera restituido al
Beneficiario del TPI Variable en caso de que la Multa o Sancién sea revocada.
9. ASIGNACION DE RIESGOS Y ECUACION ECONOMICO-FINANCIERA

(@  Seasignaran claramente ciertos riesgos entre las partes de acuerdo a una matriz de riesgos
prestablecida. Por ejemplo:

. el Ente Contratante asumira el riesgo de gestion predial (incluida la declaracion de
utilidad publica, expropiacion y pago de la indemnizacion correspondiente de los
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(b)

(©)

predios identificados en el proyecto ejecutivo, asi como la liberacion de cualquier
intruso) hasta la toma de posesién de cada predio por parte del Contratista PPP. A
partir de su toma de posesion, la conservacion de los predios correra por cuenta del
Contratista PPP;

. el Contratista PPP asumira el riesgo de gestion ambiental y social (incluida la
obtencion de licencias y autorizaciones frente a las autoridades gubernamentales
correspondientes a partir del estudio de impacto ambiental definitivo). Sin
embargo, se encuentra en evaluacion la posibilidad de (i) que el Ente Contratante
pueda celebrar convenios con las autoridades gubernamentales correspondientes
para estandarizar y acelerar el proceso para su obtencion y (ii) establecer
contractualmente plazos maximos para la espera de respuesta por parte del
Contratista PPP que haya presentado integramente los requisitos para la obtencion
de los permisos. Vencidos estos plazos maximos, el Contratista PPP quedara
facultado para solicitar la suspension del plazo contractual para el cumplimiento de
su obligaciones PPP gue resulten afectadas; y

° el Contratista PPP asumira el riesgo de movimiento o alteracién de infraestructuras
de servicios que sean necesarias para desarrollar el Proyecto y cuyo costo no supere
un tope a determinar en el pliego de la licitacion aplicable. EI Contratista PPP
deberd realizar un concurso privado para seleccionar a un subcontratista que realice
los trabajos de movimiento o alteracién a un precio competitivo. Si el costo de tales
trabajos superara el tope establecido en el pliego de licitacion aplicable, el Ente
Contratante deberd compensar al Contratista PPP contra avance de obra del
subcontratista que ejecute los trabajos. El incumplimiento de tal obligacién de
compensacion por parte del Ente Contratante dentro del plazo pago previsto
otorgara derecho al Contratista PPP a solicitar la suspension del plazo contractual
para el cumplimiento de sus obligaciones que resulten afectadas.

Unicamente cuando se materialicen riesgos que no tengan un tratamiento especifico o que
no estén asignados en la matriz de riesgos, y a raiz de ello la ecuaciéon econémico-
financiera original se vea alterada por razones imprevisibles y ajenas a quien invoca el
desequilibrio, tal ecuacion se reajustard mediante el otorgamiento, aumento, quita o
reduccion, segun corresponda, de ventajas econdmicas al Contratista PPP que, en ningln
caso, podran afectar los Pagos por Inversion o los Pagos por Disponibilidad (teniendo en
cuenta, sin embargo, que los Pagos por Disponibilidad podran ser modificados en ciertos
eventos especificos como se explica a continuacion).

Ciertos riesgos especificos a determinar tendran el tratamiento especifico que se indica a
continuacion.

° Ajuste de Plazo
Ciertos eventos a determinar otorgaran el derecho al Contratista PPP a solicitar un
ajuste del plazo para la finalizacion de las Obras Principales o la prestacion de los
Servicios Principales que resultaran afectadas. Por ejemplo:

o un Evento de Fuerza Mayor,

o un incumplimiento del Ente Contratante a sus obligacion de entrega de
predios afectados u otros "eventos eximentes" atribuibles al Ente
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Contratante como se describe mas arriba en relacion con la asignacion de
riesgos; y

un incumplimiento contractual del Ente Contratante que genere la
suspension de las prestaciones del Contratista PPP.

Ajuste de Contraprestacion por Disponibilidad

Ciertos eventos a determinar otorgaran el derecho al Contratista PPP a solicitar un
ajuste de la Contraprestacion por Disponibilidad (teniendo en cuenta que en los
Proyectos en los que su pliego de licitacion no hubiera previsto inicialmente una
Contraprestacidon por Disponibilidad, tales eventos otorgaran derecho a recibir tal
contraprestacion). Por ejemplo:

o

o

la falta de aumento de las tarifas por transito o por exceso de carga en
cada fecha prevista y/o por el monto previsto en el cuadro tarifario (que
contemplara posibles aumentos semestrales en funcion de las variables
que a tal efecto se prevean en el pliego de licitacion);

la construccidn de vias de circulacion vial en competencia que ocasionen
una disminucion en los ingresos por transito o los ingresos por exceso de
carga en al menos un porcentaje a determinar;

cambios al marco regulatorio PPP que ocasionen un aumento en los
costos o una disminucion en los ingresos del Contratista PPP, en cada
caso, de al menos un porcentaje a determinar; y

la operacion y mantenimiento de obras adicionales obligatorias,
voluntarias o discrecionales.

Pagos por Diferencia Cambiaria

o

Como parte de su oferta, cada oferente podra elegir celebrar un contrato
de derivado (currency collar) con el Fideicomiso PPP, que estara vigente
durante todo el periodo de construccion de las Obras Principales del
Contrato PPP, en virtud del cual se fijard una relacion de cambio de
referencia entre el délar y la Unidad de Valor Adquisitivo (publicada por
el Banco Central de la Republica Argentina y que ajusta de conformidad
con el coeficiente de estabilizacién de referencia publicado por el
INDEC) ("UVA") al momento de la adjudicacion, con una banda de
variacion de hasta el 10%.

En oportunidad de realizar cada Pago por Inversién, si la relacion de
cambio vigente hubiere variado en mas o en menos un 10% respecto de
la relacion de cambio de referencia, tendran lugar las siguientes
compensaciones:

= i la variacion es por apreciacion de la UVA 'y el 90% del valor

de UVA por délar de referencia ("UVA+") es menor al valor de
UVA por dolar al momento de tal Pago por Inversion ("UVA,"),
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el Fideicomiso PPP compensara al Contratista PPP por un monto
equivalente a:

[UVA x 90% - UVA,] x Pago por Inversion aplicable
= si la variacion es por depreciacion de la UVA y UVA, es mayor
al 110% de UVA.;, el Contratista PPP compensara al
Fideicomiso PPP por un monto equivalente a:
[UVA, . UVA x 110%] x Pago por Inversion aplicable
o Tales compensaciones se realizaran de manera independiente a los Pagos

por Inversién de manera que su monto permanezca inalterable a raiz de
la depreciacion o apreciacion cambiaria aplicable.

10. FIDEICOMISO PPP

()

(b)

Descripcion

Las partes del contrato de constitucion del Fideicomiso PPP (el "Contrato de
Fideicomiso PPP") seran el Estado Nacional, en su caracter de fiduciante, una
entidad financiera a determinar, en caracter de fiduciario, y todos los adjudicatarios
de cada Proyecto, en carécter de beneficiarios.

El Fideicomiso PPP serd un fideicomiso publico Unico que se creara
especificamente para administrar los flujos necesarios para realizar todos los pagos
correspondientes a todos los Proyectos.

El Fideicomiso PPP tendrd una o méas cuentas recaudadoras comunes a todos los
Proyectos. Cada Proyecto tendrd ademas un esquema de cuentas individuales que
estaran segregadas de la cuentas de los demas Proyectos.

El Fideicomiso PPP contendra disposiciones de prorrateo y uniformidad de fechas
de pago para todos los Proyectos que eviten el privilegio de un Proyecto en
detrimento de otro.

El plazo del Fideicomiso PPP sera al menos igual al plazo del Contrato PPP.

Fuentes de Fondeo
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Las fuentes primarias de fondeo del Fideicomiso PPP (las "Fuentes Primarias™)
seran:

o los montos correspondientes al impuesto sobre el gasoil destinados al
Sistema Vial Integrado ("SISVIAL"); y

o las Contribuciones por Transito del Contratista PPP.

El Fideicomiso PPP también podra ser fondeado con cualesquiera otros recursos
gue la autoridad gubernamental competente pueda disponer oportunamente.

Cuentas de Reserva por Proyecto

Cada Proyecto contara, dentro del Fideicomiso PPP, con una cuenta de reserva
individual (una "Cuenta de Reserva") que se utilizard Unicamente para realizar
Pagos por Inversién que no hubieran sido efectuados con otros fondos disponibles
en el Fideicomiso PPP. La Cuenta de Reserva no podra ser utilizada para realizar
Pagos por Disponibilidad.

La Cuenta de Reserva de cada Proyecto debera tener, a méas tardar el 31 de marzo
de cada afio, el monto en Doélares necesario para realizar los Pagos por Inversion
que venzan respecto de tal Proyecto durante los siguientes 12 meses (el "Monto de
Reserva Requerido™).

La Cuenta de Reserva de cada Proyecto serd fondeada de la siguiente manera:

o inicialmente, el mes anterior a realizar el primer Pago por Inversion
respecto de tal Proyecto; y

o posteriormente, de manera anual, en la medida de lo necesario desde una
cuenta recaudadora Unica del Fideicomiso PPP. Esta cuenta recaudadora
serd a su vez fondeada anualmente mediante el Aporte Contingente en la
medida de lo necesario.

Aporte Contingente
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(e)

()

. En virtud del Contrato de Fideicomiso PPP, el Estado Nacional se obligard a
realizar anualmente uno 0 mas aportes contingentes en efectivo al Fideicomiso PPP
(conjuntamente, el "Aporte Contingente™) por el monto necesario para que la (i)
Cuenta de Reserva de cada Proyecto tenga al menos el Monto de Reserva
Requerido para tal afio calendario y (ii) en funcion de la proyeccion de ingresos de
las Fuentes Primarias para tal afio, el Fideicomiso PPP tenga el monto necesario
para realizar los pagos correspondientes a cada Proyecto que venzan durante tal
afio.

. El Aporte Contingente para cada afio calendario sera incorporado en el proyecto de
ley de presupuesto nacional del afio inmediatamente anterior y, luego de aprobada
la ley de presupuesto nacional correspondiente (que normalmente ocurre en
diciembre de cada afio), sera aportado al Fideicomiso PPP dentro de un plazo
razonable. EI Aporte Contingente seré realizado en cualquier caso antes del 31 de
marzo del afio calendario para el que haya sido calculado.

. Adicionalmente, el Contrato de Fideicomiso PPP dispondra que respecto de
cualquier afio en que los montos depositados en el Fideicomiso PPP (incluyendo el
Aporte Contingente) no fueren suficientes para realizar los pagos correspondientes
a cualquier Proyecto, se tomaran las medidas necesarias de conformidad con la
legislacion vigente para cubrir la diferencia.

Adhesion de Proyectos al Fideicomiso PPP

° El Contratista PPP de cada Proyecto que se incorpore al Fideicomiso PPP
suscribird un convenio de adhesion al Fideicomiso PPP (un "Convenio de Adhesién
al Fideicomiso PPP") en virtud del cual serd designado como beneficiario del
Fideicomiso PPP. Los derechos del Contratista PPP como beneficiario del
Convenio de Adhesion al Fideicomiso PPP podran ser cedidos a favor de los
financiadores.

. En su caracter de beneficiario del Fideicomiso PPP, el Contratista PPP de cada
Proyecto o sus cesionarios podran (i) reclamar en forma directa al Fideicomiso PPP
el cumplimiento de su obligacion de realizar los Pagos por Inversion y los Pagos
por Disponibilidad correspondientes a su Proyecto v (ii) reclamar en forma directa
al Estado Nacional el cumplimiento de su obligacion de integrar el Aporte
Contingente al Fideicomiso PPP por el monto y en el plazo correspondiente a su
Proyecto.

o En su caracter de beneficiario de cada TPl o TPD, el Contratista PPP o0 quien éste
haya designado como beneficiario de los mismos, podra reclamar en forma directa
al Fideicomiso PPP el cumplimiento de su obligacion de realizar los Pagos por
Inversion y los Pagos por Disponibilidad emergentes, respectivamente, de los TPIs
y los TPDs emitidos por el Fideicomiso PPP.

Limitacion de Adhesion de Nuevos Proyectos al Fideicomiso PPP

Se analizard la conveniencia de incorporar al Fideicomiso PPP un mecanismo de
limitacion de la cantidad de obligaciones por nuevos Proyectos que el Fideicomiso PPP
pueda adquirir en funcion de sus ingresos y obligaciones de pago proyectados.
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11.

PAGOS POR EXTINCION

(@  Pago por Inversion no Amortizada

El Pago por Inversion no Amortizada serd igual a (i) la suma de (A) el monto de
inversion reconocido en Délares mediante ARAIs que no hayan sido anteriormente
incluidos en un TPI y (B) el valor en Pesos de las obras ejecutadas y pendientes de
registracion en una ARAI al momento de la extincién anticipada menos (ii) ciertas
deducciones como, por ejemplo, Multas y Sanciones pendientes y montos
necesarios para lograr que el Proyecto sea reparado para lograr el estado de
mantenimiento que hubiese sido requerido contractualmente al momento de la
extincion anticipada.

En ningun caso podran efectuarse deducciones del Pago por Inversion no
Amortizada que resulten en que el mismo sea menor al monto pendiente de pago, al
momento de la extincion del Contrato PPP, de la deuda que se haya utilizado para
financiar la inversion del Contratista PPP (entendida como el capital desembolsado
mas todos sus intereses, honorarios, comisiones y los costos de rompimiento de
coberturas relacionadas con esos montos) y no se encuentre garantizada por TPIs ni
TPDs.

(b)  Pago por Extincién

Causales

o Envirtud del marco regulatorio PPP, la extincién anticipada del Contrato
PPP por causas atribuibles a cualquiera de las partes resultara en la
imposicion de un Pago por Extincion. Entre las causas atribuibles al Ente
Contratante se encontrard la extincion por razones de interés publico
(oportunidad, mérito y conveniencia).

o En los demas supuestos de extincion del Contrato PPP no habra Pago por
Extincion sino Unicamente y, en la medida de lo aplicable, un Pago por
Inversién no Amortizada.

Cobro

o En caso de que la Garantia de Obras Principales y la Garantia de
Servicios Principales sean constituidas como garantias a primer
requerimiento, el Pago por Extincion adeudado por el Contratista PPP
Unicamente podra ser deducido de la Garantia de Obras Principales y/o
de la Garantia de Servicios Principales (segin cual(es) se encuentre(n)
vigente(s) al momento de la extincién anticipada del Contrato PPP).

o En caso de que la Garantia de Obras Principales sea constituida como
garantia a primer requerimiento y la Garantia de Servicios Principales
sea constituida mediante un seguro de caucion, o viceversa, el Pago por
Extincion adeudado por el Contratista PPP debera ser deducido (i)
inicialmente, de la garantia que hubiera sido constituida a primera
demanda (si se encontrare vigente al momento de la extincion anticipada
del Contrato PPP) y (ii) en la medida en que existiera un saldo luego de
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12.

13.

(©)

gjecutada tal garantia a primera demanda o si la misma no pudiera
ejecutarse, tal saldo podrd deducirse de los Pagos por Inversion
correspondientes a los TPIs Variables.

Inalterabilidad de TPIs Fijos y TPDs; Alterabilidad de los TPIs Variables

Los Pagos por Inversion emergentes de TPIs Fijos no resultardn en ningln caso
afectados por una extincion anticipada del Contrato PPP.

El Pago por Extincion por causas atribuibles al Contratista PPP podrd ser
descontado de los Pagos por Inversion emergentes de TPIs Variables segin se
explica en el punto 6(c) (Contraprestacion por Obras Principales). En tal caso, el
Pago por Extincién podra, a opcion del Ente Contratante, descontarse (i) de los
Pagos por Inversion correspondientes a los TPIs Variables y (ii) una vez agotados
los mismos, de la Garantia de Servicios Principales constituida como seguro de
caucion.

Los Pagos por Disponibilidad emergentes de TPDs no resultaran afectados en
ningun caso por una extincién anticipada del Contrato PPP.

PROTECCION DE LOS ACREEDORES

El Contrato PPP contemplard protecciones tipicas para acreedores garantizados que son de uso
generalizado en financiaciones de proyecto, tales como derechos de step-in, plazos de
remediacion adicionales y necesidad de consentimiento previo para la validez de ciertos actos por
parte del Contratista PPP.

SOLUCION DE CONTROVERSIAS

(@)

(b)

Panel Técnico

El Contrato PPP contemplard un mecanismo inicial de solucion de controversias
mediante la intervencion de un panel técnico (el "Panel Técnico") para
controversias que sean de caracter técnico, interpretativo o patrimonial.

El Panel Técnico actuard con base en un reglamento propio que se ajustara al
régimen PPP y las mejores précticas internacionales.

Avrbitraje

El Contrato PPP contemplard un mecanismo de arbitraje para la solucién de (i)
controversias surgidas con motivo de la extincién del Contrato PPP por razones de
interés publico, (ii) controversias que no sean de caracter técnico, interpretativo o
patrimonial y/o (iii) impugnaciones contra las recomendaciones del Panel Técnico.

Los miembros del tribunal arbitral seran seleccionados y resolveran

definitivamente las controversias con base en reglas internacionalmente
reconocidas.
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La sede del arbitraje podré ser establecida en la RepUblica Argentina o en otra
jurisdiccion, de acuerdo con los criterios que se prevean en el acuerdo de arbitraje
del Contrato PPP.

**k*
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