TRENES ARGENTINOS

OPERACIONES

FORMULARIO PROPUESTA COMERCIAL | Codigo del inmueble
PARA CESION TEMPORAL DE INMUEBLES

Datos del Inmueble / Espacio
Linea  RC

Ubicacion el inmueble

Propuesta Comercial

Tipo de Contrato

b e bl Duracion/plazo

Rubro / Actividad

ANO 1 ARO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5

Importe ofrecido
mensual sin impuestos

% sobre venta neta
(en caso de corresponder)

Tipo de garantia [] inmobiliaria [X] seguro de Caucién

Depésito a favor de SOFSE: Importe equivalente a un (1) mes de Canon (al momento de la firma)

Medio de Pago: Pago en BNA con codigo de barras, Interbanking, B TO B, Red Link

Datos del Interesado

Razén Social

Domicilio

Localidad Provincia

Cddigo Postal Teléfonos

Contacto : {0} Cargo

Otros datos

E-mail

Numero de CUIT

Ingresos Brutos

Inscripeion en IVA

Observaciones

Datos del Firmante del PPU

Nombre y Apellido

DNI

Cargo
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Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 18 de Mayo de 2018

Sres.

Sociedad Operadora Ferroviaria

Sociedad del Estado (“SOFSE”)

Av. Ramos Mejia 1348, Ciudad Autéonoma de Buenos Aires

Presente.

REF.: Convocatoria a formular propuestas de contratacion.-

De nuestra consideracién:

Santiago Luis Franzini, en mi caricter de apoderado de Banco
Macro S.A., con domicilio en la calle Sarmiento 447 de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires (en adelante el “Banco”), me dirijo a2 Uds. en relacién con la convocatoria de la
referencia realizada por SOFSE para la contratacion de permisos de uso precario respecto
de inmuebles ubicados en la Estacién de Trenes “Plaza Constituciéon” (en adelante la
“Convocatoria”), a los fines de comunicarles a Uds. el detalle de las actividades comerciales
que esta entidad financiera efectuaria en el ambito de los locales y/o inmuebles que
pudieran resultarle adjudicados en el marco de la Convocatoria, y sobre los cuales recaiga el

permiso de uso aludido:

i) Productos y Servidios:
Préstamos:

e Préstamos Personales
e Préstamos para compra de autos

® Préstamos Hipotecarios UVA
Tarjetas de Crédito
Tarjetas de Debito

Paquete de Productos

|F-2018-40158718-APN-GC#SOFSE
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Cajas de seguridad

Inversiones:

e Fondos comunes de inversién
e Plazo Fijo
e Titulos

e Acciones y Bonos
Seguros:

e Vida y Accidentes Personales

e Hogar

e Proteccién en Via Publica
e Cajero

e Sepelios

i) Instalacién de ATM (Cajeros Automiticos).

Sin otro particular, hacemos propicia la ocasién para saludarlos cordialmente.

P/ BANCO MA OS.A//
Firma: ..14—/7 o
Aclaracion: /

Caricter: SANTIAGO LUIS FRANZINI
HpUd‘E‘l’Bdu
Casa Central
anco Macro S:A:

|F-2018-40158718-APN-GC#SOFSE
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. C H l_l E Es Chubbh Seguros Argentina S.A Leandro N Alem 855 Piso 19

C.U LT, Nro. 30-50001626-0 (C1001AAD) Buenos Atres | Argentina
Tel (5411)4114-4000 / Fax (5411) 41144002

Péliza de Seguro de Caucién para Garantias de Alquileres
Condiciones Particulares Pdliza N° PROFORMA

Chubb Seguros Argentina S.A. (el Asegurador) con domicilio en Leandro N Alem 855 Piso 19 (C1001AAD) Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, con arreglo a las Condiciones Generales transcriptas al dorso y a las Particulares que seguidamente se detallan,
asegura a: OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO ( SOFSE) CUIT/CUIL/DNI: 30-71068177-1

con domicilio en AV. RAMOS MEJIA 1348 CAPITAL FEDERAL

en adelante llamado el Asegurado, el pago en efectivo de hasta las sumas maéximas abajo indicadas que resulte obligado a
efectuarle BANCO MACRO S.A. CUIT/CUIL/DNI: 30-50001008-4

con domicilio en SARMIENTO 447 CAPITAL FEDERAL

en adelante el Tomador, como consecuencia del incumplimiento de las obligaciones derivadas del contrato de locacién del bien
inmueble que a continuacion se detalla:

La presente poliza se emite de conformidad con lo dispuesto por la ley 23928 (Ley de Convertibilidad).

Especificacién del contrato: La presente péliza garantiza en los términos del Art. 2 inc. a) y del Art. 7 de las Condiciones
Generales transcriptas al dorso, los eventuales alquileres impagos y las multas generadas por la falta de pago de los
mismos correspondientes a la locacién del inmueble sito en la Estacion Plaza Constitucién (linea Roca), Cédigo
Inmueble: GR-PCN-HA-SS-L-316/318/320/330 GR-PCN-HA-PB-L-220/310, quedando excluida de la presente cobertura
cualquier otra obligacién asumida por el Tomador en el Permiso de Uso Precario N° XX de fecha XX de XX de 2018
suscripto entre el Tomador y el Asegurado. Contrariamente a lo expresado en el dltimo parrafo de la presente péliza, la
misma regira desde las cero horas del XX/XX/2018 hasta las cero horas del XX/XX/2019, fecha en la que se desafectara
indefectiblemente.
El suplemento adjunto forma parte integrante de la presente poliza.

Capitales Asegurados para los Diferentes Supuestos Indicados en el Art. 2° de las Condiciones Generales:
Inc.a) $ 2.686.200,00 (PESOS DOS MILLONES SEISCIENTOS OCHENTA'Y SEIS MIL DOSCIENTOS)

Inc.b)

El presente seguro regira desde las cero hora del dia XX de XX de 2018, hasta la extincién de las obligaciones del Tomador
que son materia de esta pdéliza.

Buenos Aires, XX de XX de 2018

PROFORMA

Chubb Seguros Argentina S.A

PRODUCTOR: _ MaTRiICULA: R — ————— — = _—
PRIMA DERECHOS DE EMISION [ IMP. ¥ TASAS [ VA |
" PERCEP IIBB. i3 ISLITE0, §.]

"] GASTOS NOTARIALES - T | GASTOSEMISIONREMOTA- || | PREMIO:

La Entidad Aseguradora dispone de un Servicio de Atencién al Asegurado que atenderd las consultas y reclamos que presenten los lomadores de seguros, asegurados,
beneficiarios y/o derechohabientes. En caso de no haber sido resuelto el mismo o que haya sido denegada su admision o desestimado, total o parcialmente, podra acudir al
Departamento de Orientacion y Asistencia del Asegurado (D.0.AA). dependlente de la Superintendencia de Seguros de la Nacién. A \al fin debera dirigirse a: Av. Julic A. Roca
721, (C1067ABC) Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en el horario de 10:30 a 17:30 hs! O bien comunicandose telefénicamente al 0-B00-666-8400 o 4338-4000 (lineas rotativas),
por comeo electronico a “consullasydenuncias@ssn.gob.ar” o via Inlernet a la siguiente direccion: vaww.ssn.gob.ar. A lravés de las mencionadas vias de comunicacion podra
solicitar a su vez infarmacion con relacion a la entidad aseguradora.

Alg. (1582)

Los Asegurados podran solicitar informacion ante la Superintendencia de Seguros de la Nacidn con relacion a |a situacion econdmico financiera de la enlidad aseguradora,
dirigiendose personalmente o por nota a Julio A, Roca 721 (C.P. 1067), Buenos Aires; o a los teléfonos: 4338-4000; (lineas rotalivas), en el horario de 10:30 a 17:30. Podra
consultarse via Internet a la siguiente direccion: hitp:/www.ssn.gov.ar

Esta péliza ha sido aprobada por la Superintendencia de Sequros de la Nacion por Resolucion Nro 13 760 v 13841 F-2018-40158718-A PN-GC#SOFSE

pagina4 de 234




Periodo de
Facturacion

Tasa
Superintendencia

Impuestos
Intermos

Premio Basico

LeyN°
20.227

Derecho de emision

1

|

I Sellado Provincial |

‘ I
1

Condiciones Generales

Ley De Las Partes

Las partes contralantes se someten a las condiciones de la presente pdliza 6.
como a la ley misma. Las disposiciones de los Codigos Civil y de Comercio y

demas leyes, solamente se aplicardn en las cuestiones no conternpladas en

esta pdliza y en cuanto ello sea compatible.

En caso de discordancia entre las Condiciones Generales y las Particulares,
predominaran estas ultimas.

Riesgos Cubiertos

Por la presente poliza y hasta el monto méximo indicado en las Condiciones
Particulares, se cubren:

a) Los alquileres impagos por el periodo de vigencia establecido en el
contrato de locacion especificado en las Condiciones Particulares y las
multas pactadas en el mismo, con la limitacién en ella especificada

b) La sustitucién del depdsito de garantia exigido por el Asegurado al
Tomador, segun lo establecido en el conltrato de locacion especificado en las
Condiciones Particulares. Esta cobertura no podra ser afectada por el cobro
de alquileres o multas en que pudiera incurrir el Tomador.

Riesgos Excluidos 8.

Queda entendido y convenido que el Asegurador quedara liberado de toda

responsabilidad respecto del Asegurado. en todos los casos en que las

disposiciones legales y contractuales aplicables establezcan la dispensa de

|a responsabilidad del Tomador. Queda asimismo convenido que el

Asegurador no responde por los hechos o actos concluidos por subinquilinos

y ocupantes ni por las multas o responsabilidades en que los mismos

pudieran incurrir. 9

Suma Asegurada

La surna asegurada indicada en las Condiciones Particulares constituira el
limite maximo de la responsabilidad del Asegurador.

Obligaciones Del Asegurado

El Asegurado debera dar aviso al Asegurador de los actos u omisiones del
Tomador que, a su juicio den lugar a la indemnizacion eslipulada en esta
péliza, dentro de un plazo estricto de cinco dias de haber tomado
conocimiento de aguellos, con arreglo a las disposiciones legales o

contractuales pertinentes, e iniciara simullaneamente todas las acciones 1.

legales que le competan contra el Tomador, so pena de caducidad de los
derechos indemnizatorios emergentes de esla pdliza.

Modificacion Del Riesgo

Las modificaciones o alteraciones del contrate de alquiler especificado en las
Condiclones Particulares adopladas formalmente por el Asegurado sin
consentimiento previo del Asegurador hacen nulo el seguro.

Configuracién Y Determinacién Del Siniestro

El Asegurador no podra ser requerido de pago de las sumas garantizadas
sino después de una previa excusion judicial de los bienes del Tomador. El
resullado infructuoso de tal excusion sera hecho conocer al Asegurador
acompafiando copia auléntica de la documentacion pertinente. Recibida la
denuncia y verificada la misma, el Asegurador procedera a abonar el importe
asegurado hasta la concumencia del maximo indicado en las Condiciones
Particulares, dentro de los treinta dias subsiguientes. A pedido del Asegurado
el Asegurador podra lomar a su cargo las actuaciones judiciales que resulten
Indispensables para la configuracion del siniestro.

Prescripcion Liberatoria

Los derechos indemnizatorios que acuerda la presente poliza prescriben al
afo de la fecha de haber acaecido el incumplimiento del Tomador, con
arreglo a las disposiciones legales o conlractuales de aplicacion

Jurisdiccion

Las cuestiones judiciales que se susciten entre el Asegurador y el Asegurado
con motivo de la aplicacion de este contrato, serdn sometidas a conocimiento
y decision de los jueces competentes de la ciudad Capital de la jurisdiccion
politica en que se domicilia el Asegurado.

Comunicacion Y Términos

Toda comunicacion entre el Asegurador y el Asegurado debera realizarse por
carta postal o telegrama colacionado. Todos los términos y plazos se
computaran por dias habiles.

Validez Del Seguro
Queda entendido y convenido que la presente poliza mantiene su pleno vigor,

aun cuando el Tomador no hubiera abonado el premio respeclivo en las
fechas convenidas.

|F-2018-40158718-APN-GC#SOFSE
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SUPLEMENTO ADICIONAL

Péliza Nro. PROFORMA
Tomador: BANCO MACRO S.A.
Asegurado: OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO ( SOFSE)

A la vez, queda entendido y convenido que la aceptacion de esta garantia por el Asegurado significa la aceptacion de
todos sus términos y estos prevalecerdn ante cualquier discordancia con lo establecido en el Contrato firmado entre el
Tomador y el Asegurado.

CHUBB ARGENTINA DE SEGUROS S.A.

PROFORMA

Emitida en: Buenos Aires, XX de XX de XXXX

1 Pég.de 1 del Sup. Ad.

|F-2018-40158718-APN-GC#SOFSE
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PUESTO DE PROMOCION PERMANENTE CONSTITUCION

Memoria Descriptiva
A continuacion se detalla el alcance de los trabajos a realizar en los locales implantados dentro de la
terminal de Constitucién, segin implantacién adjunta:
Planta Baja (GR-PCN-HA-PB-L-220 /310 )
Subsuelo (GR-PCN-HA-SS-L-316 / 318 / 320 /330)

Planta Baja

1. Demolicién,

Se realizaron los desmontes necesarios para adecuar los locales actuales

2. Intervencion en Fachada:

-5e intervendra la fachada, con la colocacién de marquesina segin imagen institucional Macro. De ser
necesario cambio de vidrios existentes por 5+5 con lamina de seguridad.

3. Construccion del salén:

Se contempla la instalacién de 4 ATM + Espacio Atencién comercial

4. Estructura:

- Verificacion de tabiques divisorios con locales contiguos, se solicitara que los mismos cumplan con las
normas de seguridad (chapa + grilla ejecutada con tubos estructurales + metal desplegado y placa
cementicia).

- En el sector de los ATM y en los tabiques de cerramiento se contempla la colocacién de elementos
que aseguren los bienes del Banco (chapa + metal desplegado y placa cementicia).

- Verificacion de perfileria perimetral y de techo.

- Verificacion de apoyos para el sector donde se implantaran los ATMS y refuerzos necesarios.

5. Instalacion de A°A° :

A- Realizar una verificacién de la posible ubicacion de las condensadores correspondientes a los locales
con Split (1 para salén/ 1 para back ATM).

6. Ventilacion Forzada y Extractores: No se contempla.

7. Instalacion Eléctrica:

- Se contempla realizar la instalacion eléctrica nueva.

-Se contempla realizar el cableado de datos completo a cargo del banco (Tecnologia).

- Se contempla la colocacion de artefactos LED.

- Se contempla la realizacién de los tableros eléctricos INTERNOS a nuevo.

- Se contempla la instalacion de UPS necesarias y rack correspondientes.

8. Inst. Sanitaria: NO CORRESPONDE.

9. Equipamiento:

- Se contempla el mobiliario institucional nuevo - Provision de sillas

- Se contempla la instalacion de un frente para ATM’S nuevo segun disefio Macro.

10. Imagen:

- Se contemplan todas las graficas interiores y exteriores a nuevo.

- Se contempla la incorporacion de carteles y sefializacion interna correspondiente.

11. Seguridad:

- Se contempla el cableado nuevo de CCTV y ALARMAS a cargo del banco. La obra civil contemplara las
cafierias vacias, para que el cableado lo realicen los proveedores correspondientes.

- Incendio: [dem anterior.

12. Tecnologia:

- Se proveeran cafierias vacias, cableados a cargo del sector (Tecnologia) para puestos, rack atm’s, etc.-
Se realizara la sala minima para la ubicacion del rack.

IF-2018-40158718-APN-GC#SOFSE
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Subsuelo

1. Demolicién:

Se realizaron los desmontes necesarios para adecuar los locales actuales

2. Intervencidn en Fachada:

-Se intervendrd la fachada, con la colocacién de marquesina segun imagen institucional Macro. De ser
necesario cambio de vidrios existentes por 5+5 con lamina de seguridad.

3. Construccion del salén:

- Se contempla la canalizacion para los nuevos puestos comerciales (5) + (1) impresora, también una
Macro Direct y Phone (MOL).

- Ejecucion de cielorraso de placas desmontables en salon y de cielorraso junta tomada, segun disefio
institucional.

- Se contempla la pintura completa y colocacion de revestimiento institucional + zécalos.

4. Estructura:

- Verificacion de tabiques divisorios con locales contiguos, se solicitara que los mismos cumplan con las
normas de seguridad (chapa + grilla ejecutada con tubos estructurales + metal desplegado y placa
cementicia).

- En el sector de los ATM y en los tabiques de cerramiento se contempla la colocacién de elementos
que aseguren los bienes del Banco (chapa + metal desplegado y placa cementicia).

- Verificacion de perfileria perimetral y de techo.

- Verificacion de apoyos para el sector donde se implantaran los ATM'S y refuerzos necesarios.

5. Instalacion de A°A*:

A- Realizar una verificacion de la posible ubicacién de las condensadores correspondientes a los locales
con Split (1 para salon/ 1 para back ATM).

6. Ventilacion Forzada y Extractores: No se contempla.

7. Instalacién Eléctrica:

- Se contempla realizar la instalacién eléctrica nueva.

-Se contempla realizar el cableado de datos completo a cargo del banco (Tecnologia).

- Se contempla la colocacién de artefactos LED.

- Se contempla la realizacion de los tableros eléctricos INTERNOS a nuevo.

- Se contempla la instalacion de UPS necesarias y rack correspondientes.

8. Inst. Sanitaria: NO CORRESPONDE.

9. Equipamiento:

-Se contempla el mobiliario institucional nuevo de todo el PPP

- Provision de sillas y tdndems Nuevos

- Se contempla la instalacién de un frente para ATM’S nuevo segun disefio Macro.

10. Imagen:

- Se contemplan todas las graficas interiores y exteriores a nuevo.

- Se contempla la incorporacion de carteles y sefalizacion interna correspondiente.

11. Seguridad:

- Se contempla el cableado nuevo de CCTV y ALARMAS a cargo del banco. La obra civil contemplara las
cafierias vacias, para que el cableado lo realicen los proveedores correspondientes.

- Incendio: [dem anterior.

12. Tecnologia:

- Se proveeran cafierias vacias, cableados a cargo del sector (Tecnologia) para puestos, rack atm’s, etc.
- Se realizara la sala minima para la ubicacion del rack.

Mayo 2018

IF-2018-40158718-APN-GC#SOFSE
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Formulario de Impresion de Constancia de Inscripcion

Pagina 1 de 2

Imprimir pantalla

0T NOT

HATOT

7/ -/ ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS
PUBLICOS

CONSTANCIA DE INSCRIPCION

CUIT: 30-50001008-4

BANCO MACRO SOCIEDAD ANONIMA
Forma Juridica: SOC. ANONIMA

Fecha Contrato Social: 28-09-1941

IMPUESTO/REGIMEN REGISTRADO Y FECHA DE ALTA

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS
REG. INF. - CITI - COMPRAS

REG. INF. - SITER Capitulo B

REG. INF. - Siter Capitulo A - Entidades Financieras
REG. INF. - Siter Capitulo A - Domicilios

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF
REG. INF. - SITER A - TARJETAS DE DEBITO OPERACIONES EN EL EXTERIOR
REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS
IVA

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 19
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 46
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 94
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 116
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 213
GANANCIA MINIMA PRESUNTA

RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 740
RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 742
RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 748
RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 754
RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 755
REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR
SICORE-IMPTO.AL VALOR AGREGADO - 299
SICORE-IMPTO.AL VALOR AGREGADO - 493
GANANCIAS SOCIEDADES

IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 47

IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 164

IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 166

IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 171

IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 173

IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 180

IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 193

IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 765

IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 766

IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 767

IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 768

IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 769

IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 770

IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 771

IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 808

IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 809

01-2007
01-2005
12-2012
01-2008
01-2008
12-2009
12-2012
07-2015
07-1992
01-2000
07-2004
01-2000
01-2000
12-1991
02-1989
06-2015
04-2000
11-2003
03-2005
07-2010
05-1924
12-1991
01-2000
01-1992
07-2004
03-2015
03-2015
03-2015
03-2015
03-2015
03-2015
03-2015
03-2015
03-2015
03-2015
03-2015
03-2015
03-2015
03-2015
03-2015

ADAY A0

A0AOY

https://seti.afip.gob.ar/padron-puc-constancia-internet/ConstanciaAction.do?cuit=305000...  18/05/2018
|F-2018-40158718-APN-GC#SOFSE
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Formulario de Impresion de Constancia de Inscripcion Pégina 2 de 2

IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 810 03-2015
IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 819 03-2015
IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 820 03-2015
IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 821 03-2015

% IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 822 03-2015 %

& [IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 823 03-2015

fh IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 860 03-2015 a
IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 894 03-2015
IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 897 03-2015
IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 898 03-2015
IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 899 03-2015
IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 900 03-2015 E
IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 901 03-2015
IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 902 03-2015 E
IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT.-903 03-2015
IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. - 904 03-2015
BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003
Resp Deuda Ajena BP - Acc o Pa 01-2012
Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley
22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emision de la presente constancia.

Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en:

- Impuesto Bienes Personales y Exteriorizacion - Ley 26476: de corresponder,
deberan solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto.

- Impuesto a las Ganancias: la condicion de exenta, para las entidades
enunciadas en los incisos b), d), e), f), g), m) y r) del Art. 20 de la ley, se acredita
mediante el "Certificado de exencion en el Impuesto a las Ganancias” -
Resolucion General 2681.

IActividad principal: 647930 (F-883) SERVICIOS DE LA BANCA MINORISTA Mes de inicio: 11/2013
Secundaria(s): 681098 (F-883) SERVICIOS INMOBILIARIOS REALIZADOS POR CUENTA PROFPIA, CON  Mes de inicio: 11/2013
BIENES URBANOS PROPIOS O ARRENDADOS N.C.P.
681099 (F-883) SERVICIOS INVOBILIARIOS REALIZADOS POR CUENTA PROPIA, CON  Mes de inicio: 11/2013
BIENES RURALES PROPIOS O ARRENDADOS N.C.P.

Mes de cierre ejercicio comercial: 12

Domicilio Fiscal

SARMIENTO 447
1041-CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES

Vigencia de la presente constancia: 18-05-2018 a 17-06-2018 Hora 12:57:11 Verificador 101518688843

ATV AFO AFOT NFOV ATV

Los datos contenidos en la presente constancia deberan ser validados por el receptor de la misma en la pagina institucional de AFIP hitp:/Aww.afip.gob.;

https://seti.afip.gob.ar/padron-puc-constancia-internet/ConstanciaAction.do?cuit=305000... 18/05/2018
|F-2018-40158718-APN-GC#SOFSE
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DECLARACION JURADA DE JUICIOS CON EL ESTADO NACIONAL (DDJJ)

Formulario 14

Cuit: 30-50001008-4

Razoén Social,
Denominacién o
Nombre Combleto: BANCO MACRO SA

Procedimiento de Seleccién

Tipo :
Clase :
Modalidad :
Nimero :
Ejercicio :

Lugar, Dia y Hora del {-—— <

acto de Apertura :

juicios con el ESTADO NACIONAL, o sus entidades descentralizadas.

Caratula :
N° de Expediente :
Monto Reclamado :

Fuero, Juzgado y
Secretaria :

Entidad Demandada
o Demandante :

Caratula :
N° de Expediente :
Monto Reclamado :

Fuero, Juzgado y
Secretaria :

Entidad Demandada
o Demandante :

Caratula :
N° de Expediente :
Monto Reclamado :

Fuero, Juzgado y
Secretaria : st b A3 A B St
Entidad Demantada - s mesmsinman stk oo o et s
o Demandante : i

FIRMA
ACLARACION
CARACTER
LUGAR Y FECHA

|F-2018-40158718-APN-GC#SOFSE
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TRENES ARGENTINOS

OPERACIONES

Buenos Aires, 28 de Mayo de 2018.

Sefiores

SOFSE

AV. RAMOS MEJIA 1348
(1104) CAPITAL FEDERAL

REF.: Cesion temporal de inmuebles

De mi mayor consideracion:

Gustavo Alejandro Manriquez, con DNI N°20.976.277 en mi cardcter de apoderado de |a firma Banco Macro
SA Cuit 30-50001008-4 con facultades suficientes, vengo a manifestar con caracter de DECLARACION
JURADA, que mi representada no se encuentra inmersa en tratamiento de concurso preventivo ni

procedimiento de quiebra alguno.

Sin otro particular, saludamos a Uds. muy atentamente.

YU2IAVL IMANRY
Jerente GEnerg:UE{
Ll alaln MECm S.A

Firma, sello o aclaracion

|F-2018-40158718-APN-GC#SOFSE
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Ministerio de Justicia
v Derechos Humanos

Oficina Anticorrupcion

DECLARACION JURADA DE INTERESES - DECRETO 202/2017

Tipo de declarante: Persona juridica

Razon Social BANCO MACRO SA

CUIT/NIT

30-50001008-4

Vinculos a declarar

¢Existen vinculaciones con los funcionarios enunciados en los articulos 1y 2 del Decreto n®

202/17?

(Marque con una X donde corresponda)

&

SI [ X
En caso de existir vinculaciones con mas de

NO |

un funcionario, o0 por mas de un socio o
accionista, se debera repetir la informacion
que a continuacion se solicita por cada una
de las vinculaciones a declarar.

La opcion elegida en cuanto a la no
declaracion de vinculaciones implica la
declaracion expresa de la inexistencia de los
mismos, en los términos del Decreto n°
202/17.

Vinculo

Persona con el vinculo

(Marque con una X donde corresponda y brinde la informacién adicional requerida para el

tipo de vinculo elegido)

Persona juridica (si el vinculo a declarar es
directo de la persona juridica declarante)

No se exige informacion adicional

Representante legal

Detalle nombres apellidos y CUIT

Sociedad controlante

Detalle Razén Social y CUIT

Sociedades controladas

Detalle Razén Social y CUIT

Sociedades con interés directo en los
resultados economicos o financieros de la
declarante

Detalle Razdn Social y CUIT

Director

Detalle nombres apellidos y CUIT
Vel AvExo T

Socio o accionista con participacion en la

Detalle nombres apellidos y CUIT

1F-2017-09333029-APN-OA#M

pagina 3 de 5§

IF-2018-40158718-APN-GC#SOFSE

pagina 17 de 234




Ministerio de Justicia
¥ Derechos Humanos
Oficina Anticorrupcién

formacién de la voluntad social

Accionista o socio con mas del 5% del
capital social de las sociedades sujetas a
oferta publica

Detalle nombres apelidos y CUIT

Informacion adicional

/

/

/

¢Con cual de los siguientes funcionarios?

(Marque con una X donde corresponda)

Presidente

Vicepresidente

Jefe de Gabinete de Ministros

Ministro

x

Autoridad con rango de ministro en el Poder Ejecutivo Nacional

Autoridad con rango inferior a Ministro con capacidad para decidir

(En caso de haber marcado Ministro, Autoridad con rango de ministro en el Poder Ejecutivo
Nacional o Autoridad con rango inferior a Ministro con capacidad para decidir complete los

siguientes campos)

Nombres NEi2 ANEXD *

Apellidos

CUIT

Cargo

Jurisdiccion

Tipo de vinculo

(Marque con una X donde corresponda y brinde la informacion adicional requerida para el

tipo de vinculo elegido)
Sociedad o comunidad Detalle Razén Social y CUIT.
Parentesco por Detalle qué parentesco existe concretamente.

consanguinidad dentro del
cuarto grado y segundo de
afinidad

Pleito pendiente

Proporcione caratula, n® de expediente, fuero, jurisdiccion,
juzgado y secretaria intervinientes.

IF-2017-09333029-APN-OA#M)
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Ministerio de Justicia
y Derechos Humanos
Oficina Anticorrupcion

Ser deudor

Indicar motivo de deuda y monto.

Ser acreedor

Indicar motivo de acreencia y monto.

Haber recibido beneficios de
importancia de parte del
funcionario

Indicar tipo de beneficio y monto estimado.

Informacion adicional

ol

La no declargeiomde vinculaciones implica la declaracion expresa de la inexistencia de los
mismos arininos del Decreto n® 202/17.

Firma y aclaracion del declarante

SUSTAVO MANRIQUEY

Gerente General
Ranen Macro S.A

j/ HAEPRO 26' 05 ‘ 1e).

Caracter en el que firma Fecha

IF-2017-09333029-APN-OA#M)
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ANEXO 1

Decreto 202/2017 DDJJ de Intereses
Detalle de vinculos declarados

n del declarante

FOEDRO)

Caracter en el que firma

P::‘:?:autl:on Nombre y Apellido Cuit : l“c'i“o son N: m}::: ¥ Cuit Cargo Jurisdiccioén Tipo de Vinculo Detalle Informacion adicional ¢
| el vinculo Apellido

Director Guillermo Stanley | 20-04753059-9 Ministro Carolina Stanley | 27-24873119-8 | Ministro de Desarrollo Social|  Nacional Parentesco por consanguinidad | Hija >

Director Alejandro E Fargosi | 20-11371750-6 Ministro German Garavano| 20-21080685-8 Ministro de Justicia Nacional Amistad Publica - Director designado por Anses

08 05168

| FecrIa

|F-2018-40158718-APN-GC#SOFSE
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@ Macro

CONSTANCIA de CLAVE BANCARIA UNIFORME (CBU)

Capital Federal, 28 de Mayo de 2018
Por medio de la presente dejamos constancia que la CUENTAS CORRIENTES Nro
3-000-0000801244-7 abierta en Banco Macro S.A. radicada en Sucursal 540 - CASA CENTRAL,
denominada como GERENCIA DE ADMINISTRACION, y de titularidad de:
Razén Social CuUIT

BANCO MACRO SA 30-50001008-4

tiene por Clave Bancaria Uniforme (CBU) el ero 2850000330000080124471

GUSTAVO MANRIQUEZ
Gerente General
Banco Macro S.A.

|F-2018-40158718-APN-GC#SOFSE
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C H l_l E E ¥ Chubb Seguros Argentina S.A. Leandro N Alem 855 Piso 19

C.U.L'T. Nro. 30-50001626-0 (C1001AAD) Buenos Aires , Argentina

T A Resp Lnscripto Tel.(5411) 4114-4000 / Fax (5411) 4114-4002

Nro. 901-917899-9 CONV . MULT

Péliza de Seguro de Caucién en Garantia de Mantenimiento de Oferta

Condiciones particulares Péliza N° 002282376

Chubb Seguros Argentina S.A. (el Asegurador) con domicilio en Leandro N Alem 855 Piso 19 (C1001AAD) Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, en su caracter de fiador solidario, con renuncia a los beneficios de excusion y division y con arreglo a las
Condiciones Generales que forman parte de esta péliza y a las Particulares que seguidamente se detallan, asegura a:
OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO ( SOFSE) CUIT/CUIL/DNI: 30-71068177-1

(el Asegurado), con domicilio en AV. RAMOS MEJIA 1348 CAPITAL FEDERAL

el pago de hasta la suma maxima de $ 147.252,00 ( PESOS CIENTO CUARENTA Y SIETE MIL DOSCIENTOS CINCUENTA Y
DOS)

que resulte adeudarle BANCO MACRO S.A. CUIT/CUIL/DNI: 30-50001008-4

(el Tomador), con domicilic en SARMIENTO 447 CAPITAL FEDERAL

por afectacion de la garantia que de acuerdo a la ley, las bases de la licitacion y el contrato, en su caso, esta obligado a
constituir, segtin el objeto que se indica en las Condiciones Generales integrantes de esta péliza.

La presente péliza se emite de conformidad con lo dispuesto por la ley 23.928 (Ley de Convertibilidad) .

Objeto de la licitacion o el contrato: CONTRATO PERMISO PRECARIO USO DE INMUEBLE DE LA ESTACION PLAZA
CONSTITUCION (LINEA ROCA) CODIGO INMUEBLE . GR-PCN-HA-SS-L-316 / 318 /320 /330 GR-PCN-HA-PB-L-220 /310 -
EXPEDIENTE EX-2018-19557194-APN-SG#SOFSE

El presente seguro regira desde las cero hora del dia 23 de Mayo de 2018, hasta la extincion de las obligaciones del
Tomador cuyo cumplimiento cubre.

Buenos Aires, 29 de Mayo de 2018

=4 ‘5
Firma (8) £« !
- - - o .
de Achan i . Toruaeeste |
LA \ o e —————
PRODUETOR: AQ _ ES-ARGEMNFINA SIAT " MATRICULA: 705~
PRIMA PRIMA OPERATIVA IMP. Y TASAS
450,00 " . 100,00 " 12,10
PERCEP IIBB- 'GASTOS NOTARIALES GASTOS EMISION REMOTA
- D'un -~ i — 260'00 ' + + - el el - o'nu - -

La Entidad Aseguradora dispone de un Servicio de Atencion al Asegurade que atendera las consultas y reclamos que presenten |os tomadores de sequros, asegurados,
beneficiarios y/o derechohabientes. En caso de no haber sido resuelto el misma o que haya side denegada su admisién o desestimado, total o parcialmente, podra acudir al
Departamento de Orientacion y Asistencia del Asegurado {0.0.A A ), dependiente de la Superintendencia de Seguros de la Nacion. A tal fin debera dirigirse a: Av. Julio A. Roca
721, (C1067ABC) Ciudad Autonoma de Buenos Aires, en el horario de 1030 a 17,30 hs; O bien comunicandose telefonicamente al 0-800-666-8400 o 4338-4000 (lineas rotativas),
por correo electronico a ‘consultasydenuncias@ssn.gob.ar” o via Internet a la siguiente direccion: www ssn.gob.ar. A través de las mencionadas vias de comunicacion podra
solicitar a su vez informacion con relacion a la entidad aseguradora

MO

|F-2018-40158718-APN-GC#SOFSE

Los Asegurados podran salicitar informacién ante la Superintendencia de Seguros de Ia Nacion con relacién a la situacion economico financiera de |a entidad aseguradora,
dirigiendose personalmenle o por nota a Julio A, Roca 721 (C.P. 1067), Buenos Aires; o a |os telefonos 4338_40%6&]?’?&@?8@?@2 harario de 10:30 a 1730, Podra
consultarse via Internet a la siguiente direccion: htp:/\www ssn.gov.ar

Esta péliza ha sido aprobada por la Superintendencia de Seauros de la Nacion por Resolucion Nro 17.047




Condiciones Generales

Ley De Las Partes Contratantes

Las partes contratantes se someten a |as condiciones de |a presente poliza
como a la ley misma. Las disposiciones de los Codigos Civil y de Comercio y
dernas leyes, solamente se aplicaran en las cuestiones no contempladas en
eslta poliza y en cuanto ello sea compatible

En caso de discordancia enlre las Condiciones Generales y las particulares,
predominaran estas ultimas.

Vinculo ¥ Conducta Del Tomador

Las relaciones entre el Tomador y el Asegurador se rigen por lo establecido
en la solicitud accesaria a esta poliza, cuyas disposiciones no podran ser
opuestas al Asegurado. Los actos, declaraciones, acciones u omisiones del
Tomador de |a poliza, incluida |a falta de pago de! premio en las fechas
convenidas, no afectaran en modo alguno los derechos del Asegurado frente
al Asequrador

La utilizacion de esta poliza implica ratificacion de los términos de la solicitud.

Objeto Y Extensién Del Seguro

La presente poliza garantiza las obligaciones del Tomador de mantener la
oferta y, en su caso, firmar el Contrato respectivo, en la forma y plazos
requeridos en la ley y en las bases de la licitacion mencionada en las
Condiciones Particulares.

Queda entendido y convenido que el Asegurador quedara liberado del pago
de la suma garantizada, cuando las disposiciones legales o contractuales
pertinentes establezcan |a dispensa del Tomador,

Suma Asegurada

a suma maxima garantizada por la presente poliza debera entenderse como
suma norrinal no susceptible a los efectos del pago de ninguna clase de
incrementa por depreciacion maonetaria u olro concepto. Sin embargo, si el
Pliego de Condiciones o el Confrato exigen el ajuste de |a garantia la suma
asegurada sera reajustada en forma automatica por periodos trimestrales y
durante toda la vigencia de esta garantia, utilizando como indice para
efectuar los reajustes el ultimo conocido de precios mayoristas nivel general,
publicade por el LN.D.E.C. La surna asegurada con mas los ajustes
practicadcs de conformidad al método precedentemente expuesto, constituira
el limite maximo absoluto de |a responsabilidad del Asegurador en caso de
siniestro.

Modificacién Del Riesgo

La garantia que instrumenta la presente poliza mantendra su plenc efecto
aun cuando el Asegurado conviniere con el Tomador, modificaciones que
alteren las bases de |a licitacion, siempre gue ellas estén previstas en la ley
aplicable o en dichas bases.

Poliza de Seguro de Caucion en Garantia de Mantenimiento de Oferta

10.

Determinacién Y Configuracién Del Siniestro

Una vez firme |a resolucion dictada dentro del ambito interno del Asegurado
que establezca |a responsabilidad del Tomador por el incumplimiento de las
obligaciones a su cargo, el Asegurado tendra derecho a exigir al Asegurador
el pago perinente, luego de haber resultado infructuosa la intimacién
extrajudicial de pago hecha por aquel, no siendo necesaria olra interpelacion
ni accion previa contra sus bienes.

Pago De La Indemnizacién Y Efectos

Reunidos ios recaudos establecidos en la Clausula 8, el siniestro quedara
configurado al cumplirse el piazo que el Asegurado establezca en la
intimacién de pago hecha al Tomador sin que este haya satisfecho tal
requerimiento, debiendo el Asegurador abonar la suma correspondiente
dentro de los quince(15) dias de serie requerida con la presentacion de la
documentacion pertinente.

Los derechos que correspondan al Asequrado contra el Tomador,. en razon
del siniestro cubierto por esta poliza, se transfieren al Asegurador hasta el
monto de la indemnizacién abonada por este.

Prescripcidn Liberatoria

La prescripcion de las acciones contra el Asegurador se producira cuando
prescriban las acciones del Asegurado contra el Tomador, de acuerdo con
las disposiciones legales o contractuales aplicables.

Pluralidad De Garantias

En caso de existir dos o mas Instrumentos cubriendo cada uno de ellos en
forma parcial la caucion exigida por el Asegurado, el Asegurador participara a
prorrata, en concurrencia con |os olros garantes, hasta el importe total de la
garantia,

Términos - Jurisdiccién

Todos los plazos de dias indicados en la presente pdliza se computaran por
dias habiles, Las cuestiones judiciales que se planteen con relacion al
presente Conlralo entre el Asegurador y el Asegurado, se substanciaran ante
los jueces del domicilio de este ultimo

|F-2018-40158718-APN-GC#SOFSE
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Buenos Aires, 29de Mayo de  2018.En mi caricter de escribano
Publico Titular del Registro Notarial N°2057 de Capital Federal .-

CERTIFICO: Que la/s firma que obra/n en el

documento que adjunto a esta foja, cuyo requerimiento de certificacién se

formaliza simultineamente por ACTA ntimero 138 del LIBRO

nimero 578 . es/son puesta/s en mi presencia por la/s persona/s

cuyo/s nombre/s, documento/s de identidad y justificacion de identidad se indican:
Oscar Andres SCHOEN, con Documento Nacional de Identidad nimero |
24,731.397, quien justifica su identidad de acuerdo al Inciso B del Art 306
del Codigo Civil y Comercial, y declara actuar como Apoderado Especial | I
de "CHUBB SEGUROS ARGENTINA S.A.", con domicilio legal en Leandro
N. Alem 855, piso 19, CABA, dicha sociedad surge del Acuerdo Definitivo _:
de Fusién por Absorcién entre ACE SEGUROS S.A Y CHUBB ARGEN- - 
TINA DE SEGUROS S.A.,cambio de denominacién por CHUBB SEGU-
ROS ARGENTINA S.A, segun Escritura nimero 375 Folio 1435 del Re-
gistro 1948, a cargo de la Escribana Silvina Fernanda GONZALEZ, origi- )
nariamente constituida bajo la denominacion ULTRAMAR SOCIEDAD A-
NONIMA DE SEGUROS, inscripta por ante la Inspeccion General de Jus- |
ticia el 26 de octubre de 2017 bajo el nimero 22053 del Libro 86 Tomo de
Sociedades por Acciones, lo que acredita con el Poder Especial de fecha
23/03/2017 segun Escritura nimero 122 Folio 474, del Registro 1948 a :
cargo de la Escribana Silvina Fernanda GONZALEZ, originales que he te- "

nido a la vista, con facultades suficientes por este acto, doy fe.-

N-GC#SOFSE
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MAT. 28230

FOLIO 1604.- PRIMERA COPIA.- ESCRITURA NUMERO TRESCIENTOS'

TREINTA Y SIETE.- PODER GENERAIL AMPLIO: BANCO MACRO S.A. A/

MANRIQUEZ, GUSTAVO A.- En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Capital’
de la Republica Argentina, a veintidés de agosto de dos mil diecisiete, yo, el Escri

bano Autorizante, me constituyo en el Banco Macro S.A. sito en Sarmiento 447 de.

esta ciudad, donde ante mi comparece Roberto Julio EXLBAUM, argentino, nacido .
el 23 de diciembre de 1944, casado, con Documento Nacional de Identidad N :
4.607.360, con domicilio en Sarmiento 447 de esta ciudad, quien a mi juicio es capaz
para el presente otorgamiento y justifica su identidad por conocimiento personal de :

autorizante, en los términos del articulo 306 inciso b) del Cédigo Civil y Comercial d

la Nacién.- INTERVIENE: En nombre y representacion, v en su caracter de Directo

Titular de BANCO MACRO S.A., con sede social en Sarmiento 447 de esta Ciudad

CUIT 30-50001008-4, lo que justifica con la documentacién que se citard y que e
compareciente declara se encuentra plenamente vigente.- Y DICE: Que el Directoﬁo?’?’%_
de su representada en reunion celebrada el 9 de agosto de 2017, de lo que informa e
Acta que a continuacién se transcribird, resolvio otorgar un poder general amplio

favor de la persona mencionada en dicha Acta, para que represente a la sociedad

mandante en los asuntos y con las facultades que correspondan, la que en su libr

respectivo me exhibe y que transcripta literalmente, en sus partes pertinentes es de
siguiente tenor: “En la ciudad de Buenos Aires, a los 9 dias del mes de agosto de
2017, siendo las 17 horas, se reimen en Sarmiento 731, 5° piso de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, los sefiores directores de Banco Macro S.A. (el “Banco”)
que firman al pie, con la presencia de los miembros de la Comision Fiscalizadora

Cdores. Alejandro Almarza, Carlos Javier Piazza y Silvana Maria Gentile, y la

sefiora Secretaria del Directforio, Carolina Leonhart. Preside la reunion el Presidente
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, . s |26
. del Directorio, sefior Jorge Horacio Brito, quien cede la palabra a la sefiora

. 55 | §F
Secretaria del Directorio, que informa que la presente reunion fiene por objeto

) n 28
considerar los siguientes puntos de la agenda y, a continuacion, da lectura al acta

correspondiente: ... 7) Otorgamiento de Poder General Amplio a favor del sefior 29

Gustavo Alejandro Manriquez, con motivo del cambio en la estructura de poderes ... o0

2 e : 1
7) El sefior Presidente somete a consideracion el otorgamiento de un poder General 8

: Amplio a favor del sefior Gustavo Alejandro Manriquez (D.N.I. 20.976.277) como -

'3 &L 4 3 + 1 3
integrante de la Categoria “A”, para que en nombre y representacion de Banco|®

Macro S.A., y actuando en forma individual e indistinta, realice los siguientes actos: 34

1) GESTIONES ADMINISTRATIVAS: para que en forma individual pueda actuar

ante las oficinas publicas de la Administracién Centralizada Nacional, Provincial o 36

37

- Municipal o ante todas las reparticiones de la Administracion descentralizada

_ ‘nacional, provincial o municipal, ya sean entidades autdrquicas, empresas del %

Estado, sociedades del Estado, sociedades andénimas con participacion estatal 0

: . . T . : 4
mayoritaria, sociedades de economia mixta y/o cualquier otra forma de entidades )

' : E : 41
\descentralizadas existentes o que se crearen en el futuro especialmente ante

s o= 2 1] o : " : s 42
'Ministerios, Secretarias de Estado y Subsecretarias Nacionales, Provinciales o

\Municipales, especialmente ante la Administracién Federal de Ingresos Piblicos,

: Administracion Nacional de Aduanas; Registros de Patentes y Marcas, Registro

:{Nacional de Buques y Yales, Prefectura Naval Argentina, Registro Nacional de "

fjAeronaves, Registros de la Propiedad Intelectual, Instituto Nacional de la Propiedad e

\ Industrial, Registros de la Propiedad Inmueble, Créditos Prendarios, Policia Federal, r

- o g 5 o0 i3 ; 48
Policias Provinciales, Inspeccion General de Justicia, Asociaciones Profesionales,

48

\Instituciones Bancarias Nacionales, Provinciales, Privadas y Mixtas, incluso el

50

Y4 5V Banco Central de la Republica Argentina, Cajas de Jubilaciones o Institutos de
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Prevision Social, Direccion de Recaudacion Previsional, Instituciones de Previsién y,
Seguridad Social, Administracion Nacional de la Seguridad Social, Cajas de,
Subsidios Familiares, Tribunales y Organismos de Trabajo, Comisiones de"

Conciliacién y Arbitraje y Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires, asi como ame,}

cualquier empresa prestataria de servicios publicos, sea estatal o privada. Podrd;

actuar ante sus continuadoras, con facultad de realizar toda clase de tramites:
administrativos o contencioso-administrativos de su competencia, presentando;-.

escritos, solicitudes, comprobantes y documentos de todo género y retirdndolos,:

irrogare la intervencion en los expedientes y actuaciones respectivos, intervenir e
toda clase de tramites y gestiones relacionadas con bienes de propiedad del Banco
de terceros administrados por el Banco, pedir planos, solicitudes de inscripcion,
certificaciones y certificados y todo otro género de requisitos, resultantes de las
citadas leyes u otras disposiciones legales o reglamentarias complementarias de las
mismas. En especial podra firmar los planos de Mensura, de Divisién en pre
horizontalidad y en propiedad horizontal, dictar los reglamentos de copropiedad y)
administracion. Realizar presentaciones o peticiones en los Organismos Piblicos
Nacionales- Provinciales y/o Municipales- que apliquen la ley N° 24.240 de Defensa
del Consumidor o la normativa local derivada de ella, pudiendo en nombre de
poderdante realizar arreglos o transacciones conciliatorias. 2) GESTIONES:;
ADMINISTRATIVAS PARA ENTES LOCALES: para que en forma individua

pueda actuar ante las Direcciones Provinciales de Rentas, Agua y Saneamientos

Argentinos S.A., Telecom Argentina S.4., Telefénica de Argentina S.A., Edenor S.A., "
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Edesur S.A. ylo cualesquiera empresa distribuidora de energia del fterritorio 28

Argentino, Metrogas S.A. y/o cualesquiera empresa distribuidora de gas del territorio 27

rgentino, Correo Argentino S.A. y/o Tribunal de Faltas con facultad de realizar toda a8

i . - ) . {29
\ clase de tramites administrativos o contencioso-administrativos de su compelencia,

30

" presentando escritos, solicitudes, comprobantes y documentos de todo género y

j e . . 5 ; 31
etirdndolos, iniciar o intervenir en toda clase de expedientes que deban tramitarse

. E . : 3z
ante los mismos, notificarse de resoluciones, consentirlas, oponerse a ellas, Sformular

- declaraciones juradas y simples, pagar las tasas, impuestos, derechos, aranceles que =

; ; o . 3 ; 2 s : 34
rrogare la intervencion en los expedientes y actuaciones respectivos, intervenir en

toda clase de tramites y gestiones relacionadas con bienes de propiedad del Banco o &

de terceros administrados por el Banco. 3) OPERACIONES FINANCIERAS: para -

que pueda celebrar toda especie de contratos y operaciones bancarias y Jfinancieras -

activas o pasivas con entidades financieras (especialmente el Banco Central de la %

Repiiblica Argentina e instituciones del pais y del exterior), personas humanas y s

- : i 40
uridicas, y renovar, prorrogar o cancelar total o parcialmente las mismas,

otorgamiento de fianzas, avales o garantias, transferencias activas y pasivas, -

. . . i . 42
operaciones entre entidades financieras, pases, colocaciones o endeudamiento de

"call”, "underwriting” de emisiones de titulos, valores, acciones, bonos, certificados

de participacioén o cualquier papel de comercio propio o de terceros, y su negociacion

en cualquier mercado. Ceder y aceptar cesiones de derechos y créditos. Abrir y “

; . ; . |48
cerrar cuentas. Librar, aceptar, avalar, endosar, enajenar, transferir, negociar,

2 ; . = 47
descontar, intervenir, protestar y cancelar letras de cambio, pagarés, cheques,

ordenes de pago, facturas, giro y cualquier otro papel de comercio a la orden de la =

mandante o de terceros, titulos publicos, obligaciones negociables, bonos o cédulas .

R

Wi Y hipotecarias, facturas conformadas, warrants y demas titulos valores, documento de|

50
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crédito publico o privado a la orden o no, interviniendo como girante, aceptante,

endosante o en cualquier ofro cardcter. Autorizar débitos en las cuentas de la

operaciones de cambio de moneda, trust receipts; recepcion de inversiones y.

depdsitos en custodia de titulos, valores, bonos o acciones, a plazo o a la vista, en

caja de ahorros o cuenta corriente, y renovar, prorrogar o cancelar total
parcialmente las mismas, ceder y aceptar garantias, cesiones de derechos y créditos
en beneficio del Banco. A tal fin, el apoderado podra celebrar toda especie de r.-
contratos, y suscribir los instrumentos privados y publicos que fueren menester.

incluyendo, sin limitacidn, aceptar y constituir garantias hipotecarias, prendas'

civiles, comerciales o con registro o resguardos de cualquier naturaleza y cesiones de
derechos y otorgar las cancelaciones de las mismas, emitir toda especie de

instrumento relativo a inversiones o depdsitos de terceros, certificar saldos y

extractos, certificar firmas y cheques. Para que pueda rechazar cheques u otros
valores con expresion de la causa del rechazo, endosar cheques, documentos u otros
valores a efectos de su depdsito en cuenta de la mandante, o camjeados por;;

intermedio de las Camaras Compensadoras, endose cheques y otros valores enviados

al cobro, endose certificados de Prenda con Registro, a efectos de su inscripcion en

B

IF-2018-40158718-APN-GC#SOFSE

pagina 30 de 234




N 021575938

ovor de la mandante. 4 GRAVAMENES Y OPERACIONES CON GARANTIAS: 28

para que pueda aceptar o rechazar hipotecas, prendas y demas derechos reales, &

pudiendo cancelarlos, dividirlos, subrogarlos, relevarlos, convertirlos, transferirlos o 25

prorrogarlos total o parcialmente, como asi también cancelar los derechos reales| *®

: N ; s 10
constituidos con anterioridad al mandato y consentir o aceptar divisiones,

. . . . . 31
subrogaciones, {transferencias, cancelaciones, renovaciones, relevaciones y

conversiones. Aceptar la constitucion de hipotecas, prendas y demds derechos reales, | °

33

Asimismo, se lo faculta para que suscriba las escrituras de division y/o -

adjudicaciones de las hipotecas constituidas a favor del Banco y para que acepte la| *°

sustitucion de los deudores hipotecarios y la constitucion de usufructos e inhibiciones 2

o garantias personales de cualquier indole a favor del Banco. Asimismo, el °’

apoderado podra otorgar las escrituras de cancelacién de los gravamenes a los que =

se ha hecho referencia precedente, asi como las liberaciones parciales o totales de| >

gravdamenes e inhibiciones voluntarias o generales. 5) ACEPTAR CESIONES 4| *°

FAVOR DEL BANCO: para que pueda aceptar cesiones a favor del Banco de B

; 2 : s e o £ 42
certificados emitidos por entes nacionales, provinciales o municipales, facturas de

43

‘crédito y cualquier otro documento ylo titulo valor que implique una garantia del
- deudor o un tercero en relacién con préstamos y/o créditos acordados por el Banco.

'6) SUSCRIPCION DE TITULOS CON EFICACIA EJECUTIVA: para que

. suscriba y/o emita titulos con eficacia ejecutiva a favor del Banco, incluyendo pero no ®

limitandose al titulo al que hace referencia el articulo 1406 del Cédigo Civil y 4

48

' Comercial de la Nacion. 7) SUSCRIPCION DE DOCUMENTOS DIRIGIDOS A

CLIENTES: para que en forma individual pueda suscribir toda la documentacion 9

50

"\ necesaria, incluyendo telegramas y cartas documentos, a fin de comunicar a los
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encuentren en mora o incumpliendo la reglamentacion de los orgamismos de
contralor; y/o la violentacion de cajas de seguridad: e intimar a los clientes para que
presenten la documentacion respaldatoria de operaciones realizadas respecto de
productos y/o servicios que presta la entidad y, asimismo, intimar a los clientes y sus
codeudores en los casos que corresponda. 8) ACTUAR ANTE CAJA DE VALORES
S8.A.: para que pueda abrir o cerrar cuentas que soliciten depositantes y/o comitentes,
quedando bajo exclusiva responsabilidad de los mismos el ingreso de esas y/u otras
cuentas; firmar y endosar cheques, transferencias, retirar chequeras, exrractos;‘;

= cheques rechazados, solicitar saldos, dar o recibir ordenes, registrar firmas y/o dar

11 __
de baja las mismas, autorizar a determinadas personas a dar instrucciones a través

12 i
del sistema informdtico, solicitar certificados de concurrencia de Asambleas, para

13 :
que, asimismo, pueda ceder, transferir, enajenar, negociar o de cualquier modo

14
disponer de bonos, acciones, cédulas, documentos de crédito publicos o privados,

15 :
papeles de comercio y todo titulo valor depositado o a depositarse, propios o de

16 Qg
terceros; perciba importes provenientes de liquidaciones de titulos publicos y/o:

17 :
privados, dinero o valores, créditos de toda clase, titulos de renta, bonos, cupones, §

Valores S.A. 9) ACTUAR ANTE BOLSAS Y MERCADOS DE VALORES: para qu

23
pueda realizar todo tipo de tramites y gestiones ante Bolsas y Mercados Argentino :

24
S.A., Mercado Abierto Electrénico S.A., Bolsa de Comercio de Buenos Aires, y/o e

25

cualquier bolsa y/o mercado de valores de la Republica Argentina o del exterior,”t %
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- : . 26
estando facultado para retirar valores y/ o percibir los importes provenientes de

. ; : . 27
liguidacion de operaciones, firmar solicitudes de retiro de dolares, pesos, titulos

- : 28
publicos y privados, de cuanta documentacion sea necesarid.y efectuar los

mencionados retiros de monedas o documentos; firmar todo tipo de planillas, =

declaraciones juradas y recibos que se le exija, y gestionar toda clase de asuntos de|*°

3 3 1
su competencia, con facultad para presentar escrios, titulos y documentos de toda 8

: e SR , 132
indole y realizar cuantos mds actos y diligencias sean conducentes para el mejor

desempeiio del presente mandato. 10) ACTUAR ANTE ORGANISMOS DE 5

CONTRALOR DEL MERCADO DE CAPITALES: actuar ante la Comision =

Nacional de Valores de la Republica Argentina, la Securities and Exchange -

Commission de los Estados Unidos de América y/o cualquier otro organo de g

" contralor en materia de oferta publica y/o mercado de capitales tanto en la Repiblica o

’ : . . 5% . - 38
Argentina y/o en el exterior, pudiendo suscribir notas y presentaciones, solicitudes de

': tramites relacionado con la oferta piiblica de valores negociables emitidos por el o

\ ;G vz > < - 40
' Banco, solicitudes de aprobacion, modificacién ylo cancelacion de fondos comunes

—_— o ; - - : |41
'de inversion y sus respectivos reglamentos de gestion, registraciones y cualquier

tema relacionado con el rol del Banco como Agente Colocador de valores .

'negociables, Agente de Compensacion y Liquidacion, Agente de Custodia de|™

\ ; ¥, z : . , 44
| productos de inversion colectiva, Idoneos, y en cualquier otra categoria en la que en

el futuro pueda estar inscripto y/o registrado y/o autorizado el Banco para actuar en =

‘el mercado de capitales y dreas comprendidas en la competencia de la Comision 0

. . 2 . 47
) Nacional de Valores conforme sea previsto por las normas vigentes en materia de

‘oferta publica de valores negociables y de mercado de capitales. 11) k&

INTERVENCION COMO SOCIO: para que pueda intervenir en todas las =

. e i P 5 ¥ y . 50
V4 %Y sociedades en que el otorgante sea socio o accionista, comunicar la asistencia a
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asambleas y otorgar mandato por instrumento publico o privado para representar al
Banco en las mismas. A tal efecto hara las mismas veces del otorgante, asistiendo a
Asambleas y a reuniones y emitiendo su voz y voto para la adopcion de cualquier
resolucion, incluyendo, sin limitacion, la aprobacion de balances, distribucion de
utilidades y eleccion de autoridades o designaciones de gerentes. 12) FACULTADES
LABORALES: para que en forma individual pueda celebrar, modificar y rescindir
todo tipo de contratos de trabajo, bajo cualquier condicion y forma, incluyendo los
celebrados con anterioridad al presente mandato, firmando la documentacion
necesaria para tal fin; celebrar, modificar y rescindir todo tipo de convenios de
extension de la formacion educacional. Firmar las notificaciones de desvinculacion y

altas de personal, presentarse anmte las oficinas publicas de la Administracion

Centralizada Nacional, provincial o Municipal, o ante las reparticiones de la

Administracion descentralizada nacional, provincial o municipal, ya sean entidades

autdrquicas, empresas del Estado, sociedades del Estado, sociedades anénimas con
participacion estatal mayoritaria, sociedades de economia mixta y/o cualquier oira
forma de entidades descentralizadas existentes o que se crearen en el futuro
especialmente ante Ministerios, Secretarias de Estado y Subsecretarias Nacionales,
Provinciales o Municipales, ante la Administracion Federal de Ingresos Publicos,
Direcciones Provinciales de Rentas, Policia Federal, Policias Provinciales,
Asociaciones Profesionales; Banco Central de la Republica Argentina; Cajas de
Jubilaciones o Institutos de Prevision Social; Direccion de Recaudacion Previsional;

Instituciones de Prevision y Seguridad Social, Administracién Nacional de la

Seguridad Social, Cajas de Subsidios Familiares, Tribunales y Organismos de

Trabajo, Comisiones de Conciliacion y Arbitraje, Gobierno de la Ciudad de Buenos

Aires; con facultad de realizar toda clase de framites administrativos o contencioso-
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26

administrativos, presentando escrilos, solicitudes, comprobantes y documentos de

e B A = . . 27
odo género y retirandolos, iniciar o intervenir en toda clase de expedientes que

. z ; A ; 28
deban tramitarse ante los mismos, notificarse de resoluciones, consentirlas, oponerse

a ellas, formular declaraciones juradas y simples, pagar las tasas, impuesios, &

: . " y 2 30
derechos, aranceles que irrogare la intervencion en los expedientes y actuaciones

respectivos, puedan apelar y presentar toda clase de defensas, excepciones y recursos w

. ’ 5 3 5 2
desistir de los mismos, presentando escritos, solicitudes, comprobantes y 8

33
34

Provincias exclusivamente del fuero del Trabajo; para que realice las gestiones y/o %

denuncias necesarias ante organismos policiales, administrativos y/o judiciales de .

+ cardcter nacional, provincial y/o municipal, en todo el pais y para que concurra y 4

" solicite audiencias de mediacién y haga los arreglos pertinentes, con facultad de =

conciliar. 13) ABSOLUCION DE POSICIONES EN EL FUERO LABORAL: para|

que en virtud de lo dispuesto en el articulo 87 de la ley N° 18.345, en forma &

41

individual, proceda a absolver posiciones y reconocer o desconocer documentos en

42

43

44

tanto en el Registro Nacional de Créditos Prendarios, Direccién General de Rentas, =

48

Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires, Justicia Municipal de Faltas, Registro

Nacional de la Propiedad del Automotor, Registros Seccionales, Autoridades y o

i : W = 5 o .. |48
Dependencias Nacionales, Provinciales, Municipales, o Aduaneras, Administracion

49

Federal de Ingresos Publicos, Oficinas Policiales y/o Militares, pudiendo solicitar y
50

YW firmar todo tipo de_formulario o instrumento publico o privado, titulos, comprobantes
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de compra, despacho de aduanas y guias, correspondientes a los bienes objeto del
leasing, sean éstos maquinarias, vehiculos, marcas patentes o software, y demds
bienes sobre los cuales se permita contratar en el futuro; asi como también se lo
Jaculta para realizar todo tipo de transferencias, solicitar duplicados de todo tipo de

documentacién y en especial, aunque no limitado a titulos, de propiedad de

automotores, y/o duplicados de los mismos, solicitar y firmar cualquier
documentacion necesaria para efectuar transferencias, registros, inscripciones.
iniciales, inscripciones o bajas de coniratos de leasing, firmar formularios 08, 02, Of,i
Y/o cualquier formulario del Registro Nacional de la Propiedad del Automotor,
certificados de dominio, quedando facultado el mandatario indicado para firmar y
suscribir toda la documentacion mencionada precedentemente, abonar tasas Yy
derechos que correspondan, presentar denuncias de siniestro, robo o venta de.
vehiculos, de su propiedad, o prendados a su favor, ante las reparticiones indicadas, |

solicitar duplicados de cédula verde, reposicién de placas, altas y bajas de motores, -;

para conducir en todo el territorio de la Repitblica y en el exterior y en fin para
realizar cuanto mds actos, gestiones y diligencias fueren conducentes al mejorf
desemperio del presente mandato. El presente poder se otorga para actuar tanto en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires como en cualquier provincia de la Republica

Argentina. 15) REGISTRO NACIONAL DE LA PROPIEDAD AUTOMOTOR Y

CREDITOS PRENDARIOS: para que pueda realizar los siguientes tramites ante e
Registro Nacional de la Propiedad Automotor y Créditos Prendarios -Decreto Ley N o

6582/58, ratificado por Ley N° 14.467, Decretos Leyes N° 5.120, 2.122 y 2.123, ley:

N° 22977 y concordantes, sobre todos los bienes sean estos automotores,

magquinarias, vehiculos y/o moto vehiculos propiedad actual del poderdante o qu
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éste adquiera en el futuro, a saber:

o duplicados de cédulas verdes, de chapas o placas, de titulos de propiedad,

| patentamientos, transferencias y efectuar denuncias de ventas, declaraciones y/o
"\ denuncias de extravio de documentacién, cambio de uso, cédulas autorizados,
quedando facultado para  suscribir los formularios respectivos y toda la
jia‘olc:umenr':z(:z'o’n necesaria a los efectos del cumplimiento de su mandato, incluyendo
ota traslado de bienes, cambio de radicacion, altas, bajas y cambio de motor y/o
| carroceria; demuncias y bajas por robo, siniestro, desgaste o destruccion total. 16)

COBRAR Y PERCIBIR: para que pueda cobrar y percibir créditos de toda clase,

- alquileres o arrendamientos, dividendos, titulos de renta, cédulas, bonos, cupones,
polizas de seguros, indemnizaciones y sumas de dinero o valores, cualquiera sea su
origen, anterior o posterior a este mandato. Se incluye los cobros judiciales, de
cuotas de Acuerdos Preventivos o Resolutorios. Podra efectuar los cobros en cheques
a la orden de la mandante, los cobros en dinero efectivo. Asimismo, podra autorizar a
terceras personas para el retiro de cheques emitidos a la orden de la mandante -no a
la orden- o cheques para ser depositados unicamente en cuentas corrientes de la
mandante. 17) REALIZAR PAGOS: para que pueda hacer toda clase de pagos
extraordinarios, realizar pagos por consignacion o daciones en pago, exigir o acepiar
recibos y cartas de pago. 18) CONFERIR ACTOS JURIDICOS: para que pueda
conferir toda clase de actos juridicos unilaterales, incluyendo pero no limitdndose a
declaraciones juradas, propuestas de servicios, ofertas de precio vinculantes y no
vinculantes para la adquisicion de acciones o cuolas de sociedades, como asi también
toda clase de contratos, convenios, acuerdos y/o addendas. Especialmente se

encuentra facultado para suscribir los siguientes contratos, convenios y/o acuerdos:

k

! (i) de préstamo de todo tipo, incluyendo pero no limitdndose a préstamos prendarios

{¥id ™
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Y sindicados; (ii) de fideicomiso de toda clase, ya sea financiero, en garantia, de obra ’

0 de administracion; (iii) aquellos que tengan por objeto la securitizacion o
titulizacion de activos o derechos o la reestructuraciones de pasivos del Banco o de
terceros; (iv) aquellos en los que el Banco participe como organizador y/o colocador

de acciones y/o obligaciones negociables, Valores de Corto Plazo y/o titulos piiblicos,

ya sean nacionales, provinciales, municipales y de sociedades del Estado; (v) de
acuerdos de swap y/o futuros; (vi) de prestacién de servicios para la valuacion,
adquisicion y/o fusion de sociedades; y (vii) de confidencialidad. 19)
PARTICIPACION EN LICITACIONES: para que pueda: (i) intervenir y suscribir
toda la documentacion necesaria a fin de que el Banco se presente como oferente en
todo tipo, clase, modalidad y/o naturaleza de concursos de precios, licitaciones
publicas, privadas o mixtas e invitaciones a hacer ofertas y/o contrataciones directas

del Estado Nacional, Provincial o Municipal, del Sector Publico Nacional, Provincial

o Municipal, de la Administracion Publica Nacional, Provincial o Municipal y de
lodas sus reparticiones y/u organismos centralizados o descentralizados, ya sean
entes autdrquicos o entidades auténomas, empresas del Estado, sociedades del
estado, sociedades andnimas con participacion estatal mayoritaria, sociedades de
economia mixta y/o de cualquier otra forma de entidades descentralizadas existentes ' :
o que se crearen en el futuro, especialmente ministerios, secretarias, subsecretarias y
direcciones nacionales, provinciales o municipales y/o cualquier toda otra
dependencia de dichas autoridades, encontrandose facultado el apoderado a adquirir

pliegos de condiciones; aceptar las condiciones de tales concursos de precios,

licitaciones publicas, privadas o mixtas e invitaciones a hacer ofertas y/o

contrataciones directas; retractar ofertas; firmar, presentar y suscribir toda clase de

ofertas y toda otra documentacion que deba presentarse en el marco de las mismas; >
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inscribir a la sociedad en los registros publicos o privados que sea necesario a los

efectos de la presentacion de las ofertas; asistir y presenciar el acto de apertura de

sobres de oferta, preadjudicaciones y adjudicaciones; efectuar y presentar
oposiciones, pedidos de reconsideracion, reclamar, interponer y tramitar toda suerte
de impugnaciones y reclamos y recursos administrativos e impugnar ofertas,
preadjudicaciones y adjudicaciones; formular, firmar y presentar notas ampliatorias
y aclaratorias de oferta, contraofertas y observaciones y contestar vistas, como ast
Irambz'én aceptar las adjudicaciones, discutir y suscribir los correspondientes
:conrratos y toda la documentacion que resulte necesaria en caso de que el Banco

resulte adjudicatario; solicitar de y presentar ante cualquier persona fisica o juridica,

las garantias que fueran necesarias mediante depdsito de dinero, titulos y fianzas

bancarias o bienes muebles o inmuebles y sustituir y retirar los depdsitos o garantias
[ ' que fueran requeridos al Banco; (ii) celebrar y suscribir contratos con el Estado
f Nacional, Provincial o Municipal, el Sector Publico Nacional, Provincial o
' Municipal, la Administracion Piublica Nacional, Provincial o Municipal y ante todas
'las reparticiones y/u organismos centralizados o descentralizados, ya sean entes
| autdrquicos o entidades auténomas, empresas del estado, sociedades del Estado,
_}1 sociedades anénimas con participacion estatal mayoritaria, sociedades de economia
mixta y/o cualquier otra forma de entidades descentralizadas existentes o que se
-crearen en el futuro, especialmente ante ministerios, secretarias , subsecretarias y
\direcciones nacionales, provinciales o municipales y/o ante cualquier toda otra
dependencia de dichas autoridades; y (iii) practicar y realizar cuantos mds aclos,
 gestiones, tramites y diligencias se requieran y fueran conducentes para el mejor y

“mds amplio desempefio del mandato conferido. 20) ADMINISTRACION: para que

‘len forma individual e indistinta, pueda administrar todos los derechos, bienes
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| naturaleza u origen, hacer y aceptar cesiones de derechos, créditos, valores, daciones

| pagos en consignacion, hacer novaciones que extingan obligaciones anteriores o

inmuebles y muebles que actualmente posee la entidad o que ingresaren a su
patrimonio por cualquier causa, razén o titulo, situados en cualquier punto de la
Republica o del extranjero, con facultades para efectuar en ellos las reparaciones que
Jfueren necesarias para su conservacién, hacer y pagar los gastos propios de la
Administracion, y los que originen las refacciones de los bienes, tasas e impuestos de

toda clase, cobrar cuentas, alquileres o arrendamientos y créditos de cualquier

en pago y otras garantias, obligaciones y derechos, acepiar, impugnar o verificar

posteriores al mandato, delegaciones, amortizaciones, subrogaciones, renuncias,
remisiones, esperas o quitas de deudas, extinguir obligaciones por cualquier causa::
legal, remunciar o aceptar renuncias de derechos, contratar toda especie de seguros,

Yy pagar primas 'y cobrar las indemnizaciones correspondientes, celebrar toda clase de

contratos relacionados con la administracion, bajo cualquier forma y condicién,
adquirir o aprobar posesiones de bienes, adquirir o enajenar medianerias de muros o
cercos divisorios de sus propiedades, transigir o rescindir transacciones, prestar o
exigir fianzas o cauciones, nombrar administradores y factores de comercio,
reconocer o impugnar obligaciones preexistentes, abrir o clausurar cuentas, fijar sus
saldos, activos y pasivos. Para que uno cualquiera de los apoderados designados en
Jorma indistinta pueda retirar la correspondencia epistolar y telegrdfica y los valores,
giros, certificados, cartas y encomiendas terrestres, aéreas, maritimas, del interior o
exterior del pais, consignadas a nombre de la sociedad y suscribir avisos, recibos y
demas resguardos, y percibir y dar recibos y/o cartas de pagos. 21) LOCACIONES:

pueda en forma individual e indistinta, dar o tomar en arrendamiento o subarriendo,

obras, servicios, muebles o inmuebles aun por plazo mayor que el legal, con o sin’= i
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' . - . |26
contrato, ajustando en cada caso los precios, plazos y condiciones de la locacion o

o ; 27
sublocacién, con facultad para otorgar, aceptar, rescindir, modificar, renovar o

: . s 28
prorrogar los contratos respectivos, ceder 0 aceplar cesiones de locacion, prestar o

. 29
exigir fianzas o depdsitos y requerir de los locatarios o sublocatarios el pago de los

- . i 30
impuestos y reparaciones a su cargo. Suscribir contratos de locacién de inmuebles de

| propiedad del Banco o para ser utilizados por éste o por su personal, rescindirlos o &

resolverlos, cobrar o percibir los alquileres o dar y exigir recibos. 22) =

ADMINISTRACION  FEDERAL DE INGERSOS  PUBLICOS Y|~

ADMINISTRACION NACIONAL DE ADUANAS: para que se presente ante la| "

Administracion Federal de Ingresos Publicos y/o Administracion Nacional de %

Aduanas, sus diferentes reparticiones y dependencias ubicadas en cualquier lugar del .

2 ; Eos . . 7
pais. A tal efecto se lo faculta para efectuar cualquier clase de tramites, inclusive ®

para otorgar garantias y fianzas a favor de la Administracion Federal de Ingresos o

- - - , . 39
Piiblicos — Administracion Nacional de Aduanas, presentar escritos, documentos y

. . . 2 40
cuantos recaudos les sean necesarios, se ratifiquen, consientan o apelen resoluciones,

4
produzcan toda clase de pruebas e informaciones, efectue pagos, cobre y perciba, 1

L. .. |42
otorgue recibos y cartas de pago, ello con relacion a cualquier crédito de legitimo

i . ] . ; ) 43
'abono, retire correspondencias y notificaciones, certificadas, cargas y encomiendas,

- 44
retire garantias y/o avales de cualquier naturaleza y especie bajo cualquier forma

‘que fuere requerible, certifique firmas ante esa Administracion Federal de Ingresos .

. Publicos y/o Administracion Nacional de Aduanas, cumpliendo todos los requisitos "

: . . 47
\que a tal efecto se requieran, suscriba todos los instrumentos publicos y/o privados

. . ; ; . 48
‘que fueren exigibles, y en fin realice cuantos mas actos, gestiones, lramites y

| 9
iI\diligencias sean conducentes al mejor desempefio del mandato, que al objeto ¢

50

Wi Y encomendado se le confiere sin limitacién de facultades, ya que las citadas son
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meramente enunciativas y no limitativas. 23) PODER JUDICIAL: para que en forma
individual e indistinta represente al Banco en todos los asuntos judiciales y
administrativos que al presente tenga o en adelante le ocurran a la sociedad
mandante como actora, demandada o simple peficionante, ya sean civiles,
comerciales, criminales, correccionales o de cualquier otro fuero o jurisdiccion.
Asimismo, pueda asistir a audiencias de mediacion o conciliacion publicas o privadas
y acordar en las mismas transacciones. A tal fin, queda facultados para realizar los
siguientes actos: Entablar y contestar demandas, contrademandas, incidentes y
reconvenciones, prorrogar y declinar de jurisdiccion, poner y absolver posiciones,
reconocer y desconocer documentos, recusar, tachar, apelar e interponer todo tipo de
recurso, desistir de este u otro derecho, percibir judicialmente toda suma de dinero

dando los recibos y cartas de pago precisas, pedir desalojos y lanzamientos,

embargos preventivos y definitivos, inhibiciones y sus levantamientos, prestar

cauciones juratorias y fianzas, oponer todo genero de excepciones, pedir y concurrir
a comparendos verbales que se decreten para el reconocimiento de firmas y cotejo
de letras, sefialando los documentos que han de servir para la comparacion, nombrar

peritos, consultores técnicos, contadores, tasadores, partidores y rematadores,

solicitar la venta de los bienes de sus deudores o su adjudicacion en pago, adquiri
bienes inmuebles o muebles, inclusive por compensacion, en remates judiciales y/
extrajudiciales, adquirir bienes en subasta, fijar y cobrar el monto de cualquier.-*"
indemnizacion, pedir compulsas de libros, verificar créditos, asistir a juntas de
acreedores, rechazar o aceptar concordatos, acordar esperas, quitas y remisiones,
solicitar declaraciones de quiebras y concursos civiles, designar sindico.

liquidadores, percibir el monto de los créditos o dividendos que lleguen

corresponderle, otorgar recibos y cartas de pago, querellar y promover denuncias:
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contra cualquier persona o sociedad, asistir a juicios de conciliacion, decir de

nulidad, producir toda clase de pruebas, oponerse o no a excarcelaciones bajo

; fianzas, solicitar las penas correspondientes, pedir secuestros de mercaderias y otros

efectos, reparaciones por dafios y perjuicios, careos, retractaciones y declaraciones
indagatorias, asistir a todo tipo de audiencias judiciales o administrativas, publicas o
privadas, de mediacién o de los organismos de Defensa del Consumidor (ley N°
24.240 y sus modificatorias y/o aclaratorias), teniendo en ellas las mas amplias
Jfacultades para realizar en nombre del poderdanmte todo tipo de arreglos y/o

transacciones conciliatorias o no, suscribir toda clase de solicitudes, escritos,

i peticiones y demds que fueren oportunos y practicar, en fin, cuantos mads actos,

gestiones y diligencias se requieran al mejor desempeiio del presente mandato. 24)
OTORGAMIENTO DE ESCRITURAS: pueda otorgar y firmar las escrituras e
instrumentos que fueren necesarios para ejecutar los actos emumerados con los
requisitos propios de su naturaleza y las clausulas y/o condiciones especiales que
pactare con arreglo a derecho o constituir domicilios especiales. Contimia agregando
el sefior Presidente: (i) que el presente mandato podrd ser sustituido total o
parcialmente por el aqui apoderado, dejandose establecido que su mandato no se
tendra por revocado, limitado o suspendido mientras el Banco no manifieste esa
intencion por escritura publica; (ii) que dichas sustituciones — salvo que el aqui

apoderado disponga algo distinto (reduciéndose las facultades aqui otorgadas) —

.\ deberdn respetar el sistema de representacion de firmantes en Categorias “A”, “B”,

“C”y “D”; (iii) que para los actos que se mencionen en los puntos 1, 7a 13, 15, 17y

19 en adelante del presente instrumento, como asi también en las futuras sustituciones

= salvo que el aqui apoderado disponga algo distinto (reduciéndose las facultades

ii W aqui otorgadas) — los apoderados podran actuar en forma individual e indistinta
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cualesquiera de los integrantes de las Categorias “A”, “B” y “C”; (iv) que para los,

y 7/ o
actos que se mencionen en el punto 2/del presente instrumento como asi en las futuras ;|

sustituciones - salvo que el aqui apoderado disponga algo distinto (reduciéndose las. I
Sfacultades aqui otorgadas) — los apoderados podrén actuar en forma individual
indistinta cualesquiera de los integrantes de todas las Categorias; (v) que para lo

actos que se mencionen en los puntos 3bis a 6, 14, 16 y 18 del presente instrumento, ;. - |

los apoderados deberdn actuar de la siguiente manera: en forma individual e :

indistinta los integrantes de la Categoria “A”'; en forma conjunta dos cualesquiera de,.

ix 2

los integrantes de la Categoria ", dos cualesquiera de los integrantes de Iaié
Categoria “C”, dos cualesquiera de los integrantes de la Categoria “D”, o un,
integrante de la categoria “B” con un “C” o con un “D”, o un integrante de la;:'.
categoria “C” con un “D”; y (vi) que para los actos que se mencionen en el punto 3 it
del presente instrumento, los apoderados deberdn actuar de la siguiente manera: e :
forma individual e indistinta los integrantes de la Categoria “A”; en forma conjunta
dos cualesquiera de los integrantes de la Categoria “B”, dos cualesquiera de los'
integrantes de la Categoria “C”, o un integrante de la categoria “B” conun “C”, no,
pudiendo sustituirse estas facultades en los integrantes de la Categoria "D”. Luego!
de una breve deliberacién, se resuelve por unanimidad aprobar la propuesta de
sefior Presidente y autorizar a cualquiera de los sefiores directores a suscribir kf_
correspondiente escritura publica.... No habiendo mds asuntos que tratar, se levanta

la sesion, siendo las 17.25 horas. Siguen las firmas.”- Es COPIA FIEL de las paJtes.'.:‘

pertinentes del acta transcripta, doy fe- Y el compareciente CONT‘ETUAQ_‘

DICIENDO: Que cumpliendo con lo resuelto por ¢l Directorio de su representada e

la reunion celebrada el 9 de agosto de 2017, de lo que informa el Acta que se haﬁ

transcripto precedentemente, en nombre y representacion de BANCO MACRO S.
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‘viene por la presente a otorgar PODER GENERAL AMPLIO a favor de Gustavo

|

Alejandro MANRIQUEZ, con Documento Nacional de Identidad N° 20.976.277, &

28

‘como integrante de la Categoria “A”, para que actuando en forma individual e

| 29
ndistinta represente a la poderdante en los asuntos y con las facultades que resultan

. . g o : 30
“ del acta transcripta, las que para no incurrir en repeticiones se dan por reproducidas en

. i ) » 31
‘este lugar y por integramente conferidas al apoderado, haciéndose constar

) : ¢ . . 32
‘expresamente: (i) que el presente mandato podra ser sustituido total o parcialmente

--;por el aqui apoderado, dejandose establecido que su mandato no se tendra por

- i : ; ; = 34
evocado, limitado o suspendido mientras el Banco no manifieste esa intencién por

scritura publica; (ii) que dichas sustituciones — salvo que el aqui apoderado disponga 9

algo distinto (reduciéndose las facultades aqui otorgadas) — deberdn respetar el .

- .5 ¢ cc 3 Ty e 37
istema de representacion de firmantes en Categorias “A”, “B”, “C” y “D”; (iii) que

ara los actos que se mencionen en los puntos 1, 7 a 13, 15, 17 y 19 en adelante del

. ¢ - — .| 39
resente instrumento, como asi también en las futuras sustituciones - salvo que el aqui

poderado disponga algo distinto (reduciéndose las facultades aqui otorgadas) — los “0

/ . 2 g % G 56 ; 41
poderados podran actuar en forma individual e indistinta cualesquiera de Ios':

ntegrantes de las Categorias “A”, “B” y “C”, (iv) que para los actos que se 1

Ny
: . , 43
mencionen en el punto 2 /del presente instrumento como asi en las futuras

44

ustituciones - salvo que el aqui apoderado disponga algo distinto (reduciéndose las

45

{'facultades aqui otorgadas) — los apoderados podran actuar en forma individual e

\indistinta_cualesquiera de los integrantes de todas las Categorias, (v) que para los =

. _— ; 47
ctos que se mencionen en los puntos 3bis a 6, 14, 16 y 18 del presente instrumento,

; « s S g 48
os apoderados deberan actuar de la siguiente manera: en forma individual e

- - - L4 - - 49
ndistinta los integrantes de la Categoria “A”; en forma conjunta dos cualesquiera

4

3 . ; ; . 50
2ide los integrantes de la Categoria “B”, dos cualesquiera de los integrantes de la
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Categoria “C”, dos cualesquiera de los integrantes de la_Categoria “D”, o un

integrante de la categoria “B” con un “C” o con un “D”, o0 un integrante de la

categoria “C” con un “D”; (vi) que para los actos que se mencionen en el punto 3 del

presente instrumento, los apoderados deberan actuar de la siguiente manera: en forma

individual e indistinta los integrantes de la Categoria “A”: en forma conjunta dos

cualesquiera de los integrantes de la Categoria “B”, dos cualesquiera de los

- I3

integrantes de la Categoria “C”, o un integrante de la categoria “B” con un “C”, no

pudiendo sustituirse estas facultades en los integrantes de la Categoria “D”; y (vii)'

que el autorizante queda facultado a expedir la primera copia de esta escritura para el

apoderado.- Yo, el Escribano Autorizante, HAGO CONSTAR: (A) Que la'
representacion del compareciente y facultades para este otorgamiento se acreditan
con: a) el Texto Ordenado de los Estatutos Sociales otorgado por escritura 328 del 5
de mayo de 2011, pasada al folio 1048 del Registro Notarial N° 601, inscripta en la
Inspeccién General de Justicia con fecha 29 de junio de 2011, bajo el nimero 12549
del libro 55, tomo de Sociedades por Acciones; b) con la reforma de estatutos
otorgada por escritura 325 del 26 de abril de 2012, pasada al folio 1100 también del
Registro Notarial N° 601, inscripta en la Inspecciéon General de Justicia con fecha 14
de noviembre de 2012, bajo el nimero 17766 del libro 61, tomo de Sociedades por: i

Acciones; ¢) con la fusién por absorcion de “Banco Privado de Inversiones Sociedad

Anénima” por parte de “Banco Macro S.A.” y aumento de capital, formalizada por

escritura nimero 440 de fecha 10 de julio de 2013, pasada ante el escribano Alejandro
Senillosa, al folio 1407 del Registro Notarial N° 601 de esta ciudad, inscripta en la
Inspeccion General de Justicia con fecha 19 de marzo de 2013, bajo nimero 4728 del

libro 68, tomo de Sociedades por Acciones; d) con el Acta de Asamblea General

{0
1K
3
|
|
3

Ordinaria y Extraordinaria nimero 95 del 28 de abril de 2017 de eleccién delil
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26

‘ autoridades y conformacion del directorio, obrante a fojas 182 a 188 del libro de Actas

‘de Asambleas N° 2, rubricado en la Inspeccién General de Justicia con fecha 2 de 27

ctubre de 2006, bajo el nimero 83442-06; €) con el Acta de Directorio del 10 de| *°

‘mayo de 2017 de distribucion de cargos, obrante a fojas 207 del libro de Actas de 23

| Directorio N° 24, rubricado en la Inspeccién General de Justicia con fecha 29 de junio 4

31

e 2012, bajo el niimero 42341-12 y f) con el Acta de Directorio del 9 de agosto de

12017, que autoriza el presente otorgamiento y al compareciente a suscribirlo; 2

/instrumentos que en sus originales tengo a la vista y en copias certificadas, los o

34

indicados en a) y b) corren agregados al folio 14 del afio 2013, el indicado en ¢) corre

aregado al folio 946 del afio 2014, el indicado en d) y €) corre agregado al folio 649,

rotocolo corriente, y el indicado en f) corre agregado al folio 1513 protocolo 45

orriente, en todos los casos de este mismo registro notarial.- Del instrumento w

elacionado en a) surge que la sociedad se constituyé originariamente bajo la o

enominacion de “Banco Mutual del Sud Sociedad Anénima” por escritura del 1° de ¥

ebrero de 1967, pasada ante el escribano de Bahia Blanca Juan Raul Aguirre y Diaz, =

inscripta en el Registro Publico de Comercio, Departamento Judicial Bahia Blanca “

) con fecha 8 de marzo de 1967, al folio 75 del libro 2, bajo nimero 1154 del libro de %%

 Estatutos; que su posterior cambio de denominacién por la de “Banco del Sud|®

ociedad Andénima” se inscribid en el Registro Publico de Comercio, Departamento 44

udicial Bahia Blanca con fecha 10 de agosto de 1973, al folio 429 del libro 2, bajo o

/ nimero 1946 del libro de Estatutos; que la adecuacion del estatuto social se inscribi6 “

_[#0 en la Direccién Provincial de Personas Juridicas de la provincia de Buenos Aires con a@

echa 30 de mayo de 1985 con relacion a la Matricula 957 de Sociedades 4

49

omerciales; que el Acuerdo Definitivo de Fusién por absorcion de “Banco Shaw

A por parte de “Banco del Sud Sociedad Anénima” se inscribié en la Direccién| >
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Provincial de Personas Juridicas de la provincia de Buenos Aires, Subdireccién.
Registral La Plata, con fecha 31 de agosto de 1995, en la Matricula 957 de Sociedade

Comerciales, Legajo 9382; que el posterior cambio de denominacién por la de “Banc

Bansud S.A.” se inscribié en la Direccion Provincial de Personas Juridicas de 1

provincia de Buenos Aires, Subdireccién Registral La Plata con fecha 8 de noviembr

de 1995, en la Matricula 957 de Sociedades Comerciales, Legajo 61/9382; qu

mediante Acta de Asamblea Ordinaria y Extraordinaria N° 59 del 19 de febrero de

1996 se resolvib el cambio de jurisdiccion de la sociedad a la Capital Federal, lo que
se inscribid en la Inspeccién General de Justicia con fecha 8 de octubre de 1996, bajo
numero 9777 del libro 119, tomo A de S.A.; que la fusién por absorcidén de “Banco
Macro S.A.” por parte de “Banco Bansud S.A”, y consecuente cambio d
denominacién por “Banco Macro Bansud S.A.” se inscribi6 en la Inspecciéon Genera
de Justicia el 17 de diciembre de 2003, bajo el numero 18.102 del libro 23, tomo d

Sociedades por Acciones; que el cambio de denominacion social por la actual d

“Banco Macro S.A.” se formalizd por escritura 377 de fecha 9 de mayo de 2006
pasada al folio 1233 Registro Notarial N° 601, de esta ciudad, y se inscribié en |

Inspeccién General de Justicia el 11 de julio de 2006, bajo el nimero 10.471 del libro

32, tomo de Sociedades por Acciones; que la fusién por absorciéon de “Nuevo Banco
Suquia Sociedad Anénima” por parte de “Banco Macro S.A.” se formalizé6 po
escritura 591 de fecha 27 de junio de 2007, pasada al folio 1850 también del Registro
Notarial N° 601, y se inscribi6 en la Inspeccion General de Justicia el 1° de octubre d
2007, bajo el nimero 16.503 del libro 37, tomo de Sociedades por Acciones; que 1
fusion por absorcion de “Nuevo Banco Bisel Sociedad Anénima” por parte de “Banco

Macro S.A.” se formaliz6 por escritura 429 de fecha 17 de junio de 2009, pasada al’;

folio 1292, Registro Notarial N° 601, y se inscribi6 en la Inspeccion General deii:
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usticia con fecha 6 de agosto de 2009, bajo nimero 13158 del libro 45, tomo de| 2°

Sociedades por Acciones.- Y (B) Que el articulo decimosexto del estatuto social | =/

vigente del Banco Macro S.A., inscripto en la Inspeccion General de Justicia el 23 de| %°

28

marzo de 1999, bajo el mimero 4079 del libro 4, tomo de Sociedades por Acciones,

extualmente dice: “Articulo 16: EI Presidente y el Vicepresidente, en forma %0

indistinta, ejercerdn la representacion legal de la Sociedad. Puede el Directorio et

" asimismo delegar en uno o varios de sus miembros la representacion social para o

casos determinados.” - Es copia fiel, doy fe.- LEO esta escritura al compareciente, i

quien la firma de conformidad, ante mi, doy fe.- Roberto Julio EILBAUM.- =

Alejandro SENILLOSA.- Esti mi sello. CONCUERDA con su escritura matriz, | -

que pasé ante mi, Titular del Registro Notarial niimero 1214 de esta Ciudad, al Folio| °°

1604 protocolo corriente, doy fe.- EXPIDO esta PRIMERA COPIA para EL|°

APODERADO en doce sellos de Actuacién Notarial numerados correlativamente =

del N021575937 al presente que sello y firmo en el lugar y fecha de su =

otorgamiento.-@‘}l- . Rle . gL ‘O’& A e ®

41

42

43

44

45

46

47

48

49

50
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EL COLEGIO DE ESCRIBANOS de la Ciudad de Buenos Aires, Capital Federal de la Repiiblica |

Argentina, en virtud de las facultades que le confiere la ley organica vigente, LEGALIZA la firma

v sello del escribano ALEE’XND'RGFSENII:LO:S‘;A‘:__ =

obrantes en el documento anexo, presentade en el dia de la fecha bajo

s--=F La presente legalizacién no juzga sobre

o N 170823404 T6T/E

el contenido y forma del documento.

Buenos Aires, m‘l_émale:s:éa'de_"ago:sﬁ:da_:zo 77

fl

ESC. BEATRIZ LEONOR BRAILOVSKY
COLEGIO DE ESCRIBANOS
LEGALIZADORA
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CERTIFICACION DE REPRODUCCIONES

" En mi carcter de Escribana Adscripta al Registro Notarial N° 1214 de Capital Federal,
2 CERTIFICO que la reproduccion anexa, extendida en TRECE (13) fojas que se]lél&"::_ :

firmo, es COPIA FIEL de su original, que tengo a la vista, doy fe.- Buenos Aires a 28 :

4
' de Mayo de 2018 .-
5

1
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11

12

24|

25

G
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EL COLEGIO DE ESCRIBANOS de la Ciudad de Buenos Aires, Capital Federal de la Republica |/

Argentina, en virtud de las facultades que le confiere1a ley orgdnica vigente, LEGALIZA la firma
GABRIELA ELIANA BLANGO \
j |

.’/ - -
obrantes en el documento 4nexo, presentado en el dia (Irj't- la feclra bajo

y sello del escribano

el N 180529239 fA : La t‘se legalizacign-n# juzga sobre
/

el contenido y forma del dédumento. /

~__Buengs Ajfes,

g na BZEEE2BZORA
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FOLIO 1048.- PRIMERA COPIA.- ESCRITURA NUMERQO TRESCIENTOS (

VEINTI 0.- TEXTO ORDENA DE LOS ESTATUTOS SOCIALES:E
BANCO MACRO S.A.- En la Ciudad de Buenos Aires, Capital de la Repiblica
Argentina, a cinco de mayo de dos mil once, ante rlni, Escribano Autorizante,g
comparece Delfin Jorge Ezequiel CARBALLO, argentino, casado, con Documento ‘
Nacional de Identidad N° 10.788.109, domiciliado en Sarmiento 447 de esta ciudad,
mayor de edad y persona de mi conocimiento, doy fe, asi como que interviene en-‘:
nombre y representacion y en su caracter de Vicepresidente del Directorio de BANCO ;
MACRO S.A_, con sede social en Sarmiento 447 de esta ciudad, CUIT 30-50001008-
4, acreditando su personeria, la existencia de la sociedad y demas requisitos legales
.con l;—,t siguiente documentacion: a) con la protocolizacién de estatutos de “Banco

Mutual del Sud Sociedad Anonima” formalizada por escritura nimero 23 del 1° de.
febrero de 1967, pasada ante el escribano de la Ciudad de Bahia Blanca, provincia de .
Buenos Aires, don Juan Rail Aguirre y Diaz, inscripta en el Registro Publico de
Comercio, Departamento Judicial Bahia Blanca con fecha 8 de marzo de 1967, al folio.
75 del libro 2, bajo niimero 1154 del libro de Estatutos; b) con la reforma de estatutos’

otorgada por escritura mimero 385 del 13 de julio de 1972, pasada ante el escribano de

la Ciudad de Bahia Blanca, don José Jaimovich, al folio 823 del Registro 41 a su
cargo, inscripta en el Registro Publico de Comercio, Departamento Judicial Bahia
Blanca con fecha 18 de agosto de 1972, al folio 392 del libro 2, bajo nimero 1857 del
libro de Estatutos; ¢) con el cambio de denominacion por la de “Banco del Sud
Sociedad Andnima”, modificacién de estatutos y aumento de capital formalizados por
escritura nimero 612 del 17 de octubre de 1972, pasada ante el mencionado escribano,

Jaimovich al folio 1472 del registro 41 a su cargo, inscripta en el Registro Publico de

Comercio, Departamento Judicial Bahia Blanca con fecha 10 de agosto de 1973, al
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folio 429 del libro 2, bajo mimero 1946 del libro de Estatutos; d) con la escritura de
¥ reforma de estatutos y adecuacion a la ley 19.550 formalizadas por escritura numero
%172 de fecha 11 de scptiembre de 1974, pasada aute o mencionado escribano
Jaimovich, al folio 1490 del indicado registro 41 a su cargo, inscripta en €l Registro
) Piblico de Comercio, Departamento Judicial Bahia Blanca con fecha 15 de julio de

1975, al folio 20 del libro 1, bajo mimero 37 del libro de Estatutos; ¢) con la reforma y|

.i‘
1)

)

)) Juridicas de la provincia de Buenos Aires con fecha 30 de mayo de 1985 con relacién

adecuacién del estatuto social por decision de la Asamblea Extraordinaria N° 30 de

fecha 16 de noviembre de 1984, inscripta en la Direccion Provincial de Personas\

%‘ a la Matricula 957 de Sociedades Comerciales; f) con la reforma de estatuto Y|
% aumento de capital formalizada por Acta de Asamblea Extraordinaria N° 42 del 25 de

marzo de 1991, inscripta en la mencionada Direccion Provincial con fecha 3 de

) septiembre de 1992, en la Matricula 957 de Sociedades Comerciales, Legajo 34/9382;

) ratificado su contenido con fecha 14 de agosto de 1995, inscripto en la ya mencio

Direccion Provincial de Personas Juridicas de la provincia de Buenos Aires,

!
%" N° 58 de fecha 6 de octubre de 1995 que resolvi6 el cambio de denominacion por 13

i

Subdireccién Registral La Plata, con fecha 31 de agosto de 1995, en la Matricula 957

de Sociedades Comerciales, Legajo 9382; i) con el Acta de Asamblea Extraordinarig

=S
=

de “Banco Bansud S.A.” y la reforma de estatutos, inscripta en la Direccién Provincial

)
i,

) de Personas Juridicas de la provincia de Buenos Aires, Subdireccion Registral L3

|F-2018-40158718-APN-GC#SOFSE

{, mayo de 1993, en la Matricula 957 de Sociedades Comerciales, Legajo 37/9382; h) a1
h con el Acuerdo Definitivo de Fusién por absorcion de “Banco Shaw S.A.” por parteg 42

% de “Banco del Sud Sociedad Anénima”, otorgado con fecha 29 de junio de 1995 1 43
o

26
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19

21

22| S.A.” por parte de “Banco Bansud S.A.”, medificacion de estatutos y cambio de

23 | denominacién por “Banco Macro Bansud S.A.”, formalizada por escritura nimero 556,

24

25

ESCRIBAN 8
MAT. 4834

%f.
Plata con fecha 8 de noviembre de 1995, en la Matricula 957 de smedadesﬁ
Comerciales, Legajo 61/9382; j) con el Acta de Asamblea Ordinaria y Extraordmanar

N° 59 del 19 de febrero de 1996 que resolvi6 el cambio de jurisdiccion de la somedad
y la reforma de estatutos, inscripta en la Inspeccién General de Justicia de la Capnta]
Federal con fecha 8 de octubre de 1996, bajo mimero 9777 del libro 119, tomo A de
S.A; k) con la escritura nimero 84 de reforma de estatutos del 3 de febrero de 1999

pasada ante el escribano de esta Ciudad, don Ricardo Ferrer Reyes, al folio 372 deI

SRSt &'Wt— e R S e e

TS

Registro Notarial N° 1444 a su cargo, inscripta en la Inspeccién General de Justlcm

Reads

-,

con fecha 23 de marzo de 1999, bajo namero 4079 del libro 4, tomo de Sociedades por

s

=,

Acciones; I) con la escritura mimero 156 de modificacién y transcripeién del texto.

s

ordenado del estatuto social, otorgada en fecha 23 de julio de 1999 ante el &ecnbano

=S

=

de esta ciudad, dofia Ricardo M. Ferrer Reyes, al folio 475 del Registro Notarial N°

R —CAS

1445 a su cargo, inscripta en la Inspeccion General de Justicia el 6 de septiembre de

b
o

1999, bajo nimero 12946 del libro 6, tomo de Sociedades por Acciones; m) con ia
escritura de aumento de capital mimero 60 del 7 de febrero de 2003, pasada al foho
151 de este mismo Registro Notarial N° 601, inscripta en la Inspeccién General de

Justicia el 21 de febrero de 2003, bajo mimero 2454 del libro 20, tomo de Socaedades

por Acciones; n) con la escritura niimero 308 de modificacion de estatutos del 30 de

abril de 2003, pasada al folio 814 de este mismo Registro 601, inscripta en la

TR A e R S O P R S R = PO

Inspeccién General de Justicia el 10 de junio de 2003, bajo nimero 7782 del libro 21..

tomo de Sociedades por Aocaoms, i) con la fusion por absorcién de “Banco Macro

:
?

de fecha 1° de agosto de 2003, pasada al folio 1501, de este mismo Registro Notanaw

.,,
B

601, inscripta en la Inspeccién General de Justicia el 17 de diciembre de 2003, bajo el s
e
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) nimero 18.102 del libro 23, tomo de Sociedades por Acciones; 0) con la escritura de| 28

Y modificacion de estatutos y transcripcion de texto ordenado de los mismos, otorgadal 27
bajo el nimero 346 en fecha 9 de mayo de 2005, pasada ante el Escribano Alejandro| 28
Senillosa, al folio 1165 de este mismo Registro Notarial N° 601, de su adscripcion,| 29
inscripta en la Inspeccién General de Justicia ¢l 14 de septicmbre de 2005, bajo el a0
niimero 10505 del libro 28, tomo de Sociedades por Acciones; p) con la modificacion| 31

; deestahﬂosib@alizadapormitm‘am’:moﬂ?ddll de octubre de 2005, pasada)

)
P
]
!

,I} | 3 - -
%g ante ¢l Escribano Alejandro Senillosa, al folio 2478 de este mismo Registro Notarial

':"j: N° 601, de su adscripcion, complementada por Acta de Directorio del 2 de enero de

& ¥ 8 8

2006, inscriptas conjuntamente en la Inspeccion General de Justicia el 8 de febrero de

% 2006, bajo el nimero 2064 del libro 30, tomo de Sociedades por Acciones; q) con la| 36

:o escritura de aumento de capital mimero 358 del 27 de abril de 2006, pasada ante el| 37
) Escribano Alejandro Senilosa, al folio 1146 de este mismo registro, inscripta en lﬂiaa
Inspeccién General de Justicia el 25 de julio de 2006 bajo el nimero 11.324 del libro) 39
32, tomo de Sociedades por Acciones; r) con el cambio de denominacion social por 1 4
actual de “Banco Macro S.A.” formalizado por escritura mimero 377 de fecha 9 dej 44
. mayo de 2006, pasada igualmente ante ¢l Escribano Alejandro Senillosa, al folio 1233| 45
de este mismo Regjstro Notarial N° 601, inscripta en la Inspeccién General de Justicizi 43
{ el 11 de julio de 2006, bajo el nfimero 10.471 del libro 32, tomo de Sociedades por| 44
) Acciones; s) con la ﬁx;ién por absorcion de “Nuevo Banco Suquia Sociedad 45

): Anénima” por parte de “Banco Macro S.A.", modificacion de estatutos y aumento de 4¢

) capital, formalizada por escritura mimero 591 de fecha 27 de junio de 2007, pasadd 47
{) ante el Escribano Alejandro Senillosa, al folio 1850 de este mismo Registro Notarial 45
j) 601, inscripta en la Inspeccion General de Justicia el 1° de octubre de 2007, bajo el 49

Sﬁ nimero 16.503 del libro 37, tomo de Sociedades por Acciones; t) con la reforma de g4
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estatutos y reduccion de capital otorgados por escritura nimero 307 de fecha 5 de

mayo de 2009, pasada ante el escribano Alejandro Senillosa, al folio 922 del Registro
Notarial N° 601, inscripta en la Inspeccion General de Justicia el 14 de julio de 2009,
bajo el nimero 11554 del libro 45, tomo de Sociedades por Acciones; u) con la fusxon

por absorcion de “Nuevo Banco Bisel Sociedad Anonima”™ por parte de “Banco Macro /

RGN 5\":3‘-\\'454* f-;\;:; SERE AR IR A Y

S

S.A” y aumento de capital, formalizada por escritura numero 429 de fecha 17 de

AR

junio de 2009, pasada ante el escribano Alejandro Senillosa, al folio 1292 del Regxstro
Notarial N® 601 de esta ciudad, inscripta en la Inspecciéon General de Justicia con'
fecha 6 de agosto de 2009, bajo mimero 13158 del libro 45, tomo de Sociedades por
Acciones; v) con el Acta de Asamblea General Ordinaria nimero 88 del 26 de abril de
2011 de eleccion de autoridades y conformacion del directorio, obrante a fojas ]32/42

del libro de Actas de Asambleas N° 2, rubricado en la Inspeccion General de Justncna

RO TR SR A S RO N A e o

‘\.

EESUTRN

con fecha 2 de octubre de 2006, bajo el nuimero 83442-06; v w) con el Acta de

-~

Directorio del 26 de abril de 2011 de distribucién de cargos, obrante a fojas 417 deI
libro de Actas de Directorio N° 19, rubricado en la Inspeccion General de Justicia el 6

de octubre de 2008, bajo el mimero 83842-08; instrumentos todos que en ongmaleS{

o .\cc...v;...«:wx:-' ma

%%
tengo a la vista y en fotocopias certificadas, los indicados en a) a p) corren agregados”’

-\‘A

al folio 2811, protocolo del afio 2006, de q) a s) corren agregados al folio 2343, ‘)’;

protocolo afio 2008, t) corre agregado al folio 1722, protocolo afioc 2009, u) correz’:)

agregado al folio 1985, protocolo afio 2009, y v) y w) corren agregados al folio 1040,
7%

N,
protocolo corriente, doy fe.- De la documentacion relacionada surge que el)”

A%
fr"

compareciente tiene facultades suficientes para el presente otorgamiento, aseverando»j
,' -4
éste bajo juramento que su representacion se encuentra plenamente vigente.- Y elig
%]
¥

compareciente, en el caracter invocado y acreditado, DICE: Que viene por este acto ax;

solicitar de mi. el Escribano Autorizante, la TRANSCRIPCION en escritura pubhc.a,;
h

IF-2018-40158718-APN-GC#SOFSE

pagina 60 de 234



N 0136034833

) del Acta de Directorio de' fecha 21 de marzo de 2011, que corre a2 fojas 392 del| 26

;) indicado libro de Actas de Directorio N° 19; de la relacionada Acta de Asamblea| 27
General Ordinaria nimero 88 del 26 de abril de 2011; y de las constancias obrantes a| 28
‘los folios 15 y 16 del libro de Depésito de Acciones y Registro de Asistencia a| 29
Asambleas N° 4, rubricado por ante la Inspeccion General de Justicia con fecha 17 de| 30
' § mayo de 2007, bajo nimero 40723-07, todos instrumentos que transcriptos| 31

' hteralmente, en sus partes pertinentes son del siguiente tenor: “En la ciudad de| 32

I’l Carballo, quien manifiesta que la presente reunion tiene por objeto considerar 1os| 37

{) extraordinaria; ... 1) El sefior vicepresidente se refiere a los estados contables| ag

corre.spomﬁerdes al ejercicio econémico cerrado el 31 de diciembre de 2010, que| 4o

fueron aprobados por el directorio en la reunion celebrada el 10 de febrero dell 41
corriente afio, correspondiendo por lo tanto convocar a asamblea para su| s
aprobacion. ... Luego de un cambio de ideas, se resuelve por unanimidad convocar a 43
W asamblea general ordinaria y extraordinaria para el dia 26 de abril de 2011, a las 11) 4
f horas, en la sede social, para tratar el orden del dia que consta en el siguiente aviso:| 45
CONVOCA TORIA Se convoca a asamblea general ordinaria y extraordinaria para el 4¢
dia 26 de abril de 2011, a las 11 horas, en la sede social de la calle Sarmiento 447, a7
1: Capital Federal, para considerar el siguiente: ORDEN DEL DIA 1) Designacion de| 4q

;,:l dos accionistas para firmar el acta de la asamblea. ... 1 5) Aprobacion del textd 4

§ ordenado del estatuto social. EL DIRECTORIO. NOTAS: (i) Al tratar el punto 15 1a 5,
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10

? o

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

asamblea deliberard con cardcter de extraordinaria. (i) Para asistir a la asamblea, %

los sefiores accionistas deberdn depositar constancia de la cuenta de acciones: g

escriturales librada al efecto por Caja de Valores S.A. y acreditar identidad y! @
R
,

personeria, segun correspondiere, en Sarmiento 447, Capital Federal, de 10 a 15 75
horas, hasta el 18 de abril de 2011. (iii) Recordamos a los Accionistas que sean, zé
sociedades constituidas en el exterior, la obligatoriedad de registrarse ante e! ¥
Registro Piblico de Comercio de la Ciudad de Buenos Aires bajo los términos del
articulo 123 de la Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550 y sus modificaciones.

(iv) De conformidad con lo dispuesto en las normas de la Comision Nacional de ),

DEISE .x\‘? ARG hm\ﬁ.%ﬁma\

Valores, los titulares de las acciones, al momento de cursar la comunicacién de y
asistencia a asamblea, deberdn informar los siguientes datos del titular de las A;
acciones: nombre y apellido o denominacion social completa, tipo y n° de documento j
de identidad de las personas fisicas o datos de inscripcion registral de las persanasi%
Jjuridicas con expresa indicacién del registro donde se hallan inscriptas y de m%

Jurisdiccion, domicilio con indicacion de su caracter. Los mismos datos debera 5

proporcionar quien asista a la asamblea como representante del titular de Ias%

‘k.i:
acciones. ... No habiendo mas temas que tratar, se levanta la sesion siendo las 16. 40*@?
4
horas. Siguen las firmas.” - “ACTA DE ASAMBLEA N° 88: En la Ciudad de Buenosj%

e

B

Aires, a los veintiséis dias del mes de abril de 2011, siendo las 11,35 horas, se reunen
en la sede social de la calle Sarmiento 447, en Asamblea General Ordinaria y?
Extraordinaria, convocada de acuerdo con las normas legales v:'genres los
accionistas de "BANCO MACRO S.A." que se mencionan a folios 15 a 1 6 del libro

"Depésito de Acciones y Registro de Asistencia a Asambleas” N° 4, con la pre sencia

de los Directores Sefiores Delfin Jorge Ezequiel Carballo, Jorge Pablo Brito, Marcos

v M_M—.x:“,.qmqﬂ‘ab D BT

Brito, Juan Pablo Brito Devoto, Roberto Julio Eilbaum, Luis Carlos Cerolini, Carlas
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i _ : -
§' Enrique Videla, Guillermo Eduardo Stanley, Constanza Brito y Rafael Magnanini, de
los Sindicos Titulares Dres. Alejandro Almarza, Santiago Marcelo Maidana y

)
)
‘¥ Leonardo Pablo Cortigiani, y del Dr. Carlos Marcelo Szpunar, en representacion del

4‘-

Contador Dictaminante, Estudio Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. Asiste el
X Ctdor. Ariel Schmutz y la Dra. Paula Soto en representacion de la Bolsa de Comercio
de Buenos Aires y los Dres. Ferndn Pereyra de Olazdbal y Matias Ferrero en
representacion de la Comision Nacional de Valores. Con motivo de la ausencia del

)
)

%‘9 ordinaria y extraordinaria, declara constituida la Asamblea con la presencia de
oL

-‘
}\
&)

o

1]

A

," en el Boletin Oficial y en el diario El Cronista, a fin de tratar el siguiente orden del

dia: 1) Designacion de dos accionistas para firmar el acta de la asamblea. ... 15)

|F-2018-40158718-APN-GC#SOFSE

Presidente Sefior Jorge Horacio Brito, con la conformidad de los presentes preside la| 33
Asamblea el Vicepresidente Sefior Delfin Jorge Ezequiel Carballo, quien toma la| 34

§l palabra y manifiesta que, existiendo quorum legal para sesionar como asamblea 35
; _

§; catorce accionistas, seis por si y ocho por representacion, con una tenencia de| 37
553.115.192 acciones escriturales, de las cuales 10.539.895 son Clase “A”, con| 3g
-.:.'f derecho a 5 votos por accion, y 542.575.297 son Clase “B”, con derecho a 1 volo por| ag
Wy accion, todas de valor nominal § 1,- cada una, representando un capital de $| 4
b 553.115.192 (93,04 % del capital social) y 595.274.772 votos (93,09 % de los v0t0s).| 44
Se deja constancia de que a diferencia de lo ocurrido en las asambleas anteriores, | 4,
con motivo del dictado del Decreto de Necesidad y Urgencia N° 441/2011, no se ha 44
limitado el derecho de voto correspondiente a la Administracién Nacional de la 44
Seguridad Social (“ANSES”) por el Fondo de Garantia de Sustentabilidad Ley N 45
U 26.425. Esto sin perjuicio de los planteos judiciales que respecto de la mencionadd ,
norma cualquier accionista decida efectuar. Continuando con el uso de la palabra, el .,

) sefior presidente informa que la Asamblea ha sido convocada mediante publicaciones 4o

26

27

28

29

31

36
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Aprobacion del texto ordenado del estatuto social. A continuacion se pasan atg
(3¢

considerar los puntos del Orden del Dia. PUNTO N° 1: El representante del sefior ('

..a:\’::'.ébﬂ:‘@ =N

Jorge Horacio Brito, Dr. Matias Fduardo Carballo, propone que el representante de ¥

!

—N

%

SEES

la ANSES suscriba el acta junto con el representante de The Bank of New York.

g i

S
S
-
.l
S
g
5
B
o
'-‘i,
g
&
8
§
T
g
8
Qo
-
S
)
S|
e

mayoria de 590.683.962 votos a favor, la abstencion de 4.590.100 votos y 710 votos Eé
(g
(2

o
»

en contra, se designan para firmar el acta de la Asamblea al Dr. Matias Fduardo

oY S
=37

3

Carballo en representacion del Sr. Jorge Horacio Brito, al Sr. Oscar Héctor Zampini ¢

L&

A

SESISSEERNG

en representacion de The Bank of New York Mellon y a la Dra. Maria José Pérez Van [ "

i

Morlegan en representacién de la ANSES. ... PUNTO N° 15: Por mayoria de

»
¥

e —_

512.030.222 votos a favor, la abstencion de 62.755.480 votos y 20.489.070 votos en

N

contra, a efectos de tener un solo texto completo del estatuto social, se aprueba un

]

SRR

texto ordenado que se transcribe a continuacion: BANCO MACRQ S.A. TEXTO

i

PRRA

ol

ORDENADO DEL ESTATUTO. TITULO I NOMBRE, DOMICILIO Y

:
o
s
:
:
:
:
E
]
3
§
S
S
%’

RARAT

ACNENER

denominacién de BANCO MACRO S.A. contimia funcionando la sociedad Banco!

i PR =

Macro Bansud S.A., continuadora de Banco Bansud S.A. y esta continuadora de

T Ty
NENENE

e R e G, i G

PsseaXoaciloung

Banco del Sud Sociedad Andnima, con domicilio social en la jurisdiccion de lay

HS

Ciudad de Buenos Aires. Podra establecer sucursales, )‘iliafe.s, cualquiera sea su

o

“~7

cardacter, indole o naturaleza, representaciones o corresponsalias dentro y fuera del

pais, asignando o no a las mismas un capital determinado, dentro de las normas

T

~

legales y bancarias vigentes. Duracién. ARTICULO 2: Su duracion sera hasta el 8

e

e

de marzo del afio 2.066. TITULO I OBJETO SOCIAL. Actividades. ARTICULO 3: 7,

TR s

La sociedad tiene por objeto realizar, dentro o fuera del pais: (a) Todas las.

>

o,

operaciones bancarias previstas y autorizadas por la Ley de Entidades Financieras y

b,

IF-2018-40158718-APN-GC#SOFSE
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o
demds!@ei reglanwnmsymmmsqueregulenlaacﬁvidadbarmiaeneuugm‘de
) ‘: . . ¥

(?', actuacién, dentro de los lineamientos y previa aulorizacion, €n los casos que

&,

26

27

1

{;. corresponda, del Banco Central de la Repiblica Argentina; (b) Actuar como Agente | 28
':} v -
) de Mercado Abierto de Titulos Valores para realizar todas las operaciones bursdtiles| 29

o

% contempladas en las disposiciones legales que regulan la actividad, dentro de los| 30

1
o)
Ol

% los expresados fines, la sociedad tiene plena capacidad juridica para adquirir| 32

lineamientos y previa autorizacion de la Comisién Nacional de Valores. Para cumplir| 31

0
.1‘\
%‘ derechos, contraer obligaciones y ejercer todo tipo de aclos y Operaciones3ss

&2 relacionadas con los mismos. (c) Tomar participaciones en otras entidades) 34

é financieras del pais o del extranjero, con autorizacion del Banco Central de la| 35

3

o

% Asamblea, la Sociedad podra solicitar a las autoridades compeltenies que todas 0| 37

Republica Argentina. CAPITAL Y ACCIONES. ARTICULO 4: Por decision de la| 3¢

dgwmclasesdelmac&mrepmm&la@imimdma&nmdnala a8
by

)
\:‘
)
Sﬁ cotizacion en bolsas y/o mercados de valores nacionales y/o extranjeros. En tanto la| a9

0
§
‘ Sociedad esté autorizada a hacer oferta piblica de sus acciones, la cifra del capital y| 40
f su evolucion se expondrdn en el balance de la Sociedad, informando adicionalmente| 4
Y cuales aumentos se encuentran inscriptos en el Registro Publico de Comercio.| 42
Aumento de capital y clases de acciones. Conversion de Acciones Clase "A" en 44
Y "B" ARTICULO 5: El capital social podrd ser aumentado hasta el quintuplo por| 44
decision de la Asamblea Ordinaria, la cual determinard las caracteristicas de las 45
acdoms,putﬁerdodekgarenelmrectafahépwademiﬁdufmycmdmmm] 46
S de pago. En tanto la sociedad esté autorizada a hacer oferta publica de sus acciones, 47
\ elcapitafpabﬁserm;nentadosinfbnilealgmporlamwea&dim Lai‘,a

Y acciones tendrdn valor nominal $ 1 (un peso). Las acciones podrdn ser: (@) 49

escriturales o cartulares y, estas ultimas, nominativas no endosables; (b) ordinarias g g,

|F-2018-40158718-APN-GC#SOFSE
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11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

preferidas, de conformidad con la legislacion vigente. Las acciones ordinarias serdn '...,.6

de clase A con derecho a cinco votos por accion, o de la clase B con derecho a un 7
voto por accion. Mientras la sociedad permanezca sujeta al régimen de la oferta
publica, no podrdn emitirse nuevas acciones de voto plural, con excepcion de las

acciones que se emitan como consecuencia de la capitalizacion de ajustes al capital o

e

-). L e M Siee N Nt N s RS

de otras excepciones que en el futurc admita la normativa aplicable. Las acciones °

preferidas tendrdn derecho a un dividendo fijo preferente, de cardcter acumulativo o

o WA P

no, y de acuerdo a las condiciones de emision. Podra también acordadrseles una ?«;,
vie
participacion adicional en las utilidades liquidas y realizadas y reconocérse!e
prioridad en el reembolso del capital en caso de liquidacion de la Sociedad. Las .

acciones preferidas no daran derecho a voto. salvo en los casos en que las normas .,

| e m e \"4
x H-‘—-‘L"-V\"‘—-\."'-'\. FAN Al

legales le otorguen ese derecho, y podrdn ser rescatables total o parcialmente, en !a.s

“~:
condiciones reguladas en la normativa aplicable y las que se establezcan al dzsponer’ 1

,:’.
su emision. El Directorio, a pedido de cualquier accionista titular de acciones':

ordinarias clase A, convertira la totalidad o parte de su temencia en acciones |

S g g Tt

ordinarias de la clase B. Antes de realizar el canje, el Directorio de la socredaa"

s
" .ﬂ—.‘a\ &;-X:,.v A P R \

verificara que no existan restricciones que prohiban o limiten la realizacion de tal’;

G

can;e No se emitiran nuevas acciones si no se encuentran prewamente suscrilas e

integradas totalmente las acciones anteriormente emitidas por la Sociedad. Los

R i H o

aumentos de capital podrén efectuarse, sin que la siguiente enumeracion sea

NN

limitativa, mediante la capitalizacion de reservas constituidas al efecto, aporres*‘
}F
adicionales de los accionistas o de terceros, debiendo cumplirse en todo momento lo§

’;

establecido en las disposiciones legales aplicables. El capital social podra ser»?

reducido por resolucion de la asamblea extraordinaria de accionistas, para lo cual se ff
recabardn las antorizaciones que exija la normativa aplicable. Acciones escriturales. f\?

A
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simultdnea de acciones de una sola clase, todos los accionistas tendrdn derecho de
W) independencia de su clase. Emision de acciones. ARTICULO 9: Toda resolucion de

% emision de acciones, se haré saber mediante avisos que se publicardn por los medios

consecuencia del aumento del valor nominal de las acciones algun accionista ng

W) llegue a cubrir con su capital suscripto el importe integro de una accion, se Id

LA

W Sociedad, otro banco o una caja de valores. La transmision de las acciones deberd

disposiciones legales vigentes. En caso de que se resuelva la emision sucesiva o

suscripcion proporcionaimente a la cantidad de acciones que posean, con

{ y en los plazos que establezcan las disposiciones legales, a fin de que los accionistas

Y ejerzan el derecho de preferencia, en su caso. ARTICULO 10: Cuando a

) inﬁmrdpamqueendplazoden'eim&hsmﬂbalaﬁwciéndeawiénﬁum

3 : N 013603496

ARHCUI.O 6: Las acciones escriturales se inscribirdn en cuentas llevadas a nombre
de sus titulares en un registro habilitado al efecto, que podra ser llevado por la

|F-2018-40158718-APN-GC#SOFSE
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"
completarla. Transcurrido dicho plazo, el accionista perdera todos los derechos como :;4

~>
tal, debiendo la sociedad poner a su disposicion el importe del capital que tenia u

integrado determinado en base al valor proporcional patrimonial resultante del ‘3”
é
ultimo balance, mas la debida actualizacion hasta la fecha de disposicion de los ‘%

fondos. La sociedad deberd proceder a la venta de las correspondientes fracciones de ¥

6 |acciones a otros accionistas y/o terceros que, a su vez, deberan suscribir las ig
ﬁ
diferencias de capital necesarias para redondear acciones enteras. Igual ﬁ §4

i
St \..

8 |procedimiento se aplicard respecto de las fracciones de acciones. Cuando las {/ﬁ

¢
9
o |acciones de la Sociedad sean objeto de oferta publica y cotizacion, se aplicard lo m

£
10 |dispuesto en las normas reglamentarias de la Comision Nacional de Valores y de la z%

Bolsa de Comercio de Buenos Aires. ARTICULO 11: Se autoriza la amortizacion ?
12 |total o parcial de acciones integradas, que debera efectuarse con gananc:asi
13 | realizadas y lquidas, previa resolucion de Asamblea que fije el justo precio y asegure
14 | la igualdad de los accionistas. Mora en la integracion. ARTICULO 12: La mora en
15 |la mregrac:on producira la caducidad de los derechos del suscriptor y la pérdida de

16 | las sumas abonadas, a cuyo efecto se lo debera intimar para que, en un plazo de 30

W‘ﬂ%ﬁﬁbﬁﬂ%ﬁ%ﬁi -

TG M e T

NN

17 | (treinta) dias corridos, integre las sumas adeudadas con las correspondremes

e B
e G»'S:&@w.

18 | actualizaciones e intereses. Forma de integracién. ARTICULO 13: Sin perjuicio deld Ei}
10 | la integracion de las acciones en dinero efectivo, la Asamblea podra autorizar otras tgg
o0 | formas legales, de conformidad con la legislacion vigenie o con las normas que se ‘@?
21 | puedan dictar. TITULO HI ADMINISTRACION. Directorio. Periodo del mandam.
Director suplente. Reeleccion de directores. ARTICULO 14: a. La direccion }

o3 | administracion de la Sociedad estara a cargo del Directorio, compuesto por ef

e P mé*ﬁ:;%‘a%;.%\‘:;

nimero de miembros titulares que fije la Asamblea de Accionistas, entre un mm;ma

de tres y un mdximo de doce. b. Los Directores durarém tres ejercicios en sus

IF-2018-40158718-APN-GC#SOFSE
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mciones y, de disponer la Asamblea de Accionistas la designacion de nueve o mas

Y

Directores, se renovardn por tercios. En ningin caso, se renovard un mimero menor a
tres Directores en cada oportunidad. c. La Asamblea podra designar Directores

W Suplentes en igual 0 menor mimero y por el mismo plazo que los Directores Titulares
0
} ’.}
0l

b
I

b cada caso. d. La actuacién del Director Suplente se extenderd hasta que reasuma el

forma en que los Directores Suplentes reemplazardn a los Directores Titulares en

W) Director Titular al que reemplazé, y en caso de ausencia o cese definitivos, hasta la

proxima Asamblea Ordinaria en la que corresponda elegir Directores. Dicha

Qt Asamblea deberd decidir la ratificacién del Director Suplente para completar el
un) ¢

"/-"z.,-e- it

o

periodsde!Dincforcem, o la designacion de otro Director Titular a tal fin. En
)

)
N

caso de vacancia del Directorio, la Comisién Fiscalizadora nombrara los Directores

( ' vencimiento del término establecido para las funciones de los Directores, éstos

mnﬂhuwdnvdlidmnenteenmmgmhmﬂa!aeleodéndemmmmw&

) Vicepresidente. El Directorio podrd designar un Secretario del Directorio, el cual
podra asistir a las Asambleas de Accionistas Generales o Especiales y a las reuniones|
de Directorio con voz pero sin voto. Representacion legal. ARTICULO 16: El

i)
'

P

G

0
‘X Designacién del directorio. ARTICULO 15: La Asamblea que designe a los| 4,

26

27

28

29

31

g 8 B

37

39

40

41

45

46

47

48

49

0

St Presidente y el Vicepresidente, en forma indistinta, ejercerdn la representacion le

)
>
)

by

W
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¥ A
44
ﬁ'A

de la Sociedad. Puede el Directorio asimismo delegar en uno o varios de sus g
miembros la representacion social para casos determinados. ARTICULO 17: Sin ;2
perjuicio de lo previsto en el articulo anterior, el Vicepresidente reemplazara al EE
Presidente en los casos de renuncia, ausencia, impedimento o excusacion del 35
Presidente, sean éstos temporarios o definitivos, no siendo necesaria la acreditacion ,:,%
de dichas circunstancias. Gerente General. Designacion y funcion. ARTICULO 18: Eg
Las funciones ejecutivas podran estar a cargo de un Gerente General designado por f;ﬁ

5
.
el Directorio, quien podra ser director o no, y serd responsable por el desempefio de i ;’4

su cargo en la misma extension y forma que los directores. Mayoria de votos. m‘;
-fd

%
Convocatoria a reuniones de directorio. ARTICULO 19: El Directorio _}"unc:f'omr::r;,,;f
)/

con la presencia de la mayoria absoluta de sus integrantes, ya sea que se encuentren ,3}
presentes en forma fisica o mediante medios de comunicacion simultanea de sonidos o \:;
imdgenes o palabras, denominados teleconferencia. Adoptara sus resoluciones por ,ﬁ

2
mayoria de votos presentes, incluidos los participantes a distancia y, en caso de' ;,‘

N‘-\-\ \:.-\

igualdad, el Presidente o su reemplazante tendra voto de desempate. Se reunira por io

=y

menos una vez por mes, sin perjuicio de las reuniones que se pudieren celebrar a.

pedido de cualquier Director. En este ultimo caso, la convocatoria sera hecha por e!

o]

R e e R A R N AN S A i

Presidente o quien lo reemplace, para reunirse al quinto dia de recibido el pedido. La
convocatoria deberd ser remitida a los Directores y a los miembros de la Common
Fiscalizadora con una antelacién no menor a dos dias habiles a la fecha de
celebracion de la reunion de Directorio. La convocatoria debera contener los lemas
de la agenda del dia. En su defecto, podra convocarla cualquiera de los D.'recrores

debiendo transcribirse las resoluciones en el libro de Actas habilitado a tal efecto. Se

4—“:.?@

eximira del cumplimiento de los requisitos de la convocatoria expuestos |

2 S

precedentemente en caso de urgencia debidamente justificada, que torne imposible ei -<,+;
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)

§

S: reuniones de Directorio podrdn ser celebradas en el exterior. El Directorio podra
.“1:. '

‘é'} sesionar, aun encontrdndose sus miembros en diferentes lugares geogrdficos,
o

g).) mediante el sistema de video conferencias, siempre y cuando las mismas denoten
) claramente la identidad de los Directores que participen en la reunion. Se dejara

0
) . ) ;
%’ constancia en el acta de la reunidn, de la participacion y voto de los miembros a

3

0
dhmmciaydefodaslasdztosdelammén. Un ejemplar del texto del acta sera
]\
é: firmado por el director que participe a distancia, quien lo transmitira al directorio
o
o

porfaas'bniL de lo cual se dejard constancia en el libro de actas. Esta transmision
)

o

:. implicara la suscripcion del acta por el director que participe a distancia. La

L
)

%} Comisién Fiscalizadora dejard constancia de la regularidad de las decisiones

sociedad; o en fianzas o avales bancarios o seguros de caucion o de responsabilidad

g‘ civil a favor de la misma, cuyo costo deberd ser soportado por cada director. En
.,:]]

.

0

S* caja social. Si la garantia consistiera en depdsitos de bonos, titulos publicos o sumas

mng:mmsosepadrdcmmirfagmmmhmecﬁmdmgmsocﬁrecmdefMala

§ de moneda nacional o extramjera, las condiciones de su constitucion deberan

kgf'i asegurar su indisponibilidad mientras esté pendiente el plazo de prescripeion de

0

podrdvotaren nombre de uno o mds Directores ausentes. En forma excepcional, las | 30

a1

32

35

37

39

40

41

42

45

46

47

49

b*,.i eventuales acciones de responsabilidad. Facultades del directorio. ARTICULO 21
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El Directorio tiene plenas facultades para dirigir, administrar y disponer de los i
bienes de la Sociedad en orden al cumplimiento del objeto de la misma. Podra en *

consecuencia celebrar en nombre de la Sociedad toda clase de actos Y contratos,
inclusive aquellos para los cuales la ley requiera poder especial, conforme las *
disposiciones de los articulos 1.881 del Codigo Civil y 9no., titulo X del libro 2do., del x‘f
Codigo de Comercio; adquirir, gravar y enajenar inmuebles; solicitar créditos y ?‘2

ﬁt
contratar empréstifos a nombre de la Sociedad; operar con los bancos de la Nac:én 7

_-\

Argentma de la Provincia de Buenos Aires, de la Ciudad de Buenos Aires, Banco de

SERRRESR

Inversion y Comercio Exterior S.A. y demds instituciones de esa indole, oﬁcmas

RO

privadas, nacionales y/o extranjeras; otorgar poderes para asuntos judiciales, ?
‘,}
extrajudiciales o administrativos, inclusive para querellar criminalmente, con el! f
,’*if
objeto y extension que juzgue conveniente, a una o mas personas; establecer filiales, 1,3;
&)

corresponsalias y cualquier otra especie de representacién dentro o Juera del pais, }

,g

fomar participaciones en otras entidades financieras del pais o del extranjero, ;4
("

realizar operaciones en moneda extranjera y prestar servicio de crédito hrpofecano ’s‘
para la vivienda, cumpliendo los requisitos exigidos por el Banco Central de la *”A

*d
Republica Argentina o requiriendo su autorizacion previa, en los casos que 7

corresponda; designar y remover Gerente General y a los demds Juncionarios y) J
empleados de la Sociedad, fijando sus atribuciones, deberes Y remuneraciones, y, en fj
general, podra disponer todos los actos juridicos que directa o indirectamente nendan
al cumplimiento de los fines de la Sociedad. El Directorio podra asignar ﬁmcrones

especiales a uno o mas Directores, decision que deberd constar en el acta e

inscribirse registralmente. Asimismo, las atribuciones y deberes del Directorio de Ia’.

fs—-\{ AT e T Mr Ry B .—R
SO R S S R SO N AN SN

Sociedad podran ser especialmente reguladas en un Reglamento. Creacion de,,,;,1

4

comiités. Designacion de sus miembros y funciones. ARTICULO 22: EI Directorio ;t;
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§2 delegar los asuntos ordinarios de la administracion en un Comité Ejecutivo integrado

)
s

% por dos o mas Directores, que serdn elegidos entre los miembros del Directorio.

W) Tendra a su cargo las gestiones ordinarias del giro societario y administrativo, y sé| 33

g

%f: nombraré, asimismo, al Presidente del Comité Ejecutivo, quien presidird las

%)) reuniones del Comité, y sus resoluciones serdn registradas en un libro especial
¥ habilitado al efecto, déndose informacién de las mismas al Directorio en las
reuniones que éste lleve a cabo. Los miembros del Comité Ejecutivo podrdan autorizar
W a otro miembro del referido comité a votar en su nombre, mediante el otorgamiento
correspondiente mandato en forma judicial, notarial o bancaria. Sesionard
validamente con la participacién de la mayoria de sus integrantes y decidird con el

-;1 voto favorable de la mayoria de los presentes. Podré invitar a sus reuniones al

' - »
%’ Gerente general, en cuyo caso participara de las sesiones con VOz. El Directorio

deberd asignarle las funciones especificas precisando el limite de sus facultades,

0

W) excluyéndose expresamente de las mismas las siguientes actividades: (a) firmar

% acuerdos comerciales que comprometan el futuro de la sociedad: (b) dar cauciones,
) avales o garantias, contratar empréstitos; (c) adquirir o vender participaciones

S societarias opurﬁci;xzciamsenmgociw;y(d)nxbmmqwcampromew
) ' | |

%-‘} significativamente el patrimonio de la Sociedad. E1 Comité Ejecutivo deberd informan)
D

") reuniré en todas las oportunidades que lo considere conveniente. El Directorio| 34

%’i al Directorio, en la misma reunion de Directorio, respecto de las actividades|
(.

NS
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2 \dias corridos desde que lenga conocimiento de hechos o actos de trascendencia para

5 |estara integrado por tres directores titulares ¢ igual o menor mimero de suplentes,

7 |simple de sus integrantes. Podrdn integrar el Comité aquellos directores versados en
8 |lemas financieros, contables o empresarios. La mayoria de sus integrantes deberdn ,

9 |ser independientes, de acuerdo con el criterio establecido para ello en las Normas de .

11 |interno. Serdn de aplicacion a las deliberaciones del C omité, a sus libros de actas y a

realizadas con anterioridad a la sesién, y deberd informar asimismo dentro de los tres |

3 |la Sociedad y que a su juicio lo ameriten. ARTICULQ 23: EI Comité de Auditoria

4 \previsto en el Régimen de Transparencia de la Oferta Publica del Decreto 677 2001

isg

vre

- _ ) ; I s it
8 |quienes seran designados por el Directorio de entre sus miembros, por mayoriq ‘v

e

Visa

fra

10|la Comisién Nacional de Valores. El Comité podra dictar su propio reglamento . 4

\.V.f
r

4-'1
/);

12 \la periodicidad de sus reuniones, lo establecido en el presente estatuto para el ¢

13 |funcionamiento del Directorio y las normas aplicables al oérgano de admmzsrracron
14 | Los restantes miembros del Directorio y los Sindicos podran asistir a las reuniones ’)
15 |del Comité con voz, pero sin voto. El Comité, por resolucion Jundada, poa‘ra
16 | excluirlos de sus reuniones. Serdn facultades y deberes del Comité las previstas en e!
17 |articulo 15 del Decreto 677/2001 y en la Resolucién General N° 400/2002 de !a
18 | Comision Nacional de Valores, incorporadas al Capitulo 11l de las Normas de Ia
19 | Comision Nacional de Valores, y todas aquellas otras atribuciones Yy deberes que en
20 | el futuro se establezcan. El Comité deberd elaborar un plan de actuacion anual para

21 |cada ejercicio del que debera dar cuenta al Directorio y a la Comision Fiscalizadora. Y.

>,

&
¢‘¢, \- BN

;\‘c _Av Sy

\“"“'\}“"Ss e \\ n

FRIEIRTRR YIS

o i e e v'\"-v\n-d\\a

" rie At —\-qﬁk

‘f‘é;’ '“C'#".“f—“‘#’ ST TN

Yi

22 | Los demas directores, sindicos, gerentes y auditores externos estardm obligados, a$ 4

)’/
Kok

23 requenm:ento del Comité, a asistir a sus sesiones y a prestarle su colaboracién yy,e

g.u
o

24 | @cceso a la informacion de que dispongan. El Comité podra recabar el asesoramiento Wie

24

" S .If! ‘..';
25 | de letrados y otros profesionales independientes y contratar sus servicios por cuenta )

A
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) Nombramientos y Gobierno Societario, el cual estard integrado por la cantidad de | 29

-'_': miembros que fije el Directorio. El comité tendrd como funcion determinar las| 30

:

Si
@
§>

)
)

'%".

Y TITULO V ASAMBLEAS. ARTICULO 26: Las Asambleas podran ser Ordinarias o) a9
Extraordinarias, segun los asunios que vmenydeacnerdoaboonpetemia que para) 4
cada caso establezcan las normas legales vigentes. Deberd celebrarse anualmente| 4

) una Asamblea Ordinaria a los fines determinados por la Ley 19.550 y sus) a2

: modificatorias y por las normas de la Comisién Nacional de Valores, dentro de los| 43

)l Comvocatoria a asambleas y presidencia de las mismas. ARTICULO 27: Las| 47
Asambleas Ordinarias quedardn regularmente constituidas en primera convocatorial 4g
( "} con la presencia de accionistas que representen la mayoria de las acciones con 49

) derecho a voto. En segunda convocatoria se constituiran cualquiera sea el nimero de‘ 50

‘% su reglamento y se rewurdalmenasdwwcesparaﬁoyen:odaslasmmmm 32
Wl que estime conveniente. TITULO IV FISCALIZACION. ARTICULO 24: La|s3

U cuatro meses del cierre del ejercicio. Igualmente deberd llamarse a Asamblea cuando| 44

27

28

normas de gobierno societario y supervisar su funcionamiento. EI comité podra dictar | 31

ﬁscalxzaaéndelaSoaedadeyardaargodemCmmanmkzadora cuyo| 34
funcionamiento se ajustara a lo dispuesto en los articulos 284 y concordantes de 1a| 35
Ley 19.550 y sus modﬁaztonas. Sus- miembros seran elegidos por un ejercicio. | 36
ARTICULO 25: El cuerpo previsto en el articulo anterior ejercerd la fiscalizacion de| 37

Y la Sociedad con los alcances que establece la ley de Sociedades Comerciales. | 3g

lo juzgue necesario el Directorio, la Comision Fiscalizadora o a solicitud de| 45

accionistas que representen, por lo menos, el cinco por ciento (5%) del capital social.| 45
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10

1

12

13

14

15

16

17

18

19

21

22| ARTICULO 31: Los accionistas podrén hacerse representar en las Asambleas 4

o3 | mediante mandato formalizado en instrumento privado y con su firma certificada en

o5 | Libro de Asistencia habilitado a tal fin. El acta de la Asamblea en la que se resumiran

24 | forma judicial, notarial o bancaria. Los accionistas o sus representantes firmardan e!

-._)‘f,Q
¥4

cELA E Bl Al ;.-l‘.‘
E-F&Enf}ﬂ NCoZe &l
AT 5382 ~
P

acciones presentes. Las asambleas extraordinarias se reunirdn en primera ?%
convocatoria con la presencia de accionistas que representen el sesenta por ciento de Ej
las acciones con derecho a voto y en segunda convocatoria con el veinte por ciento de ;‘E
las acciones con derecho a voto. Serdn presididas por el Presidente del Directorio o E
su reemplazante y, en ausencia de directores, por la persona que designe al efecto la 3;

propia asamblea. Quérum y mayorias en Asambleas. ARTICULO 28: Lasi"
resoluciones de las asambleas ordinarias o extraordinarias, en primera o segunda 14

convocatoria, seran adoptadas por la mayoria absoluta de los votos presentes. En los }{;;4’

R =N
DA A

supuestos especiales, las mayorias exigidas seran las legales. Comvocatoria a
Asambleas. ARTICULO 29: Las Asambleas seran convocadas medumre
publicaciones que se efectuardn en los medios, bajo los términos y las condiciones ;;
que legalmente se estipulan. Las Asambleas Ordinarias podran ser citadas en pnmera
y segunda convocatoria simultdneamente. Asistencia a las Asambleas. ARTICULO
30: Para tener derecho a asistencia y votos en las asambleas, los accionistas deberan,

cursar comunicacién a la sociedad para que se los inscriba en el libro de as:sa‘encra

con una anticipacion no menor de tres dias habiles al sefialado para su realizacion. (!

“"-«.‘V"‘(‘r"\’“‘f‘%-‘f i -c.:r *\(—-.'h vq—-.m et T o

aGaERk

En caso que las acciones fueran nominativas o escriturales y su registro fuera Hemdo

=

por un tercero, en la misma oportunidad los accionistas deberan acompaﬁar

constancia de la titularidad de las acciones por las que concurrirdn a las a.mb!eas

— g — A

D S T ;E@ﬂ%‘am%

La sociedad les entregard los comprobantes necesarios de recibo, que serviran para

la admision en la Asamblea. RepmeuﬂaénenAsambIeasyﬁbmdem

IS <Dl P Pt S
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esré autorizado para convocarla. Deberd tratar todos aquellos temas enumerados en

la Ley 19.550 y sus modificatorias. También deberd conocer el informe de la marcha

o de la Sociedad y principales politicas y proyectos del ejercicio, criterios contables y

-.f Y reglas seguidas en la preparacion de la informacion financiera. La Asamblea General | 32

IH
:
e
!
H
£
N

ég Asamblea General Extraordinaria deberd sujetarse a la aprobacion de los

&y
]
%,

é organismos de contralor. TITULO VI CIERRE DE EJERCICIO. DISTRIBUCION

Uy
§ DE UTILIDADES. ARTICULQ 32: El ejercicio economico de la Sociedad cerrara el

31 de diciembre de cada afio, a cuya fecha deberdn practicarse un inventario general

29

31

35

37

39

40

41

46

47
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10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

24

25

ESCRIBAND
MAT. 4834

013603502

disposiciones legales y estatutarias. ARTICULO 33: Se podra, previa reso!uc:on}
fundoda del Directorio, distribuir dividendos anticipados resultantes de balances

especiales, observando las disposiciones legales. Los dividendos deberdan ser pagados

en proporcion a las respectivas integraciones y prescriben a favor de la Sociedad a

e L?:X'J._.A'n_m_}.. A s

e

los tres afios, contados desde que fueron puestos a disposicion de los accionistas. Se

o e e Mot w“_’-—-.‘(‘-r).\—‘\r-r L,

e

R O R S AU S

"

podraén distribuir anticipos de honorarios de Directores a cuenta de compensaciones
futuras, previa decision del Directorio de la Sociedad. Las pérdidas, si las hubiere,
seran resarcidas primeramente por las utilidades de ejercicios anteriores pend:emes
de aplicacién, si estas resultaren insuficientes, mediante la utilizacién de las reservas |

indicadas en las normas del Banco Central de la Republica Argentina, y en ultimo

S,

g S e S i S

lugar, por el capital social integrado, en cuyo caso se requerira que una Asamblea '

extraordinaria apruebe la reduccion del capital social y se obtenga la aprobacion del

Banco Central al respecto. TITULO VII DISOLUCION Y LIQUIDACION

A, e, Al A, e, M D o I LR

EAE IS

ARTICULQ 34: En caso de disolucién de la sociedad se debera comunicar esrag

J‘
circunstancia al Banco Central de la Republica Argentina, para que éste resuelva si f jpj
se har;d cargo de los procedimientos de liquidacion o bien delegara esas atribuciones ’gjg

3
en el Directorio bajo el control de la Comisién Fiscalizadora. En esta #ltima I"S

)
alternativa, la Asamblea podrd igualmente designar una Comision Liquidadora, en If

X
e

reemplazo del procedimiento anterior, fijando las condiciones de su actuacion. Las;

WK,
e

operaciones de liquidacion se efectuaran con intervencion del organo legal de %’
contralor societario. ARTICULO 35: Cancelado el pasivo y reembolsado el cap:tal

con las preferencias que se hubieren establecido en su caso, el remanente se

WWWWQ‘\?#’

distribuirc entre los accionistas en proporcion al capital integrado. ARTICULO 36:

R N

W,

Nl

La Sociedad en todo momento daré cumplimiento a las legislaciones naczona!es

=
\TASIEREN

aplicables, incluyendo, en tanto no implique violacion de la legislacion local, el

k
B
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N 013603502

) cumplimiento de la legislacion extranjera aplicable a su accionista controlante. No
habiendo mds asuntos que tratar, se levanta la sesion siendo las 12,15 horas. A
S contimuacion, en cumplimiento de lo dispuesto en el Capitulo VII, art, 23, inc, d), de

? las Normas de la Comision Nacional de Valores, se indican los votos de The Bank of

)
0
E," en contra, BNY abstenciones - 1, 130.409.190, 710, 4.590.100 ... 13,

B

New York Mellon, depositario de los ADRs, para cada punto: Punto, BNY a favor,

%E Leonardo Pablo Cortigiani (Sindico), Carlos M. Szpunar y Claudio Néstor Nogueiras

)

g

@; Brito), Oscar Héctor Zampini (En representacion de The Bank of New York Mellon),

(en representacion del Estudio Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. - Contador

Dictaminante), Matias FEduardo Carballo (En representacion de Jorge Horacio

o) Maria José Pérez Van Morlegan (En representacion de ANSES).” - “ASAMBLEA

\\ GENERAL ORDINARIA y EXTRAORDINARIA DEL 26 DE ABRIL DE 2011.-

%)) Nimero de Orden — Fecha Dia / Mes — Accionista — Representante — Cantidad de

U firma ilegible; 2 — 18/4 — Carballo Delfin Jorge Fzequiel DNI 10.788.109 Sarmiento)
U 447, 7°, Cap. Fed. (Especial) — por si — 4.895.416 / 105.908.833 — 110.804.249 —
) 130.385.913 — firma ilegible; 3 — 18/4 — Brito Devoto, Juan Pablo DNI 13.765.210
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\, Acciones o Certificados Clase “A” / Clase “B” - Capital 3 — Cantidad de Votos ~| 41
i Firmas: 1 — 18/4 - Brito Jorge Horacio DNI 10.550.549 Sarmiento 735, 5°, Cap. Fed.| 42
% (Especial) — Carballo, Matias Eduardo (Especial) DNI 13.080.142; Esmeralda 130,| 43

& 4° Cap. Fed. (Especial) — 5.362.889 / 114.412.248 — 119.775.137 — 141.226.693 —| 44

26

27
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31

32
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ﬂ":\
‘J>|

F° 64, L.66, Tomo A de Estatutos Nacionales. Actuando en su cardcter de custodio ' ;{;

w

bajo el programa de ADR'’s de Banco Macro S.A. en representacion de The Bank of ( 5‘

New York Mellon (con domicilio en One Wall St., Nueva York 10286 USA, chartered “(

‘S"'

como banco en 1784 en el Estado de N.Y., USA, y N° de reg. en FDIC 00639), que a. ’/’

i,u

su vez actua en su caracter de Depositario exclusivamente por cuenta y orden de los ‘t"‘i

+$

inversores en el Programa de ADRs. — Zampini, Oscar Héctor (Especial) DNI' *f@

z}
10.098.816, Bme. Mitre 480, 5° piso Cap. Fed. (Especial) — ... / 135.000.000 - "«5“
i 1

135.000.000 — 135.000.000; firma ilegible; 5 - 18/4 — Administracion Nacional de la' ’»}:

‘:E;;

Segur. Avda. Cordoba 720, Cap. Fed. (Legal) — Perez Van Morlegan, Maria José »ﬁ
s,i
(Especial) Dni 24.159.490 Cordoba 720, Cap. Fed. (Especial) - ... /45.214.414 .
\91
45.214.414 — 45.214.414 — firma ilegible; 6 - 18/4 — ANSES FGS Ley 26425 (Exii’g
1-,,1

Fondo) Avda. Cérdoba 720, Cap. Fed. (Legal) — Perez Van Morlegan, Maria José :;

w
(Especial) Dni 24.159.490 Cérdoba 720, Cap. Fed. (Especial) — ... / 25.939.576 —. ’3

*’n

25.939.576 — 25.939.576 — firma ilegible; 7 — 18/4 — ANSES FGS Ley 26425 (Maxi) |

¥yl
s‘*{
Avda. Cordoba 720, Cap. Fed.(Legal) — Perez Van Morlegan, Maria José (Espec:al) o
é;q
Dni 24.159.490 Cérdoba 720, Cap. Fed. (Especial) — ... / 103.790.318 — 103.790.318 {ﬁ
:;,i)?(i

— 103.790.318 — firma ilegible; 8 — 18/4 — ANSES FGS Ley 26425 PRO N Avda. "i‘j

¥

Cérdoba 720, Cap. Fed. (Legal) — Perez Van Morlegan, Maria José (Especial) Dni} ,,5,1
24.159.490 Cérdoba 720, Cap. Fed. (Especial) — ... / 2.542.787 ~ 2.542.787 E:
2.542.787 — firma ilegible; 9 — 18/4 — ANSES FGS Ley 26425 UNI N Avda. Cordoba*j(i
720, Cap. Fed. (Legal) — Pérez Van Morlegan, Maria José (Especial) Dni 24.159. 490#51
Cérdoba 720, Cap. Fed. (Especial) — ... / 4.723.202 — 4.723.202 — 4.723.202 ﬁm:axfsa

ilegible; 10 — 18/4 — Patagonia Valores S.A. Soc. de Bolsa, Corrientes 368/400 1° C\\d
5&9{

WS
Cap. Fed. (Legal) IGJ Cap. Fed. 5-4-05, N° 4228, L. 27, de Sociedades por Acczones}v$4

— Pedro Guillermo Fabio (Especial) DNI 13.851.752 Perdn 500, piso 3° Cap. 1’7‘534141.>\r

a}jz_
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Fed. (Especial) — por si — ... / 22.000 — 22.000 — 22.000 — firma ilegible; 12 — 18/4 — | 28

s,., |
%g Bazzan, Gustavo Daniel y/o Dni 16.473.199 Rosenfeld, Yael Pasaje Epuyen 520, Cap. | 29
V) Fed. (Especial) — por si — ... / 100 — 100 - 100 — firma ilegible; 13 — 18/4 — Fvacca, | 30
lf- Pedro José y/o Di Luca, Juana Berutti 2623, Villa San Andrés, Pcia de Bs. As.| 31

g" (Especial) — Ausente — ... / 1.480 — 1.480 — 1.480 — firma ilegible; 14— 18/4 — Tavelli,

.
S
g
8
)
?
§
-~
8
S~
§
)
5§
. ¥ %
(~)
g
8
5
3
5 & 8

%2 10 — 10 — 10 — firma ilegible. Cantidad de Acciones o Certificados Clase A:| 37

! 10.539.895 — Cantidad de Acciones o Certificados Clase B: 542.576.777 — Capital:

8

553.116.672; Cantidad de Votos: 595.276.252.- En la fecha se cierra el presente| 39
_‘: registro, habiendo sido registrados quince accionistas, con una tenencia de| ,
| 553.116.672 acciones escriturales de valor nominal § 1.-, de las cuales 10.539.895| 41
U son Clase “A”, con derecho a 5 votos por accidn, y 542.576.777 son Clase “B”, con| 4
derecho a I voto por accion, que represenian un capital de $ 553.116.672.- (93,04 %| 43
{ del capital social) y 595.276.252 volos (93,10 % de los votos). Buenos Aires, 18 de| 44
‘, abril de 2011. Fdo: Jorge Horacio Brito — Presidente. Fdo: Alejandro Almarza — en| 45

represenman de la Comision Fiscalizadora. Siendo las 11.35 horas, habiéndose| 4q
:, registrado catorce (14) accionistas, se declara constituida la Asamblea con la| 47

I presenc:a de catorce (14) accionistas, seis (6) por si y ocho (8) por representacion,| 4o

S cuales 10.539.895 son Clase “A”, con derecho a 5 voios por accion, y 542.575.297| g,
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'\\)4
N

son Clase “B”. con derecho a 1 voto por accién, que representan un capital de M
.
8553.115.192 (93,04 % del capital) y 595.274.772 votos (93.09% de los votos). Fdo.: g

D.J. Ezequiel Carballo Vicepresidente — Alejandro Almarza Sindico — Leonardo P. %1
Cortigiani Sindico - Santiago M. Maidana Sindico — Oscar Héctor Zampini j‘?

4
Representante de The Bank of New York Mellon — Maria José Perez Van Morlegan iﬁ

\L
Representante de Anses — Matias E. Carballo Representante de Jorge H. Brito.”.- Es “F«!

COPIA FIEL de los instrumentos transcriptos, cuyos originales tengo a la vista para 31
el acto y en fotocopias corren agregados al folio 1040, protocolo corriente, doy fe -:

;

LEIDA QUE FUE al compareciente, asi la otorga y firma de conformidad, ante m’é

fh-rb-«z.
\'_mu s Sk Tt o

doy fe.- Delfin Jorge Ezequiel CARBALLO.- Alejandro SENILLOSA - Esta mi;

\’

4
sello.- CONCUERDA con su escritura matriz, que pas6 ante mi, Adscripto al Registro’ jI

t-_m_‘ el

Notarial nimero 601 de esta Ciudad, al Folio 1048, protocolo corriente, doy fe.-

b
a4
EXPIDO esta PRIMERA COPIA para LA SOCIEDAD en catorce sellos de 2%
Actuacion Notarial numerados correlativamente del NO13603491 al NO13603504 que 4
sello y firmo en el lugar y fecha de su otorgamiento.- id
4

by

i

{}

/ %)

—

1 ESCRIBANO £

MAT. 4834 {

3

{

8 i Y i S it M M N N e e S e e e o

L e
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ESCT 3ANO
MAT 934
7
1| FOLIO 1100 PRIMERA COPIA.- RO TRESCIENTOS#
: ek
VE CO.- REFORMA DE ESTA : BANCO MA os.A.-g;j: "
En la Ciudad de Buenos Aires, Capital de la Reptiblica Argentina, a veintiséis de abril 7 %

de dos mil doce, ante mi, Escribano Autorizante, comparece Jorge Horacio BRITO, "73

%e
argentino, casado, con Documento Nacional de Identidad N° 10.550.549, dommhado’”’"*

RO A

s

en Sarmiento 731 de esta ciudad, mayor de edad y persona de mi conocimiento, doy fe, ’“ﬁ?
7 | asi como que interviene en nombre y representacion y en su caracter de Presidente del’af
8 | Directorio de BANCO MACRO S.A., con sede social en Sarmiento 447 de esta cludad, ‘é
9 | CUIT 30-50001008-4, acreditando su personeria, la existencia de la sociedad y demas%
10 | requisitos legales con la siguiente documentacién: a) con la protocolizacién de esta.tutos'/(d-i
11 | de “Banco Mutual del Sud Sociedad An6nima” formalizada por escritura nimero 23 del%
12| 1° de febrero de 1967, pasada ante el escribano de la Ciudad de Bahia Blanca, provmc;aﬁ.{
13| de Buenos Aires, don Juan Rail Aguirre y Diaz, inscripta en el Registro Puablico de;%
14 | Comercio, Departamento Judicial Bahia Blanca con fecha 8 de marzo de 1967, al foho;?/

15|75 del libro 2, bajo niimero 1154 del libro de Estatutos; b) con la reforma de esta.unosif ;«*

e e B e S A e e W 3 Y S D e T S T e S T LT T T

16 | otorgada por escritura nimero 385 del 13 de julio de 1972, pasada ante el escribano a:!e%J n

17 | la Ciudad de Bahia Blanca, don José Jaimovich, al folio 823 del Registro 41 a su cargo, ’V B

Aoy

18 | inscripta en el Registro Piblico de Comercio, Departamento Judicial Bahia Blanca conﬁ’% E;
19| fecha 18 de agosto de 1972, al folio 392 del libro 2, bajo mimero 1857 del libro def;* 5‘3
20 | Estatutos; ¢) con el cambio de denominacién por la de “Banco del Sud Soc:edad%j‘ %
21 | Andnima”, modificacién de estatutos y aumento de capital formalizados por escri g
22 | namero 612 del 17 de octubre de 1972, pasada ante el mencionado escribano Jaimovich; 5 :

| 23| al folio 1472 del registro 41 a su cargo, inscripta en el Registro Publico de Cmner«::ca,gé‘z i‘:

he
24 | Departamento Judicial Bahia Blanca con fecha 10 de agosto de 1973, al folio 429 deL b

25| libro 2, bajo mimero 1946 del libro de Estatutos; d) con la escritura de reforma deﬁ a
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.,: estatutos y adecuacion a la ley 19.550 formalizadas por escritura nimero 172 de fechal 26
' 11 de septiembre de 1974, “pasada ante ¢l mencionado escribano Jaimovich, al folio| 27
S 1490 del indicado registro 41 a su cargo, inscripta en el Registro Publico de Comercio,| 28
Departamento Judicial BahizlirBlanca con fecha 15 de julio de 1975, al folio 20 del libro| 29
1, bajo mimero 37 del libro de Estatutos; ) con la reforma y adecuacion del estatutd| 30
! social por decisién de la As}mblu Extraordinaria N° 30 de fecha 16 de noviembre def 31
1984, inscripta en la Di.rec:Fibn Provincial de Personas Juridicas de la provincia dg 32
Ul Buenos Aires con fecha 3? de mayo de 1985 con relacion a la Matricula 957 d¢ 33
Sociedades Comerciales; f) ¢on la reforma de estatuto y aumento de capital formalizadd 34
% pmActadeAsambleaExﬁLmdinarinN‘&ddZSdemmdc 1991, inscripta en 14 35
mencionada Direccion Provincial con fecha 3 de septiembre de 1992, en la Mau'icu:]
::' 957 de Sociedades Comerciales, Legajo 34/9382; g) con la reforma de estatutq 37
formalizada por Acta de Asamblea Extraordinaria N° 51 del 29 de marzo de 19934 33
inscripta en la referida Direccién Provincial con fecha 10 de mayo de 1993, en I4 39
Matricula 957 de Sociedddes Comerciales, Legajo 37/9382; h) con el Acuerdg a0
4§ Definitivo de Fusién por sbborcion de “Banco Shaw S.A." por parte de “Banco del Suq 41
% Sociedad Andnima”, otorgatio con fecha 29 de junio de 1995 y ratificado su contenidg 42
con fecha 14 de agosto de 1995, inscripto en la ya mencionada Direccién Provincial d¢ a3
Personas Juridicas de la provincia de Buenos Aires, Subdireccién Registral La Plataj 44
S con fecha 31 de agosto de 1995, en la Matricula 957 de Sociedades Comerciales, Legajq 45
9382: i) con ¢l Acta de Asqmblea Extraordinaria N° 58 de fecha 6 de octubre de 1993 46
5 que resolvié el cambio de denominacién por la de “Banco Bansud S.A.y la reforma d¢ 47
estatutos, inscripta en la Direccion Provincial de Personas Juridi;:as de la provincia d¢ 48

Y Buenos Aires, Subdireccién Registral La Plata con fecha 8 de noviembre de 1995, en 13 49

) Matricula 957 de Sociedades Comerciales, Legajo 61/9382; j) con el Acta de Asambled 50
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MAT 4834 149538920

F 27

f'f’/

Ordinaria y Extraordinaria N° 59 del 19 de febrero de 1996 que resolvié el cambio dc %:
L

jurisdiccion de la sociedad y la reforma de estatutos, inscripta en la Inspeccion General” ""
/(*

de Justicia de la Capital Federal con fecha 8 de octubre de 1996, bajo namero 9777 del ;’}’,ﬂ
¥4

libro 119, tomo A de S.A; k) con la escritura niumero 84 de reforma de estatutos del 3’ 5
11’4

] ‘:‘f

al folio 372 del Registro Notarial N° 1444 a su cargo, inscripta en la Inspeccion General%ﬂ

de febrero de 1999, pasada ante el escribano de esta Ciudad, don Ricardo Ferrer Reyes, #4

oA
de Justicia con fecha 23 de marzo de 1999, bajo nimero 4079 del libro 4, tomo de{f'ﬁ*:

5 : : .5
Sociedades por Acciones; I) con la escritura mimero 156 de modificacion y%’«

7
transcripcion del texto ordenado del estatuto social, otorgada en fecha 23 de julio dc?’

1999 ante el escribano de esta ciudad, dofia Ricardo M. Ferrer Reyes, al folio 475 dcl;g

Registro Notarial N° 1445 a su cargo, inscripta en la Inspeccion General de Justicia el G;ﬁf
/A
de septiembre de 1999, bajo nimero 12946 del libro 6, tomo de Sociedades poryﬂ

Acciones; m) con la escritura de aumento de capital nimero 60 del 7 de febrero de?j

2003, pasada al folio 151 de este mismo Registro Notarial N° 601, inscripta en 1af"

r’?
Inspeccion General de Justicia el 21 de febrero de 2003, bajo mamero 2454 del libro 20,/ /

7

R et e A

tomo de Sociedades por Acciones; n) con la escritura nimero 308 de modificacion de;ﬁ ;
estatutos del 30 de abril de 2003, pasada al folio 814 de este mismo Registro 601 "’E ?’:
inscripta en la Inspeccién General de Justicia el 10 de junio de 2003, bajo niimero 7782’53 :
del libro 21, tomo de Sociedades por Acciones; i) con la fusion por absorcidén dc%; %
“Banco Macro S.A.” por parte de “Banco Bansud S.A.”, modificacion de estatutos yg E:
cambio de denominacién por “Banco Macro Bansud S.A.”, formalizada por esminnaﬁ E
mimero 556 de fecha 1° de agosto de 2003, pasada al folio 1501, de este mismo%g E‘:
Registro Notarial 601, inscripta en la Inspeccién General de Justicia el 17 de diciembre; :Ej
de 2003, bajo el nimero 18.102 del libro 23, tomo de Sociedades por Acciones; 0) co ?f
la escritura de modificacién de estatutos y transcripcion de texto ordenado de los ﬁ_ j
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‘qu

mismos, otorgada bajo el njimero 346 en fecha 9 de mayo de 2005, pasada ante el 26

¥

‘%'; Escribano Alejandro Seuilloa{'& al folio 1165 de este mismo Registro Notarial N° 601, dej 27

su adscripeion, inscripta en ha Inspeccion General de Justicia el 14 de septiembre de| 28
2005, bajo el mimero IOSOSi del libro 28, tomo de Sociedades por Acciones; p) con la| 29
) modificacion de estatutos formalizada por escritura nimero 817 del 11 de octubre de) 30
fj_.?’ 2005, pasada ante el Alejandro Senillosa, al folio 2478 de este mismo| 31
Registro Notarial N° 601, del su adscripcién, complementada por Acta de Directorio del

% 2 de enero de 2006, mscnp+5 conjuntamente en la Inspeccion General de Justicia el 8

%” de febrero de 2006, bajo H nimero 2064 del libro 30, tomo de Sociedades por
0 e
S. Acciones; q) con la acrinn'ﬂdemnne:mdecapiml namero 358 del 27 de abril de 2006,

4

& &8 & 8 8

§. pasada ante el Escribano Alejandro Senillosa, al folio 1146 de estc mismo registro,
‘(2: inscripta en la Inspeccién General de Justicia el 25 de julio de 2006 bajo el mimerq 37

g‘.
0

&

_" 11324 del libro 32, tomo de Sociedades por Acciones; r) con el cambio de
¥ denominacién social por la:actual de “Banco Macro S.A.” formalizado por escriturd 39
nimero 377 de fecha 9 d{e mayo de 2006, pasada igualmente ante el Escribang 40
Alejandro Senillosa, al folidf 1233 de este mismo Registro Notarial N° 601, inscripta e 41
la Inspeccion General de Justicia el 11 de julio de 2006, bajo ¢l nimero 10.471 del librq 42
32, tomo de Sociedades pm"‘Acmoncs, s) con la fusion por absorcion de “Nuevo Bancq 43
Suquia Sociedad Anénimd” por parte de “Banco Macro S.A.”, modificacion de 44
estatutosyaumentodecaﬁml, formalizada por escritura numero 591 de fecha 27 dg 45

{) junio de 2007, pasada ant¢ el Escribano Alejandro Senillosa, al folio 1850 de »3143
°d

%) mismo Registro Notarial 601, inscripta en la Inspeccion General de Justicia el 1° d¢ 47
D octubre de 2007, bajo el nimero 16.503 del libro 37, tomo de Sociedades por Acciones| 48

t) con la reforma de estatutos y reduccion de capital otorgados por escritura mimero 307 49

{) de fecha 5 de mayo de 2009, pasada ante el escribano Alejandro Senillosa, al folio 927 so
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del Registro Notarial N° 601, inscripta en la Inspeccién General de Justicia el 14 de julio %

7
de 2009, bajo el niimero 11554 del Iibro 45, tomo de Sociedades por Acciones; u) con la z,g
fusién por absorcién de “Nuevo Banco Bisel Sociedad Andnima” por parte de “Banco %
Macro S.A.” y aumento de capital, formalizada por escritura niimero 429 de fecha 17 dei:*;
junio de 2009, pasada ante el escribano Alejandro Senillosa, al folio 1292 del Registm%f
Notarial N° 601 de esta ciudad, inscripta en la Inspeccion General de Justicia con fechaf;%
6 de agosto de 2009, bajo nimero 13158 del libro 45, tomo de Sociedades por %E
Acciones; v) con el Acta de Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria N° 89 del 16 ﬁfﬁ

%

de abril de 2012 de eleccion de autoridades y conformacién del directorio, obrante a'g{
fojas 143 a 149 del libro de Actas de Asambleas N® 2, rubricado en la Inspecciénﬁg
General de Justicia con fecha 2 de octubre de 2006, bajo el nimero 83442-06; y w) con {g
el Acta de Directorio del 16 de abril de 2012 de distribucién de cargos, obrante a fojas:f%z

L
300 del libro de Actas de Directorio N° 20, rubricado en la Inspeccién General de?‘f
7

‘é‘
Justicia el 6 de octubre de 2008, bajo el miimero 83843-08; instrumentos todos que cn@

- - . - - {%}A‘
originales tengo a la vista y en fotocopias certificadas, los indicados en a) a p) corren g‘;

agregados al folio 2811, protocolo del afio 2006, de q) a s) corren agregados al foiio:?%
2343, protocolo afio 2008, t) corre agregado al folio 1722, protocolo afio 2009, u) corre ﬁlﬁ
agregado al folio 1985, protocolo afio 2009, y v) y w) corren agregados al folio 1091,%2
protocolo afio 2012, doy fe- De la documentacién relacionada surge que el%
compareciente tiene facultades suficientes para el presente otorgamiento, aseverando%
éste bajo juramento que su representacion se encuentra plenamente vigente- Y el&
compareciente, en el cardcter invocado y acreditado, DICE: Que viene por este acto ag
solicitar de mi, el Escribano Autorizante, la TRANSCRIPCION en escritura pﬁblica,gé

y;é

del Acta de Directorio de fecha 15 de marzo de 2012, que corre a foja 296, del indicado

libro de Actas de Directorio N° 20; de la relacionada Acta de Asamblea Generalﬁi?;=
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26

27

mayo de 2007, bajo namero 40723-07; todos instrumentos que transcriptos literalmente, | 29
en sus partes pertinentes so | del siguiente tenor: “En la ciudad de Buenos Aires, a los| 30
15 dias del mes de marzo dé 2012, siendo las 12 horas, se reunen en la sede social de| 31
) “Banco Macro S.A.”, sita én Sarmiento 447, Capital Federal, los sefores directores| 32
con la presencia de los mi wbros de la comision fiscalizadora, Cdora. Vivian Haydee| 33
Stenghele, Cdor. Alejandro y Dr. Roberto Julio Eilbaum, quienes firman al| 34
 pie. Toma la palabra el Jorge Pablo Brito, quien manifiesta que la presente| 35
Si) reunicn tiene por objeto considerar los siguientes punios de la agenda: 1) Convocatoria) 36
a asamblea general ordinaria y extraordinaria; ... 1) El sefior Brito se refiere a los| 37
estados contables correspondientes al ejercicio economico cerrado el 31 de diciembre) 33
de 2011, que fueron @mbhdos por el directorio en la reunion celebrada el 15 d] 39
0 febrem del corriente afio, c{wre.spmdbrdo por lo tamio convocar a asamblea para su 40
Y aprobacion. Asimismo, | Brito propone reformar el articulo 14 del estatuto social & 41
fin de aumentar a 13 el mimero mdoimo de directores titulares. Luego de un cambio dé 4,
se rmehepor:)fwmdadcomamnbfea general ordinaria )} 43
extraordinaria para el dia |6 de abril de 2012, a las 11 horas, en la sede social, pard aa
\ tratar el orden del dia que gonsta en el siguiente aviso: CONVOCATORIA. Se comvocd 45
aamb!eagemrdorcﬁrmffhymtﬁmﬂapwaefdh 16 de abril de 2012, alas 11 46

Y horas, en la sede social de la calle Sarmiento 447, Capital Federal, para considerar e{ 47

\ siguiente: ORDEN DEL DIM.- 1) Designacion de dos accionisias para firmar el acta dq 45
‘], la asamblea. 2) Consideracion de la documentacion prescripta en el articulo 234, inc| 49

1° de la Ley N° 19.550, correspondiente al ejercicio economico cerrado el 31 de gq
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diciembre de 2011. ... 8) Reforma del articulo 14 del estatuto social a fin de aumentar a ﬁ

7

trece el mimero mdximo de directores titulares. 9) Autorizacién para la realizacion de ;’%‘
1t

los trdmites y presentaciones necesarios para gestionar la conformidad administrativa ;ﬁ;ﬁ

74
e inscripcion registral de la reforma del estatuto social. ... EL DIRECTORIO.- NOTAS: "-‘"

(i) Al tratar el punto 8 la asamblea deliberara con cardcter de extraordinaria. (ii) Para ?m'f

f/)f
asistir a la asamblea, los sefiores accionistas deberdn depositar constancia de la cuemaMi

de acciones escriturales librada al efecto por Caja de Valores S.A. y acreduar%

identidad y personeria, segun correspondiere, en Sarmiento 447, Capital Federal, de 10%
"t

a 15 horas, hasta el 10 de abril de 2012. (i) Recordamos a los Accionistas que sean;f;
sociedades constituidas en el exterior, la obligatoriedad de registrarse ante el Registro ﬁ;g
Piblico de Comercio de la Ciudad de Buenos Aires bajo los términos del articulo !23;;?;‘]
de la Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550 y sus modificaciones. (iv) Df.»f"’,:S1

conformidad con lo dispuesto en las normas de la Comision Nacional de Valores, los 4?6;
titulares de Ias acciones, al momento de cursar la comumicacion de asistencia a‘ﬁ;

453
asamblea, deberdn informar los siguientes datos del titular de las acciones: nombre y é‘;

774
apellido o demmmac:dn social completa, tipo y n° de documento de identidad de Ias;?x*

personas fisicas o datos de inscripcion registral de las personas juridicas con expresa%
indicacion del registro donde se hallan inscriptas y de su jurisdiccién, domicilio mz:»r:ﬁ4
indicacion de su cardcter. Los mismos datos deberd proporcionar quien asista a Iagg
asamblea como representante del fitular de las acciones. No habiendo mas temas que%?

tratar se levanta la sesion siendo las 12.30 horas. Siguen 11 firmas ilegibles.”. “ACTA o

22 W 9: En la Ciudad de Buenos Aires, a los dieciséis dias del mes de%q
oa | abril de 2012, siendo las 11.15 horas, se retinen en la sede social de la calle Sarrmemo@

447, en Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria, convocada de acuerdo con Ias

SoSeSaRe

normas legales vigentes, los accionistas de "BANCO MACRO S.A." que se mencionan a
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3 17 a 18 del libro "DM&AMMJ’R@M de Asistencia a Asambleas" N°| ?°
4, con la presencia de Ias1 Directores Sefores Jorge Horacio Brito, Delfin Jorge| 27
Ezequiel Carballo, Jorge Pgblo Brito, Marcos Brito, Juan Pablo Brito Devoto, Luis| 28
Carlos Cerolini, Constanza|Brito, Guillermo Stanley, Carlos Enrique Videla, Rajuel) 29
) Magnanini, de los Sindicqs Tinares Dres. Alejandro Almarza, Vivian Haydeé| 30
Stenghele y Roberto Julio y del Dr. Claudio Nogueiras, en representacion del| 31

¥ Contador Dictaminante, Estudio Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. Asiste el 32

S‘) Ctdor. Ariel Schmutz en representacion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y laj 33

0
%E Dra. Angeles Gamondes ep representacién de la Comisién Nacional de Valores.| 3a
%“.

b)) Preside la asamblea el presidente Seflor Jorge Horacio Brito, quien toma la as

),
palabmy manifiesta que, existiendo quérum legal para sesionar como asambleal 35
\) ordinaria y extraordinaria, declara constituida la Asamblea con la presencia de once| 37

;

\J
‘;,'}

) accionistas, cuatro por si y siete por represeniacion, con una tenencia de 523.907.45% 38

{) acciones escriturales, de las cuales 10.539.895 son Clase “A”, con derecho a 5 votos 39
por accion, y 513.367.559 4':01: Clase “B”, con derecho a 1 voto por accion, todas de 40

Ol valor nominal 8 if.- cada representando un capital de $ 523.907.454 (89,64 % del 41

8 capital social en circulagin) y 566.067.034 voios (89,93 % de los volos enl 42
I;:: circulacion). Sei deja constancia de que, con motivo del dictado del Decrefo dd 43
Necesidad y Urgencia N° 441/2011, no se ha limitado el derecho de 44

45

‘ planteos judiciales que re.qwcm de la mencionada norma cualquier accionista decidq 47
efectuar. Contiruando con d;ei uso de la palabra, el sefior Brito informa que la Asambleq 45
Y ha sido convocada mediante publicaciones en el Boletin Oficial y en el diario El 49

Cronista, a fin de tratar el siguiente orden del dia: 1) Designacién de dos accionisias so
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Vi
o

para firmar el acia de la asamblea. 2) Carmdemcidndehdacumemacidnmscﬁpta%:

0
en el articulo 234, inc. 1° de la Ley N° 19.550, correspondiente al ejercicio economico ﬁj‘

7
cerrado el 31 de diciembre de 2011. ... 8) Reforma del articulo 14 del estatuto social a 1’4“

fin de aumentar a trece el mimero mdximo de directores titulares. 9) Autorizacion para :%
(fe

A
la realizacion de los tramites y presentaciones necesarios para gestionar la’ A

conformidad administrativa e inscripcion registral de la reforma del estatuto social. . f/!"

ﬁ'/.ﬁ

R e 0 U B o N e e

b i A

e
Fasa e

Acmﬁmacfdnsemmacaxﬁdermfos;nnﬁmdel&dendelmPQ&ZQN"I:EI%: ;;,

8 | representante del sefior Jorge Horacio Brito, Dr. Hugo Nicolas Luis Bruzone, propone f{yfq :,
9| que el representante de la ANSES-FGS suscriba el acta junto con el representante de ﬁ;ﬁ E
10 | The Bank of New York Mellon y él en su cardcter de representante del sefior Jorge ;,ﬂ ;
11 | Horacio Brito. Por mayoria de 566.052.744 votos a favor y 14.290 voios en contra, w% ;’
12 | designan para firmar el acta de la Asamblea al Dr. Hugo Nicolds Luis Bruzone en%‘ ;
13 | representacion del Sr. Jorge Horacio Brito, al Sr. Osvaldo Jorge Pibida en@ E:
14 | representacion de The Bank of New York Mellon y a la Dra Maria José Pérez me!:f, i,
15 | Morlegan en representacion de la ANSES-FGS. PUNTQ N° 2: EI Sefior Brito proponeé‘ Ef
16 | que los documentos se den por leidos en razon de ser los mismos del conocimiento de"’/j‘ Er
17 | los sefiores accionistas por haber sido puestos a su disposicion con anterioridad a Ia% E
18 | Asamblea y haber sido publicados en el Boletin Oficial del 16 y 26 de marzo de 2012. ;’;ﬁ g
19 | En virtud de lo manifestado, el Sefior Brito solicita se los apruebe, lo cual asi re.wfza_/z/ﬁ E‘
o0 | por mayoria de 562.873.434 votos a favor, la abstencién de 3.132.800 votos y 60.800'_:;#‘2 ;’
o1 | votos en contra. Se omite la transcripcion de los documentos aprobados, porgz" :f
encontrarse insertos en los libros rubricados correspondientes. ... PUNTO N° Porilﬁ: %:i

»a | mayoria de 566.021.814 votos a favor, la abstencién de 2.260 votos y 42.960 votos ené& i;«
24 | contra, a los fines de incrementar el mimero mdximo de directores titulares a trece se% E;E
o5 | aprueba la reforma del articulo 14 del estatuto social, con la siguiente redaccion: g_i
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! “ARTICULO 14: a. La dirdccién y administracion de la Sociedad estari a cargo del
Dﬁwﬁa,mmmé;lmkasWMquﬁehMlmde 27
AcdomMMunMdeMyunﬁimdem b. Los Directores durardn) 28
mmamfmwy,&mmmmdemdmﬂast“s

W) designacidn de nueve o Mnmmm&mgﬁnm,se\m

reuawdunnﬁm a tres Directores en cada oportunidad. c. La Asamblea) 31
podnidm’gnm-nm en igual 0 menor niimero y por el mismo plazo 32
que los Directores s\ para llenar las vacancias que se produzcan por cualquier| 33
mydamuﬁ;af en que los Directores Suplentes reemplazarin a los| 34
; caso. d La actuacién del Director Suplente se extenderd 35

N\ completar el periodo del Divector cesante, 0 Ia designacion de otro Director Titular 4 5o

: tal fin. En caso de del Directorio, la Comision Fiscalizadora nombrard loy 4,

‘ el funcionamiento del érgano hasta la reunion de 14 4,

U reelectos en forma indefinida. Cuando la Asamblea Ordinaria se realice en una fechd 4,
posterior al vencimiento dell término establecido para las funciones de los Directores| .,
) éstos continuardn vali en sus cargos hasta la eleccidn de sus reemplazantes.”| .
j‘, PUNTO N® 9: Por nmyodai& 565.993.794 votos a favor, la abstencion de 10.290 volos ,
; y 62.950 votos en mm] se aprueba autorizar a los Dres. Luis Carlos Cerolini| P
W Carolina Paola Leonhart, Ana Cristina Rodriguez, Alejandro Senillosa, Gabrield .o

) Eliana Blanco, Hugo Nidolds Luis Bruzone, José Maria Bazin y Maria Lucilg o

{) Winschel, para que en forma conjunta, individual o indistinta, realicen los tramitey
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14

15

16

17

18

18

21

22| 447, 7° Cap. Fed (Especial) — por si — 4.895.416 / 105.908.833 —~ 110.804.249 —

23| 130.385.913 — firma ilegible; 3 — 10/4 — Brito Devoto, Juan Pablo DNI 13.765.2104

24

ALEJANDRO S”NILA.
ESCRIBAND

necesarios para gestionar la conformidad administrativa e inscripcion registral de la %

reforma del articulo 14 del estatuto social, ante todos los organismos que corresponda, ;fg

i
con facultad de aceptar o apelar eventuales observaciones, y suscribir los instrumentos jff

A
publicos y privados necesarios, incluyendo firmar edictos y retirar documentacién. . ; /:i
"4

No habiendo mas asuntos que tratar, se levanta la sesién siendo las 11.55 horas. Af?i*
continuacion, en cumplimiento de lo dispuesto en el Capitulo VII, art, 23, inc, d), de Ia.sfg:‘
Normas de la Comision Nac:omfde Valores, se indican los votos de The Bank of Newzf%

York Mellon, depositario de los ADRs, para cada punto: Punto - BNY a favor - BNY en f)fé

w
contra - BNY abstenciones: 1 - 102.985.710 - 14.290 — 0; 2 - 99.806.400 - 60.800 - yz«

3.132.800: 3 - 102.683.000 - 54.780 - 262.220; 4 - 102.968.830 - 23.080 - 8.090: 5 /&é
#A
102.883.590 - 36.380 - 80.030; 6 - 101.575.790 - 838.680 - 585.530; 7 - 102.859.340 - ?#;
74
62.640 - 78.020; 8 - 102.954.780 - 42.960 - 2.260; 9 - 102.926.760 - 62.950 - 10. 290; ﬁ:

10 - 76.940.390 - 22.193.860 - 3.865.750; 11 - 99.071.930 - 55.290 - 3.872. 780; 12 %

102.869.210 - 52.770 - 78.020; 13 - 101.663.780 - 62.640 - 1.273.580. Siguen 8ﬁrma:’;
5?.’5

ilegibles.”.- “ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA y EXTRAQRDINARIA DEL 16;5:?}

DE ABRII. DE 2012.- Niumero de Orden — Fecha — Accionista — Representante @5‘

Cantidad de Acciones Clase “A” / Clase “B” — Capital $ — Cantidad de Votos ’f
Firmas: 1 — 10/4 - Brito Jorge Horacio DNI 10.550.549 Sarmiento 735, 5°, Cap. Fed’

(Especial) — Bruzone, Hugo Nicolas Luis (Especial) Dni 20.537.233 Ing. Butty 275, prmz"%
12° Cap. Fed (Especial) — 5.362.889 / 111.318.648 — 116.681.537 — 138.133.093 ?g

Jirma ilegible; 2 — 10/4 — Carballo Delfin Jorge Ezequiel DNT 10.788.109 &znmemo;g

Sarmiento 447, 7°, Cap. Fed. (Especial) — por si — 281.590 / 5.020.799 — 5.302.389 —,ﬁ;’a

6.428.749 — firma ilegible; 4 — 10/4 — Carballo, Delfin Federico Ezequiel, Drngi
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13 31.089.201 Sarmiento 447, 7, Cap. Fed (Especial) — por si — ./ 5.462.709 —| 26
5.462.709 — 5.462.709; 5 —-( 10/4 - Banco Santander Rio S.A., Bartolomé Mitre 480,| 27

¥ Cap. Fed (Legal), Juzg. Nat: de 1°Inst. en lo Com. de Reg., 14-5-68, N" 1213, F° 64, 28

" 166, Tomo A de Estatutos Nacionales. Actuando en su cardcier de custodio bajo ¢} 29
Macro SA. en representacién de The Bank of New York| 30
St, 101 New York 10286 USA, chartered como banco| 31
en 1784 en el Estado de N.Y), USA, y N° de reg. en FDIC 00639), que a su vez actia en| 32
nte por cuenta y orden de los inversores en el 33
2 Osvaldo Jorge (Especial) DNI 20.832.704, Bartolomé| 34
0

)

%. Perez Van Morlegan, Maria José (Especial) Dri 24.159.490 Tucumdn 800, 1°piso Cap| 7
Fed. (Especial) —.... / 45.214.414 — 45.214.414 — 45.214.414 — firma ilegible; 7 — 10/4 38
' ANSES FGS Ley 26425 (Ex Fondo) Avda. Cordoba 720, Cap. Fed. (Legal) — Perez Van a9
Morlegan, Maria José (Especial) Dni 24.159.490 Tucumdn 800, 1° piso, Cap. Fed| 4o
(Especial) - ... / 25.939.576 — 25.939.576 — 25.939.576  firma ilegible; 8 — 10/4 - 41
ANSES FGS Ley 26425 (Maxi) Avda. Cérdoba 720, Cap. Fed. (Legal) — Perez Van 42
Morlegan, Maria José ial) Dni 24.159.490 Tucumdn 800 1° piso, Cap. Fed| 43
) (Bspecal) .. / 104.235.58) ~ 104.235.581 ~ 104.235.581 - firma ilegible; 9 - 104 44
ANSES FGS Ley 26425 Avda. Cordoba 720, Cap. Fed. (Legal) — Perez Van Morlegan, 45
% Maria José (Especial) Dri 34.159.490 Tucumn 800 1° piso, Cap. Fed (Especial) — ... £ 45
§E 7.265.989 — 7.265.989 — 7.2165.989 — firma ilegible; 10 — 10/4 — Patagonia Valores S.A| 47
{§ Soc. de Bolsa, Avda. de Mdyo 701, piso 13°, Cap. Fed. (Legal) IGJ Cap. Fed 5-4-03, 43

) N° 4228, L. 27, de Soc. por Acciones — Pedro Guillermo Fabio (Especial) DNI 49

{) 13.851.752 Av. de Mayo 70, piso 13 Cap. Fed (Especial) — .. / 1.000 — 1.000 — 1.004 g,
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LA E BLA

BRIZ, \We

Cla IBANA o
MAT 5382

— firma ilegible; 11 — 10/4 — Krupnik de Garcia, Gladys Nidia y/o Garcia, Ricardofrj;i
%

Alberto y/o Garcia Hemilce Gladys Paso 760, 9° B, Cap. Fed jEspecz‘aI) — ausente — ... "/

sd éﬂ
Y4
/ 1.000 — 1.000 — 1.000 — ...; 12 — 10/4 — Pedemonte, Adridn Enrique Dni 18.585.836 7

v
4
Florida 9860, La Lom. Pilar L. 113 Del Viso Pilar, Pcia. de Bs.As. (Especial) - por si _;éj

/74

... /10 — 10— 10 — firma ilegible; 13 — 10/4 — Tavelli, Guido Carlos Mariano y/o Vera, f){ﬁ:
Juan Pablo y/o Rivas, Adridn y/o Tavelli, Guido Mariano y/o Mosquera, Manuel Marias%;
25 de Mayo 267, 2° Cap. Fed. (Especial) — Ausente— .. / 10— 10— 10— ... Canﬁdadde%%
Acciones o Certificados Clase A: 10.539.895 — Cantidad de Acciones o Cemjﬁcadosﬁ:

4
Clase B: 513.368.569 — Capital §: 523.908.464; Cantidad de Votos: 566.068.044.- E::/yﬁ
la fecha se cierra el presente registro, habiendo sido registrados trece accionisias, con%

una tenencia de 523.908.464 acciones escriturales de valor nominal $ 1.-, de las CMIQS:;%?
4

10.539.895 son Clase “A”, con derecho a 5 votos por accion, y 513.368.569 son Clase 1,

w
“B”, con derecho a 1 voto por accién, que representan un capital de $ 523. 908.464.—?,?

{é
(89.64 % del capital en circulacion) y 566.068.044 votos (89.93% de los vo:osg",’;,‘

i
correspondientes a las acciones en circulacion — por efecto de la recompra de accioms%‘.
iy

propias-, que a la fecha ascienden a 584.485.168 y otorgan 629.427.848 votos). Bm?n'al:.'gff;‘g

WA
Aires, 10 de abril de 2012. Fdo: Jorge Horacio Brito — Presidente. Fdo: qu;'amim%
b

Almarza — en representacién de la Comision Fiscalizadora. Siendo las 11.15 horas, /rg

i
o
presencia de once (11) accionistas, cuatro (4) por si y siete (7) por representacion, con@

habiéndose registrado trece (13) accionistas, se declara constituida la Asamblea con la

4

una tenencia de 523.907.454 acciones escriturales de valor nominal $1.- de las cua!es(’('fﬁ
A

10.539.895 son Clase “A”, con derecho a 5 votos por accion, y 513.367.559 son Ciase;?’?
w

“B” con derecho a 1 voto por accién, que representan un capital de § 523. 907.454’%
A

(89,64 % del capital) y 566.067.034 votos (89,93 % de los volos). Se deja constancia de&;
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\D
"’ﬁge H. Brito Presidente — Alejandro| ?°
Vman Stenghele Sindico — Osvaldo| 27
Jorge Pibida Representante He The Bank of M \(ork Mellon — Maria José Perez Van| 28
Morlegan Representante de| ANSES — Hugo Nzw Luis Bruzone Representante de| 29
‘ %) Jorge H. Brito.”.- Es COP]iA FIEL de los instrumentos transcriptos, cuyos originales| 30
tengo a la vista para el acto y en fotocopias certificadas corren agregadas al folio 1091, 31
protocolo afio 2012, doy fe.- LEIDA QUE FUE al compareciente, asi la otorga y firma| 32

) de conformidad, ante i, doy fe.- Jorge Horacio BRITO.- Alejandro SENILLOSA. -| 33

Sl Actuacién Notarial numerados correlativamente del N014959919 al NO14959925 que a7

41

42

ALEJANDRD SENI
ISR
WA 28

47

49
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Namero Correlativo 1.G.J.:

SOCIEDAD ANONIMA
n Social :

ANCO MACRO
{antes):
INuimero de Tramite: 2865400
IC.Tram. Descripcién

®

F*E RIEE E BL A NC
e CRIBANA
MAT

5382

Srnspoccion Gomeral do o, fustioia

2012 - Afio de Homenaje al Dector D. Manuel Belgrano

Hoja: 1

i
i
|
i

101370 MODIFICACION DE ESTATUTO

Escritura/s 325

y/o instrumentos privados:

~

Inscripto en este Registro bajo

deHibro: 61 , tomo: -
de: SOCIEDADES POR ACCIONES
CCis 1

el

numero: 17766

Buenos Aires, 14 de Noviembre de 2012

JEFE
DEPARTAMENTO REGISTRAL
INSPECCION GENERAL D= .jUieTiris
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argentino, mayor de edad, casado, con Documento Nacional de Identidad N° 10.550.549, ¥

10

"

12

14

15

16

17

18

19

21,

23

24

25

———

| ALEJANEIRO SENILLO3A

ESCRIBAND
MAT. seze {

3 17590419

L,
DIEZ. - Kfﬂ
rﬁ%

WA~ En la Ciudad 5%
AmmdeBmAm&pmdequﬂbﬁmAmm,admedemyodemsnﬁwﬁ'

13
2
?
H
?
:
5
?f
5%.

-

P S ER S A RR SRR

domiciliado en Sarmiento 731, piso 5° de esta ciudad, a quien identifico poroonoannerno
cnlostermxmsdclamuﬂolwz,mc:soa)del%d:gole INTERVIENE: Enmmbmy
rqnmmmon,ymwcamderdc?rwdemeddDHmadeBANCOMACROM

con sede social en Sarmiento 447 de esta ciudad, CUIT 30-50001008-4, loqtmpsﬂﬁcacm i

wme.vnm:wmpmmmasmicﬁmdem;dmwﬁmmh@
»*,;:
TRANSCRIPCIONmmreg:manucarga ddcommdodelAaadeDlrectonode

fecha 26 de marzo de 2014, que corre a fojas 3, del libro de del hbrochaaschuwmriog
0
N°22, mbncadomlalnspemonGenaaldcfushmconfecimZQde;umchOlz bajo el }¢!

]
nimero 42338-12; del Acta de Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria mimero 92 del if

o

29 de abril de 2014, obrante a fojas lﬁZal(S?ddhhmchctasdeAsamblmsN"Z

mbmadomhlnspmealchusxmcmibchachOUubredem% bajo el
mlmymm&mammW4,mwmhmm" !

Genemlde]usticiaconﬁ:dml?denmyodeZGO?,bajom‘xmodO?B-O‘?;todos .

horas, se reinen en Sarmiento 731, 3° piso de la Ciudnd Auténoma de Buenos Aires. los!
sefiores directores de “Banco Macro SA.”, con ia presencia de los miembros de la'l
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% ".,3};«:,.?

Carlos Javier Piazza, quienes firman al pie. Toma la palabra el presidente, seflor Ju 2R

E

M‘z

. 27
W Horma Brito, quien manifiesta que ka presente reunion liene por objeto considerar

; 28
PZJ siguientes puntos de la agenda: .. . 2) El sefior presidente expresa que en virtud de haber

ﬁ mmomslmemdasmmwﬁybmmmﬂewdemsdqemaaﬁm!m =

hf?
‘% el 31 de diciembre de 2013, resulta necesario convocar a una Asamblea Gmerjm

. Y (i) hrefmdefasmi\ados3°y23°de!£watuto30ciaiaﬁn 2

sj adecuaﬂasala!:eydeMermd)de C:p!taksN”MSﬂysumgImemamén Luego de un -

E“% ambrodezdea&semm!vepormunudﬂmaAmbieaGemrafOnﬁmmay

«%’f; Extraordinaria para el dia 29 de abril de 2014, a las 11 horas, en la sede social, para

Q@} tratar el orden del dia que consta en el siguiente aviso: CONVOCATORIA. Se comvoca @ 5

“ !\ Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria para el dia 29 de abril de 2014, a las 11 W

”ihams on In sede social de la calle Sarmiento 447, Capital Federal, para considerar e} >’

h »< mgmem'e ORDEN DEL DIA. 1) Designacion de dos accionistas para firmar el acta de Id *°

.\if asamblea. 2) Consideracion de la documentacion prescripta en el articulo 234, inc. 1°de la -

% Ley N° 19.550, correspondiente al ejercicio econémico cerrado el 31 de diciembre de 2013. 49
n

' 13) Consideracion de la reforma de los articulos 3° y 23° del Estatuto Social, de acuerdo H

}\V
m a la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 y su reglameniacion. 14) Autorizacion para la

}‘(‘f
Q . realizacion de los tramites y presenfaciones necesarios para gestionar la conformidad

42

)

k&'f NOTAS: (i) Al tratar los puntos 5 y 13 la asamblea deliberara con caracter %45
"3" extraordinaria. (ii) Para asistir a la asamblea, los sefiores accionistas deberdan depositar

46

h°f
“‘? ' constancia de la cuenta de acciones escriturales librada al ¢fecto por Caja de Valores S.A. .

>§c‘<
*ﬁﬂ'& y acreditar identidad y personeria, segin correspondiere, en Sarmiento 447, Capi

W¥ Federal, de 10 a 15 horas, hasta el 23 de abril de 2014. (iii) Recordamos a los Accionistas @

i . ,
" que sean sociedades constituidas en el exterior, la obligatoriedad de registrarse ante el
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1

12
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15

16

17

18

19

21

22

ESCRIBANO
MAT, 1B

A’
123 de la ley de Sociedades Comerciales N° 19.550 y sus modificaciones (rv) Demﬁ
cory"ormxkxicmlodrmuoenlasmmsdela@mmmﬁamma}& Valores, lasgj:

i
o

deberdn informar los siguientes datos del ttuar de las acciones: nombre y apellido o%j

titulares de las acciones, afmneniodeamkxmmma{hdemﬂmaaamblea,

comunicaciones que resulfe necesario realizar a la Comision Nacional de Valores y lai’f
BotmamemdesmmesmremCmbmwmaabAmmﬁs
Generafombm—iayﬂnmmﬁrnmmddhwckabrﬂde20!4 hbiubmxbnxis*’:‘
temas que tratar se levania la sesion siendo las 19.30 horas. Siguen las firmas” - “ACTA%‘

DE ASAMBIEA N° 92: £n la Ciudad de Buenos Aires, alosmnﬁrmwahsdefmde *1'4

abril de 2014, siendo las ]1. 10 horas, se reimen en la sede social de la calle Sarmiento 447, ?@4
en Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria, mzmhdsmrbm&nmg
legales vigentes, los accionistas de "BANCO MACRO S.A. qmesemmmafabasﬂa%

24 del libro DepdamchmmyReglm&AﬂsrmaaMIam“N"{ oonla_ é
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o)

. Devoto, Luis Carlos Cerolini, Constanza Brito, Guillermo Stanley, Carlos Enrique Videla 3| *°
E A!ejardro Macfarlane, de los Sindicos Titulares Cdores. Alejandro Almarza, Carlos Javier 21

’z% Piazza y Vivian Haydee Stenghele y del Dr. Claudio Nogueiras, en representacion del 7R

j\‘ Contador Dictaminante, Estudio Pistrelli, Henry Martin y Asociados SR L. Los Directores

% Seftores Jorge Horacio Brito y Delfin Jorge Ezequiel Carballo han comunicado que no

B
.*»5\;. asisien a esta asamblea por razones de indole personal. Asiste la Cdora Paula Ramirez en °'

I‘(!(

t» representacion de la Comision Nacional de Valores y el Cdor. Ariel Schmutz en 32

;:«E: representacion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. Con motivo de la ausencia del
LE presidente sefior Jorge Horacio Brito, con la conformidad de los presentes preside la
asamblea el director sefior Jorge Pablo Brito, quien manifiesta que declara constituida IA %

u.
p-‘i Asamblea con la presencia de 7 accionistas, dos por si y cinco por representacion, con una "

i«}; cenencia de 543,966,404 acciones escriturales, de las cuales 10.539.895 son Clase “A"| '
03
F;ﬁs con derecho a 5 votos por accion, y 533.426.509 son Clase “B", con derecho a | volo por o

' accion, todas de valor nominal $ 1,- cada una, representando un capital de § 543.966.404 »

Ul (93.05 % del capital social en circulacién) y 586.125.984 votos (93.10 % de los votos e *°

,.1, circulacion). Se deja constancia de que, con motivo del dictado del Decreto de Necesidad )| .
B

t:{ Urgencia N° 441/2011, no se ha limitado el derecho de voto correspondiente a la -

Admmstraadn Nacional de la Seguridad Social por el Fondo de Garantia dLT s

Nx

*“5  Susentabilidad Ley N° 26425 (“ANSES FGS). Eto sin perjucio de los plarieos a

Q?v jué'aafes que respecto de la mencionada norma cualquier accionisia decida efectuar. *

46

T‘“f Continuando con el uso de la palabra, el sefior Brito informa que la Asamblea ha sido

'\a—

K« convocada mediante publicaciones en el Boletin Oficial y en el diario EI Cronista, a fin de
n

O n-aarelsrgwemeordende.'dm: 1) Demgm&:dedmaccwmﬂmpamﬁmelacmde

47
48

"'f:\ la asamblea. 2) Consideracion de la documentacion prescripla en el articulo 234, inc. 1°de 49
:aw’
% la Ley N° 19.550, correspondiente al ejercicio econbmico cerrado el 31 de diciembre del °°

e e i SRR S
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MAT. 4534 EQERIEY

MAT 5382

2013. ... 13) Consideracion de la reforma de los articulos 3°y 23° del Estatuto Social, deg
6
acuerdoaiateydeMaambdquﬁuksm2d83Iymreghmrman 14)}??5:
()
7l

Awtorizacion para la realizacion de los trémites Y preseniaciones necesarios para gesuomr%n/
(16!

Y . 5 .II“I
anina Clarens en representacion de la ANSES FGS, PUNTO N° 2: Eiseﬁwi’fmnze&;
i

. 03 :$}I
mquwbdanmwnménmwbsedémkﬂaenmzdndewbmimde%
o

s . = - 03 IY):‘q
mmmem&bsmbammmmmmmJademﬁ
W

anterioridad a la Asamblea y publicada en el Boletin Oficial del 25 de marzo de 2014, se'b)

omita su transcripcion por encontrarse inserta en los libros rubricados correspondientes }@
vt
i

sea aprobada. Por mayoria de 579.487.714 voios a favor, I abstencion de 232.730 me?;‘?
_ 0t
6.405.540 votos en contra se aprueba la propuesta. ... PUNTO N° 13: Por mayoria de'-%fﬂ,
0

541.956.634 votos a favor, la abstencidn de 1.145.740 votos ¥ 43.023.610 votos en contra, ﬁ:
WA

mmﬂabreﬁnmdebsaﬁcuknryﬁﬁie!mmcontasr‘gxderue‘g

_ )
Financieras y demis leyes, reglamentos y normas que regulen hwmmﬁ'
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" 26
':- lugmdeaauadémdnﬂodclmﬁumiMypuviaaamwaémenbscmqm

corresponda, del Banco Central de la Repitblica Argentina (®) Actuar bajo cualquier =’

' o 28
megmde“Agm"@mmmmasde:auydeMmmodeCapmw

29

Zdaﬂymmgk:nmdéupamrmﬁwmmwaudonesmmmﬂadasenlas

b . . . | 30
&wm@mqummmwﬁmmduasmmypm

31
*‘»* autarimdéndeh(?om’sianadomlde Valores. Para cumplir los expresados fines, la

«2“
‘;I medadﬁmepknacapmdad;urﬁmpamadqmrmm contraer obligaciones y

. . -
%q‘awwﬁpodeadmyopaudommmdmwnlmm(c) Tomar
N

32

[N

T . . r N 34
é{iﬁm@adomenmusalﬁdadﬁﬁmmyamm#pmoddmm,

= 35
”%mumwnﬁmmahm&amaﬁmymmmz
{: normas de ese organismo, en su caso. “ARTICULQ 23: El Comité de Auditoria p. o0
:

\3\ en la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 estard integrado por tres directores &

38
K& e igual 0 menor mimero de suplentes, qmmsaﬁndes:gnadnspardbmtanodeem

e
t?% sis miembros, por mayoria simple de sus integrarntes. Podrin integrar el Comité aquellos
ot

imm::lmﬁmmcmﬂesomm La mayoria de sus)

39
40

ﬁ‘mmmm”m@em&mmndmmbmmeﬂu“

42

JeuhudeehConmnNmaJde Valores. El Comité deberd dictar su propio
”\‘;\
r"? mmlmwkwa!mmddmﬂéamh}msdﬂ

h*':

Qadmyahpaw&cdaddemmmmbeﬂablaﬁomdmmum

43

44

gifumaummaﬁoddbnvdonoylmm@kmbbddrgmdem .

. 146
\{ mmﬁbmymmmasMnaMrmmddCam

h"‘“

#wnmpanmmmEICamk,pmmoluamﬁmdada,pmbﬁmhMosdems‘

48
;,i reuniones. Smfmhdﬂydebmddmum”dmublwdetal.ey

‘{ . 4 de Vi 49
i de Mercado de Capitales N° 26,831 y en las Normas de la Comision Nacional ::j

]‘* 50
*\‘fywdasaqueﬂasmmbumyMQuemdﬁdumsemmef

47
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ESCRIBAND

,:.LEJANDRO SEMILLOSA, M
MAT. 4853¢

10
11
12
13
14
15
16
17
18
18
20
21
22
23

24

25

Lucila Winschei, para que en forma conjunta, individual o indistinia, realicen los tramites y(J}

mmmsmmmmmwmaﬁ&mm

123.968.890. 1.590. 29.520; 9. 86.271.070. 36.589.330. 1.139.600; 10. 119.591.800.

3.267.850. 1.140.350; 11. 123.931920. 49560 18.520; 12 119.597.150. 3250250,

o)
"PUNTO N° 14: Por mayoria de 586.101.864 »mma%”;i
o

Javor, la abstencién de 8.520 volos y 15.600 votas en contra, mq:mebamdorizmabsg
B4
Ores. Luts Carlos Cerolmi, Carolina Paola Leonhart, Ana Cristina Rodriguez, Alejadio ’?ﬁ
i
80
Senillosa, Gabriela Elicna Blanco, HugoMmkisLuis&wzom,JaséAJathaz@yM’ 5’2

e
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N 017590422
=

””? 1.152.600; 13. 79.830.650. 43.023.610. 1.145. 740: 14. 123.975.880. 15.600. 8.520. Siguen

},M
"-* i las firmas”.- “ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA y EXTRAORDINARIA DEL 294

"5‘1 DE ABRIL DE 2014.- Nimero de Orden— Fecha — Accionisia — Represenianic - Cantidad
L.
j; de Acciones Clase “A” / Clase “B” — Capital § - Cantidad de Votos — Firmas: 1 - 23-4 -

‘3‘ Brito, Jorge Horacio DNI 10.550.549 Sarmiento 735, 5° Cap. Fed (Especial) - Hugo

I

§ Nicolds Luis Bruzone (Especial) DNI 20.537.233 Ing. Butty 275, 12° piso, Cap.Fed

W\ (Especial) - 5.362.889/109. 926.018 - 115.288.907 - 136.740.463 — sigue una firma ilegible;

}‘;@
?'{ 2 — 23/4 - Carballo, Delfin Jorge Ezequiel DNI 10.788.109 Sarmiento 447, Cap. Fed

t:f’- (Especial) - Matias Eduardo Carballo (Especial) D.N.I 13.080.142 Esmeralda 130, piso 4,

r;:w Cap. Fed (Especial) - 4.895. 416/105.908.833 - 110.804.249 - 130.385.913 — sigue una

N

ﬁ firma ilegible; 3 — 23/4 - Brito Devoto, Juan Pablo DNI 13.765.210 Sarmiento 447, 7°,
w‘{ Cap. Fed. (Espetial) - Hugo Nicolds Luis Bruzone (Especial) DNI 20.537.233 Ing. Butty

M 275, 12° piso, Cap.Fed. (Especial) - 281. 500/3.978.299 - 4.259.889 - 5.386.249— sigue unc
0
";; . firma ilegible; 4 — 23/4 - Carballo, Delfin Federico Ezequiel DNI 31.089.201 Trinidad

i Guevara 335, 4° A, Cap. Fed. (Especial) - Por si - .../5.462. 709 - 5.462.709 - 5.462.709-

ai;mgw una firma ilegible; 5 — 23/4 - Banco Santander Rio S.A. Bartolomé Mitre 480, Cap.

K:’ei

,g \{ Fed. (Legal) Juzg Nac. de 1*Inst en lo Com. de Reg, 14-5-68, N° 1215, F* 64, L. 66,

¢ TomoA de Emfums Nacionales. Actuando en su cardcter de custodio bajo el programa dﬂ
L‘@ ADR's de Banco Macro SA. en representacion de The Bank of New York Mellon (cor:
5 “J domicilio en Barclay St. 101, New York 10286 USA, chartered como banco en 1784 en el
:’ﬁ Estado de N.Y., USA, y N° de reg. en FDIC 00639), que a su vez actia en su cardcter de

mx
""h Depositario exclusivamente por cueria y orden de los inversores en el Programa de ADRs.

*‘5* Leonardo Agustin Pérez (Especial) D.NL 24.678.547 Bartolomé Mitre 480, piso 5°,
u

*"ﬂ’\ Cap.Fed. (Especial) - -./124.000.000 - 124.000.000 - 124.000.000 - — sigue 1na firma

:Iegibic 6 - 23/4 - ANSES FGS Ley 26425 Tucumadn 500, Cap. Fed (Legal) - Yani
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18
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22

23

24

25

' .. o L Ty i — TPTER I N
ALEJANDRO SENILLOSA|
ESCRIRL NO
MAT. 4824

Clarens (Especial) D.N.I. 31.444.858 Hipolito Yrigoyen 250, piso 8 of 819, Cap. Fed

(Especial) - .../184.120.650 - 184.120.650 - 184, 120.650 - sigue una firma ilegible; 7 —
23/4 - Gracey, Carlos Alberto DN 4. 607.039, y/o Arias, CarlosAwe]roRamumuguqy

749, 4° 14, Cap. Fed. (Especial) - Por si - .../30.000 - 30.000 - 30000—mgnemuﬁrmméf

4

ilegible. Cantidad total de acciones Clase A: 10.539.895. CamdzdtatafdeammChw»f

B: 533.426.509. Capital total: 543,966 404. Cantidad total de Acciones: 586,125,984 Enial}] i

4*
fecha se cierra el presente registro, fnb:erxbndomgzmadass:etemmm conma:é;

fcmmzacieﬂj%dmaccmemmm&\darms} delasamks%q

10.539.895 son Clase “A”, canderechoaSvomsparacaouyﬁBﬂdSOan Chse

)

“B”, con derecho a 1 voto por accién, mmmwcﬁSﬂimmm305§£
Wi

% del capital en circulacion) y 586.125.984 votos (93.10 % de los votos cavrewdeme.saﬁf‘

kwmsmmudaddanﬁmdehwdmcbmprm qrmmJ’aﬁdmé’g:?< &t
w g
‘%'6 B

! 4
S:gumhsﬁmm&enbhsﬂlﬂ!uminbfmmsmxbmﬂ)mm:mgsgf o)

ascienden a 584.563.028 y otorgan 629.505.708 volos). Buenos Aires, 23 de abril de 2014,

declara constituida la Asamblea con la presencia de siete (7) accionistas, dos (2) par,g;y@ P

ﬂ B

cinco (3) por representacion, con una tenencia de 543.966.404 acciones escriturales de ‘“%‘ 3

Sfm
valor nominal § 1., de las cuales 10.539.895 son Clase B conderechoa.ivofosporf*
accion, y 533.426.509 son Clase “B”, con derecho a | Volo por accion, que representan mf}

capital de $ 543.966.404 (93.05 % del capital) y 586.125.984 votas (93.10 % de los votos). 1y 1)

{0
Sede;awmlmwmdeqmsetqu;ermde!mladomwaooaabmmmmxﬁema-,; ’j{

10.000.000 de acciones propias Clase “B” en cartera. Siguen las firmas” - Es COPIA\’@ 5
FIELde[osmstnmmostransmpws,wyosm@nalestengoalawstapamelactoyenjtj K
fotocopias certificadas corren agregados al folio 946 precedente, doy fe.- Yo, el Escnbanogg e
Autorizante, HAGO CONSTAR: Que la representacién del compareciente y ﬁmnadmxig »ﬁ,

para este otorgamiento se acreditan con: a)dTmOrdmadodelosEmmsSmalwﬁ w
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PR - 26
;% otorgado por escritura 328 del 5 de mayo de 2011, pasada al folio 1048 del Registro
e

Eg Notarial N° 601, inscripta en la Inspeccion General de Justicia con fecha 29 de junio de
4

S

% 2011, bajo ¢l nimero 12549 del Tibro 55, tomo de Sociedades por Acciones; b) con Ia'

27

28

1 reforma de estatutos otorgada por escritura 325 del 26 de abril de 2012, pasada al folio 1100 o
E?%; también del Registro Notarial N° 601, inscripta en la Inspeccion General de Justicia con o
EY focha 14 de noviembre de 2012, bajo el niimero 17766 del libro 61, tomo de Sociedades por -
%?: Acciones: ¢) con la fusién por absorcion de “Banco Privado de Inversiones Sociedad 2
F 33

‘4 Anénima” por parte de “Banco Macro S.A” y aumento de capital, formalizada por escritura

;‘V
{; niimero 440 de fecha 10 de julio de 2013, pasada ante €l escribano Alejandro Senillosa, al L
EAY

oo ; " ; . . 35
#}i folio 1407 del Registro Notarial N° 601 de esta ciudad, inscripta en la Inspeccion General

! .
5% de Justicia con fecha 19 de marzo de 2013, bajo niimero 4728 del libro 68, tomo de %
f

?-*“ Sociedades por Acciones; d) con el Acta de Asamblea General Ordinaria y Extraordinari
o

::b:: nfimero 92 del 29 de abril de 2014 de eleccion de autoridades y conformacién del directorio,
K

&
i obrante a fojas 162 a 167 del libro de Actas de Asambleas N° 2. rubricado en la Inspeccion
[Nl

i“w General de Justicia con fecha 2 de octubre de 2006, bajo el nimero 83442-06, y €) con &l
o
;;’i Acta de Directorio del 29 de abril de 2014 de distribucién de cargos, obrante a fojas 3 el
R

P:Y‘a."\

"} libro de del libro de Actas de Directorio N° 22, rubricado en la Inspeccion General de

F’?f.'
1%} Justicia con fecha 29 de junio de 2012, bajo el nimero 42338-12; instrumentos que en sus

37
38
B 39
o)

40
41

42

43

i

& . . ] .

E:*« originales tengo a la vista y en copias certificadas corren agregadas al folio 14, protocolo i
b

ek 45

i/ afio 2013; a excepcion de los indicados en ¢), d) y €) que corren agregados al folio 946

KK

i“%% precedente. Del instrumento relacionado en a) surge que la sociedad se constituyd
l;&; ) 6 g & : 47
}l»i  originariamente bajo la denominacion de “Banco Mutual del Sud Sociedad Andénima”™ por
O 48
) escritura del 1° de febrero de 1967, pasada ante el escribano de Bahia Blanca Juan Raul
,J; Aguirre y Diaz, inscripta en el Registro Piiblico de Comercio, Departamento Judicial Bahia
‘\'«’

4l Blanca con fecha 8 de marzo de 1967, al folio 75 del libro 2, bajo niimero 1154 del libro dJ =

46
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15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

Estatutos; que su posterior cambio de denominacién por la de “Banco del Sud Soc:edadRﬁ
Anénima” se inscribié en el Registro Puiblico de Comercio, Departamento Judicial Bah:a

Blanca con fecha 10 de agosto de 1973, al folio 429 del libro 2, bajo niimero 1946 del hbro%
de Estatutos; que la adecuacién del estatuto social semscn'bxémla&reoc:onpmwmmide j
Personas Juridicas de la provincia de Buenos Aires con fecha 30 de mayo de 1985 mﬁ?
relacién a la Matricula 957 de Sociedades Comerciales; que el Acuerdo Definitivo deg»?

Fusion por absorcién de “Banco Shaw S.A™ por parte de “Banco del Sud Soaedad,%

x?’
Ané6nima” se inseribi6 en la Direccién Provincial de Personas Juridicas de la provincia dc%f

Buenos Aires, Subdireccion Registral La Plata, con fecha 31 de agosto de 1995, en la 94

Matricula 957 de Sociedades Comerciales, Legajo 9382; que el posterior cambio de '

denominacion por la de “Banco Bansud S.A ™ s inscribi6 en la Direccién Provincial de @g

'>.'b.".\

Personas Juridicas de la provincia de Buenos Aires, Subdireccién Registral La Plata oon
fecha 8 de noviembre de 1995, en la Matricula 957 de Sociedades Comerciales, Lmaj

61/9382; que mediante Acta de Asamblea Ordinaria y Extraordinaria N° 59 del 19 de
febrero de 1996 se resolvié el cambio de jurisdiccion de la sociedad a la Capital Federal, lo

que se inscribio en la Inspeccion General de Justicia con fecha 8 de octubre de 1996, ba,|0

SRS “ﬁ"@ﬁ%@mﬁ@ﬁ%

numero 9777 del libro 119, tomo A de S. A.; que la fusidn por absorcion de “Banco Mauo
S.A.” por parte de “Banco Bansud S.A”, y consecuente cambio de denominacién porﬁj'

“Banco Macro Bansud S.A.” se inscribié en la Inspeccién General de Justicia el 17 de: ;s‘-'

diciembre de 2003, bajo €l ntiimero 18.102 del libro 23, tomo de Sociedades por Acciones; f
que el cambio de denominacién social por la actual de “Banco Macm SA” se formalmo . '
por escritura 377 de fecha 9 de mayo de 2006, pasada al folio 1233 ReglstroNotmalN‘

601, de esta ciudad, y se inscribié en la Inspeccién General de Justicia el 11 de julio de
2006, bajo el nimero 10.471 del libro 32, tomo de Sociedades por Acciones; que la fusién

por absorcion de “Nuevo Banco Suquia Sociedad Anénima” por parte de “Banco Macro!
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26

,% S A” se formalizd por escritura 591 de fecha 27 de junio de 2007, pasada al folio 1850

27
% también del Reglstro Notarial N° 601, y se inscribi6 en la Inspeccion General de Justicia el

28
;efg 1° de octubre de 2007, bajo el nimero 16.503 del libro 37, tomo de Sociedades por]

Bisel Sociedad Anénima” por

o .

-Pi"s Acciones; que la fiision por absorcién de “Nuevo
30
:;

partedc“BancoMacroSA. se formalizo por 429 de fecha 17 de junio de 2009,

31

F-‘%* pasada al folio 1292, Registro Notarial N° 601, fnscribié en la Inspeccion General de

1 ==

h \% - =
"5‘ Justicia con fecha 6 de agosto de 2009, ba]o hi@mro 13158 del libro 45, tomo de

\ ; 33
%ﬁ' Sociedades por Acciones, LEOmtam\n'aalcompatwmteqmenlaomrgayﬁmmmr

%‘ ante mi, de todo lo que doy fe.- Jorge Horacio BRITO.- Alejandro SENILLOSA.- Esml s

35
:;Ennseﬂo CONCUERDA con su escritura matriz, que pasé ante mi, Titular del Registro
" Notarial siimero 1214 de esta Ciudad, al Folio 946, protocolo corriente, doy fe.- EXRIDO o5

vi
?‘ esta PRIMERA COPIA para BANCO MACRO S.A. en ocho sellos de Actuacion 5
h _
%ﬂ Notarial numerados correlativamente del N 017590419 al N 017590422 y N 017590425 al o
s
P%'i) m - - 39
y,,; N 017590426 que sello y firmo en el lugar y fecha de su otorgamiento.
E w0
M‘J
F}‘\Ll 41
i

42
Pﬁ
’“f 43
N
i?_j;:. 44
Il
>;"_<I¢'
B 45
N
3 T a——
Y | ALEJANDRG SeniLfBal 46
ﬂ{:&) l ESCRIBAND

’ﬁ; MAT. 43 '{f f t O 47
¢ 4( 48

w
g\é}
‘%‘ 49
h }
R -
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2014 - Afio de Homenaje al Almirante Guillermo Brown
P en el Bicentenario de| Combate Naval de Montevideg

Haja: 1

kﬁméro Correlativo 1.G.J.:

SOCIEDAD ANONIMA
Razén Social :
BANCO MACRO

(antes): i

Nimero de Tramite: 7198419
C.Tram. Descripcién :
01370 MODIFICACION DE ESTATUTO N

Escritura/s 210- S /

y/o instrumentos privados:

Inscripto en este Registro bajo e numero: 14331
del libro: 70 , , tomo: -
de:  SOCIEDADES POR ACCIONES

CC: 1 Buyenos Aires, 02 de Agosto de 2014

|

AR i

*0628079*
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CERTIFICACION DE REPRODUCCIONES

OW{0

2

® firmo, es COPIA FIEL de su original, que tengo a la vista, doy fe.- Buenos Aires a 16

4 Ide Mayo de 2018.-

16
17
18
19 |
20
21
22
23
24

25

En mi caracter de Escribana Adscripta al Registro Notarial N° 1214 de Capital Federal,?f_:ﬂf

CERTIFICO que la reproduccién anexa, extendida en TREINTA (30) fojas que sello

v 000720444 Erhe

|F-2018-40158718-APN-GC#SOFSE

pagina 116 de 234



L5t
I

v 000720444

26

27

28
29

30

31

32

a3

34

35

| 36

37

38
39
| 40
41

42

44

45

46

47

48

49

-40158718-m-GC#SOFSE

IF-2018

117 de 234

pagina



ACTA DE ASAMBLEA N° 96

En la Ciudad de Buenos Aires, a los veintisiete dias del mes de abril de 2018, siendo las 11.25 horas, se retnen en la sede
social de la calle Sarmiento 447, en Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria, convocada de acuerdo con las normas
legales vigentes, los accionistas de "BANCO MACRO S.A." que se mencionan a folios 31 a 32 del libro "Deposito de
Acciones y Registro de Asistencia a Asambleas" N° 4, con la presencia de los directores sefiores Delfin Jorge Ezequiel
Carballo, Jorge Pablo Brito, Marcos Brito, Delfin Federico Ezequiel Carballo, Roberto Julio Eilbaum, Mario Luis Vicens,
Carlos Alberto Giovanelli, José Alfredo Sanchez, Alejandro Eduardo Fargosi y Juan Martin Monge Varela, de la
integrante de la Comision Fiscalizadora Cdora. Silvana Maria Gentile, del Gerente General sefior Gustavo Alejandro
Manriquez y del Dr. Norberto Nacuzzi, en representaciéon del Contador Dictaminante, Estudio Pistrelli, Henry Martin y
Asociados S.R.L.. Los directores sefiores Jorge Horacio Brito, Nelson Damian Pozzoli y Martin Estanislao Gorosito, y los
sindicos Cdores. Alejandro Almarza y Carlos Javier Piazza han comunicado por nota que no asisten por motivos de indole
personal. Se encuentra presente el Cdor. Ariel Schmutz en representacion de Bolsas y Mercados Argentinos S.A.
("BYMA”) y no asiste ningiin funcionario en representacién de la Comision Nacional de Valores (“CNV”).

Se informa que en ausencia del Presidente del Directorio, sefior Jorge Horacio Brito, preside la asamblea el
Vicepresidente, Dr. Delfin Jorge Ezequiel Carballo, quien le cede la palabra a la Secretaria del Directorio, Dra. Carolina
Leonhart, para dar lectura al acta y tratamiento al orden del dia correspondiente.

Se encuentran presentes seis accionistas, uno por si y cinco por representacion, con una tenencia de 622.302.874 acciones
escriturales, de las cuales 10.261.879 son Clase “A”, con derecho a 5 votos por accion, y 612.040.995 son Clase “B”, con
derecho a 1 voto por accion, todas de valor nominal $ 1,- cada una, representando un capital de $ 622.302.874 (92,93 %
del capital social) y 663.350.390 votos (92,83 % de los votos). Se deja constancia de que, con motivo del dictado del
Decreto de Necesidad y Urgencia N° 441/2011, no se ha limitado el derecho de voto correspondiente a la Administracion
Nacional de la Seguridad Social por el Fondo de Garantia de Sustentabilidad Ley N° 26.425 (“ANSES-FGS?”). Esto sin
perjuicio de los planteos judiciales que respecto de la mencionada norma cualquier accionista decida efectuar.

Se declara constituida la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria, encontrandose reunido el quérum suficiente para
deliberar y se da lectura y tratamiento del orden del dia. Se informa que la Asamblea ha sido convocada mediante
publicaciones en el Boletin Oficial y en el diario El Cronista, a fin de tratar el siguiente orden del dia:

1) Designacion de dos accionistas para firmar el acta de la asamblea.

2) Consideracion de la documentacién prescripta en el articulo 234, inc. 1° de la Ley N°® 19.550, correspondiente al ejercicio
econémico cerrado el 31 de diciembre de 2017.

3) Consideracion de la gestion del Directorio y la actuacion de la Comisién Fiscalizadora.

4) Destino de los resultados no asignados correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2017. Total de
Resultados No Asignados: $ 9.388.771.818,55 que se proponen destinar: a) $ 1.877.754.363,71 a Reserva Legal; b) $
7.511.017.454,84 a reserva facultativa para futuras distribuciones de resultados, conforme a la Comunicacién “A” 5273 del
Banco Central de la Republica Argentina.

5) Desafectacion parcial de la reserva facultativa para futuras distribuciones de resultados, a fin de permitir destinar la suma de
$ 3.348.315.105 al pago de un dividendo en efectivo, dentro de los 30 dias corridos de su aprobacién por la asamblea.
Delegacion en el Directorio de la determinaci6n de la fecha de la efectiva puesta a disposicion de los sefiores accionistas.

6) Consideracién de la remuneracién al Directorio correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2017 dentro del
limite respecto de las utilidades, conforme al articulo 261 de la Ley N° 19.550 y las Normas de la Comisién Nacional de
Valores.

7) Consideracién de la remuneracion a los miembros de la Comision Fiscalizadora correspondiente al ejercicio cerrado el 31
de diciembre de 2017.

8) Consideracion de la remuneracion al contador dictaminante por el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2017.

9) Designacién de cinco directores titulares por tres ejercicios y un director suplente para completar el mandato del sefior
Eliseo Félix Santi con vencimiento a la finalizacion del presente ejercicio. Para el caso que se designe como director titular
a un director suplente, designacién de un director suplente por un ejercicio para cubrir el puesto que quede vacante.

10) Fijacién del niimero y eleccién de miembros titulares y suplentes de la Comisién Fiscalizadora por un ejercicio.

11) Designaci6n del contador dictaminante para el ejercicio que finalizard el 31 de diciembre de 2018.

12) Fijacién del presupuesto del Comité de Auditoria.

13) Ampliacién del monto méaximo del Programa Global de Emisién de Obligaciones Negociables de U$S 1.500.000.000,
autorizado por Resolucién N° 18.795 de fecha 22 de junio de 2017 de la Comisién Nacional de Valores, a U$S
2.500.000.000 o cualquier monto menor, en cualquier momento, de acuerdo a lo que oportunamente determine el Directorio
del Banco. Delegacion en el Directorio de las facultades necesarias para la realizacion de todas las gestiones necesarias para
obtener la autorizacién de la ampliacion del monto del Programa.

14) Prorroga de la delegacion en el Directorio de las facultades necesarias para (i) determinar y establecer todos los términos y
condiciones del Programa Global de Emision de Obligaciones Negociables del Banco, de cada una de las series a emitirse
oportunamente y de las obligaciones negociables a ser emitidas bajo el mismo y (ii) la realizacién de cualquier gestion
relacionada a dicho Programa o las obligaciones negociables a ser emitidas bajo el mismo. Autorizacién al Directorio para
subdelegar en uno o més de sus integrantes, o en quien ellos consideren conveniente, el ejercicio de las facultades referidas
en el apartado anterior.

15) Consideracion del ingreso al registro de emisor frecuente a fin de poder realizar oferta publica de acciones y/u obligaciones
negociables a colocar por suscripcion bajo el Régimen Simplificado de la Comisién Nacional de Valores. Autorizacién al
Directorio para subdelegar en uno o mas de sus integrantes, o en quien ellos consideren conveniente, el ejercicio de las
facultades a fin de llevar a cabo el registro.

16) Autorizacién para la realizacién de los tramites y las presentaciones para gestionar la conformidad administrativa e
inscripcion registral de las resoluciones adoptadas.

Se deja constancia de que al tratar los puntos 4, 5 y 15 la asamblea deliberara con caracter de extraordinaria.

A continuacion se pasan a considerar los puntos del orden del dia.
IF-2018-40158718-APN-GC#SOFSE
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PUNTO N° 1: El Dr. Ernesto Lopez pide la palabra y propone que sean designados para suscribir el acta el representante
de The Bank of New York Mellon y él en su carécter de representante del seiior Jorge Horacio Brito.

Por mayoria de 663.221.350 votos a favor y la abstencion de 129.040 votos, se aprueba la propuesta.

PUNTO N° 2: Se propone que la documentacién citada se dé por leida en razon de ser la misma de conocimiento de los
sefiores accionistas por haber sido puesta a su disposicion con anterioridad a la Asamblea y publicada en el Boletin Oficial
del 22 y 27 de marzo de 2018, se omita su transcripcion por encontrarse inserta en los libros rubricados correspondientes y
sea aprobada.

Por mayoria de 653.593.260 votos a favor, la abstencion de 9.757.110 votos y 20 votos en contra, se aprueba la propuesta.

PUNTO N° 3: El Dr. Matias Carballo, en representacion de los sefiores Delfin Jorge Ezequiel Carballo y Delfin Federico
Ezequiel Carballo, propone la aprobacion de la gestion del Directorio y la actuacion de la Comision Fiscalizadora durante
el ejercicio economico 2017.

Por mayoria de 663.212.450 votos a favor, la abstencion de 137.690 votos y 250 votos en contra, se aprueba la propuesta,
con la debida abstencion en cada caso de los sefiores accionistas integrantes del Directorio respecto de su propia gestion.

PUNTO N° 4: Se da lectura a la propuesta del Directorio respecto del destino de los resultados no asignados acumulados
al 31 de diciembre de 2017, cuyo monto asciende a la suma de § 9.388.771.818,55:

a) $ 1.877.754.363,71 a Reserva Legal,
b) $ 7.511.017.454,84 a reserva facultativa para futuras distribuciones de resultados, conforme a la Comunicacion
“A” 5273 del Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”).

Por mayoria de 663.217.620 votos a favor y la abstencion de 132.770, se aprueba la propuesta.

PUNTO N° 5: Se propone desafectar parcialmente la suma de $ 3.348.315.105 de la reserva facultativa, monto que
representa $ 5 por accion, para el pago de un dividendo en efectivo. Asimismo, se propone delegar en el Directorio la
facultad de determinar la fecha de la efectiva puesta a disposicion de los sefiores accionistas, del dividendo en efectivo
aprobado en este acto, de acuerdo a sus respectivas tenencias.

Se informa que el monto total de dividendos a distribuir tiene su origen en resultados del ejercicio 2012 por la suma de $
470.000.000, del ejercicio 2013 por la suma de $ 1.930.000.000 y del ejercicio 2014 por la suma de $ 948.315.105. Se
hace saber que la citada distribucién no se encuentra sujeta a la retencion del 35% establecida en el articulo agregado a
continuacion del 69 de la Ley del Impuesto a las Ganancias, dado que los dividendos a ser distribuidos no superan las
ganancias determinadas en base a la aplicacion de las normas generales de dicha ley.

Se deja constancia de que el pago del dividendo propuesto no vulnera compromisos asumidos por el Banco.
Por mayoria de 663.226.560 votos a favor y la abstencion de 123.830 votos, se aprueban las propuestas.

PUNTO N 6: Se proponen remuneraciones al Directorio correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2017, por $ 393.452.078, monto que representa el 4,98 % de la ganancia computable, es decir, ya deducida la reserva legal
a la utilidad neta del ejercicio. De conformidad con el Anexo [, Capitulo 111, Titulo Il de las Normas de la CNV, teniendo
en consideracion que el dividendo propuesto representa el 42,36% de la ganancia computable del ejercicio 2017, el limite
en concepto de remuneracion a los Directores es de 14,95 % de la ganancia computable. Asimismo, se propone delegar en
el Directorio la asignacion a cada uno de los directores de las remuneraciones propuestas.

Por mayoria de 443.333.330 votos a favor, la abstencion de 28.356.130 votos y 191.660.930 votos en contra, se aprueban
las propuestas.

PUNTO N° 7: Se propone aprobar un monto de remuneracién a la Comisién Fiscalizadora de $ 1.305.540, el cual se
encuentra imputado al resultado del ejercicio al 31 de diciembre de 2017. Asimismo, se propone delegar en el Directorio
la asignacion a cada uno de los sindicos de la remuneracion aprobada.

Por mayoria de 620.599.890 votos a favor, la abstencion de 35.531.180 votos y 7.219.320 votos en contra, se aprueban las
propuestas.

PUNTO N° 8: Se propone aprobar la remuneracion del Contador Dictaminante de $ 16.740.128, abonada por sus tareas
vinculadas con la auditoria de los estados contables por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Por mayoria de 633.717.920 votos a favor, la abstencion de 24.377.930 votos y 5.254.540 votos en contra, se aprucba la
propuesta.

PUNTO N° 9: Se informa que, conforme a lo dispuesto por la Comunicacion “A” 6304 del BCRA, a continuacion se dara
lectura al articulo 10 de la Ley de Entidades Financieras N°® 21.526 y se aclara a los presentes que no podra ser propuesta
ninguna persona comprendida en cualquiera de las causas de inhabilitacion alli previstas.

“ARTICULQ 10. No podran desempeiiarse como promotores, fundadores, directores, administradores, miembros de los

consejos de vigilancia, sindicos, liquidadores o gerentes de las entidades compenslidas g &87 1L PN -GCHSOFSE
a) Los afectados por las inhabilidades e incompatibilidades establecidas por el articulo 264 de la Ley nimero 19.550;

b) Los inhabilitados para ejercer cargos publicos;
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¢) Los deudores morosos de las entidades financieras;
d) Los inhabilitados para ser titulares de cuentas corrientes u otras que participen de su na
después de haber cesado dicha medida;

e) Los inhabilitados por aplicacién del inciso 5) del articulo 41 de esta ley, mientras dure el tiempo de su sancion, y

/) Quienes por decision de autoridad competente hubieran sido declarados responsables de irregularidades en el
gobierno y administracion de las entidades financieras.

Sin perjuicio de las inhabilidades enunciadas precedentemente, tampoco podrdn ser sindicos de las entidades financieras
quienes se encuentren alcanzados por las incompatibilidades determinadas por el articulo 286, incs. 2 y 3, de la Ley
numero 19.550.”

Se informa que el 27 de marzo pasado el accionista ANSES-FGS comunicé su propuesta para someter a consideracion de
esta Asamblea, la cual consiste en la renovacion del mandato del sefior Juan Martin Monge Varela como director titular y
la designacién del sefior Alberto Guillermo Chiti como director suplente en reemplazo del sefior Eliseo Félix Santi, quien
comunico su renuncia a partir de la presente Asamblea. Adicionalmente, el 4 de abril pasado, el accionista ANSES-FGS
notificé que votara por el sistema del voto acumulativo para la designacion de los directores, en los términos del articulo
263 de la ley N° 19.550.

Se informa que la propuesta del accionista ANSES-FGS sera puesta a consideracion de la presente Asamblea.

Toma la palabra el representante del accionista ANSES-FGS e informa que su representada desiste del ejercicio del voto
acumulativo notificado el 4 de abril pasado respecto de la designacion de directores titulares y sindicos titulares y
suplentes, atento que la designacion de los candidatos propuestos por su representada serd sometida a consideracion para
cubrir: (i) un cargo de director titular y uno de director suplente; y (ii) un cargo de sindico titular y uno de sindico
suplente.

Se informa que todos los accionistas presentes se encuentran facultados para votar acumulativamente y se solicita que
aquellos que haran uso de dicha facultad lo manifiesten en este acto.

Ningtn accionista hace uso del derecho del derecho de votar acumulativamente.

A continuacion, se informa que el 27 de marzo pasado, los accionistas sefiores Jorge Horacio Brito y Delfin Jorge
Ezequiel Carballo comunicaron su intencién de proponer a esta Asamblea, con mandato por tres ejercicios, la reeleccion
como director titular de los sefiores Delfin Jorge Ezequiel Carballo y Mario Luis Vicens y la designacion de los sefiores
Constanza Brito y Guillermo Eduardo Stanley como directores titulares. Se informa que la sefiora Constanza Brito fue
designada como directora suplente por la Asamblea del 26 de abril de 2016.

En virtud de lo informado, se somete a consideracién la designacion de los sefiores: (i) Delfin Jorge Ezequiel Carballo,
Constanza Brito, Mario Luis Vicens y Guillermo Eduardo Stanley como directores titulares, con mandato por tres
gjercicios, y del sefior Santiago Horacio Seeber como director suplente, por un ejercicio, hasta completar el mandato de la
sefiora Constanza Brito, a propuesta de los sefiores Jorge Horacio Brito y Delfin Jorge Ezequiel Carballo; y (ii) Juan
Martin Monge Varela como director titular con mandato por tres ejercicios y del sefior Alberto Guillermo Chiti como
director suplente, por un ejercicio, hasta completar el mandato del sefior Eliseo Félix Santi, a propuesta de ANSES-FGS.

Se deja constancia de que los sefiores Delfin Jorge Ezequiel Carballo, Constanza Brito y Santiago Horacio Seeber revisten
el caracter de no independientes y los sefiores Mario Luis Vicens, Juan Martin Monge Varela y Alberto Guillermo Chiti
revisten el caracter de independientes, conforme a lo dispuesto por la seccion I, Capitulo II1, Titulo IT de las Normas de
la CNV.

Se informa que el sefior Guillermo Eduardo Stanley retne los requisitos de independencia establecidos en la Resolucién
General N° 622/2013 publicada en el Boletin Oficial el 9 de septiembre de 2013. El 16 de abril de 2018 la CNV publicé la
Resolucién General N® 730/2018 mediante la cual: (i) modificé los criterios para que un director sea considerado
independiente, entre otros calificando como no independiente a aquellos que, como el sefior Stanley, se hubieran
desempeiiado en la sociedad como independientes por un periodo de 10 afios; y (ii) dispuso que las sociedades a las que
las normas le requieran contar entre los miembros de su Directorio con directores independientes deberan adecuarse a esta
altima norma a partir de la primera asamblea ordinaria que trate los asuntos incluidos en el articulo 234, inciso 1° de la
Ley General de Sociedades, a celebrarse con posterioridad al 31 de diciembre de 2018.

Pide la palabra el representante del sefior Jorge Horacio Brito y manifiesta que con las personas propuestas por los
accionistas sefiores Jorge Horacio Brito y Delfin Jorge Ezequiel Carballo no se incumple con las normas del BCRA en
materia de evaluacién de autoridades, conforme a lo dispuesto por el Texto Ordenado de Antecedentes de Autoridades de
dicho organismo. Asimismo, expresa que los candidatos a directores tienen una postura favorable respecto de la adopcion
de un Cédigo de Gobierno Societario y ello se fundamenta en que su adopcion obedece a las buenas précticas en la
materia.

Por mayoria de 644.396.990 votos a favor, la abstencion de 4.229.430 votos y 14.723.970 votos en contra, se aprueba la
designacion del sefior Delfin Jorge Ezequiel Carballo como director titular, por tres ejercicios.

Por mayoria de 654.500.020 votos a favor, la abstencion de 1.398.220 votos y 7.452.150 votos en contra, se aprueba la
designacion de la sefiora Constanza Brito como directora titular, por tres ejercicios.

Por mayoria de 661.235.930 votos a favor, la abstencién de 1.404.520 votos y 709.940 votos en contra, se aprueba la
designacion del sefior Mario Luis Vicens como director titular, por tres ejerciciqf-2018-40158718-APN-GC#SOFSE
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Por mayoria de 661.272.840 votos a favor, la abstencion de 1.404.510 votos y 673.040 votos en contra, se aprueba la
designacion del sefior Guillermo Eduardo Stanley como director titular, por tres ejercicios.

Por mayoria de 655.150.240 votos a favor, la abstencion de 1.405.620 votos y 6.794.530 votos en contra, se aprueba la
designacion del sefior Juan Martin Monge Varela como director titular, por tres ejercicios.

Por mayoria de 660.824.610 votos a favor, la abstencion de 2.475.940 votos y 49.840 votos en contra, se aprueba la
designacion del sefior Santiago Horacio Seeber como director suplente, por un gjercicio.

Por mayoria de 660.201.580 votos a favor, la abstencién de 2.477.010 votos y 671.800 votos en contra, se aprueba la
designacion del sefior Alberto Guillermo Chiti como director suplente, por un gjercicio.

PUNTO N° 10: Se propone fijar en tres el nimero de miembros titulares y en tres el niimero de miembros suplentes de la
Comision Fiscalizadora.

Por mayoria de 616.489.040 votos a favor, la abstencion de 28.288.000 votos y 18.573.350 votos en contra, se aprueba la
propuesta.

Atento que al considerar el punto 9° del orden del dia se dio lectura al articulo 10 de la Ley de Entidades Financieras N°
21.526, se da por cumplida la exigencia dispuesta por la Comunicacién “A” 6304 del BCRA, aclarandose a los presentes
que no podra ser propuesta ninguna persona comprendida en cualquiera de las causas de inhabilitacion alli previstas.

Se informa que el 4 de abril pasado, el accionista ANSES-FGS notificé que votara por el sistema del voto acumulativo
para la designacion de miembros titulares y suplentes de la Comision Fiscalizadora, en los términos del articulo 289 de la
ley N° 19.550. Se deja constancia del desistimiento formulado por el representante de ANSES-FGS en el punto precedente
respecto del ejercicio del voto acumulativo para la designacion de sindicos titulares y suplentes, dado que la designacion
de los candidatos propuestos por dicho accionista sera sometida a consideracion para cubrir un cargo de sindico titular y
uno de sindico suplente.

Se informa que todos los accionistas presentes se encuentran facultados para votar acumulativamente y se solicita que
aquellos que haran uso de dicha facultad lo manifiesten en este acto.

Ningun accionista hace uso del derecho del derecho de votar acumulativamente.

Pide la palabra el Dr. Matias Carballo, representante de los sefiores Delfin Jorge Ezequiel Carballo y Delfin Federico
Ezequiel Carballo, y propone que la Comision Fiscalizadora quede compuesta por los sefiores Cdores. Alejandro Almarza,
Carlos Javier Piazza y Silvana Maria Gentile como miembros titulares, y por los sefiores Cdores. Alejandro Carlos Piazza,
Leonardo Pablo Cortigiani y Jorge Roberto Pardo como miembros suplentes, dejandose constancia de que los sefiores
Silvana Maria Gentile y Jorge Roberto Pardo han sido propuestos por el accionista ANSES-FGS.

De acuerdo a lo previsto por las normas de la CNV, se deja constancia de que las personas propuestas: (i) revisten la
condicion de independientes; (ii) no ejercen ni seran propuestas como contadores dictaminantes de esta sociedad; (iii) que
los sefiores Cdores. Alejandro Almarza, Carlos Javier Piazza, Alejandro Carlos Piazza y Leonardo Pablo Cortigiani
pertenecen a estudios que mantienen relaciones profesionales con esta sociedad o con empresas controladas o vinculadas
por o con esta sociedad y perciben honorarios de esta sociedad o de empresas controladas o vinculadas por o con esta
tlltima, fuera de los correspondientes al ejercicio del cargo.

Por mayoria de 616.489.040 votos a favor, la abstencion de 28.288.000 votos y 18.573.350 votos en contra, se designa a
los Cdores. Alejandro Almarza, Carlos Javier Piazza y Silvana Maria Gentile como sindicos titulares y a los Cdores.
Alejandro Carlos Piazza, Leonardo Pablo Cortigiani y Jorge Roberto Pardo como sindicos suplentes, por un ejercicio.

PUNTO N° 11: Se propone designar como Contadores Dictaminantes, para el ejercicio que finalizara el 31 de diciembre
de 2018, al Cdor. Norberto Marcelo Nacuzzi como titular y al Cdor. José Gerardo Riportella como suplente, socios del
estudio Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L.

De acuerdo con lo requerido por las normas profesionales vigentes, en particular por la Resolucion Técnica N° 37 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, y por las normas pertinentes de la CNV, se deja
constancia de la condicion de independencia profesional de los auditores externos designados. Asimismo, se deja
constancia de que se ha dado cumplimiento a todas las normas de la CNV relacionadas con la designacion de los
auditores.

Por mayoria de 639.529.310 votos a favor, la abstencién de 18.566.710 votos y 5.254.370 votos en contra, se aprueba la
propuesta.

PUNTO N° 12: Se propone fijar en $ 1.384.000 el presupuesto del Comité de Auditoria.

Por mayoria de 436.980.440 votos a favor, la abstencion de 34.769.520 votos y 191.600.430 votos en contra, se aprueba la
propuesta.

PUNTO N° 13: Dado el contexto macroecondmico nacional e internacional, las perspectivas de crecimiento del sistema
bancario en general y del Banco en particular, a fin de continuar obteniendo financiamiento mediante el acceso al mercado

de capitales y contar con la flexibilidad necesaria, se propone: (i) ampliar elempnte g %ﬁjﬂﬁ’\{_ g%éaal de
Emision de Obligaciones Negociables del Banco (el “Programa™) de U$S 1%0&%% a USS 2.(5%%8%%}0 0 o su
equivalente en otras monedas o cualquier monto menor, de acuerdo a lo que oportunamente determine el Directorio del

pagina 121 de 234



« W

Banco; y (ii) delegar en el Directorio las facultades necesarias para la realizacion, ante la CNV, BYMA, Mercado Abierto
Electrénico S.A. (“MAE”) y cualquier otro mercado de la Argentina y/o del exterior, de todas las gestiones necesarias
para obtener la autorizacién de la ampliacion del monto del Programa y realizar todos los actos que considere conveniente
para llevar adelante dicho tramite, autorizandose al Directorio a subdelegar en uno o mas de sus integrantes, o en quien
ellos consideren conveniente, las facultades referidas anteriormente.

Por mayoria de 663.206.070 votos a favor, la abstencion de 135.840 votos y 8.480 votos en contra, se aprueban las
propuestas.

PUNTO N° 14: Se propone la renovacion de la delegacion en el Directorio, en los términos del articulo 9 de la ley N°
23.576, de las facultades necesarias para: (i) determinar y establecer todos los términos y condiciones del Programa, de
cada una de las series a emitirse oportunamente y de las obligaciones negociables a ser emitidas bajo el mismo, que no
hayan sido expresamente determinadas por la Asamblea General Ordinaria, incluyendo, sin caracter limitativo, el monto
(dentro del monto méaximo autorizado o cualquier monto menor, de acuerdo a lo que oportunamente determine el
Directorio del Banco), el grado de subordinacion (pudiendo, en su caso, ajustarse a los términos de la normativa del Banco
Central de la Reptiblica Argentina y las normas que la complementan o la norma que en el futuro lo reemplace), época de
emisién, el plazo, el precio, moneda (incluyendo la posibilidad de decidir emisiones en UVAs / UVIs), la forma de
colocacién y condiciones de pago, su tasa de interés, la posibilidad de que las obligaciones negociables revistan el
caracter cartular o escritural, o bajo la forma de un certificado global, que las mismas sean nominativas o al portador, se
emitan en una o varias clases y/o series, que coticen o se negocien en mercados bursatiles y/o extrabursatiles del pais y/o
del exterior, y cualquier otra modalidad que a criterio del Directorio sea procedente fijar; (ii) la realizacion, ante la CNV
y/o los organismos similares del exterior que correspondan, de todas las gestiones necesarias en relacién con la
autorizacion del Programa o de la oferta ptblica de las obligaciones negociables a ser emitidas en el marco del mismo;
(iii) la realizacion, ante el BYMA, el MAE y/o cualesquier otras bolsas o mercados autorizados de la Argentina y/o del
exterior, de todas las gestiones para obtener el eventual listado y/o negociacién de las obligaciones negociables emitidas
en el marco del mismo; (iv) en su caso, la negociacion con la entidad que se establezca en el Suplemento de Precio
correspondiente, de los términos y condiciones (incluyendo la determinacion de los honorarios por sus servicios) a efectos
de que actiie como agente de pago y/o de registro y, eventualmente, como depositario del certificado global; y (v) la
contratacion de una o mas calificadoras de riesgo independientes a los efectos de la calificacion del Programa y/o series a
emitir bajo el mismo.

Asimismo, se propone que se autorice al Directorio a subdelegar en uno o mas de sus integrantes, o en quien ellos
consideren conveniente, las facultades referidas en el apartado anterior.

Por mayoria de 663.208.470 votos a favor, la abstencion de 135.730 votos y 6.190 votos en contra, se aprueban las
propuestas.

PUNTO N° 15: Se informa que de acuerdo a lo establecido en la Resoluciéon General N° 721/2018 de la CNV, dicho
organismo aplic el procedimiento de “Elaboracion Participativa de Normas™ respecto a la figura de “Emisor Frecuente”
y, en caso de ser aprobada la norma, se requeriria la resolucion de la asamblea de las emisoras para el ingreso al registro
que se creara a tal efecto.

En virtud de lo expuesto, se propone: (i) aprobar el ingreso al registro de Emisor Frecuente a fin de que el Banco se
encuentre comprendido en dicho régimen (tanto para la emision de deuda como de acciones), en base a los beneficios que
traerfa aparejado. Segln la citada norma de la CNV, ello permitiria simplificar los procesos de autorizaciones de oferta
publica para estar en condiciones de aprovechar las oportunidades y ventajas que se generen en los momentos mas
favorables del mercado; y (ii) autorizar al Directorio para subdelegar en uno o mas de sus integrantes, o en quien ellos
consideren conveniente, €l ejercicio de las facultades a fin de llevar a cabo dicho registro.

Por mayorfa de 663.212.970 votos a favor, la abstencién de 129.820 votos y 7.600 votos en contra, se aprueban las
propuestas.

PUNTO _N° 16: Se propone autorizar a los Dres. Carolina Paola Leonhart, Carla Valeria Lorenzo, Ana Cristina
Rodriguez, Hugo Nicolas Luis Bruzone, José Maria Bazan y Maria Lucila Winschel, y los Escribanos Publicos Alejandro
Senillosa y Gabriela Eliana Blanco, para que en forma conjunta, individual o indistinta, realicen los tramites y las
presentaciones necesarios ante todos los organismos pertinentes a fin de obtener la conformidad administrativa e
inscripcion registral de las resoluciones adoptadas en la presente asamblea, segiin corresponda, con facultad de suscribir
los instrumentos que fueran necesarios a tal fin, publicar edictos, contestar vistas y desglosar y retirar documentacion.

Por mayoria de 479.087.080 votos a favor, la abstencion de 184.255.960 votos y 7.350 votos en contra, se aprueba la
propuesta.

No habiendo mas asuntos que tratar, se levanta la sesion siendo las 12.05 horas.

IF-2018-40158718-APN-GC#SOFSE
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A continuacién, en cumplimiento de lo dispuesto en el Titulo II, Capitulo VIII, Seccion IV, art, 23, inc, d), de las Normas

de la CNV, se indican los votos de The Bank of New York Mellon, depositario de los ADRs, para cada punto:

Punto BNY a favor BNY en contra BNY abstenciones
1 209.870.960 0 129.040
2 200.242.870 20 9.757.110
35 209.862.060 250 137.690
4 209.867.230 0 132.770
5 209.876.170 0 123.830
6 174.103.590 7.540.280 28.356.130
7 167.249.500 7.219.320 35.531.180
8 180.367.530 5.254.540 24.377.930

9.1) 201.149.630 7.452.150 1.398.220
9.2) 191.046.600 14.723.970 4,229.430
9.3) 207.885.540 709.940 1.404.520
9.4) 207.922.450 673.040 1.404.510
9.5) 201.799.850 6.794.530 1.405.620
9.6) 206.851.190 671.800 2.477.010
9.7) 207.474.220 49.840 2.475.940
10 163.138.650 18.573.350 28.288.000
11 186.178.920 5.254.370 18.566.710
12 167.750.700 7.479.780 34.769.520
13 209.855.680 8.480 135.840

14 209.858.080 6.190 135.730

15 209.862.580 7.600 129.820

16 209.857.340 7.350 135.310

Fotocopia/s certificada/s
Actuacign

en sello de

Notarial NE) 2212 99

Bs.As. Yy /S /1o Y3.-
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" En mi caracter de Escribana Adscripta al Registro Notarial N° 1214 de esta ciudad,

% CERTIFICO que la documentacion adjunta, extendida en tres (3) fojas que sello y
? firmo, es TRANSCRIPCION FIEL de la parte pertinente del Acta de Asambleas N°
4 96, de fecha 27 de abril de 2018, obrante en el libro de Actas de Asambleas N° 2,
® rubricado en la Inspeccion General de Justicia con fecha 2 de octubre de 2006, bajo el
® nimero 83442-06; perteneciente a BANCO MACRO S.A., cuyo original tengo a la
v vista, doy fe.- A efectos de ser presentado ante quien corresponda, expido la presente

certificacion en la Ciudad de Buenos Aires, Capital de la Repablica Argentina, a los

cuatro dias del mes de mayo de dos mil dieciocho.- CONSTE .-
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En la ciudad de Buenos Aires, a los 27 dias del mes de abril de 2018, siendo las 12.10horas, se retinen en Sarmiento
447, 7° piso de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, los sefiores directores de Banco Macro S.A. (el “Banco”) que
firman al pie, con la presencia de laCdora. Silvana Gentile en representacion de la Comision Fiscalizadora y la
sefiora Secretaria del Directorio, Carolina Leonhart.

Preside la reunién el sefior Delfin Jorge Ezequiel Carballo, quien cede la palabra a la sefiora Secretaria del
Directorio, que informa que la presente reunién tiene por objeto considerar los siguientes puntos de la agenda y, a
continuacion, da lectura al acta correspondiente:...2) Distribucién de cargos del Directorios...

2) Toma la palabra el sefior Carballo e informa que corresponde distribuir los cargos del Directorio,conforme a la
designaci6n de directores resuelta por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria celebrada el dia de la fecha.
Luego de una breve deliberacion, se designa por unanimidad al sefior Delfin Jorge Ezequiel Carballocomo
Presidente y al sefiorJorge Pablo Britocomo Vicepresidente del Directorio.

Consecuentemente, los cargos del Directorio quedan distribuidos de la siguiente manera:

Presidente Delfin Jorge Ezequiel Carballo 31-12-2020
Vicepresidente Jorge Pablo Brito 31-12-2018
Directores Titulares Carlos Alberto Giovanelli 31-12-2018
Nelson Damian Pozzoli 31-12-2018
José Alfredo Sanchez 31-12-2018
Martin Estanislao Gorosito 31-12-2018
Constanza Brito 31-12-2020
Mario Luis Vicens 31-12-2020
Guillermo Eduardo Stanley 31-12-2020
Juan Martin Monge Varela 31-12-2020
Marcos Brito 31-12-2019
Delfin Federico Ezequiel Carballo 31-12-2019
Alejandro Fargosi 31-12-2019
Directores Suplentes Santiago Horacio Seeber 31-12-2018
Fabian de Paul 31-12-2018
Alberto Guillermo Chiti 31-12-2018

No habiendo mds asuntos que tratar, se levanta la sesion, siendo las12.25horas.

Firmado: Delfin Jorge Ezequiel Carballo (Presidente); Jorge Pablo Brito (Vicepresidente); Marcos Brito (Director); Delfin
Federico Ezequiel Carballo (Director); Mario Luis Vicens (Director); Carlos Alberto Giovanelli (Director); José Alfredo Sanchez
(Director); Alejandro Eduardo Fargosi (Director); Juan Martin Monge Varela (Director); Silvana Maria Gentile (Sindico);
Carolina Paola Leonhart (Secretaria del Directorio).

IF-2018-40158718-APN-GC#SOFSE
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En mi caracter de Escribana Adscripta al Registro Notarial N° 1214 de esta ciudad, b
CERTIFICO que la documentacién adjunta, extendida en una (1) foja que sello y |
firmo, es TRANSCRIPCION FIEL de las partes pertinentes del Acta de Directorio;j_..:
de fecha 27 de abril de 2018, obrantes en el libro de Actas de Directorio N° 25, 'ﬁ
rubricado en la Inspeccion General de Justicia con fecha 29 de junio de 2012, bajo el
numero 42342-12; perteneciente a BANCO MACRO S.A., cuyo original tengo a la
vista, doy fe.- A efectos de ser presentado ante quien corresponda, expido la presente '
certificacion en la Ciudad de Buenos Aires, Capital de la Republica Argentina, a los I

ocho dias del mes de mayo de dos mil dieciocho.- CONSTE .-
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BANCO MACRO SA

Estados contables al 31 de diciembre de 2017
junto con los Informes de los Auditores Independientes
y de la Comision Fiscalizadora

CONTENIDO

Informe de los Auditores Independientes

Caratula

Estados de situacion patrimonial

Estados de resultados

Estados de evolucion del patrimonio neto

Estados de flujo de efectivo y sus equivalentes

Notas a los estados contables

AnexosAal, Ny O

Estados de situacién patrimonial consolidados

Estados de resultados consolidados

Estados de flujo de efectivo y sus equivalentes consolidados
Estados de situacion de deudores consolidados

Notas a los estados contables consolidados con sociedades controladas
Proyecto de distribucién de utilidades

Informe de la Comision Fiscalizadora
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Directores de
BANCO MACRO S.A.
Domicilio legal: Sarmiento 447

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

I. Informe sobre los estados contables
Introduccion

1. Hemos auditado (a) los estados contables adjuntos de BANCO MACRO S.A. (“la Entidad”), y (b)
los estados contables consolidados adjuntos de BANCO MACRO S.A. y sus sociedades
controladas, que comprenden los correspondientes estados de situacion patrimonial al 31 de
diciembre de 2017, y de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo y sus
equivalentes por el ejercicio finalizado en esa fecha, y (c) un resumen de las politicas contables

significativas y otra informacion explicativa.
Responsabilidad del Directorio y la Gerencia de la Entidad en relacion con los estados contables

2. El Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsables por la preparacion y presentacion
razonable de los estados contables adjuntos de conformidad con las normas contables
establecidas por el Banco Central de la Republica Argentina (B.C.R.A.), y son tambiéen
responsables del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de estados

contables libres de distorsiones significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.

|F-2018-40158718-APN-GC#SOFSE
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Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados contables adjuntos basada en
nuestra auditoria. Hemos realizado nuestro frabajo de conformidad con las normas de auditoria
establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econdémicas y con las “Normas minimas sobre auditorias extemnas” emitidas por el
B.C.R.A. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener un grado razonable de seguridad

acerca de la inexistencia de distorsiones significativas en los estados contables.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre
las cifras y la informacion presentada en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de distorsiones
significativas en los estados contables, originadas en errores o irregularidades. Al realizar
valoraciones de riesgos, el auditor considera el control interno existente en la Entidad, en lo que
sea relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados contables, con la
finalidad de disefar los procedimientos de auditoria que resulten apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la eficacia del sistema de control interno de
la Entidad. Asimismo, una auditoria incluye evaluar que las politicas contables utilizadas sean
apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por el Directorio y la

Gerencia de la Entidad y la presentacion de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y adecuada

para nuestra opinién de auditoria.
Opinion

4. En nuestra opinion, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion patrimonial de BANCO MACRO S.A. y la situacion patrimonial
de BANCO MACRO S.A. y sus sociedades controladas al 31 de diciembre de 2017, y los
respectivos resultados, evolucion del patrimonio neto y flujos de efectivo y sus equivalentes
correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas contables

establecidas por el B.C.R.A.
IF-2018-40158718-APN-GC#SOFSE
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Enfasis sobre ciertas cuestiones reveladas en los estados contables

Sin meodificar la opinidn expresada en el parrafo 4, llamamos la atenciéon sobre la siguiente
informacion: (i) en la nota 5 a los estados contables adjuntos, se describen y cuantifican las
principales diferencias en los criterios de medicién y exposicién que resultan de comparar a las
normas contables del B.C.R.A., utilizadas en la preparacion de los estados contables adjuntos, con
las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
Las diferencias identificadas deben ser tenidas en cuenta por aquellos usuarios que utilicen las
mencionadas normas contables profesionales para la interpretacion de los estados contables
adjuntos; y (i) tal como se indica en la nota 6 a los estados contables adjuntos, las partidas y cifras
contenidas en las conciliaciones incluidas en dicha nota, pueden estar sujetas a cambios y podran
ser consideradas definitivas cuando se preparen los estados contables anuales correspondientes
al ejercicio en que se apliquen por primera vez las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, con el alcance definido por el B.C.R.A. en las Comunicaciones “A” 6114, 6324 y

complementarias.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a) Los estados contables mencionados en el parrafo 1. se encuentran transcriptos en los libros
Inventarios y Balances de BANCO MACRO S.A. y, en nuestra opinion, han sido preparados
en todos sus aspectos significativos, de conformidad con las normas pertinentes de la Ley

General de Sociedades y de la Comision Nacional de Valores (C.N.V.).

b) Los estados contables de BANCO MACRO S.A. surgen de registros contables llevados, en
sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes y con las condiciones
establecidas en las Resoluciones N° 1032/EMI y 1996/EMI de la C.N.V. de fechas 17 de marzo
y 20 de mayo de 2004, respectivamente, excepto por la transcripcién del inventario detallado

que se encuentra en proceso tal como se menciona en la nota 3.

c) Al 31de diciembre de 2017, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que %@aﬁ%%ﬁtﬁﬁ%&m%m

Entidad, asciende a $ 121.303.489, no siendo exigible a esa fecha.
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d)

e)

Y

Hemos aplicado en nuestra auditoria de los estados contables individuales de BANCO
MACRO S.A. los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del

terrorismo previstos en las normas profesionales vigentes.

Al 31 de diciembre de 2017, segun surge de la nota 17.1. a los estados contables individuales
adjuntos, la Entidad posee un patrimonio neto y una contrapartida en activos elegibles que
exceden los importes minimos requeridos por las normas pertinentes de ta C.N.V. para dichos

conceptos.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 hemos facturado honorarios por
servicios de auditoria prestados a BANCO MACRO S.A., que representan el 91% del total
facturado a la Entidad por todo concepto, el 77% del total de servicios de auditoria facturados
a la Entidad y controladas y el 72% del total facturado a la Entidad y controladas por todo

concepto.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

'0000;”@'0'000*

19 de febrero de 2018

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.A. T1-F13

Ne 253782 NORBERFD M. NACUZZI

l\l\lll\l\ll\l\\l\\\l\lllﬂllll\lll\l Socio

Contador Publico U.B.A.
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Buenos Aires

LEGALIZAMOS. de acuerdo con las facultades otorgadas a este: CONSEJO PROFESIONAL
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perteneciente
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ESTADOS CONTABLES AL
31 DE DICIEMBRE DE 2017

DENOMINACION SOCIAL: Banco Macro SA

DOMICILIO LEGAL: Sarmiento 447 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

OBJETO Y RAMO PRINCIPAL: Banco Comercial

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA: Autorizado como “"Banco Privado Nacional” bajo el N° 285

INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: Bajo el N° 1.154 - Libro N° 2 de Estatutos F°® 75
el 8 de Marzo de 1967

FECHA EN LA QUE SE CUMPLE EL CONTRATO SOCIAL: 8 de Marzo de 2066

INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: Bajo el N® 9,777 - Libro N°® 119 Tomo A de
Sociedades Anénimas el 8 de Octubre de 1996

CLAVE UNICA DE IDENTIFICACION TRIBUTARIA: 30-50001008-4

FECHAS DE INSCRIPCIONES DE LAS MODIFICACIONES DE ESTATUTO:

18 de Agosto de 1972, 10 de Agosto de 1973, 15 de Julio de 1975, 30 de Mayo de 1985, 3 de Septiembre de
1992, 10 de Mayo de 1993, 8 de Noviembre de 1995, 8 de Octubre de 1996, 23 de Marzo de 1999, 6 de
Septiembre de 1999, 10 de Junio de 2003, 17 de Diciembre de 2003, 14 de Septiembre de 2005, 8 de
Febrero de 2006, 11 de Julio de 2006, 14 de Julio de 2009, 14 de Noviembre de 2012, 2 de Agosto de 2014,
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Nombre del Auditor firmante

Norberto M. Nacuzzi

Asociacion Profesional

Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L.

Informe correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2017

001

ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVO

A. DISPONIBILIDADES
Efectivo
Entidades financieras y corresponsales
Banco Central de la Replblica Argentina
Otras del pais
Del exterior
Otras

B. TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS (Anexo A)
Tenencias registradas a valor razonable de mercado
Tenencias registradas a costo mas rendimiento
Instrumentos emitidos por el Banco Central de la Republica Argentina
Inversiones en titulos privados con cotizacion

C. PRESTAMOS (Anexos B, Cy D)
Al Sector publico no financiero
Al Sector financiero
Interfinancieros (call ctorgados)
Otras financiaciones a entidades financieras locales
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacion devengadas a cobrar
Al Sector privado no financiero y residentes en el exterior
Adelantos
Documentos
Hipotecarios
Prendarios
Personales
Tarjetas de crédito
Otros (Nota 7.1.)
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacion devengadas a cobrar
menos: Intereses documentados
menos: Previsiones (Anexo J)

-1-

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha: 19/02/2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL
CPCECABA T2 1 Fo 13

Firmado a efectos de su identificacién

Norberto M. Nacuzzi Aiferaridrs—d
o Sindico Titular

Contador Publico - UBA Contador Publico - UBA
CPCECABA T® 196 F° 142 CPCECABA T° 120 F° 210

31/12/2017 31/12/2016
5.951.228 4.208.887
21.939.645 26.666.365
36.114 79.158
3.251.812 2.055.936
1.174 991
31.179.973 33.011.337
664.773 1.940.096
424.844 1.569.338
34.225.177 13.755.276
319.469
35.314.794 17.584.179
1.796.728 1.532.006
1.096.000 5.000
2.936.518 1,659.738
191.466 65.882
8.776.236 8.801.712
17.129.482 10.968.163
7.505.257 3.923.386
4.046.006 2.210.991
38.878.524 24.849.213
23.202.212 17.467.209
16.729.466 10.377.498
2.291.563 1.182.463
(502.969) (345.500)
(2.458.609) (1.654.084)
121.617.880 81.043.677

== Macro

Jorge

quiel Carballo

Vicepresidente en

ejercicio de la
Presidencia



ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)

D. OTROS CREDITOS POR INTERMEDIACION FINANCIERA
Banco Central de la Republica Argentina
Montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a término
Especies a recibir por compras contado a liquidar y a término (Anexo O)
Obligaciones negociables sin cotizacion (Anexos B, Cy D)
Saldos pendientes de liquidacién de operaciones a término
sin entrega del activo subyacente
Otros no comprendidos en las normas de clasificacién de deudores (Notz 7.2.)
Otros comprendidos en las normas de clasificacion de deudores (Anexos B, C y D)
Intereses devengados a cobrar comprendidos en las normas de
clasificacion de deudores (Anexos B, Cy D)

menos: Previsiones (Anexo 1)

E. CREDITOS POR ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS (Anexos B, Cy D)
Créditos por arrendamientos financieros
Intereses y ajustes devengados a cobrar

menos: Previsiones (Anexo 1)

F. PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES (Anexo E)

En entidades financieras
Otras
menos: Previsiones (Anexo J)

G. CREDITOS DIVERSOS
Otros (Nota 7.3.)
menos: Previsiones (Anexo J)

H. BIENES DE USO (Anexo F)

I. BIENES DIVERSOS (Anexo F)

J. BIENES INTANGIBLES (Anexo G)

Llave de negocio

Gastos de organizacion y desarrollo

K. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION

TOTAL DE ACTIVO

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha: 19/02/2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASQOCIADOS SRL
CPCECABA T2 1 FO13

)
Norberto g_)

Socio
Contador Pablico - UBA
CPCECABA T® 196 F©° 142

_2_

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha: 19/02/2018
POR COMISION CALIZADORA

tular
Contador Pablico - UBA
CPCECABA T° 120 F° 210

= \ac

31/12/2017 31/12/2016
3.750.952 1.902.862
1.814.789 155.905
4.611.448 1.259.031
226.598 277.666
4.628 855
1.005.293 944,707
246.535 292.435

287 232

(7.472) (231.496)

. 11.653.058' . __ s 4.602.197
591.197 375.898
8.933 4.992
(6.487) (3.993)
...... 593643 _______376/897
2.467.188 2.399.238
929,963 287.888
(361) (579)
_..3396.790. . 2.686.547
1.927.611 1.182.758
(4.916) (4.148)
14922695, 4 1.178.610
1485966, . 1.351.839
2981097 1.941.322
20.609

858.883 615.760
SO o1 s S 636.369
_______ 18:384. .. ' Bi231
211.023.163 144.421.205
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ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)
31/12/2017 31/12/2016
PASIVO
L. DEPOSITOS (Anexos H e I)
Sector publico no financiero (Nota 7.4.) 9.504.522 5.964.863
Sector financiero 81.357 55.861
Sector privado no financiero y residentes en el exterior
Cuentas corrientes 19.622.581 16.692.516
Cajas de ahorros 41.984.487 26.032.427
Plazo fijo 57.648.256 44.882.439
Cuentas de inversion 42.753 333.188
Otros (Nota 7.5.) 3.210.062 7.918.326
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacion devengados a pagar 725.472 617.326
132.819.490 102.496.946
M. OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA
Banco Central de la Replblica Argentina (Anexo 1)
Otros 11.216 8.211
Bancos y organismos internacionales (Anexo I) 167.378 128.912
Obligaciones negociables no subordinadas (Nota 11. y Anexo I) 4.620.570 1.686.382
Montos a pagar por compras contado a liquidar y a término 4.309.149 1.154.071
Especies a ehtregar por ventas contado a liquidar y a término (Anexo 0) 1.988.870 156.536
Financiaciones recibidas de entidades financieras locales (Anexo I)
Interfinancieros (call recibidos) 676.226 90.000
Otras financiaciones de entidades financieras locales 317.878 30.568
Intereses devengados a pagar 1.142 126
Saldos pendientes de liquidacién de operaciones a término
sin entrega del activo subyacente 14.749
Otras (Nota 7.6. y Anexo I) 9.336.646 6.773.610
Intereses, ajustes y diferencias de cotizaciéon devengados a pagar (Anexo I) 130.433 82.721
21.574.257 10.111.137
N. OBLIGACIONES DIVERSAS
Honorarios 62.036 89.617
Otras (Nota 7.7.) 5.248.183 2.953.144
5.310.219 3.042.761
0. PREVISIONES (Anexo J) 595.995 251.366
P. OBLIGACIONES NEGOCIABLES SUBORDINADAS (Nota 11. y Anexo I) 7.589.940 6.407.840
Q. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION 2.715 5.257
TOTAL DE PASIVO 167.892.616 122.315.307
PATRIMONIO NETO (segun estados respectivos) 43.130.547 22.105.898
TOTAL DE PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 211.023.163 144,421,205

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha: 19/02/2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL
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con nuestre informe de fecha: 19/02/2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL

ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)

CUENTAS DE ORDEN

DEUDORAS

Contingentes

Garantias recibidas

Otras no comprendidas en las normas de clasificacion de deudores
Cuentas contingentes deudoras por contra

De control

Créditos clasificados irrecuperables
Otras (Nota 7.8.)

Cuentas de control deudoras por contra

De derivados (Anexc 0)
Valor "nocional" de operaciones a término sin entrega del subyacente (Nota 12.a))
Cuentas de derivados deudoras por contra

ACREEDORAS

Contingentes
Otras garantias otorgadas comprendidas en las normas de

clasificacion de deudores (Anexos B, C y D)
Otras garantias otorgadas no comprendidas en las normas de clasificacion de deudores
Otras comprendidas en las normas de clasificacién de deudores (Anexos B, C y D)
Otras no comprendidas en las normas de clasificacion de deudores
Cuentas contingentes acreedoras por contra

De control
Valores por acreditar
Cuentas de control acreedoras por contra

De derivados (Anexo 0)

Valor "nocional" de opciones de compra lanzadas (Nota 12.b))

Valor "nocional" de operaciones a término sin entrega del subyacente (Nota 12.a))
Cuentas de derivados acreedoras por contra

son parte integrante de estos Estados contables.
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Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha: 19/02/2018
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31/12/2017 31/12/2016
126.270.557 76.561.044
39.418.987 22.163.765
38.139.863 21.261.105
25 39

1.279.099 902.621
85.420.811 53.901.492
1.977.929 1.778.857
82.176.577 50.987.686
1.266.305 1.134.949
1.430.759 495.787
552.301 135.597
878.458 360.190
126.270.557 76.561.044
39.418.987 22.163.765
253.793 288.382
191.176 158.986
345,984 354.315
488.146 100.938
38.139.888 21.261.144
85.420.811 53.901.492
1.266.305 1.134.949
84.154.506 52.766.543
1.430.759 495.787
326.004 167.721
552.454 192.469
552.301 135,597
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Las notas 1 a 25 a los Estados contables, los anexos Aa L, N, O y los Estados contables consolidados que se acompaiian,
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ESTADOS DE RESULTADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)

31/12/2017 31/12/2016

A. INGRESOS FINANCIEROS

Intereses por disponibilidades 13.659 1.189
Intereses por préstamos al sector financiero 527.704 217.271
Intereses por adelantos 2.687.090 2.456.619
Intereses por documentos 1.654.639 1.525.484
Intereses por préstamos hipotecarios 732.201 691.420
Intereses por préstamos prendarios 458.866 348.184
Intereses por préstamos de tarjetas de crédito 4.045.079 3.590.852
Intereses por arrendamientos financieros 104,792 92.311
Intereses por otros préstamos (Nota 7.9.) 14.338.823 10.541.267
Resultado neto de titulos publicos y privados (Nota 7.10.) 5.975.089 5.673.644
Intereses por otros créditos por intermediacién financiera 3.055 2.961
Resultado por préstamos garantizados - Decreto 1387/01 3.073 32.182
Ajustes por clausula Cer 216.610 255.614
Ajustes por cldusula CVS 624 786
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera 1.320.161 359.716
Otros (Nota 7.11.) 666.477 248.403

32.747.942 26.037.903

B. EGRESOS FINANCIEROS

Intereses por depositos en caja de ahorros 105.217 86.425
Intereses por depdsitos a plazo fijo 8.448.030 9.462.276
Intereses por préstamos interfinancieros recibidos (call recibidos) 20.001 21.207
Intereses por otras financiaciones de entidades financieras 11.724 7
Intereses por otras obligaciones por intermediacion financiera 563.817 145.923
Intereses por obligaciones subordinadas 452.500 277.211
Otros intereses 3.154 4,170
Ajustes por clausula Cer 24.464 12.128
Aportes al fondo de garantia de los depdsitos 196.366 196.551
Otros (Nota 7.12.) 2.653.203 2.034.529
12.478.476 12.240.427

MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION - Ganancia 20.269.466 13.797.476
C. CARGO POR INCOBRABILIDAD 1.486.091 972.426

D. INGRESOS POR SERVICIOS

Vinculados con operaciones activas 283.306 145.531
Vinculados con operaciones pasivas 5.843.998 4.286.991
Otras comisiones 230.057 170.925
Otros (Nota 7.13.) 3.181.938 2.627.129

9.539.299 7.230.576

- 5 -
Firmado a efectos de su identificacidn Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha: 19/02/2018 con nuestro informe de fecha: 19/02/2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL POR COMISIO ALIZADORA
CPCECABA TO 1 Fo 13
}
Norberto M Nacuzzi 5 Rrza X A‘
Soc; Sindico Titular
Contador Publico - UBA Contador Plblico - UBA
CPCECABA T® 196 F? 142 CPCECABA T® 120 F® 210

pagina 140 de 234



“** Macro

ESTADOS DE RESULTADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)

31/12/2017 31/12/2016

E. EGRESOS POR SERVICIOS

Comisiones 610.003 481.973
Otros (Nota 7.14.) 2.448.161 1.909.328
3.058.164 2.391.301
F. GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos en personal 7.020.405 5.519.912
Honorarios a directores y sindicos 394,758 274.627
Otros honorarios 336.335 255.126
Propaganda y publicidad 222.429 187.123
Impuestos 652.888 476.999
Depreciacion de bienes de uso 226.861 183.640
Amortizacién de gastos de organizacion 246.416 176.872
Otros gastos operativos (Nota 7.15.) 1.615.373 1.258.091
Otros §927.525 714.337
11.642.990 9.046.727
RESULTADO NETO POR INTERMEDIACION
FINANCIERA - Ganancia 13.621.520 8.617.598
G. UTILIDADES DIVERSAS
Resultado por participaciones permanentes 1.643.986 873.073
Intereses punitorios 81.190 80.314
Créditos recuperados y previsiones desafectadas 300.012 205.629
Otras (Nota 7.16.) 243.904 239.595
2.269.092 1.398.611
H. PERDIDAS DIVERSAS
Intereses punitorios y cargos a favor del BCRA 60 65
Cargos por incobrabilidad de créditos diversos y por otras previsiones 640.851 169.018
Depreciacion y pérdidas por bienes diversos 5.678 5.253
Amortizacién de llave de negocio 20.608 10.076
Otras (Nota 7.17.) 690.643 224.965
1.357.840 409,377
RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO
A LAS GANANCIAS - Ganancia 14.532.772 9.606.832
I. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Nota 4.) 5.144.000 3.066.000
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO - Ganancia 9.388.772 6.540.832

Las notas 1 a 25 a los Estados contables, los anexos A a L, N, O y los Estados contables consolidados que se acompadan,
son parte integrante de estos Estados contables.
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ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)
31/12/2017 31/12/2016
Primas de Ajustes Reservas de utilidades Resultados
Capital emisién al no
Movimientos social (1) de acciones patrimonio Legal Facultativa asignados Total Total
Saldos al comienzo del ejercicio 584.563 399.499 4,511 3.686.472 10.698.348 6.732.505 22.105.898 15.877.550
Distribucion de resultados no
asignados aprobada por las
Asambleas de Accionistas del 28 de
abril de 2017 y 26 de abril de 2016, -
respectivamente
- Reserva legal 1.308.460 (1.308.460)
- Dividendos en efectivo (701.476) (701.476) (643.019)
- Reserva facultativa para futura
distribuciéon de resultados 5.371.582 (5.371.582)
- Impuesto a los bienes
personales sobre acciones
y participaciones (52.463) (52.463) (38.011)
- Movimientos de reserva facultativa 368.546
Aumento del capital social aprobado
por la Asamblea de Accionistas
de fecha 28 de abril de 2017 85.100 12.304,716 12.389.816
Resultado neto del ejercicio - Ganancia 9,388.772 9.388B.772 6.540.832
Saldos al cierre del ejercicio 669.663 12.704.215 4.511 4.994.532 15.368.454 9.388.772 43.130.547 22.105.898

(1) Ver Nota 10.

Las notas 1 a 25 a los Estados contables, los anexos A a L, N, O y los Estados contables consolidados que se acompafian, son parte integrante de estos Estados

contables.
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)

31/12/2017 31/12/2016

VARIACIONES DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES (Nota 3.6.)

Efectivo al inicio del ejercicio 34.815.058 18.907.789
Efectivo al cierre del ejercicio 36.007.981 34.815.058
Aumento neto del efectivo 1.192.923 15.907.269

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades operativas
Cobros / (Pagos) netos por:

Titulos publicos y privados (11.186.412) (2.688.126)
Préstamos
Al Sector financiero (1.965.660) (1.446.158)
Al Sector publico no financiero (241.620) (499.424)
Al Sector privado no financiero y residentes en el exterior (15.326.656) (3.616.477)
Otros créditos por intermediacion financiera (4.436.799) (324.302)
Créditos por arrendamientos financieros (114.448) 158.446
Depdsitos
Del Sector financiero 25.496 15.728
Del Sector plblico no financiero 2.931.795 (1.169.347)
Del Sector privado no financiero y residentes en el exterior 18.490.956 25.987.214
Otras obligaciones por intermediacién financiera
Financiaciones del sector financiero (call recibidos) 566.350 24.880
Otras (excepto las obligaciones incluidas en actividades de financiacion) 5.237.830 2.459.931
Cobros vinculados con ingresos por servicios 9.522.976 7.205.066
Pagos vinculados con egresos por servicios (2.998.480) (2.361.115)
Gastos de administracion pagados (11.010.898) (8.411.750)
Pago de gastos de organizacion y desarrollo (489.539) (354.693)
Cobros netos por intereses punitorios 81.130 80.249
Diferencias por resoluciones judiciales pagadas (6.806) (7.195)
Cobros de dividendos de otras sociedades 59.876 19.012
Otros cobros vinculados con utilidades y pérdidas diversas 67.573 147.380
Cobros / (Pagos) netos por otras actividades operativas 3.512.862 (1.041.356)
Pago del impuesto a las ganancias (3.737.510) (2.204.321)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) / generado por las actividades operativas (11.017.984) 11.973.642
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)

31/12/2017 31/12/2016

Actividades de inversion

Pagos netos por bienes de uso (293.684) (378.408)
Pagos netos por bienes diversos (900.169) (659.351)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién (1.193.853) (1.037.759)

Actividades de financiacién
Cobros / (Pagos) netos por:

Obligaciones negociables no subordinadas (2.171.204) (131.071)
Banco Central de la Replblica Argentina:

Otros 3.005 (3.983)
Bancos y organismos internacionales 27.920 27.992
Obligaciones negociables subordinadas (442.935) 3.419.647
Financiaciones recibidas de entidades financieras locales 275.586 15.455

Aportes de Capital 12.389.816
Pago de dividendos (701.476) (870.727)
Otros pagos por actividades de financiacion (292.437)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacién 9.088.275 2.457.313
Resultados financieros y por tenencia del efectivo y sus equivalentes 4.316.485 2.514.073
Aumento neto del efectivo 1.192.923 15.907.269

Las notas 1 a 25 a los Estados contables, los anexos A a L, N, O y los Estados contables consolidados que se
acompanan, son parte integrante de estos Estados contables.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES ‘o M acro
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

1. RESENA DE LA ENTIDAD

Macro Compafiia Financiera SA fue creada en el afio 1977 como una institucién financiera no bancaria. En el mes de
mayo de 1988 le fue concedida la autorizacion para funcionar como banco comercial y fue incorporada bajo el nombre
de Banco Macro SA. Posteriormente, como consecuencia del proceso de fusion con otras entidades, adoptd otras
denominaciones (entre ellas, Banco Macro Bansud SA) y a partir de agosto de 2006, Banco Macro SA (en adelante, la
Entidad).

Las acciones de la Entidad tienen oferta plblica y cotizan en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA) desde
noviembre 1994, desde el 24 de marzo de 2006 cotizan en la Bolsa de Comercio de Nueva York (NYSE).
Adicionalmente, el 15 de octubre de 2015 fueron autorizadas para cotizar en el Mercado Abierto Electrénico SA (MAE).

A partir del afio 1994, Banco Macro SA se focalizé principalmente en areas regionales fuera de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires (CABA). Siguiendo esta estrategia, en el afo 1996, Banco Macro SA comenz6 un proceso de adquisicion
de entidades y de activos y pasivos durante la privatizacion de los bancos provinciales y otras instituciones bancarias.

En 2001, 2004, 2006 y 2010, la Entidad adquirié el control de Banco Bansud SA, Nuevo Banco Suquia SA, Nuevo
Banco Bisel SA y Banco Privado de Inversiones SA, respectivamente. Dichas entidades fueron fusionadas con Banco
Macro SA en diciembre de 2003, octubre de 2007, agosto de 2009 y diciembre de 2013, respectivamente. Asimismo,
durante el ejercicio 2006, Banco Macro SA adquirid el control de Banco del Tucumén SA.

La Entidad ofrece productos y servicios bancarios tradicionales a compaiiias, incluyendo aquellas que operan en
economias regionales, asi como también a individuos, reforzando de esta forma el objetivo de ser un banco multi-
servicios.
Asimismo, la Entidad realiza ciertas operaciones a través de sus subsidiarias Banco del Tucuman SA, Macro Bank
Limited (entidad organizada bajo las leyes de Bahamas), Macro Securities SA, Macro Fiducia SA y Macro Fondos
SGFCISA.

2. OPERACIONES DE LA ENTIDAD

2.1. Contrato de vinculaciéon con el Gobierno de la Provincia de Misiones

La Entidad suscribid, con el Gobierno de la Provincia de Misiones, un contrato de vinculaciéon para actuar por el
término de cinco afios a partir del 1° de enero de 1996, como agente financiero Unico del Gobierno Provincial i
agente del mismo para la recaudacion de sus rentas y la atencion de ordenes de pago de sus obligaciones.

Con fechas 25 de noviembre de 1999 y 28 de diciembre de 2006, se convinieron sendas prorrogas de dicho
contrato, siendo su vigencia actual hasta el 31 de diciembre de 20169.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los depésitos mantenidos por el Gobierno de la Provincia de Misiones en la

Entidad ascienden a 3.255.353 y 2.495.781 (incluyen 333.032 y 139.610 correspondientes a depésitos
judiciales), respectivamente,

2.2, Contrato de vinculacién con el Gobierno de la Provincia de Salta

La Entidad suscribié, con el Gobierno de la Provincia de Salta, un contrato de vinculacién para actuar por el
término de diez afios a partir del 1° de marzo de 1996, como agente financiero Unico del Gobierno Provincial vy
agente del mismo para la recaudacion de sus rentas y la atencion de érdenes de pago de sus obligaciones.

Con fechas 22 de febrero de 2005 y 22 de agosto de 2014, se convinieron sendas prérrogas de dicho contrato,
siendo su vigencia actual hasta el 28 de febrero de 2026.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los depdsitos mantenidos por el Gobierno de la Provincia de Salta en la
Entidad ascienden a 908.270 y 1.340.738 (incluyen 458.550 y 370.154 correspondientes a depésitos judiciales),

respectivamente,
- 10 -
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES - M acro
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

2.3. Contrato de vinculacién con el Gobierno de la Provincia de Jujuy

La Entidad suscribid, con el Gobierno de la Provincia de Jujuy, un contrato de vinculacién para actuar por el
término de diez afios a partir del 12 de enero de 1998, como agente financiero (nico del Gobierno Provincial y
agente del mismo para la recaudacién de sus rentas y la atencién de drdenes de pago de sus obligaciones.

Con fechas 29 de abril de 2005 y 8 de julio de 2014, se convinieron sendas prérrogas de dicho contrato, siendo
su vigencia actual hasta el 30 de septiembre de 2024.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los depdsitos mantenidos por el Gobierno de la Provincia de Jujuy en la
Entidad ascienden a 4.649.184 y 1.580.312 (incluyen 320.825 y 253.622 correspondientes a depdsitos
judiciales), respectivamente.

2.4, Banco del Tucuman SA

Banco del Tucuman SA actlia como agente financiero Unico del Gobierno de la Provincia de Tucumdn y de la
Municipalidad de San Miguel de Tucuman y como agente de los mismos para la recaudacion de sus rentas y la
atencion de las érdenes de pago de sus obligaciones hasta 2021 y 2018, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los depdsitos mantenidos por el Gobierno de la Provincia del Tucuman y la
Municipalidad de San Miguel del Tucuman en Banco del Tucumdn SA ascienden a 1.913.801 y 2.450.436
(incluyen 1.225.993 y 943.683 correspondientes a depésitos judiciales), respectivamente.

2.5. Uniones Transitorias de Empresas

a) Banco Macro SA - Siemens Itron Business Services SA

Con fecha 7 de abril de 1998, la Entidad suscribié con Siemens Itron Business Services SA un confrato de
Union Transitoria de Empresas (Ute), controlada conjuntamente mediante una participacidn del 50%, cuyo
objeto consiste en facilitar un centro de procesamiento de datos para la administracion tributaria,
modernizacion de los sistemas y procedimientos de recaudacion tributaria de la provincia de Salta y en
administrar y efectuar el recupero de deuda de impuestos y tasas municipales.

b) Banco Macro SA - Gestiva SA

Con fecha 4 de mayo de 2010 y 15 de agosto de 2012 la Entidad suscribié con Gestiva SA la Ute denominada
“Banco Macro SA - Gestiva SA - Unién Transitoria de Empresas”, bajo control conjunto, cuyo objeto se refiere
a la prestacién del servicio integral de procesamiento y gestién del sistema tributario de la provincia de
Misiones, su administracion y cobro de tributos. La Entidad participa en la Ute con el 5% del capital,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los activos netos provenientes de dichas Ute registrados en los Estados
contables de la Entidad por el método de la consolidacién proporcional, ascienden a 75.519 y 56.001,
respectivamente.

Asimismo, al 31 de diclembre de 2017 y 2016, las ganancias netas, registradas por el método mencionado en el
parrafo precedente, ascienden a 61.818 y 49.209, respectivamente.

3. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
Los presentes Estados contables, que surgen de libros de contabilidad de la Entidad, estdn expresados en miles de
pesos y han sido preparados de acuerdo con las normas contables establecidas por el Banco Central de la Republica
Argentina (BCRA). El inventario detallado se encuentra en proceso de transcripcion a libros.

3.1. Estados contables consolidados

De acuerdo con lo requerido por las normas del BCRA, |a Entidad presenta come informaciéon complementaria los
Estados contables consolidados con sus sociedades controladas Banco del Tucuman SA, Macro Bank Limited,
Macro Securities SA, Macro Fiducia SA y Macro Fondos SGFCISA.
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3.2. Informacién comparativa

De acuerdo con lo requerido por las normas del BCRA, el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de
2017 e informacién complementaria asi como los estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de
flujo de efectivo y sus equivalentes por el ejercicio terminado en dicha fecha, se presentan en forma comparativa
con datos al cierre del ejercicio precedente.

3.3. Unidad de medida

Los Estados contables de la Entidad reconocen las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda hasta el 28
de febrero de 2003, habiéndose discontinuado a partir de esa fecha la incorporacién de ajustes para reflejar
dichas variaciones, de acuerdo con lo previsto en las normas contables profesionales vigentes en la CABA y a lo
requerido por el Decreto 664/2003 del Poder Ejecutivo Nacional (Pen), el articulo N° 312 de la Resolucién
General N° 7/2015 de la Inspeccion General de Justicia (IG]), la Comunicacién "A” 3921 del BCRA y la Resolucion
General N® 441 de la Comisién Nacional de Valores (CNV).

Sin embargo, debe considerarse en la interpretacién de los Estados contables el hecho de que en los Ultimos
ejercicios se han producido variaciones importantes en los precios de variables relevantes de la economia, tales
como el costo salarial, la tasa de interés y el tipo de cambio. En tal sentido, debe considerarse que el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) ha difundido los datos de inflacién mensual medida sobre la base del
indice de precios internos al por mayor (IPIM), partiendo del mes de enero de 2016, sin asignarle inflacién
especifica a los meses de noviembre y diciembre de 2015. A la fecha de emisién de los presentes Estados
contables, el Ultimo IPIM difundido por el INDEC corresponde al mes de diciembre de 2017 y la tasa acumulada
de inflacion correspondiente al periodo de tres afios finalizado en ese mes es de aproximadamente 77%.

3.4. luicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacidn de los Estados contables requiere que la Entidad efectie, en ciertos casos, estimaciones para
determinar los valores contables de activos, pasivos, ingresos, egresos y contingencias como también la
exposicion de los mismos, a cada fecha de presentacién de informacién contable. Las registraciones efectuadas
por la Entidad, se basan en la mejor estimacién de la probabilidad de ocurrencia de diferentes eventos futuros vy,
por lo tanto, el monto final puede diferir de tales estimaciones, las cuales pueden tener un impacto positivo o
negativo en futuros ejercicios.

3.5. Criterios de valuacién

Los principales criterios de valuacion utilizados para la preparacion de los Estados contables al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, fueron los siguientes:

a) Activos y pasivos en moneda extranjera:

Los activos y pasivos nominados en délares estadounidenses fueron valuados al tipo de cambio de referencia
del BCRA vigente para el doélar estadounidense al cierre de las operaciones del (ltimo dia habil
correspondiente. Adicionalmente, los activos y pasivos nominados en otras monedas extranjeras fueron
convertidos a los tipos de pase comunicados por la mesa de operaciones del BCRA. Las diferencias de cambio
fueron imputadas a los correspondientes estados de resultados.

b) Titulos plblicos y privados:
b.1) Titulos publicos - Tenencias registradas a valor razonable de mercado:
Se valuaron a los valores de cotizacion o valores presentes informados por el BCRA, segiin corresponda.

Las diferencias de cotizacién y de los valores presentes fueron imputadas a los correspondientes estados
de resultados, convertidos a pesos de acuerdo con el criterio descripto en la Nota 3.5.3), en caso de

corresponder.
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b.2) Titulos plblicos - Tenencias registradas a costo mas rendimiento:

De acuerdo con lo dispuesto por la Comunicacion “A” 5180 y complementarias del BCRA, se valuaron al
valor de incorporacion incrementado por el devengamiento de la tasa interna de rendimiento, neto de la
cuenta regularizadora correspondiente, comparado, a su vez, con los valores presentes calculados por la
Entidad, convertidos a pesos de acuerdo con el criterio descripto en la Nota 3.5.a), en caso de
corresponder. El valor de incorporaciéon mencionado precedentemente corresponde al valor presente de
cada especie a la fecha de incorporacién.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el valor presente calculado por la Entidad para estas especies
asciende a 436.730 y 1.578.551, respectivamente.

b.3) Instrumentos emitidos por el BCRA - Tenencias registradas a valor razonable de mercado:

Se valuaron de acuerdo con el valor de cotizacidén vigente para cada instrumento al Gltimo dia habil
correspondiente. Las diferencias de cotizacion fueron imputadas a los correspondientes estados de
resultados.

b.4) Instrumentos emitidos por el BCRA - Tenencias registradas a costo mas rendimiento:

Las tenencias sin volatilidad publicada por el BCRA se valuaron al costo de incorporacién al patrimonio
mas los intereses devengados, aplicando en forma exponencial |a tasa interna de retorno de acuerdo con
las condiciones de emisién de las mismas, convertidos a pesos de acuerdo con el criterio descripto en la
Nota 3.5.a), en caso de corresponder. Los devengamientos de la tasa interna de retorno mencionada
precedentemente fueron imputados a los correspondientes estados de resultados.

b.5

~—

Titulos privados - Inversiones en titulos privados con cotizacién

Al 31 de diciembre de 2016 se valuaron de acuerdo con el valor de cotizacién vigente para cada
instrumento al dUltimo dia habil correspondiente. Las diferencias de cotizacién fueron imputadas a los
correspondientes estados de resultados.

Préstamos garantizados Decreto N°® 1387/2001:

De acuerdo a lo dispuesto por las Comunicaciones “"A” 4898, "A” 5180 y complementarias del BCRA, los
préstamos garantizados emitidos por el Gobierno Nacional en el marco del Decreto N° 1387/2001 del Pen, al
31 de diciembre de 2016 se valuaron al valor de incorporacién especifico para cada especie incrementado por
el devengamiento del rendimiento, incluyendo el coeficiente de estabilizacién de referencia (Cer), neto de la
cuenta regularizadora correspondiente, comparado, a su vez, con los valores presentes informados por el
BCRA.

Al 31 de diciembre de 2016, el valor presente informado por el BCRA para estas especies ascendio a 726.098.

Con fecha 30 de enero de 2017 se produjo el cobro del total de la mencionada tenencia, por la suma de
740.653.

Devengamiento de intereses:

Los intereses fueron devengados sobre la base de su distribucion exponencial en los periodos en que han sido
generados, excepto los correspondientes a las operaciones concertadas en moneda extranjera y por un lapso
total de vigencia no superior a noventa y dos dias, los cuales se distribuyeron linealmente.

De acuerdo con lo establecido-en el punto 2.2.2.1. del texto ordenado de Previsiones minimas por riesgo de
incobrabilidad del BCRA, la Entidad opta por interrumpir el devengamiento de intereses cuando los préstamos
presentan incumplimientos en sus pagos (generalmente con atrasos superiores a los 90 dfas) o el cobro del
capital otorgado y los intereses devengados es de recuperabilidad incierta. Los intereses devengados hasta el
momento de la interrupcion son considerados como parte del saldo de deuda al momento de determinar el
monto de previsiones de dichos préstamos. Posteriormente, los intereses sélo son reconocidos sobre la base
del cobro, una vez que se haya cancelado el monto a cobrar por los intereses anterio 8 devengados.
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e) Devengamiento del Cer:
Los créditos y obligaciones han sido ajustados por el Cer, en caso de corresponder, de la siguiente forma:
e.1) Préstamos garantizados: seglin se expone en Nota 3.5.c).
e.2) Depositos y otros activos y pasivos: se aplicé el Cer al (ltimo dia habil correspondiente.

e.3) Depésitos y otros activos y pasivos expresados en Unidades de Valor Adguisitivo ("UVA"): se aplicd el
Coeficiente de Estabilizacién de Referencia ("CER") conforme a la Comunicacién “A” 6080 del BCRA.

f) Prevision por riesgo de incobrabilidad y prevision por compromisos eventuales:

Se constituyeron sobre la base del riesgo de incobrabilidad estimado de la asistencia crediticia de la Entidad,
el cual resulta, entre otros aspectos, de la evaluaciéon del grado de cumplimiento de los deudores y de las
garantias que respaldan las respectivas operaciones considerando las disposiciones de la Comunicacién “A”
2950 y complementarias del BCRA vy las politicas de previsionamiento de la Entidad.

En los casos de préstamos con previsiones especificas que sean cancelados o generen reversién de
previsiones constituidas en el corriente ejercicio, y en los casos en que las previsiones constituidas en
ejercicios anteriores resulten superiores a las que se consideran necesarias, el exceso de previsién es
reversado con impacto en el resultado del corriente ejercicio.

Los recuperos de créditos previamente clasificados en Cuentas de orden - Deudoras - De control - Créditos
clasificados irrecuperables, son registrados directamente en los correspondientes estados de resultados.

La Entidad evalla el riesgo crediticio asociado a los compromisos eventuales en funcién del cual determina el
monto apropiado de previsiones a registrar. Las previsiones por saldos registrados en cuentas de orden,
relacionado con los compromisos eventuales, son incluidas en el rubro Previsiones del pasivo.

g) Otros créditos por intermediacion financiera y Otras obligaciones por intermediacion financiera:
g.1) Montos a cobrar por ventas y a pagar por compras contado a liquidar y a término:

Se valuaron de acuerdo con los precios concertados para cada operacion mas las correspondientes
primas devengadas.

g.2) Especies a recibir por compras y a entregar por ventas contado a liquidar y a término:

i. Con volatilidad: se valuaron de acuerdo con los valores de cotizacién vigentes para cada especie al
ultimo dia habil correspondiente. Las diferencias de cotizacién fueron imputadas a los
correspondientes estados de resultados.

ii. Sin volatilidad: se valuaron de acuerdo a su valor de costo acrecentado en forma exponencial en
funciéon de su tasa interma de retorno. Dichos devengamientos fueron imputados a los
correspondientes estados de resultados.

g.3) Titulos de deuda y Certificados de participacién en fideicomisos financieros:

i. Titulos de deuda: se valuaron de acuerdo con lo establecido por la Comunicacién “A” 4414 del BCRA,
a su valor de costo acrecentado en forma exponencial en funcién de su tasa interna de retorno,
convertidos a pesos de acuerdo con el criterio descripto en la Nota 3.5.a), en caso de corresponder.

ii. Certificados de participacion: se valuaron al costo o al valor nominal acrecentado en caso de
corresponder, por los intereses devengados hasta el Gltimo dia correspondiente, convertidos a pesos
de acuerdo con el criterio descripto en la Nota 3.5.a), en caso de corresponder,
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Los valores registrados, netos de las previsiones constituidas, no superan los valores recuperables de los
respectivos fideicomisos.

g.4) Obligaciones negociables sin cotizacién compradas:

Se valuaron acrecentando el valor de las tenencias en funcién de su tasa interna de retorno, de acuerdo
con lo dispuesto en la Comunicacién "A" 4414 y complementarias del BCRA. Dichos devengamientos
fueron imputados a los correspondientes estados de resultados.

g.5) Obligaciones negociables no subordinadas emitidas:

Se valuaron de acuerdo con el saldo adeudado en concepto de capital mas los intereses devengados,
Dichos devengamientos fueron imputados a los correspondientes estados de resultados.

g.6) Saldos pendientes de liquidacién de operaciones a término sin entrega del activo subyacente:

Se valuaron de acuerdo con los saldos pendientes de liquidacion originados en operaciones a término de
moneda extranjera liquidables en pesos sin entrega del activo subyacente negociado. Dichos saldos
surgen de |a diferencia entre las cotizaciones de las operaciones al Ultimo dia habil correspondiente y los
respectivos precios futuros concertados.

Créditos por arrendamientos financieros:

De acuerdo con la Comunicacion “A” 5047 y complementarias del BCRA, se valuaron al valor descontado de la
suma de las cuotas minimas pendientes de cobro (excluyendo las cuotas contingentes), del valor residual
previamente pactado y de las opciones de compra, por los contratos de arrendamientos financieros en los
cuales la Entidad reviste la figura de arrendador. El valor descontado es calculado mediante la aplicacién de la
tasa de interés implicita de cada contrato de arrendamiento.

Los contratos de arrendamientos financieros vigentes no representan saldos significativos respecto al total de
financiaciones otorgadas por la Entidad. Adicionalmente, las caracteristicas de los mismos se encuentran
dentro de las habituales para este tipo de operaciones, sin que existan cuestiones gue las diferencien en
ningun aspecto respecto de la generalidad de las concertadas en el mercado financiero argentino. Estas
operaciones se encuentran atomizadas entre los clientes de la Entidad y no existen cldusulas de renovacién
automatica ni cuotas contingentes preestablecidas.

Participaciones en ofras sociedades:

i.1) En entidades financieras, actividades complementarias y autorizadas controladas o con influencia
significativa: se valuaron de acuerdo con el método del valor patrimonial proporcional.

i.2) En entidades financieras, actividades complementarias y autorizadas - sociedades no controladas o sin
influencia significativa:

i. En pesos: se valuaron al costo de adquisicién, mas el valor nominal de los dividendos en acciones
recibidos, reexpresados de acuerdo con lo indicado en Nota 3.3., segln corresponda.

ii. En moneda extranjera: se valuaron al costo de adquisicidn en moneda extranjera, mas el valor
nominal de los dividendos en acciones recibidos, convertidos a pesos de acuerdo con el criterio
descripto en la Nota 1.3. a los Estados contables consolidados.

Dichos valores netos no superan los valores patrimoniales proporcionales calculados a partir de los
ultimos estados contables de publicacion emitidos por las sociedades.
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i.3) Otras no controladas: se valuaron al costo de adquisicién, mas el valor nominal de los dividendos en
acciones recibidos, reexpresados de acuerdo con lo indicado en la Nota 3.3., segun corresponda, netas
de previsiones por riesgo de desvalorizacion. Dichos valores netos no superan los valores patrimoniales
proporcionales calculados a partir de los Ultimos estados contables de publicacion emitidos por las
sociedades.

j) Bienes de uso, diversos e intangibles:

Se valuaron a su costo de adquisicién o incorporacién, reexpresado de acuerdo con lo indicado en la Nota

3.3., segun corresponda, menos las correspondientes depreciaciones y amortizaciones acumuladas,

calculadas proporcionalmente a los meses de vida Util estimados.

k) Valuacion de derivados:

k.1) Operaciones a término sin entrega del subyacente: se valuaron al valor de cotizacidn para cada
operacién, vigente al Gltimo dia habil correspondiente. Las diferencias de cotizacién se imputaron a los
correspondientes estados de resultados.

k.2) Opciones de compra lanzadas: se valuaron al precio de ejercicio pactado.

1) Indemnizaciones por despido:
La Entidad imputa directamente a gastos las indemnizaciones por despido.

m) Previsiones del pasivo:

La Entidad posee ciertos pasivos contingentes en relacién con reclamos, juicios y otros procesos, existentes o
potenciales, incluyendo aquellos relacionados con responsabilidades laborales y de otra naturaleza. Los
pasivos se registran cuando es probable que los futuros costos puedan ocurrir y cuando esos costos pueden
ser razonablemente estimados.

n) Obligaciones negociables subordinadas:

Se valuaron de acuerdo con el saldo adeudado en concepto de capital e intereses devengados, convertidos a
pesos de acuerdo con el criterio descripto en la Nota 3.5.a). Dicho devengamiento fue imputado a los
correspondientes estados de resultados.

0) Cuentas del patrimonio neto:

Se encuentran reexpresadas de acuerdo con lo indicado en la Nota 3.3., excepto el rubro Capital social, el
cual se ha mantenido por su valor de origen. El ajuste derivado de su reexpresién de acuerdo con lo indicado
en dicha nota, se incluyé dentro de Ajustes al patrimonio.

p) Cuentas del estado de resultados:

p.1) Las cuentas que comprenden operaciones monetarias (ingresos y egresos financieros, ingresos y egresos
por servicios, cargo por incobrabilidad, gastos de administracién, etc.) se computaron a sus valores
histéricos sobre la base de su devengamiento mensual.

p.2) Las cuentas que reflejan el efecto en resultados por la venta, baja o consumo de activos no monetarios,
se computaron sobre la base de los valores de dichos activos, los cuales fueron reexpresados segin se
explica en la Nota 3.3.

p.3) Los resultados generados por las participaciones en sociedades controladas se computaron sobre la base
de los resultados de dichas sociedades.
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3.6. Estado de flujo de efectivo y sus eguivalentes

La Entidad considera como “efectivo y sus equivalentes” al rubro Disponibilidades y a aguellas inversiones con
vencimiento menor a tres meses desde la fecha de su adquisicion. En tal sentido, a continuacién se expone la
conciliacion entre la partida “Efectivo” del Estado de flujo de efectivo y sus equivalentes con los correspondientes
rubros del Estado de situacién patrimonial:

31/12/2017 31/12/2016
Disponibilidades 31.179.973 33.011.337
Titulos publicos y privados
Tenencias registradas a valor razonable de mercado 71
Instrumentos emitidos por el BCRA 4.828.008 1.803.650
Efectivo y sus eguivalentes 36.007.981 34.815.058

4. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA. REFORMA TRIBUTARIA (LEY N°
27.430) ;

a) La Entidad determina el impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigente de 35% sobre la utilidad impositiva estimada
de cada ejercicio, sin considerar el efecto de las diferencias temporarias entre el resultado contable y el impositivo.

El impuesto a la ganancia minima presunta fue establecido durante el ejercicio econémico 1998 por la Ley N© 25.063
por el término de diez ejercicios anuales. Actualmente, luego de sucesivas prorrogas, y considerando lo establecido por
la Ley N® 27.260, el mencionado gravamen se encuentra vigente por los ejercicios econdmicos que finalizan hasta el 31
de diciembre de 2018, inclusive. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias, dado que, mientras
este Gltimo grava la utilidad impositiva del ejercicio, el impuesto a la ganancia minima presunta constituye una
imposicién minima que grava la renta potencial de ciertos activos productivos a la tasa del 1%, de modo que la
obligacion fiscal de la Entidad coincidira con el mayor de ambos impuestos. La mencionada Ley prevé para el caso de
entidades regidas por la Ley de Entidades Financieras que las mismas deberdn considerar como base imponible del
gravamen el 20% de sus activos gravados previa deduccion de aquellos definidos como no computables.

Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias,
dicho exceso podra computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre el
impuesto a la ganancia minima presunta que se pudiera producir en cualquiera de los diez ejercicios siguientes, una vez
gue se hayan agotado los quebrantos acumulados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Entidad estimd un cargo por impuesto a las ganancias por 5.144.000 y
3.066.000, respectivamente, no correspondiendo determinar impuesto a la ganancia minima presunta por los ejercicios
terminados en dichas fechas.

b) Con fecha 29 de diciembre de 2017, por medio del Decreto N° 1112/2017 del Poder Ejecutivo Nacional, se promulgd la
Ley de Reforma Tributaria N°® 27.430, sancionada por el Congreso de la Nacion el 27 de diciembre de 2017. Dicha ley
fue publicada en el Boletin Oficial en la misma fecha de su promulgacién. A continuacién se expone una sintesis de
ciertos aspectos relevantes de dicha reforma, encontréndose pendiente de reglamentar:
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(i) Reduccién de la tasa corporativa de impuesto a las ganancias e impuesto adicional a la distribucion de dividendos

Hasta el ejercicio fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2017, se mantiene en el impuesto a las ganancias la tasa
corporativa del 35%, que se reducird al 30% durante los dos ejercicios fiscales contados a partir del que se inicia el
1° de enero de 2018, y al 25% para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2020. Los
efectos de esta reduccion se encuentran contemplados en el calculo de activos y pasivos por impuesto diferido
expuesto en las notas 5 y 6.

La reduccién en la tasa de impuesto corporativa se complementa con la aplicacién de un impuesto a la distribucién
de dividendos efectuada a personas humanas locales y a beneficiarios del exterior, que la Entidad debera retener e
ingresar al fisco con caracter de pago Unico y definitivo cuando los dividendos se paguen. Ese impuesto adicional
serd del 7% o 13%, seglin sea que los dividendos que se distribuyan correspondan a ganancias de un periodo fiscal
en el que la Entidad resulto alcanzada a la tasa del 30% o del 25%, respectivamente. A estos fines se considera,
sin admitir prueba en contrario, que los dividendos que se ponen a disposicion corresponden, en primer término, a
las ganancias acumuladas de mayor antigliedad.

(i) Impuesto de igualacion

De acuerdo con la ley 25.063, el pago de dividendos en exceso de las ganancias fiscales acumuladas al cierre del
ejercicio inmediato anterior a la fecha de dicho pago, genera la obligacién de retener sobre ese excedente un 35%
de impuesto a las ganancias en concepto de pago U(nico y definitivo. Dicha retencién ya no resultara de aplicacion
para los dividendos atribuibles a ganancias devengadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de
enero de 2018. Ver adicionalmente Nota 24.b).

(iii) Ajuste por inflacién

Se dispone que para la determinacién de la ganancia neta imponible de los ejercicios que se inicien a partir del 1°
de enero de 2018 podra tener que deducirse o incorporarse al resultado impositivo del ejercicio que se liquida, el
ajuste por inflacién que se obtenga por aplicacién de las normas particulares contenidas en los articulos 95 a 98 de
la Ley de Impuesto a las Ganancias. Este ajuste procedera solo si el porcentaje de variacion en el indice de precios
internos al por mayor suministrado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, conforme a las tablas que a
esos fines elabore la AFIP, llegara a acumular (a) en los 36 meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida,
un porcentaje superior al 100%, o (b) en el primer y segundo ejercicio que se inicien a partir del 1° de enero de
2018, una variaciéon acumulada, calculada desde el primero de ellos y hasta el cierre de cada ejercicio, que supere
en un tercio o dos tercios, respectivamente, el 100% mencionado

Si no se cumple la condicién necesaria para el ajuste por inflacion impositivo, igualmente procedera el ajuste
especifico de ciertos activos que se comenta en el préximeo acépite.

(iv)Actualizacion de adquisiciones e inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de
enero de 2018

Para las adquisiciones o inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de
2018 procederan las siguientes actualizaciones, practicadas sobre la base de las variaciones porcentuales del indice
de precios internos al por mayor gue suministre el Instituto Nacional de Estadistica y Censos conforme a las tablas
que a esos fines elabore la AFIP:

(1) En la enajenacion de bienes muebles amortizables, inmuebles que no tengan el caracter de bienes de cambio,
bienes intangibles, acciones, cuotas o participaciones sociales (incluidas las cuotas partes de fondos comunes
de inversion), el costo computable en la determinacion de la ganancia bruta se actualizard por el indice
mencionado, desde la fecha de adquisicion o inversion hasta la fecha de enajenacion, y se disminuird, en su
caso, por las amortizaciones que hubiera correspondido aplicar, calculadas sobre el valor actualizado.
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(2) Las amortizaciones deducibles correspondientes a edificios y demas construcciones sobre inmuebles afectados
a actividades o inversiones, y las correspondientes a otros bienes empleados para producir ganancias
gravadas, se calcularan aplicando a las cuota de amortizacién ordinaria el indice de actualizacién mencionado,
referido a la fecha de adquisicién o construccién que indique la tabla elaborada por la AFIP.

(v) Revaluo impositivo

La Ley 27.430 permite ejercer la opcion de revaluar a fines impositivos, por Unica vez, ciertos bienes de titularidad
del contribuyente existentes al cierre del primer ejercicio fiscal cerrado con posterioridad al 29 de diciembre de
2017, fecha de entrada en vigencia de la ley, y continuar luego con la actualizacién de los bienes revaluados sobre
la base de las variaciones porcentuales del indice de precios internos al por mayor suministrado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos, conforme a las tablas que a esos fines elabore la AFIP. El ejercicio de la opcién
conlleva el pago de un impuesto especial respecto de todos los bienes revaluados, conforme a las alicuotas
establecidas para cada tipo de bien, y otorga el derecho a deducir en la liquidacién del impuesto a las ganancias
una amortizacion que incorpore la cuota correspondiente al importe del revalto.

Quienes ejerzan la opcion de revaluar sus bienes conforme a lo previsto en la Ley 27.430 deben (i) renunciar a
promover cualquier proceso judicial o administrativo por el cual se reclame, con fines impositivos, la aplicacién de
procedimientos de actualizacién de cualquier naturaleza hasta la fecha del primer ejercicio cuyo cierre se produzca
con posterioridad a la fecha de entrada en vigencia de esa Ley, y (ii) desistir de las acciones y derechos invocados
en procesos que hubieran sido promovidos respecto de ejercicios fiscales cerrados con anterioridad. Asimismo, el
coémputo de la amortizacion del importe del revallio o su inclusién como costo computable de una enajenacién en la
determinacion del impuesto a las ganancias, implicara, por el ejercicio fiscal en que ese computo se efectle, la
renuncia a cualquier reclamo de actualizacion.

(vi)Contribuciones patronales

Se establece un cronograma de alicuotas que se aplicardn para determinar las contribuciones patronales que se
devenguen a partir de febrero de 2018 que converge en una Unica alicuota del 19,50% para las contribuciones
patronales que se devenguen a partir del 1° de enero de 2022.

Adicionalmente, de la base imponible sobre la que corresponda aplicar las alicuotas indicadas precedentemente, se
detraerd un minimo no imponible que también serd progresivo y que comienza en 2018 con $2.400, sigue en 2019
con $4.800, en 2020 con $7.200 y en 2021 con pesos $9.600, para finalmente alcanzar los $12.000 desde el 1° de
enero de 2022. Este minimo no imponible se actualizara desde enero de 2019, sobre la base del indice de precios
al consumidor que suministre el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

5. DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS DEL BCRA Y LAS NORMAS CONTABLES PROFESIONALES ARGENTINAS
VIGENTES EN LA CABA

Las normas contables profesionales argentinas vigentes en la CABA difieren en ciertos aspectos de valuacién vy
exposicion de las normas contables del BCRA.

Los principales rubros de la Entidad que mantienen diferencias en aspectos de valuacion al 31 de diciembre de 2017 v
2016 son los siguientes:
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Ajustes segin normas contables profesionales

Estados contables individuales

Estados contables consolidados

al resultado al resultado
al patrimonio (1) al patrimonio (1)
Concepto 31/12/2017 | 31/12/2016 (31/12/2017 |31/12/2017 | 31/12/2016 |31/12/2017
Titulos publicos y asistencia al sector
publico (a)
Tenencias de titulos publicos
registradas a costo mas rendimiento 48.243 3.642 44.601 48.584 5.309 43.275
Instrumentos emitidos por el BCRA
registrados a costo mas rendimiento 37 5.716 (5.679) 37 6.580 (6.543)
Préstamos garantizados Decreto N°
1387/2001 11.824 (11.824) 11.824 (11.824)
Combinaciones de negocios (b)
Adquisicion Nuevo Banco Bisel SA (63.739) (66.716) 2.977 (63.739) (66.716) 2.977
Otras (27.601) (45.415) 17.814 (27.601) (45.415) 17.814
Participaciones en otras sociedades (c) 1.505 76.903 (75.398)
Activo diferido - Impuesto a las
ganancias (d) 479.855 62.974 416.881 481.019 137.346 343.673
Total 438.300 48.928 389.372 438.300 48.928 389.372

(1) Adicionalmente, de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas vigentes en la CABA, los resultados
individuales y consolidados por el ejercicio terminado el 31 de diciembre 2016 hubieran aumentado en 15.460.

(a) Tenencias de titulos publicos, instrumentos de regulacién monetaria del BCRA y asistencias crediticias al
Sector Publico no Financiero: estas tenencias y financiaciones se valGan en funcién de reglamentaciones y
normas especificas promulgadas por el Gobierno Nacional y por el BCRA que establecen, entre otras
cuestiones, utilizacién de valores presentes, valores técnicos y cuentas regularizadoras de activo, segtn se
explica en las Notas 3.5.b.2), 3.5.b.4) y 3.5.c). De acuerdo con las normas contables profesionales
argentinas vigentes en la CABA los titulos, instrumentos y asistencias mencionados en dichas notas se deben
valuar a sus valores corrientes y/o presentes, segun corresponda. Por otra parte, la normativa vigente del
BCRA determina que las financiaciones al Sector PUiblico no Financiero no se encuentran sujetas a previsiones
por riesgo de incobrabilidad, en tanto que las normas contables profesionales argentinas vigentes en la CABA
requieren que los activos en general deben compararse con su valor recuperable cada vez que se preparan

estados contables.

(b) Combinaciones de negocios: de acuerdo con las normas establecidas por el BCRA, las adquisiciones de
negocios son registradas de acuerdo con los valores de libros de la sociedad adquirida y, cuando el costo de la
inversion supera dicho valor de libros, ese exceso es registrado en los libros de la adquirente como una llave
positiva, mientras que cuando el costo de la inversién es menor que dicho valor de libros, ese defecto es
registrado en los libros de la adquirente como una llave negativa. En caso de reconocerse una llave positiva,
las normas del BCRA establecen que dicha llave debe ser amortizada en forma lineal sobre la base de una
vida util estimada en diez afios. En caso de reconocerse una llave negativa, la Comunicacion “A” 3984 del
BCRA establece criterios especificos de amortizacion, no pudiendo superar la amortizacion maxima anual el

20%.
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De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas vigentes en la CABA, las combinaciones de
negocios son registradas en base a los valores corrientes de los activos netos identificables de la sociedad
adguirida y el exceso o defecto del costo de la inversion respecto del valor de medicién de los activos netos
identificables, es registrado como una llave positiva o negativa, respectivamente. En caso de reconocerse una
llave positiva, dicha llave se depreciard en forma sistemadtica a lo largo de su vida (Gtil estimada, excepto que
tenga vida otil indefinida considerando las estimaciones que efectuase la Direccion de la Entidad, en cuyo
caso no se depreciard, pero se comparara con su valor recuperable a cada cierre de ejercicio. En caso de
reconocerse una llave negativa por existir expectativas de pérdidas o gastos futuros del ente adquirido y que
no hubieran correspondido registrarse como pasivos a la fecha de adquisicién, se imputard a resultados de
acuerdo con la evolucién de las circunstancias especificas que le dieron origen o bien en forma sistematica,
considerando para ello la vida Gtil promedio ponderada de los activos sujetos a amortizacion del ente
adquirido.

(c) La sociedad controlada Banco del Tucuman SA prepara sus Estados contables de acuerdo con las normas del
BCRA, las cuales presentan diferencias con las normas contables profesionales argentinas vigentes en la
CABA.

(d) Impuesto a las ganancias: la Entidad y sus sociedades controladas determinan el impuesto a las ganancias
aplicando la alicuota vigente sobre la utilidad impositiva estimada, sin considerar el efecto de las diferencias
entre el resultado contable e impositivo. De acuerdo con las normas contables profesionales argentinas
vigentes en la CABA, el impuesto a las ganancias debe registrarse siguiendo el método del impuesto diferido,
segun el cual (i) en adicion al impuesto corriente a pagar, se reconoce un crédito (si se cumplen ciertas
condiciones) o una deuda por impuesto diferido, correspondientes al efecto impositivo de las diferencias
temporarias entre la valuacion contable y la impositiva de los activos y pasivos, y (ii) se reconoce como gasto
(ingreso) por impuesto, tanto la parte relativa al gasto (ingreso) por el impuesto corriente como la
correspondencia al gasto (ingreso) por impuesto diferido originado en el nacimiento y reversién de las
mencionadas diferencias temporarias en el ejercicio. Asimismo, bajo las normas contables profesionales
argentinas vigentes en la CABA se reconoce un activo por impuesto diferido cuando existan quebrantos
impositivos o créditos fiscales no utilizados susceptibles de deduccién de ganancias impositivas futuras, en
tanto ellas sean probables. Ver adicionalmente nota 4.b.i).

Adicionalmente, las principales diferencias de exposicién entre las normas contables profesionales y las normas
contables del BCRA aplicables a la Entidad radican en gue la misma no ha expuesto sus activos y pasivos clasificados
en corrientes y no corrientes, los plazos de vencimiento para la totalidad de créditos y deudas junto con sus tasas de
interés o actualizacion, la no segregacion en el estado de resultados de los gastos operativos por funcion y en los
flujos de fondos de los intereses cobrados y pagados por la misma.

6. CONCILIACION DE SALDOS CON EL MARCO CONTABLE PARA LA CONVERGENCIA HACIA LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Con fecha 12 de febrero de 2014, el BCRA emitié la Comunicacién "A" 5541 mediante la cual fueron establecidos los
lineamientos generales para un proceso de convergencia hacia las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), para la confeccion de estados contables de las
entidades bajo su supervision, correspondientes a ejercicios anuales iniciados a partir del 1° de enero de 2018, asi
como de sus periodos intermedios.
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Adicionalmente, por medio de las Comunicaciones "A” 6114, 6430 y complementarias, el BCRA establecid lineamientos
especificos en el marco de dicho proceso de convergencia, entre los cuales se definié transitoriamente hasta el 31 de
diciembre de 2019 (i) la excepcién a la aplicacién de la seccién 5.5 “deterioro de valor” de la NIIF 9 "Instrumentos
financieros” y (ii) que a los fines de calcular la tasa de interés efectiva de activos y pasivos que asi lo requiera para su
medicién, conforme a lo establecido por la NIIF 9, se podré realizar una estimacién en forma global del célculo de la
tasa de interés efectiva sobre un grupo de activos o pasivos financieros con caracteristicas similares en los que
corresponda su aplicacién. Por (ltimo, mediante las Comunicaciones "A” 6323 y 6324 el BCRA definid el plan de
cuentas minime y las disposiciones aplicables a la elaboracién y presentacién de los estados financieros de las
entidades financieras a partir de los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2018, respectivamente.

Considerando lo mencionado previamente, actualmente la Entidad se encuentra en proceso de convergencia hacia las
NIIF, con el alcance definido por el BCRA en la Comunicacién “A” 6114, siendo el 1° de enero de 2017 la fecha de
transicion conforme a lo establecido en la NIIF 1 “Adepcidn por primera vez de las NIIF".

De acuerdo con lo establecido por la Comunicacién "A” 6206 del BCRA, y considerando los lineamientos establecidos
en la mencionada Comunicacién “A” 6114, a continuacidn se presentan las conciliaciones de saldos determinados
segun las normas contables del BCRA de activos, pasivos, cuentas de patrimonio neto y resultados al 31 de diciembre
de 2017 y por el ejercicio finalizado en esa fecha, y los saldos obtenidos para dichas partidas como consecuencia de la
aplicacion de las NIIF.

Banco Macro SA

Rubros BCRA Ajuste NIIF Saldo NIIF
ACTIVO 211.023.163 2.528.080 213.551.243
Disponibilidades 31.179.973 (20.034) 31.159.939
Titulos publicos y privados 35.314.794 (1.709.453) 33.605.341
Préstamos 121.617.880 (275.056) 121.342.824
Otros créditos por intermediacion financiera 11.653.058 60.583 11.713.641
Créditos por arrendamientos financieros 593.643 593.643
Participaciones en otras sociedades 3.396.790 303.516 3.700.306
Créditos diversos 1.922.695 (70.831) 1.851.864
Bienes de uso 1.485.966 3.119.304 4.605.270
Bienes diversos 2.981.097 1.120.597 4,101.694
Bienes intangibles 858.883 (546) 858.337
Partidas pendientes de imputacion 18.384 18.384
PASIVO 167.892.616 (876.534) 167.016.082
Depédsitos 132.819.490 (103.442) 132.716.048
Otras obligaciones por intermediacion financiera 21.574.257 (1.559.424) 20.014.833
Obligaciones diversas 5.310.219 810.513 6.120.732
Previsiones 595.995 595.995
Obligaciones subordinadas 7.589.940 (24.181) 7.565.759
Partidas pendientes de imputacién 2.715 2.715
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AJUSTE
NIIF 1ra. AJUSTE SALDO
RUBROS BCRA Vez (1) NIIF NIIF
PATRIMONIO NETO CONTROLADORA 43.130.547 2.856.330 548.284  46.535.161
Capital, aportes y reservas 33.741.775 (275.755)  33.466.020
Otros resultados integrales 48.077 156.209 204.286
Resultados no asignados 9.388.772 2.808.253 667.830 12.864.855
AJUSTE
RUBROS BCRA NIIF SALDO NIIF
RESULTADOS NETOS DEL EJERCICIO 9.388.772 667.830 10.056.602
Ingresos financieros 32.747.942 (194.431) 32.553.511
Egresos financieros (12.478.476) (23.562) (12.502.038)
Cargo por incobrabilidad (1.486.091) (1.486.091)
Ingresos por servicios 9.539.299 (154.795) 9.384.504
Eagresos por servicios (3.058.164) 5.249 (3.052.915)
Gastos de administracion (11.642.990) (73.593) (11.716.583)
Otros
Utilidades diversas 2.269.092 (165.197) 2.103.895
Pérdidas diversas (1.357.840) 408.095 (949.745)
Impuesto a las ganancias (5.144.000) 866.064 (4.277.936)
OTRO RESULTADO INTEGRAL 156.209
Resultado por conversion de estados
financieros 137.148
Ganancias o pérdidas por instrumentos
financieros a valor razonable con
cambios en el ORI (Puntos 5.7.5 y
4.1.2A de la NIIF 9) 56.024
Ganancias o pérdidas por instrumentos
financieros a valor razonable con
cambios en el ORI procedente de
Sociedades controladas (Puntos 5.7.5 y
4.1.2A de la NIIF 9) (36.963)
RESULTADO TOTAL INTEGRAL DEL 10.212.811

EJERCICIO

la conciliacion a dicha fecha.
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(1) Incluye 2.765.903 por aplicacion del parrafo D5 de la NIIF 1 al 31/12/2016 y 90.427 por &l resto de los ajustes de

Firmado a efectos de su identificacion

con nuestre informe de fecha: 19/02/2018 con nuestro informe de fecha: 19/02/2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL POR COMISION FISCALIZADORA

CPCECABA T91 Fo 13 ‘

Norberto M. Nacuzzi arza

Sorio indico Titalar
Contador Publico - UBA Contador Piblico - UBA
CPCECABA T® 196 F° 142 CPCECABA T® 120 F° 210

Firmado a efectos de su identificacién

8,10158718-APN-GCHSOFS
et Gustavo A. Manri z
: : Gerant ral

Jagina 158 de 234



Fo-<%
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES i M aCro
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Banco Macro SA consolidado

RUBROS BCRA AJUSTE NIIF SALDO NIIF
ACTIVO 224.242.704 2.677.457 226.920.161
Disponibilidades 34.267.560 (20.034) 34.247.526
Titulos publicos y privados 36.624.640 (1.709.084) 34.915.556
Préstamos 132.000.226 (291.040) 131.709.186
Otros créditos por intermediacion financiera 13.000.735 60.247 13.060.982
Créditos por arrendamientos financieros 587.486 587.486
Participaciones en otras sociedades 128.845 130.468 259.313
Créditos diversos 2.068.724 (43.068) 2.025.656
Bienes de uso 1.622.184 3.430.813 5.052.997
Bienes diversos 3.018.753 1.122.318 4.141.071
Bienes intangibles 883.847 (3.163) 880.684
Partidas pendientes de imputacién 39.704 39.704
PASIVO 181.112.157 (928.056) 180.184.101
Depositos 144.225.921 (103.442) 144.122.479
Otras obligaciones por intermediacion financiera 22.560.819 (1.558.220) 21.002.599
Obligaciones diversas 5.838.839 932.368 6.771.207
Previsiones 694,919 694.919
Obligaciones subordinadas 7.589.940 (24.181) 7.565.759
Partidas pendientes de imputacion 27.138 27.138
Participacion de terceros 174.581 (174.581)

AJUSTE NIIF

RUBROS BCRA ira. Vez (1) AJUSTE NIIF SALDO NIIF
PATRIMONIO NETO CONTROLADORA 43.130.547 2.856.330 548.284 46.535.161
Capital, aportes y reservas 33.741.775 (275.755) 33.466.020
Otros resultados integrales 48.516 155.790 204.306
Resultados no asignados 9.388.772 2.807.814 668.249 12.864.835
PATRIMONIO NETO NO CONTROLADORA 207.763 (6.864) 200.899
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RUBROS BCRA AJUSTE NIIF SALDO NIIF
RESULTADOS NETOS DEL EJERCICIO 9.388.772 668.249 10.057.021
Ingresos financieros 36.500.040 (145.385) 36.354.655
Egresos financieros (13.545.381) (27.562) (13.572.943)
Cargo por incobrabilidad (1.595.201) (1.595.201)
Ingresos por servicios 10.646.390 (155.163) 10.491.227
Egresos por servicios (3.342.116) 5.249 (3.336.867)
Gastos de administracion (12.863.015) (86.745) (12.949.760)
Otros
Participacién de terceros (84.775) (1.354) (86,129)
Utilidades diversas 905.828 (182.456) 723,372
Pérdidas diversas (1.448.814) 406,701 (1.042.113)
Impuesto a las ganancias (5.784.184) 854.964 (4.929.220)
OTRO RESULTADO INTEGRAL 155.790
Resultado por conversién de estados
financieros 137.148
Ganancias o pérdidas por instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en el
ORI (Puntos 5.7.5 y 4.1.2A de la NIIF 9) 18.642
RESULTADO TOTAL INTEGRAL DEL EJERCICIO 10.212.811

Resultado integral total atribuible a:
Resultado integral total atribuible a los propietarios de la controlante: 10,127.125
Resultado integral atribuible a participaciones no controlantes: 85.686

Incluye 2.972.122 por aplicacion del parrafo D5 de la NIIF 1 al 31/12/2016 y (115.891) por el resto de los ajustes de
la conciliacién a dicha fecha.

Las partidas y las cifras incluidas en estas conciliaciones podrian modificarse en la medida en que, cuando se preparen
esos primeros estados contables anuales de acuerdo con las NIIF, se emitan nuevas normas o se modifiquen las
actuales, con aplicacion obligatoria o anticipada admitida a esa fecha, o se opte por cambiar la eleccién de alguna de
las exenciones previstas en la NIIF 1 "Adopcion por primera vez de las NIIF”, o se efectlien por parte de la Entidad
célculos y ajustes con mayor precisién que los realizados a efectos de estas conciliaciones.

Por lo tanto, las partidas y cifras contenidas en la presente conciliacién solo podrén considerarse definitivas cuando se
preparen los estados financieros anuales correspondientes al ejercicio en que se apliguen por primera vez las NIIF, con
el alcance definido por el BCRA en las Comunicaciones "A" 6114, 6324 y complementarias. Adicionalmente, conforme a
las normas del BCRA, la reserva especial que deberd constituirse por aplicacion por primera vez de las NIIF, no podra
ser distribuida pudiendo sélo desafectarse para su capitalizaciéon o para absorber eventuales saldos negativos de la
partida "Resultados no asignados”.

Se explican resumidamente a continuacion los principales ajustes y reclasificaciones de la transicion a las NIIF
expuestos precedentemente:

Titulos publicos v privados

De acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, los activos financieros se clasifican sobre la base del modelo de
negocio de la Entidad para gestionar los activos financieros y las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales.
En base a esta clasificacion, la Entidad ha definido la coexistencia de tres modelos de negocios posibles y aplicables en
relacion a la operatoria e inversidn de los titulos pdblicos y privados:
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» Costo amortizado: el objetivo es obtener los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.
» Valor razonable con cambios en ORI: el objetivo es obtener los flujos de efectivos contractuales del activo financiero
y/o los resultados de su venta.

« Valor razonable con cambios en resultados: el objetivo es la generacion de resultados provenientes de la compra-
venta de activos financieros.

Los ajustes en este rubro, surgen principalmente cuando la valuacién establecida para cada modelo de negocios en
que las tenencias fueron clasificadas, difiere de la valuacion establecida por las normas del BCRA.

Adicionalmente, se realizaron operaciones de pases activos cuyas especies subyacentes bajo normas del BCRA deben
reconocerse como Activos de la Entidad. Bajo NIIF, estas especies recibidas de terceras partes no cumplen con los
requisitos para su reconocimiento.

Asimismo, la Entidad recibid depdsitos de titulos valores, que bajo normas del BCRA implica la registracion del titulo
dentro de este rubro contra un pasivo por depésitos por el capital mds el interés convenido y la diferencia de
cotizacién, que fue registrado en el rubro Depésitos. De acuerdo a la NIIF 9, esta operatoria no implica el
reconocimiento del activo ni la contrapartida en ‘el pasivo. Adicionalmente los conceptos devengados a favor fueron
reclasificados desde el rubro “"Egresos Financieros” a “Egresos por servicios” dentro de “Comisiones vinculadas con
operaciones con titulos valores”.

Préstamos

La cartera de préstamos que posee la Entidad fue generada en una estructura de modelo de negocios cuya intencién
es principalmente la de obtener flujos de fondos contractuales (compuesto por capital e intereses). De acuerdo con la
NIIF 9 "Instrumentos Financieros”, |a cartera de préstamos debe ser valuada a costo amortizado, midiéndose al inicio
a su valor razonable, utilizando el método del interés efectivo, lo que implica que las comisiones cobradas y los costos
directos incrementales relacionados con el otorgamiento de las financiaciones sean diferidos y reconocidos a lo largo
del tiempoe de la financiacién.

Bajo normas del BCRA, la medicion Inicial corresponde al capital nominal desembolsado y los intereses se devengan
sobre la base de su distribucién exponencial en los periodos que han sido generados y las comisiones cobradas y los
costos directos, son reconocidos en el momento en gue se generan.

Asimismo, las compras de carteras de préstamos efectuadas por la Entidad fueron valuadas de acuerdo a dicha NIIF,
siendo reconocidos a su valor razonable al momento de la incorporacion. Bajo normas del BCRA, estas operaciones
fueron valuadas a su valor contractual.

Adicionalmente para la formulacidon de los saldos contables a la fecha de transicién, correspondientes a dichas
compras, la Entidad utilizé la exencién voluntaria del parrafo D20 de la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las NIIF”,
reconociendo en forma prospectiva los costos de las transacciones vinculadas con las mismas.

Otros créditos por intermediacién financiera

Dentro de este rubro se incluyeron los Titulos de deuda de los Fideicomisos financieros. De acuerdo a la NIIF 9
“Instrumentos Financieros” y por lo expuesto en “titulos plblicos y privados”, el objetivo de estas tenencias es
principalmente obtener flujos de fondos contractuales, por lo tanto fueron valuados a costo amortizado, utilizando el
método del interés efectivo. Bajo normas del BCRA estos instrumentos también fueron valuados a costo amortizado.

Asimismo y de acuerdo a la NIIF 15 "Contratos con clientes”, se incluyeron Activos del Contrato por la comision por
adhesién a uno de los programas de fidelizacion de clientes de la Entidad. En dicho programa, la Unica obligaciéon de
desempenio descripta en el contrato es la de poner en contacto al cliente de la Entidad con una reconocida aerolinea.
Como contraprestacion de ese servicio, la Entidad recibe una comisién por membresia.
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Adicionalmente, los aportes a los fondos de riesgo de las Sociedades de Garantia Reciproca (SGR) en las que participa
la Entidad, no cumplen con el test individual de activos financieros, por lo tanto no se encuentran incluidos dentro del
modelo de negocio de la Entidad y fueron valuados a su valor razonable con cambios en resultados.

Participaciones en ofras sociedades

Las sociedades donde la Entidad no tiene control ni influencia significativa, fueron valuadas a su mejor aproximacion al
valor razonable con cambios en resultados de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”. Bajo normas del BCRA,
estas participaciones se valuaron a costo de adquisicion, mas el valor nominal de los dividendos en acciones recibidos.

Adicionalmente, el valor patrimonial proporcional de las asociadas fue recalculado de acuerdo al método de la
participacion establecido en la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”.

Por otra parte, la Entidad tiene participaciones en UTEs, que de acuerdo a la NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos” se
contabilizan utilizando el método de la participacién. Bajo normas del BCRA se utiliza el método de la consolidaciéon
proporcional.

Bien e Uso

Para la formulacién de los saldos contables a la fecha de transicién la Entidad utilizd la exencion voluntaria del parrafo
D de la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las NIIF” para medir sus inmuebles. Esto implica que se utilizé el valor
razonable como costo atribuido. A efectos de determinar dicho valor razonable, la Entidad utilizé tasaciones para la
totalidad de los bienes.

La Entidad opté de acuerdo a la NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” por el “Modelo del Costo” para todos los
componentes de Propiedad, Planta y Equipo.

El nuevo costo atribuido bajo NIIF implica un incremento en las depreciaciones que fueron imputadas en Gastos de
administracion, dentro del Estado de Resultados.

Bienes Diversos

Para la formulacion de los saldos contables a la fecha de transicion la Entidad utilizo la exencion voluntaria del parrafo
D 5 de la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las NIIF” para medir ciertos bienes incluidos en este rubro, incluyendo
la obra en curso del futuro edificio corporativo. Esto implica que se utilizd el valor razonable coma costo atribuido a
esa fecha. A efectos de determinar dicho valor razonable, la Entidad utilizé tasaciones para todos los bienes. La
Entidad optd de acuerdo a la NIC 40 “Propiedades de inversion” por el “Modelo del Costo” para la medicién de los
activos que encuadran bajo la misma.

El nuevo costo atribuido bajo NIIF implica un incremento en las depreciaciones que fueron imputadas en Pérdidas
Diversas, dentro del Estado de Resultados.

Por otra parte, la Entidad posee activos fijos mantenidos para la venta, los cuales se encuentran alcanzados por la
NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas”.

Los bienes incluidos en la clasificacién antedicha fueron valuados al menor valor entre su importe en libros y su valor
razonable menos los costos de venta, y no se los amortiza mientras que cumplan con esta condicién.

Bajo normas del BCRA, los bienes diversos se valuaron a su costo de adquisicion o incorporacién, menos las
correspondientes depreciaciones y amortizaciones acumuladas, calculadas proporcionalmente a los meses de vida til
estimados.

Adicionalmente, de acuerdo a la NIC 23 "“Costos por Préstamos”, en este rubro se capitalizaron los costos de
financiacion atribuibles a la construccion del nuevo edificio corporativo.
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Bienes Intangibles

De acuerdo con la NIC 38 “Activos Intangibles” su medicién es a costo. Bajo normas del BCRA la Entidad ha
capitalizado ciertos costos de software y otros gastos de organizacion, los cuales de acuerdo a la mencionada NIC, no
deben ser reconocidos como activos intangibles y, por lo tanto, deben imputarse a los resultados del ejercicio.

Otras obligaciones por Intermediacién Financiera

De acuerdo a la NIIF 15 "Contratos con clientes”, se reconocieron los ingresos de actividades ordinarias de forma que
representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje
la contraprestacion a la cual la Entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Las comisiones cobradas por la Entidad en las cuales existe una diferencia temporal entre el cobro de las mismas vy la
prestacion del servicio son diferidas y reconocidas a lo largo del tiempo de la transaccion.

Adicionalmente, dentro de este rubro se incluyen Obligaciones Negociables no subordinadas emitidas por la Entidad,
que de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, fueron valuadas a costo amortizado, utilizando el método del
interés efectivo, lo que implicd registrar como menor pasivo los gastos directos de colocacién. Bajo normas del BCRA,
se valuaron de acuerdo con el saldo adeudado en concepto de capital e intereses devengados y los gastos fueron
imputados en el rubro pérdidas diversas.

Obligaciones diversas

De acuerdo con la NIC 19 “Beneficio a los empleados”, las vacaciones son consideradas como ausencias retribuidas
acumuladas irrevocables y se mediran al costo esperado de dichas ausencias, en funcion de los importes que se
espera pagar por las mismas por los dias acumulados a favor de los empleados y que no hubleran gozado al final del
periodo sobre el que se informa. En los estados contables de la Entidad, actualmente preparados bajo normas del
BCRA, los cargos por vacaciones se contabilizan en el momento en que el personal goza de las mismas, es decir,
cuando se pagan.

Asimismo, se incluye el Pasivo por Impuesto Diferido, que de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”, debe
registrarse (i) la parte correspondiente al impuesto corriente que se espera pagar o recuperar y (ii) el impuesto
diferido que es el impuesto que se espera que se liquidara o se recuperara del Impuesto a las ganancias, por los
quebrantos acumulados y las diferencias temporarias que surjan entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros. Bajo normas del BCRA la Entidad determina el impuesto a las ganancias aplicando la alicuota
vigente sobre la utilidad impositiva estimada, sin considerar el efecto de las diferencias entre el resultado contable e
impositivo. Ver adicionalmente nota 4.b.i).

Obligaciones subordinadas

De acuerdo con la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, las obligaciones negociables subordinadas emitidas por la
Entidad fueron valuadas a costo amortizado, utilizando el método del interés efectivo, lo que implicod reaistrar como
menor pasivo los gastos directos de colocacion. Bajo normas del BCRA, se valuaron de acuerdo con el saldo adeudado
en concepto de capital e intereses devengados.

Capital social - Prima de emision de acciones

De acuerdo con la NIC 32 “Instrumentos Financieros: presentacion”, los costos incurridos por la Entidad en emision de
instrumentos de patrimonio se contabilizan como una detraccion del importe de dicho instrumento, en la medida en
que sean costos incrementales directamente atribuibles a la transaccidn de patrimonio, que se hubieran evitado si esta
no se hubiera llevado a cabo. Bajo normas del BCRA, la Entidad ha imputado esos costos en resultados (Otros-
Pérdidas diversas).
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Conversién Moneda extraniera

De acuerdo con la NIC 21 “Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera”, se
reconocieron y reclasificaron las diferencias por conversion de moneda extranjera, en relacién a la participacién de la
Entidad en una subsidiaria en el exterior. La Entidad utilizé la exencién voluntaria del parrafo D de la NIIF 1 “Adopcion

por primera vez de las NIIF”, no reconociendo las diferencias de conversién acumuladas al inicio de la fecha de
transicion.

7. DETALLE DE LOS CONCEPTOS INCLUIDOS EN "OTROS” Y PRINCIPALES SUBCUENTAS

La composicion de la cuenta Otros/as de los Estados de situacidn patrimonial y de resultados es la siguiente:

31/12/2017 31/12/2016

7.1. Préstamos - Otros

Otros préstamos 12.079.455 7.531.496
Prefinanciaciones y financiaciones de exportaciones 4.650.011 2.846.002

16.729.466 10.377.498

7.2. 0Q.C.LF. - Otros no comprendidos en |as normas de clasificacién

e deudores
Titulos de deuda de fideicomisos financieros ; 846.346 719.918
Certificados de participacién en fideicomisos financieros (a) 156.966 224.043
Otros 1.981 746
1.005.293 944.707
(a) Al 31 de diciembre de 2016, la Entidad mantenia registrada una previsién por
desvalorizacion por 224.043.
7.3. Créditos diversos — Otros
Deudores varios 963.962 575.585
Depbsitos en garantia 599.340 358.578
Pagos efectuados por adelantado 119.602 182.697
Otros 244,707 65.898
1.927.611 1.182.758
7.4. Depositos - Sector publico no financiero
Cajas de ahorros 3.783.223 522.100
Cuentas corrientes 3.597.940 2.890.080
Plazo fijo 1.943.612 2.374.739
Cuentas de inversion 61.015 58.748
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengados a pagar 29.872 29.740
Otros 88.860 89.456
9.504.522 5.964.863
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31/12/2017 31/12/2016

7.5. Depésitos - Sector privado no financiero y residentes en el exterior - Otros

Saldos inmovilizados 1.734.816 1.195.105
Embargos 768,225 416.685
Fondo de desempleo para los trabajadores de la industria de |a construccién 545.232 346.326
Régimen de sinceramiento fiscal 100.139 5.878.001
Otros 61.650 82.209
3.210.062 7.918.326
7.6.  Otras obligaciones por intermediacion financiera — Otras
Obligaciones por financiacion de compras 4.669.826 3.012.145
Diversas no sujetas a efectivo minimo 1.100.790 916.156
Otras retenciones y percepciones de terceros 993.624 920.134
Otras ordenes de pago pendientes de liquidacién 874.409 598.398
Cobranzas y otras operaciones por cuenta de terceros 690.014 582.574
Diversas sujetas a efectivo minimo 334.156 331.700
Ordenes de pago previsional pendientes de liquidacién 148.993 101.947
Sociedad Seguro de Depositos (Sedesa) - Compra de acciones
preferidas de ex - Nuevo Banco Bisel SA 102.006 98.082
Otras 422.828 212.474
9.336.646 6.773.610

7.7. Obligaciones diversas — Otras

Impuestos a pagar (neto de anticipos) 3.644.073 2.136.271

Remuneraciones y cargas sociales a pagar 765.357 . 477.977

Acreedores varios 449,111 247.512

Caobros efectuados por adelantado 206.614

Retenciones a pagar sobre remuneraciones 118.378 88.542

Anticipo por venta de bienes 64.650 2.842
5.248.183 2.953.144

7.8. Cuentas de orden deudoras — De control - Otras

Valores en custodia - Otros 70.772.661 41.094.883
Valores pendientes de cobro 8.428.770 6.948.439
Valores por debitar 1.533.246 1.350.161
Carteras administradas (ver Nota 13.) 1.037.432 1.175.510
Valores al cobro 404.468 418.693

82.176.577 50.987.686

7.9. Ingresos financieros - Intereses por otros préstamos

Préstamos personales 11.996.367 8.695.291
Otros 2.342.456 1.845.976

14.338.823 10.541.267
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Inaresos financieros - Resultado neto de titulos publicos y privados

Titulos publicos y privados
Fideicomisos financieros
Otros

Inaresos financieros — Otros

Primas por pases activos
Intereses por préstamos para la prefinanciacion y financiacién de exportaciones
Operaciones compensadas a término de moneda extranjera

Earesos financieros — Otro
Impuesto a los ingresos brutos y tasas municipales

Primas por pases pasivos con el sector financiero
Operaciones compensadas a término de moneda extranjera

Inaresos por servicios — Otros

Ingresos por tarjetas de crédito y de débito
Alguiler de cajas de seguridad

Comisiones por servicios - Ute (ver Nota 2.5.)
Otros

Egresos por servicios — Otros

Egresos por tarjetas de crédito y de débito

Impuesto a los ingresos brutos y tasas municipales
Comisiones pagadas a entidades colocadoras de productos
Egresos por seguros de vida

Otros

G ministracion - Otro sto erativ
Gastos de mantenimiento, conservacion y reparaciones
Servicios de seguridad

Electricidad y comunicaciones

Alquileres

Papeleria y ltiles

Seguros
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Sécio Sindico Titular
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= [Macro
31/12/2017 31/12/2016
5.747.438 5.450.594
181,113 132.131
46.538 90.919
5.975.089 5.673.644
555.780 109.333
110.697 §92.498
46.572
666.477 248.403
2.512.295 1.979.501
119.214 55.028
21.694
2.653.203 2.034.529
2.579.326 2.099.696
168.300 116.174
135.607 110.812
298.705 300.447
3.181.938 2.627.129
1.652.697 1.241.855
543,920 366.056
148.465 214,892
42.390 73.895
60.689 12.630
2.448.161 1.809.328
539.263 388.354
485.438 370.348
311.393 251.531
207.700 181.498
37.939 34.865
33.640 31.495
1.615.373 1.258.091
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

31/12/2017 31/12/2016

7.16. Utilidades diversas — Otras

Otros ajustes e intereses por créditos diversos 64.141 95.263

Utilidad por venta de bienes de uso y diversos 23.763 8.802

Prestacion de servicios a Banco del Tucuman SA 20.068 15.755

Otras 135.932 119,775
243.904 239,595

7.17. Pérdidas diversas — Otras

Gastos por emision de acciones 292.437

Compraventa de préstamos 116.926

Donaciones 82.406 66.394

Gastos por colocacion de obligaciones negociables 31,121 45.948

Impuesto a los ingresos brutos 14.092 15.091

Tasas y ajustes impositivos 12.457 17.978

Otras 141.204 79.554
690.643 224.965

8. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se encuentran restringidos los siguientes activos de la Entidad:

Concepto 31/12/2017 31/12/2016

Titulos publicos y privados

« Bonos Discount en pesos regidos por Ley Argentina Vto. 2033 al 31 de diciembre

de 2017 y Bono de la Nacion Argentina en pesos Badlar Privada + 200 pbs. Vto.

2017 al 31 de diciembre de 2016, afectados en garantia a favor de Sedesa (1). 132.188 99.886
» Bonos Discount en pesos regidos por Ley Argentina Vto. 2033 afectados en

garantia del Programa de competitividad de economias regionales - Préstamo

BID N® 3174/0C-AR. 98.541 36.015
» Letras internas del BCRA en pesos Vto. 21-02-2018 por el cumplimiento de las
operaciones de compraventa de moneda extranjera compensadas a término. 53.059

= Bonos Discount en pesos regidos por Ley Argentina Vto. 2033 al 31 de diciembre

de 2017 y Bono de la Nacién Argentina en pesos Badlar Privada + 200 pbs. Vto.

2017 al 31 de diciembre de 2016 por la contrapartida minima exigida para la

actuacion de los Agentes en las nuevas categorias previstas por la Resolucion N°

622/13 de la CNV. 13.139 12.036
« Letras internas del BCRA en pesos Vto. 21-02-2018 al 31 de diciembre de 2017 y

Vto. 08-02-2017 al 31 de diciembre de 2016 afectados en garantia de la

operatoria a través del Segmento de negociacién operaciones garantizadas con

contraparte central del MAE. 9.647 2.095
» Bonos Discount en pesos regidos por Ley Argentina Vto. 2033 afectados en
garantia del Préstamo BID de la Provincia de San Juan N° 2763/0C-AR. 8.869 23.770

» Bonos Discount en pesos regidos por Ley Argentina Vto. 2033 afectados en
garantia del Programa de créditos sectoriales de la Provincia de San Juan. Fondo

de financiamiento de inversiones productivas. 8.704 11.885
» Bonos Garantizados Decreto N° 1579/2002 en garantia de un préstamo recibido
del Banco de Inversion y Comercio Exterior SA (Bice). 4.470
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES M acro
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Concepto 31/12/2017 31/12/2016
« Otros titulos publicos y privados. 2.330 2.810
Subtotal Titulos publicos y privados 330.947 212.097
Otros créditos por intermediacion financiera
» Cuentas corrientes especiales de garantias abiertas en el BCRA por las
operaciones vinculadas con las cémaras electrénicas de compensacién y otras
asimilables 3.750.952 1.902.862
« Participaciones originadas en aportes realizados en caradcter de socio protector
(2) 90.000 97.000
Subtotal Otros créditos por intermediacién financiera 3.840.952 1.999.862
Créditos diversos
« Depdsitos en garantia vinculados con la operatoria de tarjetas de crédito 582.057 352.373
« Depdsitos en garantia vinculados con la operatoria de tarjetas de débito 10.833 603
« Depésitos en garantia vinculados con la operatoria de operaciones compensadas
a término 2.500 2.500
» Deudores varios - embargo trabado en el marco del reclamo de la DGR de la
CABA por diferencias en el impuesto sobre los ingresos brutos 827 827
e Otros depdsitos en garantia 3.950 3.102
Subtotal Créditos diversos 600.167 359.405
Bienes diversos
» Inmuebles vinculados con opciones de compra lanzadas (ver Nota 12.(b)) 216.248 101.749
Subtotal Bienes diversos 216.248 101.749
Total 4.988.314 2.673.113

(1) En reemplazo de las acciones preferidas del ex - Nuevo Banco Bisel SA para garantizar a Sedesa el pago del
precio y el cumplimiento de todas las obligaciones asumidas en el contrato de compra venta celebrado el 28 de
mayo de 2007, con vencimiento el 11 de agosto de 2021.

(2) A los efectos de mantener los beneficios impositivos originados por estos aportes, los mismos deben permanecer
entre dos y tres afios desde la fecha de su realizacion. Los mismos corresponden a los siguientes fondos de
riesgo: Fondo de Riesgo de Garantizar SGR y Fondo de Riesgo de Los Grobo SGR al 31 de diciembre de 2017 y
2016 y Fondo de Riesgo de Intergarantias SGR al 31 de diciembre de 2016.

9. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y resultados correspondientes a las operaciones efectuadas con las partes relacionadas son los siguientes
(ver adicionalmente Nota 3. a los Estados contables consolidados):
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES &0 M ac rO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Otras
subsidiarias
Macro y partes
Banco del Bank Macro relacionadas

Tucuman SA Limited Securities SA (1) 31/12/2017 31/12/2016
ACTIVO
Disponibilidades 13.105 13.105 11.269
Préstamos 952.147 488.411 1.440.558 886.718
Otros creditos por
intermediacion financiera B3.561 83.561 51.565
Créditos por
arrendamientos
financieros 6.812 2.157 8.969 9.025
Créditos diversos 1.320 1.320
Partidas pendientes de
imputacion 57 57 47
Total de activo 953.524 13.105 6.812 574.129 1.547.570 958.624
PASIVO
Depositos 16 95.869 2.502.530 2.598.415 2.525.804
Otras obligaciones por
intermediacion financiera 80.216 80.216 178.639
Obligaciones diversas 591 591 340
Obligaciones negociables
subordinadas 29.509 29.509 213.681
Total de pasivo 16 95.869 2.612.846 2.708.731 2.918.464
CUENTAS DE ORDEN
Acreedoras -
Contingentes 59.254 59.254 23.986
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Otras
subsidiarias
Macro y partes
Banco del Bank Macro relacionadas
Tucuman SA Limited Securities SA (1) 31/12/2017 31/12/2016

RESULTADOS
Ingresos financieros 28.621 2.056 64.654 95.331 26.837
Egresos financieros (10.262) (257) (163.814) (174.333) (188.208)
Ingresos por servicios 12 2 880 4.376 5.270 4.923
Egresos por servicios (582.490) (582.490) (408.345)
Gastos de administracién (41) (13.042) (13.083) (5.272)
Utilidades diversas 21.609 21.609 17.220
Pérdidas diversas (15.957) (15.957) (151)
Total de resultados
(Pérdida) / Ganancia 39.939 (255) (13.021) (690.316) (663.653) (552.996)

(1) Incluye montos generados por la Entidad con sus subsidiarias y con otras partes relacionadas a ella por
operaciones concertadas en el marco del desarrollo habitual y ordinario de los negocios, en condiciones
normales de mercado, tanto en materia de tasas de interés y precios, como de garantias requeridas.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 existen otras operaciones con partes relacionadas vinculadas a
obras en curso sobre inmuebles, por la suma de 39,006 y 29.378, respectivamente.

10. CAPITAL SOCIAL

El capital social suscripto e integrado de la Entidad al 31 de diciembre de 2017 asciende a 669.663. La evolucién del
capital social desde el 31 de diciembre de 2013 fue la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2013 594.563
- Reduccion del capital social conforme a lo dispuesto por el

articulo N° 67 de la Ley N° 26.831 (1) (10.000)
- Aumento del capital social aprobado por la Asamblea de

accionistas de fecha 28 de abril de 2017 (2) 85.100
Al 31 de diciembre de 2017 669.663

(1) Corresponde a la reduccién de capital producida como consecuencia de haber transcurrido un plazo de tres (3)
afios desde la adquisicién, entre los meses de septiembre y diciembre de 2011, de 10.000.000 de acciones
propias ordinarias escriturales Clase B, por un monto total de 92.919, sin que las mismas hayan sido enajenadas
ni haber mediado resolucién asamblearia sobre el destino de las mismas. Con fecha 25 de junio de 2015, la
misma fue inscripta en el Registro Publico.

(2) Corresponde al aumento de capital por i) la emisién de 74.000.000 nuevas acciones ordinarias, escriturales Clase
B con derecho a 1 voto, de valor nominal $ 1 por accidon y con derecho a dividendos en igualdad de condiciones
que las acciones ordinarias, escriturales, Clase B en circulacién al momento de la emision, efectivizado con fecha
19 de junio de 2017 y ii) adicionalmente, y conforme a lo establecido en la mencionada Asamblea, los
colocadores internacionales ejercieron la opcién de sobresuscripcidén del 15% del nimero de acciones, habiéndose
efectivizado la misma con fecha 13 de julio de 2017 a través de la emision de 11.099.993 nuevas acciones
ordinarias, escriturales Clase B con derecho a 1 voto y de valor nominal $ 1 por accién. Con fecha 14 de agosto
de 2017, dichos aumentos de capital fueron inscriptos en el Registro Plblico.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

La oferta publica de las nuevas acciones fue autorizada por la Resolucién N° 18.716 de la CNV, de fecha 24 de mayo
de 2017 y por la BCBA con fecha 26 de mayo de 2017. De acuerdo con lo requerido por la normativa de la CNV, se
informa que los fondos provenientes de la suscripcién plblica de acciones serén aplicados por la Entidad para financiar
su operatoria general de negocios, incrementar su capacidad prestable y aprovechar las potenciales oportunidades de
adquisicion en el sistema bancario argentino.

A la fecha de los presentes Estados contables, el aumento de capital por 74.000.000 acciones fue suscripto e integrado

en su totalidad e inscripto en el Registro Publico. El aumento de capital por 11.099.993 acciones fue suscripto e
integrado en su totalidad.

11. EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

El monto de los pasivos por obligaciones negociables registrado en los presentes Estados contables es el siguiente:
Valor residual al

Obligaciones Negociables Valor de origen 31/12/2017 31/12/2017  31/12/2016

No Subordinadas — Clase 2 U$S 150.000.000 (a.1) | 1.746.108
SUoIEVIns Reajustabies U$S 400.000.000 (a.2)  U$S 400.000.000 7.589.940 6.407.840
No Subordinadas - Clase B U$S 300.000.000 (a.3)  US$S 300.000.000 4.739.614

Total 12.329.554 8.153.948

a.1) Con fecha 1° de septiembre de 2006, 4 de junio de 2007, 26 de abril de 2011 y 23 de abril de 2015, la Asamblea
General Ordinaria de accionistas aprobo la creacién, y posterior ampliacién, de un Programa global de emision de
Obligaciones Negociables Simples, a corto, mediano o largo plazo, subordinadas o no, con o sin garantia, de
conformidad con las disposiciones de la Ley N® 23.576, modificada por la Ley N® 23.962, y demas regulaciones
aplicables, hasta un monto maximo en circulacién en cualquier momento durante la vigencia del programa de
U$S 1.000.000.000 (doélares estadounidenses un mil millones), o su equivalente en otras monedas, bajo el cual
podian ser emitidas distintas clases y/o series de obligaciones negociables denominadas en délares u otras
monedas y reemitir las sucesivas clases o series que se amorticen.

Con fecha 29 de enero de 2007, Banco Macro SA emitid la 1ra. Serie de la Clase 2 de Obligaciones Negociables
no Subordinadas a una tasa fija de 8,5% anual, simples no convertibles en acciones, con amortizacién integra al
vencimiento (1° de febrero de 2017) por un valor nominal de U$S 150.000.000 (délares estadounidenses ciento
cincuenta millones), de acuerdo con los términos y condiciones expuestos en el suplemento de precio de fecha 10
de enero de 2007. Con fecha 16 de agosto de 2007, la Comision de Valores de Estados Unidos de América (SEC,
por su sigla en inglés) autorizo la registracion de estas obligaciones negociables.

Con fecha 1° de febrero de 2017, la Entidad efectud el pago de la totalidad del capital e intereses devengados
pendientes de pago a esa fecha.

a.2) Con fecha 26 de abril de 2016, la Asamblea General Ordinaria de accionistas aprobé la creacidn de un Programa
global de emisién de Titulos de deuda de mediano plazo, de conformidad con las disposiciones de la Ley N°
23.576, sus modificatorias y demas regulaciones aplicables, hasta un monto maximo en circulacién en cualquier
momento durante la vigencia del programa de U$S 1.000.000.000 (ddlares estadounidenses un mil millones), o
su equivalente en otras monedas, bajo el cual pueden emitir obligaciones negociables simples, no convertibles en
acciones en una o mas clases. Asimismo, con fecha 28 de abril de 2017, la Asamblea General Ordinaria Y
Extraordinaria de accionistas, aprobo entre otras cuestiones, la ampliacién del monto maximo del mencionado
Programa global a U$S 1.500.000.000 (délares estadounidenses un mil quinientos millones).
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES - Mac ro
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Con fecha 4 de noviembre de 2016, en el marco del Programa global mencionado precedentemente, Banco Macro
SA emitié Obligaciones Negociables Subordinadas Reajustables Clase A a una tasa fija de 6,75% anual hasta la
fecha de reajuste, con amortizacién integra al vencimiento (4 de noviembre de 2026) por un valor nominal de
U$S 400.000.000 (ddlares estadounidenses cuatrocientos millones), de acuerdo con los términos y condiciones
expuestos en el suplemento de precio de fecha 21 de octubre de 2016. Los intereses se pagan semestralmente
los dias 4 de mayo y 4 de noviembre de cada afio y la fecha de reajuste serd el dia 4 de noviembre de 2021. A
partir de la fecha de reajuste, las presentes obligaciones negociables devengardn una tasa de reajuste
benchmark mas 546,3 puntos basicos, segin los términos y condiciones mencionados.

Por otra parte, la Entidad tiene la opcién de rescatar dicha emision en forma total en la fecha de reajuste y bajo
las condiciones establecidas en el suplemento de precio después de esa fecha. La Entidad utilizé los fondos
provenientes de dicha emision para el otorgamiento de préstamos de acuerdo a las normas del BCRA.

a.3) Con fecha 8 de mayo de 2017, en el marco del Programa global mencionado en el acapite a.2), Banco Macro SA
emitié Obligaciones Negociables no Subordinadas simples no convertibles en acciones Clase B a una tasa fija de
17,50% nominal anual, con amortizacion integra al vencimiento (8 de mayo de 2022) por un valor nominal total
en pesos de 4.620.570, equivalente a U$S 300.000.000 (ddlares estadounidenses trescientos millones), de
acuerdo con los términos y condiciones expuestos en el suplemento de precio de fecha 21 de abril de 2017. Los
intereses se pagaran semestralmente los dias 8 de noviembre y 8 de mayo de cada afio hasta la fecha de
vencimiento, comenzando el 8 de noviembre de 2017.

Por otra parte, la Entidad podra rescatar la emision por cuestiones impositivas en su totalidad, pero no
parcialmente. La Entidad utilizo los fondos provenientes de dicha emisién para el otorgamiento de préstamos de
acuerdo a las normas del BCRA.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La Entidad realiza operaciones que involucran instrumentos financieros derivados, conforme a las definiciones
normativas del BCRA. Dichos instrumentos corresponden principalmente a:

- Operaciones a término de titulos valores y moneda extranjera.
- Operaciones a término sin entrega del activo subyacente.
- Opciones.

Dichas operaciones fueron valuadas conforme a lo explicado en las Notas 3.5.g.1), 3.5.9.2) y 3.5.k).

Las posiciones de las operaciones vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son las siguientes:

Operacion 31/12/2017 31/12/2016
Posicion neta de pases 1.402.431 1.181.659
Posicién neta de operaciones a término de moneda
extranjera sin entrega del subyacente (a) {153) (56.872)
Posicién de opciones de compra lanzadas (b) (326.004) (167.721)

Los resultados netos generados por estas operaciones por los ejercicios terminados el 31 de diclembre de 2017 y 2016
ascienden a ganancias / (pérdidas):
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES B M aCro
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Operacién 31/12/2017 31/12/2016
Primas por pases activos 555.780 109.333
Primas por pases pasivos (119.214) (55.028)
Operaciones compensadas a término de moneda
extranjera (21.694) 46.572
Total 414,872 100.877

(a) Corresponde a operaciones de negociacién de indices de moneda extranjera a término, las cuales son concertadas
a través de MAE, ROFEX y “over the counter”. Las operaciones gue se concertan a través del MAE o ROFEX tienen
liquidacién diaria de diferencias en funcién a los precios concertados y las cotizaciones a cada vencimiento, en
tanto gue las operaciones "over the counter” tienen liquidacién al vencimiento. En ambos casos, no se entrega o
recibe el activo subyacente.

(b) Corresponde a:

i) Una opcién de compra lanzada a un cliente de la Entidad, sobre un inmueble recibido por ésta como forma
de pago de créditos otorgados con anterioridad. El plazo de ejercicio de la opcién se establecid entre el 24
de julio de 2014 y el 31 de julio de 2016, ambas fechas inclusive, habiendo el titular de la opcidn
manifestado dentro del mismo su intencién de ejercerla. A la fecha de emision de los presentes Estados
contables, y habiéndose cumplido las condiciones exigidas al efecto por la Entidad, se autorizd a pedido
del titular de la opcién la extension de dicho plazo y la cesién de la misma a un tercero interesado en
adquirir el inmueble por un valor de 196.462, habiéndose producido la instrumentacién de la venta
durante enero de 2018.

ii) Una opcion de compra lanzada, sobre inmuebles recibidos como forma de pago de créditos otorgados con
anterioridad. El precio se establecié en U$S 6.900.000, siendo el plazo de ejercicio de la opcidn entre el 18
de agosto de 2017 y el 18 de agosto de 2018, ambas fechas inclusive. A la fecha de emisién de los
presentes Estados contables, el tomador no ha ejercido la opcidn.

13. ADMINISTRACION DE CARTERAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cartera administrada por la Entidad asciende a 1.037.433 y 1.175.510,
respectivamente. Dentro de dicha cartera, 683.069 y 777.429, respectivamente, corresponden a las carteras de los
Fideicomisos Financieros Privados “SECANE 1", “SECANE II", “SECANE III", “SECANE IV" y “SECANE V",
constituidos entre la Entidad (fiduciante) y Macro Fiducia SA (fiduciario) entre los afios 2012 y 2016. Adicionalmente,
la Entidad es el agente de cobro y custodia de las carteras.

14, FONDOS COMUNES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2017 la Entidad, en su cardcter de Sociedad depositaria, mantiene en custodia cuctapartes
suscriptas por terceros y activos de los siguientes fondos comunes de inversion:
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Cantidad de Patrimonio
Fondo cuotapartes Neto
Pionero Pesos 735.418.942 2.569.459
Pionero Renta Ahorro 2.220.897.126 14.714.398
Pionero F F 80.027.167 426.705
Pionero Renta 11.088.391 164.311
Pionero Acciones 14.384.493 311.683
Pionero Renta Plus 20.126.656 315.855
Pionero Empresas FCI Abierto PYMES 184.062.176 441.801
Pionero Pesos Plus 94.721.317 201.939
Pionero Renta Ahorro Plus 738.906.908 1.147.824
Pionero Renta Mixta I 47.599.671 67.733
Pionero Renta Mixta II 981.604.322 1.306.993
Pionero Ahorro Délares 166.622.606 3.261.708
Pionero Renta Global - Clase B 50.000 939
Pionero Renta Fija Dolares 52.440.187 1.037.983
Argenfunds Renta Pesos 311.465.698 684.673
Argenfunds Renta Argentina 120.715.248 272.074
Argenfunds Ahorro Pesos 494.827.952 1.705.335
Argenfunds Renta Privada FCI 150.188.094 465.161
Argenfunds Abierto Pymes 90.178.453 69.872
Argenfunds Renta Total 895.900.623 1.174.615
Argenfunds Renta Fiexible 444.850.895 581.733
Argenfunds Renta Dinamica 90.154 114
Argenfunds Renta Mixta 34.699.058 44.409
Argenfunds Renta Global 146.861.736 188.164
Argenfunds Renta Capital 4.176.864 81.129
Argenfunds Renta Balanceada 77.528.302 96.920
Argenfunds Renta Crecimiento 3.970.450 78.042

15. SISTEMA DE SEGURO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS BANCARIOS

Segun lo dispuesto por la Ley N© 24.485 y el Decreto N° 540/1995 se cred el Sistema de Seguro de Garantia de los
Depésitos, al cual se le asignaron las caracteristicas de ser limitado, obligatorio y oneroso, con el objeto de cubrir los
riesgos de los depdsitos bancarios, en forma subsidiaria y complementaria al sistema de privilegios y proteccion de
depositos establecido por la Ley de Entidades Financieras. Asimismo, se dispuso la constitucién de Sedesa con el
objeto exclusivo de administrar el Fondo de Garantia de los Depésitos (FGD). En agosto de 1995 se constituyd dicha
sociedad en la cual la Entidad participa en el 8,3440% del capital social de acuerdo con los porcentajes difundidos por
la Comunicacion "B"” 11491 del BCRA de fecha 1 de marzo de 2017.

Estaran alcanzados los depdsitos en pesos y en moneda extranjera constituidos en las entidades participantes bajo la
forma de cuenta corriente, caja de ahorros, plazo fijo u otras modalidades que determine el BCRA, hasta la suma de
450 y que reunan los requisitos establecidos en el Decreto N° 540/1995 y los demds que disponga la Autoridad de
aplicacion. Por otra parte, el BCRA dispuso que se excluyan del régimen de garantfa, entre otros, a los depdsitos

realizados por otras entidades financieras, los efectuados por personas vinculadas a la Entidad y los depésitos de
titulos valores.
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16. CONTRATOS DE FIDEICOMISO

La Entidad estd relacionada a diferentes tipos de fideicomisos. A continuacién se exponen los distintos contratos de
fideicomisos de acuerdo con la finalidad de negocio perseguida por la Entidad:

16.1. Fideicomisos financieros con propésito de inversion

Dentro de los titulos de deuda se incluyen principalmente adelantos de precio de colocacién de valores
fiduciarios de los fideicomisos financieros con oferta pulblica, efectuados por la Entidad bajo contratos de
“Underwriting” (Consubond, Garbarino, Accicom, Secubono, Mila, Credicuotas Consumo, Credimas, Best
consumer Directo, Best Consumer Finance y Agrocap 1). Los activos administrados por estos fideicomisos
corresponden principalmente a securitizaciones de créditos para consumo. La colocacion de los valores
fiduciarios se realiza una vez autorizada la oferta publica por la CNV. Al vencimiento del periodo de colocacién,
una vez colocados los valores fiduciarios en el mercado, la Entidad recupera los desembolsos efectuados mas
una retribucién pactada (“precio del underwriting”). Si luego de efectuados los mejores esfuerzos, no se
hubieran podido colocar dichos valores fiduciarios, la Entidad (“Underwriter”) conservara para si los valores
objeto del underwriting.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los titulos de deuda administrados por la Entidad con proposito de inversién
ascienden a 846.346 y 719.918, respectivamente.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2017 la Entidad cuenta con certificados de participacién de fideicomisos
financieros por 156.566.

Segun la Ultima informacidn contable disponible a la fecha'de emisién de los presentes Estados contables, el
monto de los activos de los fideicomisos, superan los valores contables en las proporciones correspondientes.

Adicionalmente, en la Nota 7.1. a los Estados contables consolidados, se detallan las tenencias con propésito de
inversion que poseen las subsidiarias de la Entidad.

16.2. Fideicomisos constituidos con activos financieros transferidos por la Entidad

La Entidad ha efectuado transferencias de activos financieros (préstamos) a fideicomisos a efectos de emitir y
vender titulos cuyo cobro tiene como respaldo el flujo de fondos derivado de dichos activos o conjunto de
activos. De esta forma se obtienen por anticipado los fondos utilizados originalmente para financiar préstamos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, considerando la Gltima informacion contable disponible a la fecha de los
presentes Estados contables, los activos administrados a través de Macro Fiducia SA (sociedad controlada) de
este tipo de fideicomisos ascienden a 116.387 y 58.633, respectivamente.

Adicionalmente, en la Nota 7.2. a los Estados contables consoclidados, se incluyen aquellos fideicomisos con
propésitos similares a los incluidos en la presente nota, pero constituidos con activos financieros transferidos
por las subsidiarias de la Entidad.

16.3. Fideicomisos que garantizan préstamos otorgados por la Entidad

Como es comun en el mercado bancario argentino, la Entidad requiere, en algunos casos, que los deudores
presenten ciertos activos o derechos a recibir activos en un fideicomiso, como garantia de préstamos
otorgados. De esta manera se minimiza el riesgo de pérdidas y se garantiza el acceso a la garantia en caso de
incumplimiento del deudor.

Los fideicomisos actlan, generalmente, como instrumentos para recaudar efectivo del flujo de operaciones del
deudor y remitirlo al banco para el pago de los préstamos del deudor y de esta manera asegurar el
cumplimiento de las obligaciones asumidas por el fiduciante y garantizadas a través del fideicomiso.

- 40 -
Firmado a efettos de su identificacion Firmado a efectos de su Identificacién
con nuestro informe de fecha: 19/02/2018 con nuestro informe de fecha: 19/02/2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASQOCIADOS SRL POR COMISIOMFISCALIZADORA

CPCECABA T°1 Fo 13

Norberto M. Nacuzzi A

Sodgo Sindico Titular
Contador Publico - UBA Contador Piblico - UBA
CPCECABA T® 196 F° 142 CPCECABA T® 120 F® 210 ejercicio de la

Presidencia



‘FEXNREEREENENNN NN A NNNNENXNE NN NMNNZNRE NN NN R

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES =" Macro
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Adicionalmente, otros fideicomisos de garantia administran activos especificos, principalmente, inmuebles.

En la medida que no existan incumplimientos ¢ demoras del deudor en las obligaciones asumidas con el
beneficiario, el fiduciario no ejecutara la garantia y todos los excesos sobre el valor de las obligaciones son
reembolsados por el fiduciario al deudor.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, consideranda la Ultima informacién contable disponible a la fecha de los
presentes Estados contables, los activos administrados por la Entidad y Macro Fiducia SA (sociedad controlada),
ascienden a 328.268 y 451.569, respectivamente.

16.4. Fideicomisos en los que la Entidad cumple el rol de Fiduciario (Administracién)

La Entidad en forma directa cumple con funciones de administracién de los activos del Fideicomiso de acuerdo
con los contratos, realizando Gnicamente funciones de fiduciario y no posee otros intereses en el fideicomiso.

En ningln caso, el fiduciario serd responsable con sus propios actives o por alguna obligacién surgida en
cumplimiento de su funcidn. Estas obligaciones no constituyen ningln tipo de endeudamiento o compromiso
para el fiduciario y deberan ser cumplidas Gnicamente con los activos del Fideicomiso. Asimismo, el fiduciario
no podra gravar los activos fideicomitidos o disponer de estos, mas alla de los limites establecidos en los
respectivos contratos de Fideicomisos. Las comisiones ganadas por la Entidad generadas por su rol de fiduciario
son calculadas de acuerdo con los términos y condiciones de los contratos.

Los fideicomisos generalmente administran fondos provenientes de las actividades de los fiduciantes, con el
proposito de:

- garantizar al beneficiario la existencia de recursos necesarios para el financiamiento y/o pago de ciertas
obligaciones, como por ejemplo el pago de cuotas de amortizacion de certificados de obra o certificados de
servicios, y el pago de facturas y honorarios establecidos en los contratos respectivos,

- promover el desarrollo productivo del sector econémico privado a nivel provincial,

- participar en contratos de concesién de obra publica otorgando la explotacién, administracion, conservacion y
mantenimiento de rutas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, considerando la ultima informacion contable disponible a la fecha de los
presentes Estados contables, los activos administrados por la Entidad ascienden a 1.302.687 y 1.396.421,
respectivamente.

Adicionalmente, en la Nota 7.3. a los Estados contables consolidados, se incluyen aquellos fideicomisos con
propésitos similares a los incluidos en la presente nota, pero que son administrados por las subsidiarias de la
Entidad.

17. INFORMACION REQUERIDA POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES
17.1. Cumplimiento de las disposiciones para actuar en las distintas categorias de agentes definidas por la CNV

Considerando la operatoria que actualmente realiza Banco Macro SA, y conforme a las diferentes categorias de
agentes que establece la Resolucion General 622 de la CNV, la Entidad se halla inscripta ante dicho Organismo
como Agente de custodia de productos de inversion colectiva de fondos comunes de inversién (AC PIC FCI),
Agente de liquidacion y compensacién y agente de negociacion - integral (ALyC y AN - integral) y Agente
fiduciario financiero (FF).

Asimismo, se informa que el patrimonio neto de la Entidad supera el patrimonio neto minimo requerido por
dicha norma, el cual asciende a 32.000, asi como la contrapartida minima exigida de 11.000 que se encuentra
constituida con titulos publicos, segun se detalla en la Nota 8.
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17.2. Guarda de documentacion

La Entidad tiene como politica general entregar en guarda a terceros la documentacién de respaldo de sus
operaciones contables y de gestion que revista antigiiedad, entendiendo como tal aquella que tenga una fecha
anterior al cierre del ditimo ejercicio econémico finalizado, excepto para los libros de Inventarios, en cuyo caso
se consideran antiguos a aquellos que tengan una fecha anterior a los dos (ltimos ejercicios contables
finalizados. A los fines de dar cumplimiento a los requerimientos de la Resolucién General N° 629 de la CNV, se
deja constancia que la Entidad ha entregado en guarda (i) los libros de Inventarios por los ejercicios anuales
finalizados hasta el 31 de diciembre de 2014 inclusive y (ii) cierta documentacién de respaldo de las
transacciones econdmicas por los ejercicios anuales finalizados hasta el 31 de diciembre de 2015 inclusive a las
empresas AdeA Administradora de Archivos SA (con depdsito sito en Ruta 36 km. 31,5 de Florencio Varela,
Provincia de Buenos Aires) y ADDOC Administracion de documentos SA (con depdsitos sitos en avenida
Circunvalacién Agustin Tosco sin nimero Colectora Sur, entre Puente San Carlos y Puente 60 cuadras, Provincia

de Cordoba, y avenida Luis Lagomarsino 1750, ex Ruta 8 Nacional km. 51.200, Pilar, Provincia de Buenos
Ajres).

18. EFECTIVO MINIMO Y CAPITALES MINIMOS
18.1. Cuentas que identifican el cumplimiento del efectivo minimo:

Los conceptos computados por la Entidad para integrar la exigencia de efectivo minimo vigente para el mes de
diciembre de 2017 se detallan a continuacidn, indicando el saldo al cierre de dicho mes de las cuentas
correspondientes:

 Concepto 31/12/2017
Disponibilidades
Saldos en cuentas en el BCRA 21.939.645
Otros créditos por intermediacion financiera
Cuentas especiales de garantia en el BCRA 3.750.952
Total 25.690.597

18.2. Capitales minimos:

A continuacion se detalla la exigencia de capitales minimos medida sobre bases individuales, vigente para el
mes de diciembre de 2017, junto con su integracion (responsabilidad patrimonial computable) al cierre de dicho

mes:
Concepto 31/12/2017
Exigencia de capitales minimos 12.939.167
Responsabilidad patrimonial computable 47.064.664
Exceso de integracion 34.125.497

19. POLITICAS DE GERENCIAMIENTO DE RIESGOS

En el marco de la politica de Gobierno Societario, el Directorio de la Entidad determind la conformacién del Comité de
Gestién de Riesgos y designé un Gerente de Gestion Integral de Riesgo.

Entre sus responsabilidades se encuentra asegurar el establecimiento de una gestion independiente de riesgos,
estableciendo politicas, procedimientos y metodologias de medicién y sistemas de reporte de informacidn que
permitan la identificaciéon, medicién y monitoreo de los riesgos a su cargo, como asimismo las responsabilidades de
cada uno de los niveles de la organizacion en el proceso.
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El proceso de gestién de riesgos incluye el establecimiento por parte del Directorio de limites a la exposicion de cada
uno de los riesgos, el seguimiento en la exposicién de cada uno de esos limites por los responsables, la elaboracién de
reportes periddicos al Comité de Gestidn Integral de Riesgos, el seguimiento de las alertas y la aplicacién de planes de
accion sobre las alertas y los lineamientos para el desarrollo de pruebas de estrés.

El esquema se complementa con politicas y procedimientos especificos para cada uno de estos riesgos (Financiero,
Crediticio, Operacional, Contraparte, Riesgo Pais, Titulizaciones, Reputacional, Cumplimiento, Estratégico, etc.).

Por otra parte, la Gerencia de Riesgo Crediticio es responsable de interpretar, ejecutar y garantizar la aplicacion de la
Politica General de Créditos aprobada por el Directorio, con ajuste a las normas y disposiciones internas y externas
que regulan la materia. La Gerencia de Riesgo Crediticio depende funcionalmente del Gerente General.

Gestidn Integral de Riesgos

La Gerencia de Gestion Integral de Riesgos se encuentra conformada por la Gerencia de Cumplimiento y la Gerencia

de Gestion de Riesgos, que tiene a su cargo los sectores de Riesgo Financiero, Riesgo de Crédito y Riesgo Operacional
y Tecnolégico.

Los principales procedimientos desarrollados por la Gerencia de Gestién de Riesgos son:

s Pruebas de estrés

El proceso de pruebas de estrés incluye la documentacion y formalizacién del programa, asi como los responsables de
la realizacién, la frecuencia de las pruebas y la validacién del esquema. Asimismo contempla el Plan de Contingencia a
partir de los resultados de las pruebas. El Comité de Gestion de Riesgos lidera y coordina esta aplicacion,

= Calculo del Capital Econémico

La Gerencia de Gestion de Riesgos efectla las estimaciones de Capital Econédmico para cada uno de los riesgos
individuales (Mercado, Liquidez, Tasa de Interés, Crédito, Contraparte, Concentracidn, Operacional, Titulizacion,
Estratégico y Reputacional), determinado para la Entidad en forma consolidada con sus subsidiarias con el mismo
alcance que la regulacion. Las metodologias utilizadas para abordar a las subsidiarias son idénticas.

El proceso de evaluacién de suficiencia de capital econémico, es parte integrante de la cultura de gobierno societario y
de gestion de riesgos de las entidades.

La cuantificacion del capital econémico resulta de la aplicacion de un procedimiento formal, tanto actual como
prospectivo, lo que constituye una herramienta para la gestién cotidiana de los riesgos, para la elaboracién del Plan de
Negocios y las Pruebas de Estrés,

Las metodologias utilizadas para la medicion del capital econdémico correspondiente a cada riesgo fueron
documentadas y aprobadas per la Direccidn, conforme a las normas internas sobre Gobierno Societario y Gestién de
Riesgos.

Los resultados deben servir para soportar la toma de decisiones, incluyendo las estratégicas que adopte el Directorio y
la Alta Gerencia. De esta manera podran:
- Estimar el nivel y la tendencia de los riesgos relevantes y su efecto sobre las necesidades de capital.

- Evaluar la razonabilidad de los supuestos basicos utilizados en el sistema de medicién de capital y la sensibilidad de
los resultados a cambios en esos supuestos.

~ Determinar si la Entidad posee capital regulatorio suficiente para cubrir los distintos riesgos y si satisface los
objetivos de suficiencia del capital establecidos.

- Considerar sus requerimientos futuros de capital en funcién del perfil de riesgo y en funcién de ello, introducir los
ajustes pertinentes en el plan estratégico.
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Los elementos fundamentales de la evaluacion de capital incluyen:

— Politicas y procedimientos que garanticen el proceso de gestién de riesgo.
— Proceso que vincule el capital econémico vy el nivel de riesgo.

- Proceso que establezca objetivos de suficiencia del capital en funcion a los riesgos, contemplando el enfoque
estratégico y el plan de negocios.

- Proceso interno de control, a fin de garantizar una gestién de riesgos exhaustiva.
Se desarrollan a continuacion los riesgos mas significativos administrados por la Entidad:
« Riesgo Financiero

Se entiende como riesgo financiero al conjunto conformado por los riesgos de Liquidez, Mercado y Tasa de interés, los
cuales, en forma independiente o interrelacionada, pueden intervenir con el objetivo de proteger la liquidez y la
solvencia de la Entidad.

Definiciones

Se entiende por el Riesgo de Liguidez principalmente al riesgo de liquidez de fondeo, definido como aquel en que el
Grupo Macro no pueda cumplir de manera eficiente con los flujos de fondos esperados e inesperados, corrientes y
futuros y con las garantias sin afectar para ello las operaciones diarias o la condicion financiera. Asimismo, se entiende

por Riesgo de Liquidez de mercado al riesgo que la Entidad no pueda compensar o deshacer a precio de mercado una
posicién.

El Riesgo de Mercado esta definido como la posibilidad de sufrir pérdidas en posiciones dentro y fuera de balance a raiz
de fluctuaciones adversas en los precios de mercado de los diversos activos.

Se define el Riesgo de Tasa de interés a la posibilidad que se produzcan cambios en la condicion financiera de la
Entidad como consecuencia de fluctuaciones en las tasas de interés, pudiendo tener efectos adversos en los ingresos
financieros netos de la Entidad y su valor econdmico.

Proceso

La Entidad cuenta con estrategias, politicas y limites definidos para cada exposicion, aprobadas por el Directorio en el
marco de la gestion del Riesgo de Mercado, Liquidez y Tasa de interés. Estas resultan asimismo aplicables a las
subsidiarias en un marco consolidado. Este proceso es revisado periodicamente por el Comité de Gestion de Riesqgos,
de acuerdo con los Lineamientos para la Gestién de Riesgos en las Entidades Financieras del BCRA y los ajustes o
modificaciones aprobadas por el Directorio.

La finalidad de la Politica de Riesgo Financiero es asegurar que el Comité de Gestion de Riesgos y la Alta Gerencia
cuenten con informacién, herramientas y procedimientos adecuados que les permitan medir, administrar y controlar
los riesgos que la componen.

Los responsables de riesgo informan regularmente al Comité de Activos y Pasivos (Cap) y al Comité de Gestidn de
Riesgos sobre la exposicion al riesgo financiero y los efectos que pueda ocasionar en el margen financiero de la
Entidad. Se elabora un set preestablecido de informes en el cual se puede comparar claramente la exposicién existente
con la politica de limites.

El Cap es responsable de fijar la estrategia financiera de la institucion, realizando un analisis de los mercados y
estableciendo las politicas de activos y pasivos, teniendo en cuenta los riesgos de Mercado, Liquidez, Tasa y Moneda.

Présidencia
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El drea de Riesgo Financiero utiliza para la elaboracién de sus informes herramientas tales como: andlisis de
sensibilidad, pruebas de estrés, curvas de tasas y otras simulaciones. En base a la informacion proporcionada, queda a
criterio de la Alta Gerencia la adopcion de medidas respecto a los desvios detectados, para lo cual se deberdn
considerar diversos factores tales como las condiciones del mercado o la complejidad y variedad de las operaciones,
considerando los planes de accion definidos. El Comité de Gestion de Riesgos toma conocimiento de estas situaciones
y de los planes implementados, analizando el impacto en la exposicion a riesgo. Como resultado de ello podra requerir
de la Alta Gerencia las explicaciones del caso o bien, sobre la base de lo relevado, recomendar al Directorio el ajuste
de las politicas, procedimientos o limites.

El objetivo definido por el Directorio es mantener un adecuado grado de liguidez mediante el manejo prudente de
activos y pasivos, tanto en lo que respecta al flujo de fondos como a la concentracidon de los mismos.

La administracién de liguidez es apoyada por un proceso adecuado de planeamiento que contempla las necesidades
presentes y futuras de fondos, asi como posibles cambios en las condiciones econémicas, politicas y requlatorias, entre
otras.

Para esto es necesario identificar salidas de caja previstas y potenciales, asi como también estrategias alternativas de
manejo de activos y pasivos en situaciones criticas.

Los informes elaborados contemplan los siguientes aspectos: cambios en curvas de rendimiento; descalces de activos
y pasivos por moneda, tasa, plazo y en funcién a su volatilidad y velocidad de realizacién; evolucién, tasas y
volatilidad de los depésitos a plazo, y la participacién de inversores institucionales en los mismos; riesgo de liquidez y
riesgo de tasa de interés; Iimites establecidos y emision de alertas.

La Entidad evalla la situacién de Riesgo de liquidez, a través de diversas herramientas, entre las cuales se pueden
destacar:

— Cash Flow at Risk (C.F.A.R.): se calcula como la diferencia entre el gap de liquidez obtenido en el escenario medio o
esperado y el resultante del escenario critico, El nivel de liquidez del escenario medio se consigue a partir de la
media aritmética de los escenarios de liquidez simulados, mientras que el escenario critico se obtiene aplicando el
percentil asociado al nivel de confianza para dicho set de simulaciones.

- Pruebas de estrés: se utiliza para cuantificar el impacto frente a escenarios de iliquidez ante distinto shock de los
factores de riesgo involucrados. =

- Coeficiente de cobertura de liquidez -"Liquidity Coverage Ratio”- (L.C.R.): es un indicador que busca captar la
cobertura de liquidez sobre aquellas salidas de fondos que se producen dentro de los proximos 30 dias. A través de
distintos ponderadores establecidos por Basilea, el indicador capta las salidas en situaciones de estrés sistémica.

- Ratio de Fondeo Neto Estable - “Net Stable Funding Ratio” - (N.S.F.R.): es un indicador que busca captar que las
fuentes para financiar sus actividades son suficientemente estables para mitigar el riesgo de futuras situaciones de
estrés originadas en su fondeo. A través de distintos ponderadores establecidos por Basilea, el indicador capta el
fondeo requerido en situaciones de estrés sistémica.

El Riesgo de Mercado se evalla mediante el computo del Valor a Riesgo (Var), la cual consiste en la méxima pérdida
esperada para un portafolio de trading durante un cierto periodo de tiempo y con un nivel de confianza de 99%.

En cuanto al Riesgo de Tasa de interés, se utiliza la metodologia de Valor Econdmico (MVE), la cual se aplica para
medir el riesgo de los activos y pasivos sensibles a tasa de interés. A través de procesos estocdsticos se estiman
distintas trayectorias de tasas de interés, para lo cual se obtendran distintos valores econdmicos de la Entidad. La MVE
es la diferencia entre el valor econémico esperado ("valor medio”) y el valor econdmico para un nivel de confianza y
holding period determinado procedentes de las simulaciones.

Se cuenta con Planes de Contingencia que son evaluados y revisados periédicamente por el Comité de Gestion de

Riesgos.
- 45 -
Firmado a efectos de su identificacién Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha: 19/02/2018 con nuestro informe de fecha: 19/02/2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL POR COMISION FISCALIZADORA
CPCECABA T° o y
!
Norberto M. Nacuzzi Allparza
Socio SdTeo Titular
Contador Publico - UBA Contador Publico - UBA
CPCECABA T° 196 F° 142 CPCECABA T° 120 F° 210



[ f—
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES e M acro
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Riesgo de Credito

El drea de Riesgo de Crédito perteneciente a la Gerencia Integral de Riesgos participa en el desarrollo del programa de
pruebas de estrés individuales para riesgo de crédito y pruebas de estrés integrales, colabora en la definicién de
escenarios y seguimiento de los resultados. A su vez, debe participar en el disefio e implementacion de los planes de
contingencia en lo concerniente a riesgo de crédito.

Es su responsabilidad revisar y adecuar la metodologia y el modelo de calculo de capital econdmico para riesgo de
crédito, mediante el proceso de Autoevaluacion del Capital, que con distinto grado de desarrollo e implementacion se
enmarcan en el Pian de Accion que la Entidad viene llevando a cabo para la adecuacion a la normativa local, los
principios de Basilea y las mejores practicas para la gestion de riesgos.

Es funcién de esta d@rea proponer y monitorear limites internos de tolerancia al riesgo de crédito. Definir los
indicadores, especificar su forma de calculo y explicitar los fundamentos utilizados en la seleccién de alertas y topes.
Para ello se destaca una herramienta automatizada de calculo de indicadores claves, para los que se han determinado
valores de alertas y limites, que sirven para monitorear la evolucién del negocio de acuerdo al apetito al riesgo
definido por el Directorio. Los resultados arrojados por esta herramienta se recogen en un Informe sobre Limites de
Tolerancia al Riesgo de Crédito, que se presenta al Comité de Gestion Integral de Riesgos para su consideracion y
adopcién de medidas correctivas cuando es pertinente.

Riesgo de Titulizacion

La Entidad y sus subsidiarias no asumen riesgos significativos emergentes de la actividad de titulizacién. Dicha
operatoria consiste fundamentalmente en: financiaciones como adelantos de precio y underwriting en la colocacion de
titulos de deuda de clientes de Banca Empresas, préstamos a Fideicomisos que conllevan el mismo tratamiento que las
Personas Juridicas, y eventualmente securitizacion de cartera propia.

Las tenencias de Titulos de Deuda o Certificados de Participacion en Fideicomisos generan principalmente exposicion
por Riesgo de Crédito y por Tasa de Interés, del mismo modo que lo hace una operacion crediticia tradicional. Por lo
tanto, son incorporadas en la evaluaciéon y administracién de cada uno de los riesgos involucrados.

Riesgo Operacional v Tecnolégico

La Entidad adoptd la definicion de Riesgo Operacional segin el Acuerdo de Basilea 11 y la establecida por el BCRA a
través de la Comunicacion "A” 5398, el cual consiste en el riesgo de sufrir pérdidas debido a la falta de adecuacion o
fallas en los procesos internos, los sistemas o personas, o bien a causa de sucesos externos.

Esta definicidn incluye al Riesgo Legal, pero excluye al Riesgo Estratégico y Reputacional.

La Entidad cuenta con politicas, procedimientos y estructura, designandose un Responsable de Riesgo Operacional. Se
encuentra conformado un Comité de Gestién de Riesgos cuya principal misién, en el &mbito de Riesgo Operacional, es
asegurar un plan de Gestién de Riesgo Operacional que incluya politicas, programas, mediciones y competencias para
identificar, evaluar y administrar los riesgos con el objeto de asistir a la Alta Gerencia y al Directorio de la Entidad, en
un entorno de riesgos rapidamente cambiantes y significativos.

En este contexto, se desarrollé el Modelo Evolutivo Integral de Gestion de Riesgos Operativos, el cual comprende la
identificacion, medicion, administracion y monitoreo de los riesgos operativos, se disefié un plan de capacitacion a
través del cual se comenzé a transmitir en la Entidad los conceptos inherentes al Riesgo Operacional y el cambio

cultural que ésto genera y se puso en practica un plan de implementacion del modelo desarrollado con el objetivo de
lograr la implementacion total en todas sus etapas.

Se trabaja sobre la base de un enfoque cuantitativo para la medicién del Riesgo Operacional y Riesgo Tecnologico, el
cual comprende:
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- la evaluacién de la totalidad de los procesos relevantes,
- la integracién de los modelos de evaluacién de Riesgos Operacionales y Tecnolégicos,

- la aplicacion de matrices de evaluacién de impacto y frecuencia de riesgos para la evaluacién de procesos y sub
procesos,

- la evaluacion cuantitativa de los riesgos, identificando planes de accidn y propuestas de mejora para los procesos
criticos, todo esto cumpliendo plenamente los objetivos planteados,

— el procedimiento para la recoleccién de eventos y pérdidas cuyo objetivo es contribuir a reducir los incidentes y
montos de pérdidas, incorporando de esta manera una evaluacién cuantitativa al modelo de gestidén de riesgos,
mediante el registro de eventos de riesgo y pérdidas en una base centralizada,

- la herramienta informatica para la gestion del riesgo operacional a través de la cual se administran los riesgos
identificados y se calculan los diferentes indicadores, de manera de poseer un sistema de informacién que permita
exponer una vision global acerca de los resultados de las diferentes précticas y herramientas que hacen a la
administracion del riesgo operacional, y

~la metodologia a través de la cual las dreas de Tecnologia de la Informacién identifican, evaltian y controlan los
riesgos relacionados con los activos de informacion de la Entidad y con eventos particulares, generando informacién
que luego es considerada en la toma de decisiones,

En cuanto a la Gestion de Riesgos vinculados a tecnologia informatica y sistemas de informacién, se cuenta con planes
de contingencia y continuidad de negocios de manera de minimizar los riesgos que puedan llegar a afectar la
continuidad operativa de la Entidad.

La Entidad cuenta con un sistema de incentivos para la gestion de riesgo operacional de manera de fomentar la
participacién y evaluacién de riesgos. Asimismo, se ha reforzado la politica de evaluacién de riesgos en nuevos
productos y ante modificaciones en productos existentes.

Por otro lado, se continda con la implementacion de mejoras en diferentes funcionalidades del sistema de gestién de
riesgos.

Gerencia de Rie Creditici

La Gerencia de Riesgo Crediticio tiene a su cargo la responsabilidad de asegurar una adecuada identificacion,
evaluacién, control, seguimiento y mitigacién del riesgo crediticio.

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de los clientes o
contrapartes de obligaciones financieras con la Entidad.

La Entidad cuenta con estrategias y politicas de riesgo de crédito y contraparte cuyo objetivo es el encuadramiento
dentro del nivel de tolerancia al riesgo definido por el Directorio y la normativa del BCRA y demas organismos de
control.

Para ello, cuenta con una adecuada estructura, procedimientos y diversas herramientas (sistemas de informacion,
sistemas de calificacién y seguimiento, modelos de medicién, politicas de recupero) que permiten un tratamiento
eficaz del riesgo.

Para el otorgamiento de créditos, existen politicas y procedimientos especificos para clientes de la Banca Empresas y
para clientes individuos, los que a su vez, se diferencian segln el segmento de pertenencia que se trate (Plan Sueldo -
Piblico o Privado- y Jubilados o Mercado Abierto).

La evaluacion de riesgo de crédito para individuos incluye la utilizacién de Aplicativos de Riesgo que usan métodos de
screening Yy scoring vinculados a un nivel de mora. Existe ademas un proceso de calificacion masiva centralizada para
clientes (que permite a las sucursales otorgar asistencias dentro de los mérgenes definidos) y Modelos de
Precalificacion Crediticia para la evaluacién de Prospectos en Campaias.
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Los créditos a empresas son tratados en Comités de Créditos, conformados por funcionarios de las areas de negocios y
de riesgos, de distintos niveles, con atribuciones conferidas para operar dentro de ellos. Analistas de Riesgos
especializados confeccionan un Informe de Riesgo por cliente (o0 grupo econdmico), que sirve para apoyar las
decisiones de crédito de los integrantes de los Comités. Existen también métodos descentralizados de evaluacién para
empresas, que incluyen parametros de screening y scoring, gue permiten agilizar el proceso de aprobacién de
productos predefinidos y montos acotados. Para la autorizaciéon de operaciones por importes menores, transitorias y/o
que cuenten con garantias autoliquidables, se han conferido facultades crediticias especiales a funcionarios de mayor
rango, en funcidén de sus conocimientos y experiencia. De todos modos, el uso de estas facultades esta asociado
también al resultado de una evaluacién objetiva, evitando toda discrecionalidad en las aprobaciones crediticias.

Una vez aprobados los limites crediticios, la Gerencia de Administracion y Operaciones de Crédito controla la
instrumentacion y liquidacién de las operaciones y revisa de manera mensual la clasificacién de deudores y la
cobertura de garantias, evaluando la suficiencia de previsiones de acuerdo con las normas establecidas por el BCRA en
la materia.

Para la gestion de riesgo crediticio se utilizan Modelos de Evaluacién o Score (de Admisién, de Comportamiento y de
Cobranzas) en Banca Individuos y Modelos de Rating para Empresas, que se emplean en las distintas etapas del ciclo
crediticio, asignando a los clientes una calificacién interna de riesgo, en funcién de la cual se administran los limites
crediticios asignados y se efectla el seguimiento de la cartera. Estas herramientas, vinculadas también a los
resultados asociados a cada cliente, se complementan con los Modelos de Pérdida Esperada y Previsiones realizadas
por la gerencia.

La Gerencia de Recupero de Créditos, por su parte, tiene a su cargo las gestiones de recupero de la cartera en mora,
buscando integrar dichas acciones al resto de las instancias de riesgo, lo que aumenta la eficacia de los procesos de
cobranzas y aporta informacion sobre los resultados de las gestiones de recupero, para ajustar los modelos de
Originacion y de Pérdidas Esperadas.

20. POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO SOCIETARIO

Banco Macro SA como entidad financiera, encuentra requlada su actividad por la Ley de Entidades Financieras N°
21.526 y complementarias y por las normas emitidas por el BCRA. Asimismo adhiere a las buenas practicas dictadas
por la Comunicacion "A” 5201 - Lineamientos para el Gobierno Societario en Entidades Financieras y complementarias
del BCRA

La Entidad hace oferta plblica de sus acciones en la BCBA, por lo que se encuentra sujeta a las regulaciones emitidas
por la CNV.

La CNV a través de la Resolucién General N° 622/13 define los contenidos minimos del Codigo de Gobierno Societario,
incorporando conceptos de buen gobierno corporativo a la gestion empresarial, bajo la forma de lineamientos o
recomendaciones que buscan darle transparencia. La CNV no exige la aplicacion de las recomendaciones enunciadas,
pero requiere que la Entidad explique las razones por las cuales hubiera decidido no adoptar las buenas practicas
descriptas en dicho ordenamiento, mediante la publicacién conjuntamente con la Memoria del gjercicio del documento
denominado Informe Explicativo de Gobierno Societario, el cual se encuentra disponible en el sitio web de la Entidad y
en el de dicho organismo de control.

Esta norma refuerza los conceptos contenidos en la Ley de Mercado de Capitales y su reglamentacion, consagrando
principios tales como "informacién plena", "transparencia", "eficiencia”, "proteccién del piblico inversor", "trato
igualitario entre inversores" y "proteccién de la estabilidad de las entidades e intermediarios financieros”.

Por otra parte, la Entidad hace oferta publica de sus acciones en la NYSE, calificando como emisor privado extranjero,
por lo que debe cumplir con ciertos estdndares relativos al gobierno corporativo, conforme al articulo 303A del Manual
de Compaifias Cotizantes de la NYSE y sus modificaciones.

A continuacién se detallan los principales lineamientos de acuerdo con la Comunicacion “A” 5293 y complementarias

del BCRA:
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+ Estructura propietaria

Al 31 de diciembre de 2017, los accionistas de la Entidad son:

Porcentaje Porcentaje

sobre capital sobre los
Apellido y nombre / Razén social social votos
Brito Jorge Horacio 16,58 18,54
Carballo Delfin Jorge Ezequiel 16,68 18,37
ANSES F.G.S. Ley N° 26.425 27,49 25,77
Accionistas agrupados (Bolsas del pais) 4,72 4,96
Accionistas agrupados (Bolsas del exterior) 34,53 32,36

« Directorio y Alta Gerencia

El Directorio de la Entidad se encuentra actualmente compuesto por 13 miembros titulares. Sus mandatos se
renuevan por tercios y el mandato de los Directores elegidos es de tres ejercicios. En el ejercicio 2016 debido a la
reorganizacion del Directorio, algunos de ellos fueron elegidos por periodos inferiores. La eleccién y propuesta de los
Directores le corresponde a la Asamblea de Accionistas. Una vez elegidos, le corresponde a BCRA confirmar su
designacion, autorizéndolos expresamente a asumir, conforme los términos de valoracién de idoneidad y
experiencia, contenidos en la normativa CREFI 2- Creacion, Funcionamiento y Expansion - XV - Autoridades de las
Entidades Financieras.

Los Directores deben ser moralmente idéneos, contar con experiencia y conocimientos en el negocio bancario y
cumplir los requisitos que establece la normativa vigente.

El cumplimiento de dichos requisitos es evaluado en oportunidad de la propuesta para la designacion de Directores
efectuada por la Asamblea de accionistas como, asimismo, en forma periodica mientras dure su mandato.

Actualmente, seis Directores revisten el caracter de independientes, conforme los lineamientos de las normas de la
CNV vy las disposiciones del TO - Lineamientos para el Gobierno Societario de las Entidades Financieras del BCRA.

La Alta Gerencia es dirigida por un Gerente general designado por el Directorio y comprende asimismo a 12
funcionarios que le reportan directamente, y adicionalmente tres areas staff que responden directamente al
Directorio.

« Comités

El estatuto social establece que el Directorio podrd crear los comités que estime convenientes para el giro de la
Entidad, como asi también designar a sus miembros. Actualmente funcionan en la Entidad los siguientes Comités:

Comité Funciones

Estan previstas en la ley de Mercado de capitales y su
Auditoria CNV reglamentacion.

Vigilar el adecuado funcionamiento de los sistemas de control
interno definidos en la Entidad a través de su evaluacion periddica y

Auditoria Interna contribuir a la mejora de la efectividad de los controles internos.

Tiene a su cargo el seguimiento de las actividades de la Alta
Gerencia en lo que respecta a la gestién de los riesgos de crédito,

Gestion Integral de Riesgos de mercado, de liquidez, operacional, de cumplimiento y de
reputacién, entre otros. Asesora al Directorio sobre los ries de
Entidad.
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Comité Funciones

Fijar la estrategia financiera de la Entidad, realizando un anélisis de
los mercados y estableciendo las politicas de activos, pasivos,
administracion de riesgos de mercado, liquidez, tasa y moneda.

Activos y pasivos

Vigilar el adecuado funcionamiento del entorno de tecnologia
Sistemas informatica y contribuir a la mejora de la efectividad del mismo.

Aprobar operaciones crediticias en funcion a sus facultades
Créditos crediticias.

Entiende en la definicibn de los arreglos de pago que excedan los
parametros predeterminados, asi como también las decisiones de

Recupero pases de cartera a gestion judicial o bajas contables,

Vigilar que el sistema de incentivos econémicos al personal sea
consistente con la cultura, los objetivos, los negocios a largo plazo,

Incentivos al personal la estrategia y el entorno de control de la Entidad.

Asegurar que la Entidad cuenta con medios adecuados para
promover la toma de decisiones apropiadas y el cumplimiento de las

Etica y Cumplimiento regulaciones internas y externas.

Las funciones del Comité abarcan las vinculadas con el proceso de
renovacién y sustitucion de la Alta Gerencia, y los planes de
Nombramientos y Gobierno Societario sucesion. Ademas tiene a su cargo la responsabilidad de aplicacién
del Cédigo de Gobierno Societario en la Entidad y sus subsidiarias.

Planificar y coordinar el cumplimiento de las politicas que en la

Control y Prevencion de lavado de | .,.ieria establece el Directorio.

dinero

Sucursales

La Entidad cuenta con una amplia red de sucursales (411) extendida a lo largo de todo el pais.

Subsidiarias

La Entidad realiza ciertas operaciones a través de entidades subsidiarias, las cuales se identifican en la Nota 1.2. a
los Estados contables consolidados de la misma (ver adicionalmente Notas 9. y 3. a los Estados contables
individuales y consolidados, respectivamente).

Lineas de negocio

Las lineas de negocios de la Entidad y operaciones con fideicomisos se encuentran mencionadas en las Notas 1. v
16., respectivamente.

Précticas de incentivos

La Entidad cuenta con un esquema de incentivos al personal basado en la identificacion del “desempefio
extraordinario” de los funcionarios involucrados, entendiéndose como tal el aporte en relacién a los resultados
obtenidos y la forma de gestionar.
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El Comité de Incentivos al personal es responsable de vigilar que el sistema de incentivos econémicos al personal
sea consistente con la cultura, los objetivos, el negocio a largo plazo, la estrategia y el entorno de control de la
Entidad y la asuncion prudente de riesgos. El Comité de Incentivos es el érgano responsable de la aprobacion de la
Politica de Compensaciones (Remuneracion e Incentivos Variables), como asimismo de las revisiones que la misma
merezca.

El sistema de incentivos implementado se basa en la evaluacion de competencias personales y de desempefio
asociado al cumplimiento de objetivos organizacionales no vinculados a remunerar en funcién a objetivos de
rentabilidad extraordinaria o logros econdmicos directos. Asimismo, el sistema se ajusta en base a la premisa
objetiva de la generacidn sostenida de los ingresos (sobre base sustentable), por lo que al momento de establecer el
monto total de la retribucién, respecto los resultados del ejercicio, se detraen de este ultimo los resultados
extraordinarios, en caso de existir. Finalmente cabe sefalar que el sistema solo prevé la retribucion en efectivo.

Por otra parte, la Politica de Compensaciones incluye un capitulo especifico relacionado con la remuneracién, en
cuanto a su fijacion y ajuste. En este caso, el objetivo es remunerar al personal asegurando el reconocimiento al
desemperio, la equidad interna, la competitividad externa, la productividad, Ia eficiencia y el valor agregado,
observando un adecuado equilibrio con la capacidad econémica del negocio, y su consistencia en el largo plazo.

Se tienen en cuenta las siguientes consideraciones:

- la complejidad de los puestos, su contribucién a la estrategia de la organizacién, y el desarrollo profesional
alcanzado por el colaborador;

- a quienes alcancen un desempefio superior en el logro de sus objetivos y asuman mayores responsabilidades, y
- los niveles de remuneracion alcancen valores competitivos respecto a los del mercado.

Cédigos de ética y conducta

La Entidad adhiere a las mejores practicas en la materia y requiere a todos sus empleados para que actlien de
acuerdo con los mas altos niveles de integridad personal y profesional en todos los aspectos de sus actividades.

Asimismo, considera fundamental el acatamiento de su Cédigo de conducta y demas politicas y procedimientos que
regulan la conducta de sus empleados. Asimismo, el Cédigo de ética para Directores y funcionarios complementa el
Codigo de conducta de la Entidad.

Se ha implementado para Banco Macro SA y sus subsidiarias significativas, la Linea Etica de Grupo Macro,
administrada por un tercero independiente, lo que asegura los tres principios rectores de este tipo de canales de
denuncia, anonimato, confidencialidad y transparencia. Las denuncias pueden ser canalizadas por diversos medios,
como ser el telefénico, web, mail, fax y presencial. Se dispone de mayor informacién al respecto, en el sitio web
www.macro.com.ar, en el link Linea Etica y Transparencia.

Rol de agente financiero

La Entidad es agente financiero de las Provincias de Misiones, Salta y Jujuy. Asimismo la entidad controlada Banco
del Tucuman SA, es agente financiero de la Provincia de Tucuman y de la Municipalidad de San Miguel de Tucuman.
Ver adicionalmente Notas 2.1. a 2.4,

Transacciones con partes relacionadas — Politica de conflicto de intereses

Como entidad financiera autorizada, cumple con las disposiciones y deberes de informacion establecidos en la Ley de
Entidades Financieras y Cambiarias N°® 21.526 y las reglamentaciones emitidas por el Organo de contralor (BCRA).

De acuerdo con lo establecido por las leyes (Ley General de Sociedades N° 19.550), regulaciones especificas
aplicables (Ley de Mercado de Capitales y su reglamentacion), las normas contables profesionales (Resolucion
Técnica N° 21) y lo sugerido por las mejores précticas, la Entidad informa sobre las operaciones con partes
relacionadas, en notas a los Estados contables. Dichas operaciones son efectuadas en condiciones habituales de
mercado. Ver adicionalmente Notas 9. y 3. a los Estados contables individuales y consolidados, respectiva

- 51 -
Firmado a efectos de su identificacién Firmado a efectos de su identificacin
con nuestro informe de fecha: 19/02/2018 con nuestro informe de fecha: 19/02/2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SRL POR COMISION FISCALIZADORA

CPCECABA T2 1 Fo 13

I

Narberto M. Nacuzzi
Sotio
Contador Publico - UBA Contador Plblico - UBA B i’ i e en
CPCECABA T® 196 F? 142 CPCECABA T® 120 F®° 210 = o5 jerci

esidencia




"- “‘
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES s Mac ro
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Conforme a la legislacién vigente, los directores tienen la obligacién de realizar sus funciones con la lealtad y la
diligencia de un hombre de negocios prudente. Los directores son responsables conjunta y solidariamente ante la
Entidad, los accionistas y terceros por la mala ejecucién de sus funciones, por violar la ley, los estatutos y
reglamentos, en su caso, y asimismo a reparar los dafios causados por el fraude, abuso de autoridad o negligencia.

Se consideran deberes leales de un director: (i) la prohibicién de utilizar activos de la empresa y la informacion
confidencial a la que tenga acceso con fines privados, (ii) la prohibicién de aprovechar, o permitir a otro para
aprovechar, por accién u omisién, de las oportunidades de negocio de la Entidad, (iii) la obligacién de ejercer las
facultades como director solo para los fines para los cuales la ley, los estatutos de la Entidad o la voluntad de los
accionistas o Directorio han pretendido, y (iv) la obligacién de cuidado estricto para que los actos emanados del
Directorio, no tengan efectos directos o indirectos, contra los intereses de la Entidad.

Un director debe informar al Directorio y al Comité de Auditoria sobre cualquier conflicto de intereses que pueda
tener en una propuesta de transaccion y debe abstenerse de votar al respecto.

Informacion publica

La informacién relativa al Gobierno Societario de la Entidad se encuentra alcanzada por la politica de transparencia
contenida en dichos preceptos, por lo que se encuentra disponible para el conocimiento del publico interesado en el
sitio web www.macro.com.ar (Conocenos - Relaciones con Inversores), exponiendo asimisme algunos lineamientos
en ofras notas y anexos de los presentes Estados contables. Asimismo informacion pulblica de la Entidad se expone
en el sitio web del BCRA (www.bcra.gob.ar) y en el sitio de la CNV (www.cnv.gob.ar).

Asimismo la Entidad publica el Informe de Disciplina de Mercado, conforme los lineamientos establecidos por BCRA

para dicho régimen de exteriorizacion, conforme los criterios del Comité de Supervisién Bancaria de Basilea, el que
se encuentra disponible en la web de la Entidad.

21. SANCIONES APLICADAS Y SUMARIOS INICIADOS POR EL BCRA Y CIERTOS REGULADORES

La Comunicacién “A"” 5689 del BCRA, sus complementarias y modificatorias, exigen a las entidades financieras revelar
en sus estados contables cierta informacion relacionada con sumarios iniciados y sanciones dispuestas por ciertos
reguladores, independientemente de los montos involucrados y de las estimaciones sobre las conclusiones finales de
cada causa. La informacion reguerida, al 31 de diciembre de 2017, se describe a continuacién:

21.1. Sumarios iniciados por el BCRA

Sumario penal cambiario: N° 6545 de fecha 03/09/2015.

Motivo: supuesta infraccién del articulo N° 1 incs. e) y f) de la LPC, asi como de las disposiciones de la
Comunicacion “A" 5264, sus modificatorias y complementarias al realizar operaciones de cambio con un cliente
sin la documentacion gue avale Ia genuinidad de la operatoria.

Personas sumariadas: Banco Macro SA y responsables de Comercio Exterior y Cambio (Susana Lerman, José
Luis Vejo, Jorge Francisco Scarinci, Horacio Ricardo Javier Sistac, Carlos Daniel Gomez y Oscar Luis Romero).
Estado: el 11/11/2015 Banco Macro SA y las personas fisicas sumariadas presentaron sus descargos ofreciendo
prueba y solicitando su absolucién. Asimismo mediante resolucion del 23/05/2016 el BCRA resolvié no hacer
lugar al planteo de prescripcion de la accién penal cambiaria invocado por los sumariades. Contra dicho rechazo
se presentd con fecha 31/05/2016 un planteo de nulidad con apelacion en subsidio, Con fecha 11/07/2016 el
BCRA resolvio no hacer lugar al planteo de nulidad. Contra dicha presentacién, se presenté un escrito el
15/07/2016 mediante el cual se formulé reserva de reeditar el planteo de prescripcidn de la accidn penal
cambiaria ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Penal Econémico que resulte competente en la
oportunidad prevista por el articulo 9 de la LPC. El 09/08/2016 la Entidad presenté su memorial a raiz de la
clausura del periodo probatorio y el 18/08/2016 se presentd un escrito solicitando aplicacién retroactiva de la
norma cambiaria mas benigna. A la fecha se encuentra pendiente de resolucién en el BCRA.
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Sumario financiero: N° 1496 de fecha 24/02/2016.
Motivo: deficiencias en la supervision consolidada ejercida por la Entidad respecto de sus subsidiarias,
mediando incumplimiento de controles internos.

Personas sumariadas: Banco Macro SA y miembros del Directorio (Jorge Horacio Brito, Delfin Jorge Ezequiel
Carballo, Jorge Pablo Brito, Marcos Brito, Juan Pablo Brito Devoto, Luis Carlos Cerolini, Carlos Enrique Videla,
Alejandro Macfariane, Guillermo Eduardo Stanley, Constanza Brito y Emanuel Antonio Alvarez Agis).

Estado: en tramite en sede del BCRA. El 07/04/16 se presentaron los descargos y pruebas. Con fecha
18/05/2016 se solicité en representacion del sumariado Delfin Jorge Ezequiel Carballo se resuelva la excepcion
de falta de legitimacion pasiva deducida. A la fecha se encuentra pendiente de resolucién.

21.2. Sanciones dispuestas por el BCRA

Sumario financiero: N° 1380 de fecha 11/03/2013.

Motivo: supuestos excesos en materia de Afectacion de activos en garantia, con afectacion a relaciones técnicas
relacionadas; incumplimiento a la limitacion del crecimiento de depdsitos, falta de veracidad en las
registraciones contables, omision de la nota de exposicion contable de dichos excesos e incumplimiento de los
requerimientos de BCRA. Monto de la sancién: 2.000.

Responsables: ex Banco Privado de Inversiones SA, Directores, Comision Fiscalizadora y Gerente de Servicios
Corporativos (Alejandro Manuel Estrada, Raul Fernandez, Alejandro Carlos Estrada, Eduardo Guillermo Castro,
Jorge Norberto Cerrotta, Armando Rogelio Pomar, Carlos Soulé y Baruki Luis Alberto Gonzalez).

Estado: el 12/06/2015 el BCRA dictd la Resolucién N° 527 imponiendo multas a los sumariados. Con fecha
25/06/2015 se realizd el pago de la multa, atento el efecto devolutivo del recurso directo. El 10/07/2015 se
presentd recurso directo contra dicha resolucion ante la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso
Administrativo Federal (CNACAF). En diclembre de 2015 el importe de la sancién fue recuperado de la garantia
constituida por los vendedores en el momento de la adquisicion del paquete accionario del ex BPI. En
septiembre de 2015 las actuaciones fueron radicadas en la Sala II de la CNACAF, bajo el N° 48.607/2015. El
10/05/2016 la Sala 1I de la CNACAF resolvié confirmar las sanciones de multas impuestas por el BCRA. Frente a
dicha resolucion, la Entidad interpuso recurso extraordinario federal el cual fue rechazado por la Sala 1I de la
CNACAF el 02/08/2016. Con fecha 16/08/2016 se presentd, en representacion de la Entidad y del Sr. Carlos
Soulé, un recurso de queja ante la Corte Suprema de Justicia Nacional (CSIN) por denegacion del recurso
extraordinario federal, el cual se encuentra en tramite a la fecha.

Sumario financiero: N° 1401 de fecha 14/08/2013.

Motivo: supuesto incumplimiento de financiamiento al Sector publico no financiero, por adelantos transitorios
en cuenta corriente a las Municipalidades de Cérdoba y Reconquista. Monto de la sancién: 2.400.

Responsables: Banco Macro SA y miembros del Directorio (Jorge Horacio Brito, Jorge Pablo Brito y Marcos
Brito).

Estado: el 02/03/2015 el BCRA dictd la Resolucion N® 183/15, que impone multas a la Entidad, la cual fue
debitada en la cuenta 00285 de Banco Macro SA el 12/03/2015. El 30/03/2015 se presentd recurso directo
contra dicha resolucién ante la CNACAF. En el mes de abril de 2015 las actuaciones fueron radicadas en la Sala
IV de la Cadmara en lo Contencioso Administrativo Federal, bajo el N°® 19.971/2015. El 23/06/2015 el Tribunal
ordend el traslado del recurso interpuesto al BCRA. El 13/07/2016 la Sala IV de la CNACAF hizo lugar al recurso
de apelacién presentado por la Entidad y anuld la resolucion sancionatoria. EI BCRA interpuso recurso
extraordinario federal, el cual fue respondldo por la Entidad el 29/08/2016. El 06/09/2016 la Sala IV de la
CNACAF rechazé el recurso extraordinario. Con fecha 14/09/2016 el BCRA dedujo el recurso de queja ante la
CSIN, cuya resolucién se encuentra pendiente a la fecha.

21.3. Sanciones dispuestas por la Unidad de informacién financiera (UIF)

-Expediente: N® 62/2009 de fecha 16/01/2009.
Motivo: operaciones de compra de moneda extranjera realizadas entre abril de 2006 y agosto de 2007. Monto
de la sancion: 718.

Responsables: Banco Macro SA y Responsables del cumplimiento en materia de Prevencion de Lavado de
Dinero (Juan Pablo Brito Devoto y Luis Carlos Cerolini).
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Estado: la UIF dicté la Resolucién N° 72/2011 del 09/06/2011, aplicando multas a los sumariados. Se presentd
recurso de apelacién ante CNACAF. El 31/10/2016 la Sala III resolvié (i) por un lado, respecto de las
operaciones realizadas en el periodo 11/10/2006 y 22/08/2007 declarar que la facultad punitiva de la UIF se
encontraba prescripta al tiempo del sumario, dejando sin efecto la Resolucién UIF N°® 72/2011, (ii) por otro
lado, respecto de las operaciones realizadas en el periodo desde el 5/03/2007 y desde el 17/04/2007 hasta el
22/08/2007, dispone remitir las actuaciones nuevamente a la UIF para que dicten una nueva resolucion
readecuando las sanciones de multas impuestas en igual Resolucién contra la Entidad v los Sres. Juan Pablo
Brito Devoto y Luis Carlos Cerolini. Contra dicha sentencia tanto la Entidad como la UIF interpusieron recurso
extraordinario federal. Dichos recursos fueron rechazados por el Tribunal con fecha 25 de abril de 2017. Con
fecha 10 de mayo de 2017 tanto la Entidad como la UIF interpusieron recursos de queja ante la CSIN los cuales
a la fecha se encuentran pendiente de resolucion.

Expediente: N° 248/2014 (Nota UIF Presidencia 245/2013 26/11/2013) de fecha 30/07/2014.

Motivo: supuesta deficiencia en la formulacion de ciertos Reportes de operaciones sospechosas por supuestos
incumplimientos detectados en ciertos legajos de clientes. Monto de la sancién: 330.

Personas sumariadas: Banco Macro SA, miembros el Directorio y Responsables del cumplimiento en materia de
Prevencién de Lavado de Dinero (Luis Carlos Cerolini —en su doble caracter de Oficial de Cumplimiento y
Director- y a Jorge Horacio Brito, Delfin Jorge Ezequiel Carballo, Juan Pablo Brito Devoto, Jorge Pablo Brito,
Alejandro Macfarlane, Carlos Enrique Videla, Guillermo Eduardo Stanley, Constanza Brito, Emanuel Antonio
Alvarez Agis, Marcos Brito y Rafael Magnanini -en su carécter de Directores del Banco Macro SA-).

Estado: frente a la notificacion de la instruccion del sumario, el 08/05/2015 la Entidad presenté su descargo,
ofreciendo prueba y solicitando su absolucidn. El 26/12/2016 la UIF dicté la Resolucion 164/16 imponiendo
multa a los sumariados y resolviendo favorablemente la falta de legitimacién pasiva opuesta por los Sres.
Carballo y Magnanini. Con fecha 30/01/2017 se realizo el pago de la multa, atento el efecto devolutivo del
recurso. Con fecha 13/03/2017 se interpuso Recurso Directo contra la resolucién, quedando las actuaciones
radicadas en la Sala III de la CNACAF, bajo los autos caratulados “Banco Macro SA y otros ¢/ UIF s/Cédigo
Penal - Ley 25246 — Dto. 290/07 art. 25" (Expediente N° 13500/2017). El expediente se encuentra en pleno
tramite.

e Expedientes finalizados

Sumario financiero (BCRA): N° 1227 de fecha 10/04/2008 por dos aportes de capital a su subsidiaria
Sudbank and Trut Company Ltd. (hoy Macro Bank Ltd.) finalizé a favor de la Entidad atento a que la
CNACAF declard con fecha 24/11/2015 la caducidad de la instancia extraordinaria interpuesta por BCRA.

Expediente (BCRA): N° 5645 de fecha 07/01/2014 por supuestas operaciones de cambio sin la autorizacién
de BCRA, finalizo a favor de la Entidad por resolucion del Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Penal
Econémico N° 11 del 29/10/2016.

Expediente (UIF): N°® 62/2009 (ampliacion) de fecha 09/06/2011, por operaciones de compra de moneda
extranjera por un monto de 538 y N° 6614/2011 de fecha 28/12/2011 por un monto de 843 finalizaron a
favor de la Entidad atento que la CSIN rechazé con fecha 25/04/2017 el Recurso de Queja interpuesto por
la UIF, quedando firme la sentencia de Cdmara que revoco las multas impuestas.

Expediente (UIF): N° 6338/2011 de fecha 23/11/2011, por operaciones de compra de moneda extranjera,
por un monto de 2.136 y N° 160/2012 de fecha 10/05/2012 por un monto de 376 finalizaron a favor de la
Entidad atento que la CSIN rechazd con fecha 09/05/2017 el Recurso de Queja interpuesto por la UIF,
quedando firme la sentencia de Cdmara que revocd las multas impuestas.

Expediente (UIF): N° 6407/2011 de fecha 23/11/2011, por operaciones de compra de moneda extranjera,
por un monto de 802, N° 6612/2011 de fecha 28/12/2011 por un monto de 688 y N° 517/2012 de fecha
27/06/2012 por un monto de 1.857 finalizaron a favor de la Entidad atento que la CSIN rechazd con fecha

06/06/2017 el Recurso de Queja interpuesto por la UIF, quedando firme la sentencia de Cdmara que revocod
las multas impuestas.
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Sumario penal cambiario (BCRA): N°® 4674 de fecha 14/04/2011, por supuesta infraccién de los articulos N©
1 incs. e) y f) y N° 2 inc. f) de la Ley Penal Cambiaria (LPC), al concretar operaciones de cambio con un
cliente inhabilitado sin la autorizacién de BCRA, finalizé a favor de la Entidad, atento a que el 26 de julio de
2017 el Juzgado sentencio que la persona juridica es pasible de ser sancionada penalmente con base en los
hechos de sus representantes y mandatarios. En el caso, habiendo sido las personas fisicas sobreseidas,
entendié el Juzgado que nada correspondia expedir respecto de la Entidad. La sentencia se encuentra firme
y consentida.

Expediente (UIF): N° 6420/2011 de fecha 23/11/2011, por operaciones de compra de moneda extranjera,
por un monto de 822, finalizé a favor de la Entidad atento lo resuelto por la CSIN el 23 de mayo de 2017
que resolvid hacer lugar a la queja interpuesta por la Entidad, declarar procedente el recurso extraordinario
y dejar sin efecto la sentencia de la Sala II de la CNACAF que habia confirmado las multas impuestas por la
UIF, con costas. En consecuencia, se ordend la remisién a la CNACAF para que dicte un nuevo
pronunciamiento. De esta manera, con fecha 22 de agosto de 2017 la Sala IIl de la CNACAF resolvio
declarar extinguida respecto de los sumariados la facultad punitiva de la UIF y dejar sin efecto con relacion
a aqguellos la Resolucion UIF 124/2014. El expediente se encuentra finalizado.

Sin perjuicio de considerar que no se poseen sanciones por montos significativos, a la fecha de emision de los
presentes Estados contables, el monto de las sanciones monetarias recibidas pendientes de pago por estar ya
recurridas asciende a 718, las que fueron contabilizadas de acuerdo a lo establecido por la Comunicacién “A"
5689 y 5940 del BCRA, complementarias y modificatorias.

Adicionalmente, existen Sumarios en tramite en sede de la CNV y de la UIF, seglin se describe a continuacién:

Expediente: N° 1480/2011 (Resolucion CNV N°® 17.529) de fecha 26/09/2014.

Motivo: posible Incumplimiento de la obligacidn de informar un "Hecho relevante”,

Personas sumariadas: Banco Macro SA, miembros del Directorio, miembros titulares de la Comision fiscalizadora
y Responsable de relaciones con el mercado (Jorge Horacio Brito, Delfin Jorge Ezequiel Carballo, Juan Pablo
Brito Devoto, Jorge Pablo Brito, Luis Carlos Cerolini, Roberto Julio Eilbaum, Alejandro Macfariane, Carlos Enrique
Videla, Guillermo Eduardo Stanley, Constanza Brito, Daniel Hugo Violatti, Ladislao Szekely, Santiago Marcelo
Maidana y Herman Fernando Aner).

Estado: el 28/10/2014 la Entidad y las personas sumariadas presentaron sus descargos ofreciendo prueba y
solicitando su absolucion. El 03/08/2015 se clausurd el periodo probatorio y el 19/08/2015 se presentaron los
respectivos memoriales. A la fecha las actuaciones se encuentran pendientes de resolucion.

Expediente: N°® 2577/2014 (Resolucién CNV N° 18.863) de fecha 20/07/2017.

Motivo: posible incumplimiento a lo dispuesto por el articulo 59 de la Ley 19.550 y punto 1 del Capitulo 6 del
articulo 19 de la Seccién IV del Capitulo II de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) vigentes al momento de los
hechos analizados.

Personas sumariadas: Banco Macro SA, en su caracter de Agente de Custodia de Productos de Inversién
Colectiva de Fondos Comunes de Inversion, Directores titulares y miembros titulares de la Comision
fiscalizadora (Jorge Horacio Brito, Delfin Jorge Ezequiel Carballo, Jorge Pablo Brito, Marcos Brito, Juan Pablo
Brito Devoto, Luis Carlos Cerolini, Federico Pastrana, Carlos Enrique Videla, Alejandro Macfarlane, Guillermo
Eduardo Stanley, Constanza Brito, Emmanuel Antonio Alvarez Agis, Alejandro Almarza, Carlos Javier Piazza y
Vivian Haydee Stenghele).

Estado: el 28/07/2017 la Entidad y las personas sumariadas fueron notificadas de la apertura del sumario de
referencia teniendo 10 dias habiles administrativos para realizar la presentacién correspondiente, Con fecha 11
de agosto de 2017, la Entidad presentoé su descargo planteando la nulidad de la imputacién, la prescripcion de Ia
accién penal administrativa y la falta de responsabilidad de los sumariados por los hechos investigados, por no
corresponder a la Entidad la fiscalizacién de los hechos objeto de sumario al no ser acorde tal obligacion de
fiscalizacién con su rol de Agente de Custodia. Con fecha 06/12/2017 se celebrd la audiencia preliminar y el
sumario paso a estudio de la CNV quien decidird si se abre a prueba o se resuelve directamente el fondo de la

cuestion.
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Expediente: N° 137/2015 (Resolucion UIF N° 136/2017) de fecha 19/12/2017.

Motivo: presuntos incumplimientos al contenido del Manual de Procedimientos en materia de Prevencion de
Lavado de Dinero y Financiacion del Terrorismo como Alyc Integral al momento de una inspeccién de la CNV y al
Proceso de Auditoria Interna referido a su condicién de Alyc Integral (Resolucién UIF N° 229/2011 y sus
modificatorias).

Personas sumariadas: Banco Macro S.A., miembros del érgano de administracion durante el periodo objeto del
presente sumario (Jorge Horacio Brito, Jorge Pablo Brito, Juan Pablo Brito Devoto, Constanza Brito, Marcos
Brito, Delfin Jorge Ezequiel Carballo, Delfin Federico Ezequiel Carballo, Carlos Enrigue Videla, Alejandro
Macfarlane, Guillermo Eduardo Stanley, Emmanuel Antonio Alvarez Agis, Nicolds Alejandro Todesca, Carlos
Alberto Giovanelli, José Alfredo Sanchez, Martin Estanislao Gorosito, Roberto Julio Eilbaum, Mario Luis Vicens,
Nelson Damian Pozzoll, Luis Marfa Blaquier, Ariel Marcelo Sigal, Alejandro Eduardo Fargosi, Juan Martin Monge
Varela y Luis Cerolini en su doble cardcter de oficial de cumplimiento y miembro del érgano de administracion).
Estado: el 06/02/2018 la Entidad y las personas sumariadas fueron citadas para que en el plazo de 10 dias

habiles administrativos presenten sus descargos y ofrezcan prueba de conformidad a lo establecido en la
Resolucion UIF 111/2012.

La Direccién de la Entidad y sus asesores legales estiman que no existirian efectos contables adicionales significativos
a los mencionados precedentemente, que pudieran derivarse del resultado final de estas actuaciones.

22. RECLAMOS IMPOSITIVOS Y OTROS

22.1. La Administracion Federal de Ingresos Publicos (Afip) y los Organismos fiscales jurisdiccionales, han revisado las
declaraciones de impuestos presentadas por la Entidad en relacion con el impuesto a las ganancias, el impuesto
a la ganancia minima presunta y otros impuestos (principalmente el impuesto sobre los ingresos brutos). Como
consecuencia de ello, existen reclamos vigentes que se encuentran en instancias judiciales y/o sedes
administrativas en proceso de discusion y apelacion. Los reclamos mas relevantes se resumen a continuacion:

a) Impugnaciones por parte de Afip de las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias presentadas por el
ex - Banco Bansud SA (de los ejercicios fiscales terminados desde el 30 de junio de 1995 al 30 de junio de
1999, y del ejercicio irregular de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 1999) y por el ex - Banco Macro
SA (de los ejercicios fiscales terminados desde el 31 de diciembre de 1998 al 31 de diciembre de 2000).

La materia bajo discusion ain no resuelta y sobre la cual el Organismo fiscalizador basa su posicién, es Ia
imposibilidad de deduccién de los créditos que cuentan con garantfa real, tema que ha sido tratado por el
Tribunal Fiscal de la Nacién y la CSIN en causas similares, expidiéndose en forma favorable a la posicidn
tomada por la Entidad.

b) Determinaciones de oficio en curso y/o ajustes sobre el impuesto a los ingresos brutos, realizadas por
direcciones de rentas de ciertas jurisdicciones pendientes de resolucién.

La Direccién de la Entidad y sus asesores impositivos y legales estiman que no existirian efectos adicionales
significativos a los ya reconocidos contablemente, que pudieran derivarse del resultado final de los reclamos
mencionados precedentemente.
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22.2. Por otra parte, previo a ser fusionado por absorcién con la Entidad, Banco Privado de Inversiones (BPI)
registraba una accién colectiva caratulada “Adecua ¢/ Banco Privado de Inversiones s/ Ordinario”, Expte. N°
19073/2007, en trédmite por ante el Juzgado Nacional en lo Comercial N° 3, Secretaria N° 5, en el cual se le
reclamaba la devolucion a sus clientes de los importes que se consideraban cobrados en exceso en concepto de
seguros de vida sobre saldo deudor asi como la reduccién a futuro de las sumas cobradas por el mismo, proceso
judicial que se encontraba terminado al momento de producirse la referida fusidn atento a haber cumplido
integramente BPI los términos del acuerdo homologado al que llegé con la Asociacion antes de contestar
demanda. No obstante ello en marzo de 2013, es decir estando ya absorbido BPI por la Entidad, el Juez de
Primera Instancia resolvié modificar los términos del acuerdo, ordenando que se devolvieran sumas de dinero a
un nimero mayor de clientes del que resultara de aplicar los términos oportunamente homologados. Dicha
resolucion fue apelada por la Entidad en calidad de entidad continuadora de BPI. La apelacién fue rechazada por
la Camara de Apelaciones que dejo sin efecto tanto el fallo de primera instancia como el acuerdo homologado,
ordenando que la Entidad procediera a contestar demanda. Ello dio lugar a la deduccién de un Recurso
Extraordinario Federal contra dicha sentencia, y la posterior interposicion de Recurso de Queja por denegacion
del Recurso Extraordinario Federal. Actualmente se encuentra a resolver ante la Corte Suprema de Justicia de la
Nacion.

Asimismo, la Entidad registra otros tres juicios iniciados por asociaciones de consumidores relacionados con el
mismo objeto: a) Adecua ¢/ Banco Macro s/ Ordinario, Expte. N° 20495/2007, en tramite por ante el Juzgado
Nacional en lo Comercial N° 26, Secretaria N° 52; b) Damnificados Financieros Asociacién Civil Para Su Defensa
y otro ¢/ Banco Macro s/ Sumarisimo, Expte. N® 37729/2007, en tramite por ante el Juzgado Nacional en lo
Comercial N°® 26, Secretaria N°® 52; c¢) Unién de Usuarios y Consumidores ¢/ Nuevo Banco Bisel s/ Ordinario,
Expte. N° 44704/2008, en tréamite por ante el Juzgado Nacional en lo Comercial N° 26, Secretaria N° 52.

Existen igualmente otros juicios iniciados por asociaciones de consumidores con relacién al cobro de
determinadas comisiones y/o cargos financieros y a ciertas retenciones practicadas a personas fisicas por la
Entidad en su calidad de Agente de retencion en concepto de impuesto de sellos de CABA.

La Direccion de la Entidad y sus asesores legales estiman que no existirian efectos adicionales significativos a los
ya reconocidos contablemente, que pudieran derivarse del resultado final de los reclamos mencionados
precedentemente.

23. EVOLUCION DE LA SITUACION MACROECONOMICA DEL SISTEMA FINANCIERO Y DE CAPITALES

El contexto macroecondémico internacional y nacional genera cierto grado de incertidumbre respecto a su evolucién
futura como consecuencia de acontecimientos politicos y el nivel de crecimiento econémico, entre otras cuestiones.
Adicionalmente, a nivel nacional, si bien no puede confirmarse que sea una tendencia definitiva, la volatilidad en los
valores de los titulos plblicos y privados, en las tasas de interés, y en el tipo de cambio ha disminuido. Ademads, se
verifica un alza en los precios de otras variables relevantes de la economia, tales como costo salarial y precios de las
principales materias primas.

Por todo lo mencionado, la Gerencia de la Entidad monitorea permanentemente la evolucidon de las situaciones citadas
en los mercados internacionales y a nivel local, para determinar las posibles acciones a adoptar e identificar
eventuales impactos sobre su situacidon patrimonial y financiera, que pudieran corresponder reflejar en los estados
contables de ejercicios futuros.

24. RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

a) De acuerdo con las disposiciones del BCRA, el 20% de la utilidad del ejercicio mas/menos los ajustes de resultados
de ejercicios anteriores y menos la perdida acumulada al cierre del ejercicio anterior, si existiera, debe ser
apropiado a la constitucion de la Reserva legal. Consecuentemente, la proxima Asamblea de accionistas deberd
aplicar 1.877.754 de Resultados no asignados a incrementar el saldo de dicha reserva.
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b) De acuerdo con la Ley N° 25.063, los dividendos que se distribuyan, en dinero o en especie, en exceso de las
utilidades impositivas acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de pago o distribucion,
estaran sujetos a una retencién del 35% en concepto de impuesto a las ganancias en caracter de pago (nico y
definitivo. A estos efectos, la utilidad a considerar en cada ejercicio sera la que resulte de sumarle a la utilidad que
se determine en base a la aplicacién de las normas generales de la Ley de impuesto a las ganancias, los dividendos
o las utilidades provenientes de otras sociedades de capital no computados en la determinacion de dicha utilidad en
el o los mismos periodos fiscales y descontarle el impuesto pagado por el o los periodos fiscales de origen de la
utilidad que se distribuye o la parte proporcional correspondiente. Ver adicionalmente nota 4.b.ii).

c) Mediante la Comunicacién “"A” 6013, el BCRA establece el procedimiento de caracter general para proceder a la
distribucién de utilidades. Conforme al mismo, s6lo se podra efectuar una distribucién con autorizacién expresa del
BCRA y siempre que no se verifiguen ciertas situaciones, entre las que se encuentran registrar asistencias
financieras del citado organismo por iliquidez, presentar deficiencias de integracién de capital o efectivo minimo y
registrar cierto tipo de sanciones establecidas por reguladores especificos y que sean ponderadas como
significativas y/o no se hayan implementado medidas correctivas, entre otras condiciones previas detalladas en la
mencionada comunicacion que deben cumplirse.

Asimismo, solo se podra distribuir utilidades en la medida que se cuente con resultados positivos luego de deducir
extracontablemente de los resultados no asignados y de la reserva facultativa para futuras distribuciones de
resultados, los importes de las reservas legal, estatutarias y/o especiales, cuya constitucion sea exigible, la
diferencia neta positiva entre el valor contable y el valor de mercado o valor presente informado por el BCRA,
seglin corresponda, de los instrumentos de deuda publica y/o de regulacion monetaria del BCRA no valuados a
precio de mercado y las sumas activadas por causas judiciales vinculadas a depdsitos, entre otros conceptos.

Por ultimo, la distribucién de resultados propuesta, se vera afectada en la medida en que no se mantenga un
margen de conservacion de capital que, para las entidades como Banco Macro SA, calificadas como de importancia
sistémica, equivale al 3,5% de los activos ponderados a riesgo (APR). El mismo es adicional a la exigencia de
capital minimo requerida normativamente, y deberd ser integrado con capital ordinario de nivel 1 (COn1), neto de
conceptos deducibles (CDCOnN1).

d) De acuerdo con lo establecido por la Resolucion General N°® 593 de la CNV, la Asamblea de accionistas que
considere los estados contables anuales, debera resolver un destino especifico de los resultados acumulados
positivos de la Entidad, ya sea a través de la distribucion efectiva de dividendos, su capitalizacion con entrega de
acciones liberadas, la constitucién de reservas voluntarias adicionales a la Reserva legal, o una combinacion de
alguno de estos destinos.

25. PUBLICACION DE ESTADOS CONTABLES

De acuerdo con lo previsto en la Comunicacion “A” 760, la previa intervencion del BCRA no es requerida a los fines de
la publicacién de los presentes Estados contables.

- 58 -
Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha: 19/02/2018 con nuestro informe de fecha: 19/02/2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADDS SRL POR COMISION FISCALIZADORA

CPCECABA T2 1 Fo

Norberto M. Nacuzzi

Sario . "
Contador Publico - UBA Contador Pablico - UBA
CPCECABA T° 196 F° 142 CPCECABA T° 120 F° 210

Presidencia



“=*" Macro

ANEXO A
DETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles da pesos)
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017
Valor de
mercado Saldos Saldos Posicién
o valor seguin segiln sin Posicion
Denominacién presente libros libros opciones (1) Opciones final
TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS
TiTULOS PUBLICOS
Titulos pablicos a valor razonable de mercado
- Del pais
Bonos Discount denominados en pesos al 5,83 % - Vto. 2033 281.496 1.420.912 221.844 221.844
Bonos de Consolidacion en Moneda Nacional 8° Serie 04-10-2022 185.969 214.653 155.608 155.608
Bono de la Nacidn Argentina en pesos Badlar Privada +250 PBS 2015 75.402 30.221 3.012 3.012
Bonos Par denominados en pesos - Vto. 31-12-2038 40.436 748 38.648 38.648
Bonos Garantizados en pesos Decreto 1.579/02 al 2% - Vto. 04-02-2018 23.515 28.057 23.505 23.505
Bonos del Tesoro Naclonal a tasa fija en pesos - Vto. 17-10-2023 22.703 50 22.703 22,703
Bonos de la Nacion Argentina en Dolares Estadounidenses 8,75% 2024 16.772 8.935 8.935
Bonos de Argentina en délares estadounidenses 5,625% - Vto, 26-01-2022 §.250 5.080 5.080
Bonos del Tesoro en pesos a tasa de politica monetaria - Vto. 21-06-2020 4,290 (1.901) (1.801)
Bonos del Tesoro de la Nacion Argentina en pesos - Vto. 03-10-2021 1.525
Otros 6.415 245,455 4734 4.734
Subtotal de titulos piblicos a valor razonable de mercado 664,773 1.940.096 482.168 482.168
Titulos publicos a costo mas rendimiento
- Del pais
Titulos de Deuda de |a Provincia de Rio Negro en pesos - Vo, 06-07-2020 296.987 285.101 296.987 296.987
Titulos de Deuda Publica de CABA Cl. 23 a tasa variable - Vto. 22-02-2028 124 629 124,629 124.629 124.629
Letras del Tesoro de |a Pcia. Neuquén Cl. 2 S II - Vto, 06-056-2018 15.114 15.114 145.006 15.114 15.114
Letras del Tesoro en dblares Estadounidenses - Vto, 20-03-2017 787.649
Titulos de Deuda de la Pcia. De Bs.As. 5. [ Cl, 11 - Vto. 06-12-2019 338.086
Bono de |la Nacidn Argentina en pesos Badlar Privada +250 PBS 2019 106.508
Letras del Tesoro de |2 Pcia. Rio Negro Cl. 1 S VI - Vto. 15-03-2017 95.439
Letras de! Tesoro de la Provincia del Neuguén en pesos - Yto, 09-02-2020 71.202
Letras dal Tesoro de la Municipalidad de |a Cludad de Cérdoba Serie XXI1I - 9.880
Vto. 30-03-2017
Letras del Tesoro de la Municipalidad de la Ciudad de Cordoba Serie XXI - Vto. 7.399
21-03-2017
Otros 8.169
Subtotal titulos plblicos a costo mas rendimiento 424.844 1.569.338 436,730 436.730
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ANEXO A
(Continuacién)
DETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016 =
(Cifras exprasadas en miles de pesos)
31/12/2017 31/12/2016 3171272017
Valor de .
mercado Saldos Saldos Posicion
o valor segln segln sin Posicion
Denominacion presente libros libros opciones (1) Opciones final
INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EL BCRA
Letras del BCRA a valor razonable de mercado - Cartera propia
Letras Internas del BCRA en pesos - Vto. 21-03-2018 6.333.070 6.338.278 6.338.278
Letras Internas del BCRA en pesos - Vito. 17-01-2018 6.068.097 7.613.511 7.613.511
Letras Internas del BCRA en pesos - Vto. 16-05-2018 5.769.623 7.134.364 7.134.364
Letras Internas del BCRA en pesos - Vito. 18-04-2018 5.626.982 5.626.982 5.626.982
Letras Internas del BCRA en pesos - Vto. 21-02-2018 5.341.772 5.342.737 5.342.737
Letras Internas del BCRA en pesos - Vto, 21-06-2018 3.328.551 3.329.551 3.329.551
Letras Internas del BCRA en pesos - Vto. 18-07-2018 172.188 172.188 172.188
Letras Internas del BCRA en pesos - Vto. 15-08-2018 77 51.588 51.588
Latras del BCRA en pesos - Vto. 16-01-2017 424,639
Letras Internas del BCRA en pesos - Vto. 15-03-2017 371.992
Otros 147.233
Subtotal de Letras del BCRA a valor razonable de mercado - Cartera propia 32.642.060 543.864 _35.609.139 35.609.199
Letras del BCRA - Por operaciones de pase
Letras Internas del BCRA en pesos - Vto. 16-05-2018 1.580.418
Letras Internas del BCRA en pesos - Vto. 18-01-2017 19,335
Subtotal de Letras del BCRA - Por operaciones de pase 1.580.418 19.335
Letras del BCRA a costo mas rendimiento - Cartera propia
Letras Internas del BCRA en pesos - Vio. 15-09-2018 2,699 6.913 6.913
Letras Internas del BCRA en pesos - Vto. 18-01-2017 5.290.967
Letras Internas del BCRA en pesos - Vto. 15-02-2017 2.525.348
Letras Internas del BCRA en pesos - Vto, 04-01-2017 1.749.356
Latras Internas del BCRA en pesos - Vto, 25-01-2017 1.203.357
Letras Internas del BCRA en pesos - Vio. 11-01-2017 1.115.684
Letras del BCRA en pesos - Vio. 11-01-2017 309.457
Latras del BCRA en pesos - Vto. 04-01-2017 249.520
Letras Internas del BCRA en pescs - Vto, 22-03-2017 186.633
Latras Internas del BCRA en pesos - Vto. 08-02-2017 94.643
Otros 67.112
Subtotal de Letras del BCRA a costo mas rendimiento - Cartera propia 2.699 12.792.077 6.913 6.913
Total de Instrumentos emitidos por el BCRA 34.225.177 13.755.276 35.616.112 35.616.112
Total de Titulos plblicos 35.314.7594 17.264.710 36.535.010 36.535.010
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ANEXO A
(Continuacion)
DETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017
Valor de
mercado Saldos Saldos Posicién
o valor segiln segun sin Posicién
Denominacién presente libros libros opciones (1) Opciones final
INVERSIONES EN TITULOS PRIVADOS CON COTIZACION
Representativos de capital
- Del pais
Siderar SAIC 106.938
Petrolera Pampa SA 90.261
Aluar Aluminio Argentino SA 78.791
YPF SA 25.190
Molinos Rio de la Plata SA 18.289
Sub | de repr i decaplt’tdl @@ ] 310469 i
Total de Inversiones en titulos privados con cotizacién 319.469
Total de Titulos publicos y privados é&.ilt?gd 17.584.179 36.535.010 36.535.010
(1) La posicion sin opciones al 31 de diciembra de 2017 surge de la sigulente exposicion:
Tenencia: Saldos segun libros, valor de mercado o valor presente, en caso de corresponder 35.326.680
Mas : Compras contado a liquidar y a térming 3.144.764
Menos: Depositos de titulos publicos 103.442
Menos: Ventas contado a liquidar y a término 1.832.992
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ANEXO B
CLASIFICACION DE LAS FINANCIACIONES POR SITUACION
Y GARANTIAS RECIBIDAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)
31/12/2017 31/12/2016
CARTERA COMERCIAL
Situacién normal 48.622.186 34.128.374
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 3.795.181 2.538.782
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 7.426.689 5.119.268
Sin garantias ni contragarantias preferidas 37.400.316 26.470.324
Con seguimiento especial 298.886 27.887
En observacion
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 6.042
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 66.613 18.875
Sin garantias ni contragarantias preferidas 226,231 9.012
Con problemas 37.164 50.039
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 3.441
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 22.971 50.039
Sin garantias ni contragarantias preferidas 10.752
Con alto riesgo de insolvencia 143.881 137.431
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 729 1.882
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 86.437 61.374
Sin garantias ni contragarantias preferidas 56.715 74.175
Irrecuperable 4
Sin garantias ni contragarantias preferidas
Subtotal Cartera comercial 49,102.117 34.343.735
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CLASIFICACION DE LAS FINANCIACIONES POR SITUACION

Y GARANTIAS RECIBIDAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en miles de pesos)

ANEXO B
(Continuacién)

31/12/2017 31/12/2016
CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA
Cumplimiento normal 74.624.457 48.698.468
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 2.129.722 767.733
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 6.847.800 2.483.434
Sin garantias ni contragarantias preferidas 65.646.935 45.447.301
Riesgo bajo 941.697 502.812
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 6.359 1.486
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 31.801 20.622
Sin garantias ni contragarantias preferidas 903.537 480.704
Riesgo medio 544.375 390.339
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 1.447 3.188
Con garantias y contragarantias preferidas "B" ' 13.506 7.634
Sin garantias ni contragarantias preferidas 529.422 379.517
Riesgo alto 397.696 268.927
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 496 2.099
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 18.106 20.284
Sin garantfas ni contragarantias preferidas 379,094 246.544
Irrecuperable 139.268 87.190
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 17.924 16.642
Sin garantias ni contragarantias preferidas 121.344 70.548
Irrecuperable por disposicion técnica 206 210
Sin garantias ni contragarantias preferidas 206 210
Subtotal Cartera de consumo y vivienda 76.647.699 49.947.946
Total 125.749.816 84.291.681

-63-

Firmado a efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fecha: 19/02/2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL
CPCECABA 791 FO 13

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha: 19/02/2018
POR COMISION FISCALIZADORA

Sindico Titular
Contador Piblico - UBA

CPCECABA T° 196 F® 142 CPCECABA T° 120 F® 210

residencia

pagina 198 de 234



“* Macro

ANEXO C
CONCENTRACION DE LAS FINANCIACIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)
31/12/2017 31/12/2016
Saldo % sobre Saldo % sobre
Niamero de clientes de deuda cartera total de deuda cartera total
10 Mayores clientes 11.151.842 8,87 6.353.953 7,54
50 Siguientes mayores clientes 11.488.939 9,14 8.920.400 10,58
100 Siguientes mayores clientes 7.505.554 5,97 5.525.254 6,55
Resto de clientes 95.603.481 76,02 63.492.074 75,33
Total 125.749.816 100,00 84.291.681 100,00
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ANEXO D
APERTURA POR PLAZO DE LAS FINANCIACIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Plazos que restan para su vencimiento
Mas de Mas de Mas de Mas de
1 mes 3 meses 6m i2m
Cartera Hasta y hasta y hasta y hasta y hasta Mas de
Concepto vencida 1 mes 3nm 6m 12 meses 24 meses 24 meses Total
Sector publico no financiero 39 42.989 126.931 49.909 300.413 654.636 702.383 1.877.300
Sector financiero 10 1.827.655 397.928 629,135 666.573 736.351 214.878 4.472.530

Sector privado no financiero
y residentes en el exterior 658.591 33.904.391 14.590.884 12.309.158 10.641.775 15.212.679 32.0B2.508 1195.399.986

Total 658.640 35.775.035 15.115.743 12.988.202 11.60B8.761 16.603.666 32.999.769 125.749.816
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ANEXO E
DETALLE DE PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Inf i6n sobre el i
31/12/2017 31/712/2016 Datos del Gitimo estado contable publicado
Fecha de Resultado
Valor Votos cierre del del
nominal por Actividad periodo/ Patrimonio perioda/
Denominacidn Clase unitario  accién Cantidad Importe Importe principal ejercicio Capital neto ejercicio
En Entidades Financieras, actividades
complementarias y autorizadas
- Controladas
Del pais
Banco def Tucuman SA Qrdinarias 100 1 395.341 1.552.048 1.628.973 Entidad bancaria 31-1217 43,960 1.725.802 B37.624
Macro Securities SA Ordinarias 1 1 12.776.680 738.828 236971 Servicics bursatiles 311247 12.686 672.544 436.763
Macro Fiduda SA Ordinarias 1 b 6.475.143 22.787 19.122 Servicios 31-12-17 6.567 156.653 2793
Macro Fondos SGFCISA Ordinarias | 1 327.183 40,955 25,319 Soc. Gerente de F.C.1. 31-12117 1.713 214,458 204.097
Del exterior
Macro Bank Limited Qrdinanas b § 1 39.816.899 513.660 769.016 Entidad bancaria 31-12-17 B86.501 913.660 144 644
Subtotal controladas 3.268.278 ___2679.401
- No controladas
Del pais
Provincanje SA Ordinarias 1 1 500.000 603 603 Servicios de procesamiento 31-12-16 7.200 3.257 (2.789)
Prisma Medios de Pago SA Ordinarias 1 1 1.141.503 124,768 3.554 Servicios empresarios 30-09-17 15.000 1.760.516 1.681.830
Coelsa Ordinarias 1 1 86.236 138 138 Servicios bancarios 31-12-16 1,000 35.341 19.615
Mercado Abierto Electrénico SA  Ordinarias 1.200 1 8 121 121 Mercado elactrénico 31-12-16 242 230.433 144723
Argentina Clearing SA Ordinarias 2.500 1 30 3 31 Servicios 31-07-17 10.250 439,702 130.727
Garantizar SGR Ordinarias 1 1 10.000 10 10 Soc. garantia reciproca 31-12-16 21.519 4.567.006 99.279
Del exterior
Banco Latinpamericano de
Comercio Exterior SA Ordinarias 10 1 7,303 1.480 1.249 Entidad bancaria 31-12-16 4,437,739 15.029.529 1.379.681
Subtotal no controladas 127.151 5.706
Total en Entidades Financieras, actividades
complementarias y autorizadas 3.395.425 2.685.107
En otras sociedades
- No controladas
Del pais
Otras 1.630 1.941
Del exterior
SWIFT SA Ordinarias 1 1 B 92 7B Servicios 31-12-16 230,017 6.939.241 438.059
Total en otras sociedades 1.722 2.019
Total (1) 3.397.151 __ 2.687.126

(1) Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, la Entidad mantenia registradas previsiones por riesgo de desvalorizacion por 361 v 579, respectivamente (ver Anexo 1),
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ANEXO F
MOVIMIENTOS DE BIENES DE USO Y BIENES DIVERSOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Valor Depreciaciones Valor
residual al del ejercicio residual
inicio del Incorpo- Transfe- Afos de al cierre del

Concepto ejercicio raciones rencias Bajas vida atil Importe ejercicio

Bienes de Uso

Inmuebles 760.661 67.568 1.948 74 50 34.410 795.693
Mobiliario e instalaciones 210.057 37.328 17 10 32.423 214.979
Maquinas y equipos 355.058 231.736 (17) 5 145,612 441.165
Vehiculos 26.063 23.588 1.106 5 14.416 34,129
Total 1.351.839 360.220 1.948 1.180 226.861 1.485.966
Bienes Diversos

Obras en curso 1.210.316 868.469 (40.887) 2.037.898
Obras de arte 1.162 1.162
Anticipos por compra de bienes 163.581 12.592 176.173
Bienes tomados en defensa de créditos 108.218 127.491 293 50 1.443 233.973
Papeleria y Utiles 32.242 4,111 12.044 24.309
Otros bienes diversos 425.803 58.658 38.939 11.745 50 4,073 507.582
Total 1.941.322 1.071.321  (1.948) 24.082 5.516 2.981.097
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ANEXO G
DETALLE DE BIENES INTANGIBLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Valor Amortizacién Valor
residual al del ejercicio residual
iniciodel Incorpo- Afos de al cierre del

Concepto ejercicio raciones Bajas vida atil Importe ejercicio
Llave de negocio 20.609 10 20.609
Gastos de organizacion y desarrollo (a) 615.760 489.539 5 246.416 858.883
Total 636.369 489.539 267.025 858.883

(a) Corresponde a desarrollo de sistemas efectuado por terceros
de terceros.
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ANEXO H
CONCENTRACION DE LOS DEPOSITOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)
31/12/2017 31/12/2016
Saldo % sobre Saldo % sobre
Nimero de clientes de deuda cartera total de deuda cartera total
10 Mayores clientes 8.879.036 6,69 6.187.859 6,04
50 Siguientes mayores clientes 6.701.842 5,05 6.415.928 6,26
100 Siguientes mayores clientes 4.617.386 3,48 3.954.135 3,86
Resto de clientes 112.621.226 84,78 85.939.024 83,84
Total 132.819.490 100,00 102.496.946 100,00
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ANEXO I
APERTURA POR PLAZO DE LOS DEPOSITOS, OTRAS OBLIGACIONES POR
INTERMEDIACION FINANCIERA Y OBLIGACIONES NEGOCIABLES SUBORDINADAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Plazos que restan para su vencimiento
Mas de Mas de Mas de Mas de
1 mes 3 meses 6 meses 12 meses
Hasta y hasta y hasta y hasta y hasta Mas de
Concepto 1 mes 3meses ©6meses 12 meses 24 meses 24 meses Total
Depositos 112.508.394 17.352.236 2.411.695 515.620 25.46% 6.076 132.819,490
Otras obligaciones por
intermediacién financiera
Banco Central de la Republica Argentina 11.111 105 11.216
Bancos y organismos internacionales 85.048 84.671 169.719
Obligaciones negociables no subordinadas 119.044 4.620.570 4,739.614
Financiaciones recibidas de entidades
financieras locales 841.997 6.430 11.501 15.968 34.289 94.109 1.004.294
Otras 9.132.715 20.344 8.702 12.910 20.024 141.951 9.336.646
10.070.871 111.445 139.352 28.878 54,313 4.,856.630 15.261.489
Obligaciones negociables subordinadas 80.260 7.509.680 7.589.940
Total 122.579.265 17.463.681 2.631.307 544.498 79.782 12.372.386 155.670.919
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ANEXO ]
MOVIMIENTO DE PREVISIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Saldos Disminuciones Saldos
al inicio del Aumentos Aplica- Desafec- al cierre del
Detalle ejercicio (1) ciones taciones ejercicio
REGULARIZADORAS DEL ACTIVO
Préstamos
Por riesgo de incobrabilidad y de desvalorizacion 1.654.084 1.624.917 802.611 17.781 2.458.609
Otros créditos por intermediacién financiera
Por riesgo de incobrabilidad y de desvalorizacion 231.496 7.943 231.034 933 7.472
Créditos por arrendamientos financieros
Por riesgo de incobrabilidad 3.993 2.535 41 6.487
Participaciones en otras sociedades
Por riesgo de desvalorizacion 579 232 450 361
Créditos diversos
Por riesgo de incobrabilidad 4.148 784 16 4.916
Total Regularizadoras del activo 1.894.300 1.636.411 1.033.661 19.205 2.477.845
DEL PASIVO
Otras contingencias 208.222 640.352  253.297 595.277
Diferencias por dolarizacion de depdsitos judiciales 34.034 34.034
Sanciones administrativas, disciplinarias y penales 9.110 330 8.062 718
Total del pasivo 251.366 640.352  253.627 42.096 295.995

(1) Ver Nota 3.5.f) y 3.5.m).
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ANEXO K
COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Acciones Capital Social (1)
Votos por Emitido
Clase Cantidad accion en circulacion Integrado
Ordinarias escriturales A 11.235.670 5 11,236 11.236
Ordinarias escriturales B 658.427.351 1 658.427 658.427
Total 669.663.021 669.663 669.663
(1) Ver Nota 10.
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ANEXO L
SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)
31/12/2017 31/12/2016
Total Total por moneda
Casa matrizy Déblar esta- Libra  Franco
Rubros suc. en el pais dounidense esterlina suizo Yen Euro Otras Total
ACTIVO
Disponibilidades 18.437.331 1B.2BB.244 3.431 4,941 2.659 101.862 36.194 20.074.325
Titulos publicos y privados 25.071 25.071 807.701
Préstamos 18.859.071 18.859.071 10.157.362
Otros créditos por intermediacion
financiera 1.831.877 1.798,729 3.809 29.339 345,150
Créditos por arrendamientos
financieros 14.358 14.358
Participaciones en otras sociedades 915.232 915.232 770.343
Créditos diversos 670.360 670.360 329.204
Partidas pendientes de imputacién 10.976 10.976 3.288
Total 40.764.276  40.582.041 7.240 4.941 2.659 131.201 36.194 32.487.373
PASIVO
Depdsitos 29.799.,522 29.799.522 21.793.774
Otras obligaciones por intermediacién
financiera 2.267.040 2.157.773 1.343 266 107.656 2 2.799.493
Obligaciones diversas 45.912 45,912
Obligaciones negociables
subordinadas 7.589.940 7.589.240 6.407.840
Partidas pendientes de imputacién 8 8 61
Total 39.702.422 39.593.155 1.343 266 107.656 2 31.001.168
CUENTAS DE ORDEN
DEUDORAS
(excepto cuentas deudoras por contra)
Contingentes 9.501.181 9.501.147 34 5.163.340
De control 12.213,144 12.200.508 276 12.360 4.078.621
ACREEDORAS
(excepto cuentas acreedoras por contra)
Contingentes 428.270 316.350 111.920 518.256
De control 7.378 7.378 6.499
De derivados 129.542 129.542
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ANEXO N
ASISTENCIA A VINCULADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Con
seguimiento
especial /
Situacién Riesgo Irrecupe-

Concepto Normal bajo rable 31/12/2017 31/12/2016

Préstamos
Adelantos 7.995 17 8.012 7.459
Sin garantias ni contragarantias preferidas 7.995 17 8.012 7.459
Documentos 147.026 147.026 99.347
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 6.160 6.160 7.263
Sin garantias ni contragarantias preferidas 140.866 140.866 92.084
Hipotecarios y Prendarios 17.105 171 17.276 5.579
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 16.361 171 16.532 5.431
Sin garantias ni contragarantias preferidas 744 744 148
Personales 44 44 1.083
Sin garantias ni contragarantias preferidas 44 44 1.083
Tarjetas 38.915 7 38.922 22,996
Sin garantias ni contragarantias preferidas 38.915 38.922 22.996
Otros 1.087.308 6.471 1.093.779 161.571
Sin garantias ni contragarantias preferidas 1.087,308 6.471 1,093.779 161.571
Total de Préstamos o k298393 . 6495 171 1305059 298.035_
Otros créditos por intermediacion financiera e ek Y el e’ SR ol s oo DI BN, 83561 .
Créditos por arrendamientos financieros y otros s I Y e S TR e S B Ty (e L L 9.035.
Responsabilidades eventuales @ ! ALOOE e 4 8 el B oW By NS 59.696. 23,986
Participaciones en otras sociedades @ 2 D e P A0 WO L R e 3.268.303. 2.679.877
Total 4.719.083 6.495 171 4.725,749 3.010.933
Previsiones 4.389 325 85 4.799 3.632
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ANEXO O
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Plazo Plazo
promedio Plazo promedio
ponderado promedio ponderado de
originalmente ponderado liguidacion de
Tipo de Objetivo de las Activo Tipo de Ambito de negociacién pactado residual diferencias
contrato operaciones suby te liquidacién o contraparte {en meses) (en meses) (en dias) Monto
Intermediacion Titulos plblicos Con entrega del Mercado Abierto
Operaciones de pase - cuenta propia naclonales subyacente Electronico (MAE) 1 3 4.585.007
Intermediacion Moneda Diaria de Mercado Abierto
Futuros - cuenta propia extranjera diferencias Electrénico (ROFEX) 6 4 1 423.255
Intermediacién Con entrega del Over The Counter - Residentes
Opciones - cuenta propia Otros subyacente en el pais - Sector no financiero 19 4 326.004
Intermediacién Moneda Al vencimiento Over The Counter - Residentes
Forward - cuenta propla extranjera de diferencias en el pais - Sector no financiere 5 3 30 681.500
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ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADOS
(Art. 33 - Ley N° 19.550)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)

% Macro

31/12/2016

4.955.294

28.482.100
79.473
2.571.298
991

36.089.156

2.810.838
1.570.708
15.145.254
319.469

19.846.269

1.532.532

5.000
1.659.738
65.882

8.837.695
11.198.902
4.158.608
2.285.050
29.784.759
18.851.619
10.465.842
1.317.912
(360.027)
(1.830.505)

87.973.007

31/12/2017
ACTIVO
A. DISPONIBILIDADES
Efectivo 6.761.436
Entidades financieras y corresponsales
Banco Central de la Republica Argentina 23.703.476
Otras del pais 36.484
Del exterior 3.764.990
Otras 1.174
34.267.560
B. TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS
Tenencias registradas a valor razonable de mercado 1.705.496
Tenencias registradas a costo mas rendimiento 425.059
Instrumentos emitidos por el Banco Central de la Republica Argentina 34.250.888
Inversiones en titulos privados con cotizacion 243,197
36.624.640
C. PRESTAMOS
Al Sector publico no financiero 1.797.341
Al Sector financiero
Interfinancieros - (call otorgados) 146.000
Otras financiaciones a entidades financieras locales 2.936.518
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacion devengadas a cobrar 189.319
Al Sector privado no financiero y residentes en el exterior
Adelantos 8.829.302
Documentos 17.272.106
Hipotecarios 8.057.475
Prendarios 4,150.115
Personales 47.376.762
Tarjetas de crédito 24.971.938
Otros 16.884.727
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacidn devengadas a cobrar 2.559.388
menos: Intereses documentados (516.179)
menos: Previsiones (Nota 4.) (2.654.586)
132.000.226
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ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADOS
(Art. 33 - Ley N° 19.550)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)
31/12/2017 31/12/2016
D. OTROS CREDITOS POR INTERMEDIACION FINANCIERA
Banco Central de la Republica Argentina 4.005.730 2.093.960
Montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a término 2.134.451 297.107
Especies a recibir por compras contado a liquidar y a término 4.799.696 1.259.031
Obligaciones negociables sin cotizacion 362.425 486.144
Saldos pendientes de liquidaciéon de operaciones a término
sin entrega del activo subyacente 4.628 855
Otros no comprendidos en las normas de clasificacion
de deudores 1.335.304 1.119.756
Otros comprendidos en las normas de clasificacion
de deudores 374.767 296.787
Intereses devengados a cobrar comprendidos en las normas de
clasificacion de deudores 398 232
menos: Previsiones (Nota 4.) (16.664) (240.265)
...13.000.735 . 5.313.607
E. CREDITOS POR ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS
Créditos por arrendamientos financieros 585.035 369.146
Intereses y ajustes devengados a cobrar 8.938 4,999
menos: Previsiones (Nota 4.) (6.487) (3.993)
....... 587.486  _  __ 370.152
F. PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES
En entidades financieras 1.481 1.247
Otras 128.054 11.691
menos: Previsiones (Nota 4.) (690) (1.586)
_______ 128845  11.352
G. CREDITOS DIVERSOS
Otros 2.073.855 1.281,229
menos: Previsiones (Nota 4.) (5.131) (4.148)
... 2.068.724 1.277.081
H. BIENESDEUSO 1.622.184 | 1.460.092
1. BIENESDIVERSOS 3.018.753  _____ 1.980.746
J. BIENES INTANGIBLES
Llave de negocio 20.609
Gastos de organizacion y desarrollo 883.847 643.463
......583847 664.072
K. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION iy DTN, - al] 13.426
TOTAL DE ACTIVO 224.242.704 154.998.960
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Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha: 19/02/2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL
CPCECABA TC1 FP 13

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha: 19/02/2018
POR COMISION\FISCALIZADORA

cuzzi A a
Sindico Titular
Contador Publico - UBA
CPCECABA T® 120 F® 210

Contador Piblico - UBA
CPCECABA T° 196 F° 142

residencia

pagina\212 de 234



F -

00 0000000000060 00OCONOOIOGOIOGOOIOEOSEOEGEINOSIOTS

« Macro
ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADOS
(Art. 33 - Ley N° 19.550)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)
31/12/2017 31/12/2016
PASIVO
L. DEPOSITOS
Sector publico no financiero 12.890.701 9.552.190
Sector financiero 81.359 55.867
Sector privado no financiero y residentes en el exterior
Cuentas corrientes 20.778.610 17.686.171
Cajas de ahorros 44.531.871 27.895.965
Plaze fijo 61.702.303 47.652.387
Cuentas de inversion 42.953 333.786
Otros 3.422.411 8.113.965
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacion devengados a pagar 775.713 649.409
..144.225.921  111.939.740
M. OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA
Banco Central de |la Replblica Argentina
Otros 11.487 8.403
Bancos y organismos internacionales 167.378 128.912
Obligaciones negociables no subordinadas 4.620.570 1.627.261
Montos a pagar por compras contado a liquidar y a término 4.835.124 1.310.696
Especies a entregar por ventas contado a liguidar y a término 1.988.870 156.536
Financiaciones recibidas de entidades financieras locales
Interfinancieros - (call recibidos) 676.226 90.000
Otras financiaciones de entidades financieras locales 317.878 30.568
Intereses devengados a pagar 1.142 126
Saldos pendientes de liquidacién de operaciones a término
sin entrega del activo subyacente 14.749
Otras 9.796.962 7.095.374
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengados a pagar 130.433 80.627
...22,560.819 10.528.503
N. OBLIGACIONES DIVERSAS
Honorarios 73.140 96.020
Otras 5.765.699 3.386.887
_____ 5.838.839 3.482.907
Q. |PREVISIONES {(Notad4) . . o~ | 694919 335.007
P. OBLIGACIONES NEGOCIABLES SUBORDINADAS = 7.589.940 6.407.840
Q. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION 27338 - . | 16.266
PARTICIPACION DE TERCEROS EN EMPRESAS CONSOLIDADAS 174581 - 182.799
TOTAL DE PASIVO 181,112,157 132.893.062
PATRIMONIO NETO ...43.130.547 _ 22.105.898
TOTAL DE PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 224.242.704 154.998.960
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Firmado a efectos de su identificacién

con nuestro informe de fecha: 19/02/2018 con nuestro informe de fecha: 19/02/2018
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ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADOS
(Art. 33 - Ley N° 19.550)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)

31/12/2017 31/12/2016
CUENTAS DE ORDEN
DEUDORAS 140.878.275 89.304.148
Contingentes 40.525.972 23.017.895
Garantias recibidas 39.247.291 22.116.120
Otras no comprendidas en las normas de clasificacion de deudores 25 398
Cuentas contingentes deudoras por contra 1.278.656 901.736
De control 97.863.058 65.012.008
Créditos clasificados irrecuperables 2.134.341 1.898.911
Otras 94.462.412 61.978.148
Cuentas de control deudoras por contra 1.266.305 1.134.949
De derivados 1.430.759 495.787
Valor "nocional" de operaciones a término sin entrega del subyacente 552.301 135.597
Cuentas de derivados deudoras por contra 878.458 360.190
De actividad fiduciaria 1.058.486 778.458
Fondos en fideicomisos 1.058.486 778.458
ACREEDORAS 140.878.275 89.304.148
Contingentes 40.525,972 23.017.895
Otras garantias otorgadas comprendidas en las normas
de clasificacion de deudores 253.350 287.497
Otras garantias otorgadas no comprendidas en las normas
de clasificacién de deudores 191.176 158.986
Otras comprendidas en las normas de clasificacién de deudores 345.984 354.315
Otras no comprendidas en las normas de clasificacion de deudores 488.146 100.938
Cuentas contingentes acreedoras por contra 39.247.316 22.116.159
De control 97.863.058 65.012.008
Valores por acreditar 1.266.305 1.134.949
Cuentas de control acreedoras por contra 96.596.753 63.877.059
De derivados 1.430.759 495.787
Valor "nocional" de opciones de compra lanzadas 326.004 167.721
Valor "nocional" de operaciones a término sin entrega del subyacente 552.454 192.469
Cuentas de derivados acreedoras por contra 552.301 135.597
De actividad fiduciaria 1.058.486 778.458
Cuentas de actividad fiduciaria acreedoras por contra 1.058.486 778.458

Las notas 1 a 7 a los Estados contables consolidados que se acompafian son parte integrante de estos Estados
contables, los cuales forman parte de los Estados contables individuales de Banco Macro SA y deben leerse

juntamente con los mismos.
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Firmado a efectos de su identificacion
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ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)

31/12/2017 31/12/2016

A. INGRESOS FINANCIEROS

Intereses por disponibilidades 13.676 1.199
Intereses por préstamos al sector financiero 503.128 248,095
Intereses por adelantos 2.703.494 2.494.351
Intereses por documentos 1.686.320 1.559.061
Intereses por préstamos hipotecarios 783.642 729.785
Intereses por préstamos prendarios 475.668 360.722
Intereses por préstamos de tarjetas de crédito 4.434.272 3.950.929
Intereses por arrendamientos financieros 103.149 89.867
Intereses por otros préstamos 16.847.754 12.197.589
Resultado neto de titulos publicos y privados 6.417.429 6.222.773
Intereses por otros créditos por intermediacion financiera 8.298 6.191
Resultado por préstamos garantizados - Decreto 1387/01 3.192 33.671
Ajustes por cldusula Cer 239.454 255,904
Ajustes por clausula CVS 624 786
Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera 1.513.501 516.894
Otros 766.439 267.471

36.500.040 28.935.288

B. EGRESOS FINANCIEROS

Intereses por depdsitos en caja de ahorros 110.173 89.865
Intereses por depésitos a plazo fijo 9.202.759 10.283.706
Intereses por préstamos interfinancieros recibidos (call recibidos) 1B.168 2.953
Intereses por otras financiaciones de entidades financieras 9.759 7
Intereses por otras obligaciones por intermediacion financiera 563.560 145.837
Intereses por obligaciones subordinadas 452.500 277.211
Otros intereses 3.154 4.170
Ajustes por clausula Cer 24,552 12.128
Aportes al fondo de garantia de los depdsitos 213.487 215.002
Otros 2.947.269 2.269.883
13.545.381 13.300.762
MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION - Ganancia 22.954.659 15.634.526
C. CARGO POR INCOBRABILIDAD 1.595.201 1.073.085
D. INGRESOS POR SERVICIOS
Vinculados con operaciones activas 290.934 152.634
Vinculados con operaciones pasivas 6.299.425 4,597.495
Otras comisiones 230.156 171.025
Otros 3.825.875 3.047.578
10.646.390 7.968.732

- BU -
Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha: 19/02/2018 con nuestro informe de fecha: 19/02/2018

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL
CPCECABA T°1 Fo 13
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ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)

31/12/2017 31/12/2016

E. EGRESOS POR SERVICIOS

Comisiones 682.387 530.808
Otros 2.659.729 2.073.031
...3.342.116 2.603.839
F. GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos en personal 7.706.425 6.039.039
Honorarios a directores y sindicos 445.122 314.522
Otros honorarios 367.443 283.231
Propaganda y publicidad 232.872 197.505
Impuestos 728.567 534.431
Depreciacién de bienes de uso 249.536 205.122
Amortizacion de gastos de organizacion 274.999 197.052
Otros gastos operativos 1.805.481 1.399.862
Otros 1.052.570 799.892
...12.863.015 9.970.656
RESULTADO NETO POR INTERMEDIACION
FINANCIERA - Ganancia 15800717 9.955.678.
G. UTILIDADES DIVERSAS
Resultado por participaciones permanentes 224.526 44.462
Intereses punitorios 84.458 B83.204
Créditos recuperados y previsiones desafectadas 347.293 229.633
Otros 249.551 241.150
o 905828 . 598.449
H. PERDIDAS DIVERSAS
Intereses punitorios y cargos a favor del BCRA 84 233
Cargos por incobrabilidad de créditos diversos y por otras previsiones 719,202 203.256
Depreciacién y pérdidas por bienes diversos 5.689 5.264
Amortizacion de llave de negocio 20.608 10.076
Otros 703.231 262.497
..... 1.448.814 ______481.326
PARTICIPACION DE TERCEROS S . - 2y (SR (54.592)
RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO
A LAS GANANCIAS - Ganancia A5 AT . ] 10.018.209
I. IMPUESTO A LAS GANANCIAS | 5.784.184 3.477.377
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO - Ganancia 9.388.772 6.540.832

Las notas 1 a 7 a los Estados contables consolidados que se acompafian son parte integrante de estos Estados
contables, los cuales forman parte de los Estados contables individuales de Banco Macro SA y deben leerse
juntamente con los mismos.
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Firmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha: 19/02/2018 con nuestro informe de fecha: 19/02/2018
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)

31/12/2017 31/12/2016
VARIACIONES DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES (Nota 1.5.)
Efectivo al inicio del ejercicio 39.818.086 22.672.977
Efectivo al cierre del ejercicio 39.904.578 39.818.086
Aumento neto del efectivo 86.492 17.145.109
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Cobros / (Pagos) netos por:
Titulos publicos y privados (11.358.129) (1.978.802)
Préstamos
Al Sector financiero (1.038.089) (1.255.135)
Al Sector publico no financiero (241.588) (498.388)
Al Sector privado no financiero y residentes en el exterior (16.797.594) (3.158.267)
Otros créditos por intermediacion financiera (4.553.869) (279.770)
Créditos por arrendamientos financieros (116.679) 155.006
Depositos
Del Sector financiero 25.492 15.722
Del Sector publico no financiero 2.730.647 (884.770)
Del Sector privado no financiero y residentes en el exterior 19.878.851 25.691.772
Otras obligaciones por intermediacion financiera
Financiaciones del sector financiero (call recibidos) 568.183 43.134
Otras (excepto las obligaciones incluidas en actividades de financiacion) 5.751.431 2.535.567
Cobros vinculados con ingresos por servicios 10.627.587 7.942.217
Pagos vinculados con egresos por servicios (3.281.460) (2.572.351)
Gastos de administracion pagados (12.156.075) (9.282.454)
Pago de gastos de organizacién y desarrollo (515.383) (376.100)
Cobros netos por intereses punitorios 84.374 82.971
Diferencias por resoluciones judiciales pagadas (6.806) (7.195)
Cobros de dividendos de otras sociedades 59.876 19.717
Otros cobros vinculados con utilidades y pérdidas diversas 64.670 128.373
Cobros / (Pagos) netos por otras actividades operativas 2.393.841 (1.146.271)
Pago del impuesto a las ganancias (4.244.270) (2.545.339)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) / generado por las actividades operativas (12.124.990) 12.629.637
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con nuestro informe de fecha: 19/02/2018
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)

31/12/2017 31/12/2016

Actividades de inversion
Pagos netos por bienes de uso (343.757) (400.420)
Pagos netos por bienes diversos (898.412) (677.813)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién (1.242.169) (1.078.233)
Actividades de financiacién
Cobros / (Pagos) netos por:

Obligaciones negociables no subordinadas (2.171.204) (131.071)

Banco Central de la Replblica Argentina:

Otros 3.084 (4.718)
Bancos y organismos internacionales 27.920 27.992
Obligaciones negociables subordinadas (442.935) 3.415.647
Financiaciones recibidas de entidades financieras locales 277.556 15.455

Aportes de Capital 12.389.816

Pago de dividendos (794.469) (962.631)

Otros pagos por actividades de financiacion (276.634)

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion @ 9.013.134 2.364.674
Resultados financieros y por tenencia del efectivo y sus equivalentes ¢ 4.440.517 3.229.031
Aumento neto del efectivo 86.492 17.145.109

Las notas 1 a 7 & los Estados contables consolidados que se acompanan son parte integrante de estos Estados contables,
los cuales forman parte de los Estados contables individuales de Banco Macro SA y deben leerse juntamente con los
mismaos.
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con nuestro informe de fecha: 19/02/2018
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ESTADOS DE SITUACION DE DEUDORES CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)

o~
“* Macro

31/12/2017 31/12/2016
CARTERA COMERCIAL
Situacion normal 48.364.751 34.766.790
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 3.822.852 2.545.541
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 7.594.429 5.297.800
Sin garantias ni contragarantias preferidas 36.947.470 26.923.449
Con seguimiento especial 299.221 27.887
En observacion
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 6.042
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 66.613 18.875
Sin garantias ni contragarantias preferidas 226.566 9.012
Con problemas 37.164 50.039
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 3.441
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 22.971 50.039
Sin garantias ni contragarantias preferidas 10.752
Con alto riesgo de insolvencia 144.001 137.431
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 729 1.882
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 86.437 61.374
Sin garantias ni contragarantias preferidas 56.835 74.175
Irrecuperable . 6.500 7.372
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 813
Sin garantias ni contragarantias preferidas 6.500 6.559
Subtotal Cartera comercial 48.851.637

34.989.519
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ESTADOS DE SITUACION DE DEUDORES CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en miles de pesos)

CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA

Cumplimiento normal
Con garantias y contragarantias preferidas "A"
Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Riesgo bajo
Con garantias y contragarantias preferidas "A"
Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Riesgo medio
Con garantias y contragarantias preferidas "A"
Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Riesgo alto
Con garantias y contragarantias preferidas "A"
Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Irrecuperable
Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Irrecuperable por disposicion técnica
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Subtotal Cartera de consumo y vivienda

Total

= Macro

31/12/2017 31/12/2016
85.407.541 55.204.350
2.140.761 771.053
7.272.856 2.573.886
75.993.924 51.859.411
1.050.600 555.222
7.823 1.486
32.681 20.699
1.010.096 533.037
647.332 443.357
1.447 3.188
13.672 7.676
632.213 432.493
479.925 317.466
496 2.099
18.106 20.486
461.323 294.881
148.425 92.508
18.375 18.222
130.050 74.286
249 210
249 210
87.734.072 56.613.113

136.585.709

91.602.632

Las notas 1 a 7 a los Estados contables consolidados que se acompafian son parte integrante de estos Estados
contables, los cuales forman parte de los Estados contables individuales de Banco Macro SA y deben leerse

juntamente con los mismos.
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ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
CON SOCIEDADES CONTROLADAS
(Art. 33 - Ley 19.550)
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

1. BASES DE PRESENTACION Y SOCIEDADES CONTROLADAS
1.1. Criterios de exposicion y valuacion:

De acuerdo con los procedimientos establecidos en las normas del BCRA - Comunicaciéon “A" 2227 vy
complementarias - y en la Resolucién Técnica N° 21 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Economicas, la Entidad ha consolidado linea por linea sus estados de situacion patrimonial, de resultados y
de flujo de efectivo y sus equivalentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016 con los Estados contables de las
sociedades controladas que se detallan en la Nota 1.2. a cada fecha respectiva.

Los saldos y transacciones entre las entidades fueron eliminados en el proceso de consolidacion.
1.2. Detalie de sociedades controladas:

Las inversiones de Banco Macro SA en sociedades controladas son las que se detallan a continuacién (porcentaje
de participacion y de votos posibles directa o indirectamente al 31 de diciembre de 2017):

Participacion directa

Participacion directa e indirecta de
de Banco Macro SA Banco Macro SA
Acciones Porcentaje sobre Porcentaje sobre
Capital Votos Capital Votos
Sociedad Tipo Cantidad Social posibles Social posibles
Banco del Tucuman SA Ordinarias 395.341 89,932% 89,932% 89,932%  89,932%
Macro Bank Limited (a) Ordinarias 39.816.899 99,999% 99,999% 99,999%  100,00%
Macro Securities SA (b) y (c) Ordinarias 12.776.680 99,154% 99,154% 99,921%  99,932%
Macro Fiducia SA Ordinarias 6.475.143 98,605% 98,605% 98,605%  98,605%
Macro Fondos SGFCI SA Ordinarias 327.183 19,100% 19,100% 99,936%  100,00%

(a) Consolida con Sud Asesores (ROU) SA (Porcentaje de votos 100% - Valor patrimonial proporcional 2.837).
(b) Consolida con Macro Fondos SGFCI SA (Porcentaje de capital y de los votos 80,90%).

(c) La participacion indirecta de Banco Macro SA proviene de Macro Fiducia SA.

1.3. Criterio para la incorporacion de subsidiarias en el exterior:

Los Estados contables de Macro Bank Limited fueron adaptados a las normas del BCRA. Posteriormente, debido a
que los mismos son expresados originalmente en délares estadounidenses, fueron convertidos a pesos siguiendo
los procedimientos que se indican a continuacién:

a) Los activos y pasivos fueron convertidos al tipo de cambio de referencia vigente para el dolar estadounidense al
cierre de las operaciones del tltimo dia habil al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

b) Para la conversion de las cifras correspondientes a los aportes de los propietarios (capital, primas de emision y
aportes irrevocables), se convirtieron aplicando el tipo de cambio vigente a la fecha de integracion de dichos
aportes.

c) Los resultados acumulados se determinaron por diferencia entre el activo, el pasivo y los aportes de los
propietarios, convertidos a pesos segtin lo indicado precedentemente.
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ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
CON SOCIEDADES CONTROLADAS
(Art. 33 - Ley 19.550)
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

d) Los saidos de los rubros de los estados de resultados correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016 se convirtieron a pesos a dichas fechas de acuerdo con el criterio descripto en a). En
ambos casos la diferencia entre la sumatoria de los importes asi obtenidos y el resultado global de cada
ejercicio (diferencia entre los resultados acumulados al inicio y los resultados acumulados al cierre del ejercicio)
se imputd en los Estados individuales y consolidados en las cuentas Utilidades diversas - Resultado por
participacion en otras sociedades e Ingresos financieros — Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera
o Egresos financieros - Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera, segln corresponda,
respectivamente.

Las principales cifras que han sido incluidas en los Estados contables consolidados que surgen de las cifras de
Macro Bank Limited (consolidado con Sud Asesores (ROU) SA) al 31 de diciembre de 2017, teniendo en cuenta el
proceso de conversién mencionado precedentemente, son las siguientes:

Macro Bank Limited

Miles de U$S Miles de %
Activo 96.642 1.814.384
Pasivo 47.977 900.725
Patrimonio neto 48.665 913.659

1.4. Totales de activo, pasivo, patrimonio neto y resultados de Banco Macro SA y de cada una de sus subsidiarias al 31
de diciembre de 2017:

Macro
Bank QOtras Banco
Banco Banco del Limited subsidiarias Macro SA
Macro SA Tucuman SA (1) (2) Eliminaciones  consolidado
Activo 211.023.163 14.491.566 1.814.384 1.269.964 4.356.373 224.242.704
Pasivo 167.892.616 12.765.764 900.725 501.719 948.667 181.112.157
Patrimonio neto 43.130.547 1.725.802 913.659 768.245 3.407.706 43.130.547
Resultados 9.388.772 837.624 144,642 513.321 1.495,587 9.388.772

(1) Corresponde a saldos de Macro Bank Limited consolidados con Sud Asesores (ROU) SA.

(2) Corresponde a saldos de las subsidiarias Macro Securities SA (consoclidado con Macro Fondos Socledad Gerente
de Fondos Comunes de Inversion SA) y Macro Fiducia SA.

1.5. Estado de flujo de efectivo y sus equivalentes

La Entidad y sus sociedades controladas consideran como “efectivo y sus equivalentes” al rubro Disponibilidades y
a aqguellas inversiones con vencimiento menor a tres meses desde la fecha de su adquisicién / constitucion. En tal
sentido, a continuacion se expone la conciliacion entre la partida “Efectivo” del Estado de flujo de efectivo
consolidado vy sus equivalentes con los correspondientes rubros del Estado de situacion patrimonial consolidado:
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ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
CON SOCIEDADES CONTROLADAS
(Art. 33 - Ley 19.550)
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

31/12/2017 31/12/2016

Disponibilidades 34.267.560 36.089.156
Titulos publicos y privados

Tenencias registradas a valor razonable de mercado 694,337 538.936

Instrumentos emitidos por el BCRA 4.848.810 3.189.994
Otros créditos por intermediacién financiera

Otros comprendidos en las normas de clasificacion

de deudores 93.871
Efectivo y sus equivalentes 39.904.578 39.818.086

2. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Adicionalmente a lo mencionado en la Nota 8. a los Estados contables individuales, existen activos que se encuentran
restringidos de acuerdo con el siguiente detalle:

Concepto 31/12/2017 31/12/2016

2.1. Banco del Tucuman SA:
Titulos publicos y privados

s Bonos garantizados en pesos reglamentados por el Decreto NO©
1579/2002 del PEN Vto. 2018 por la contrapartida minima exigida para
la actuacion de los Agentes en las nuevas categorias previstas por la
Resolucion N° 622/13 de la CNV 6.138 5.126

» Letras internas del BCRA en pesos Vto. 2017 afectados en garantia de la
operatoria a través del Segmento de negociacidon operaciones
garantizadas con contraparte central del MAEClear 1.000 715

Subtotal Titulos publicos y privados 7.138 5.841

Otros créditos por intermediacion financiera

« Cuentas corrientes especiales de garantias abiertas en el BCRA por las
operaciones vinculadas con las camaras electrénicas de compensacién y
otras asimilables 254.778 191.098

Subtotal Otros créditos por intermediacion financiera 254,778 191.098
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ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
CON SOCIEDADES CONTROLADAS
(Art. 33 - Ley 19.550)
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos)
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Concepto (cont.) 31/12/2017 31/12/2016
Créditos diversos
« Depésitos afectados principalmente en garantia por la operatoria de
tarjetas de crédito y vinculados a depésitos judiciales y operatoria
MAEClear. 37.813 35.702
Subtotal Créditos diversos 37.813 35.702
Total 299.729 232.641
2.2. Macro Securities SA:
Otros créditos por intermediacién financiera
 Participaciones originadas en aportes realizados en caracter de socio
protector (1) 11.999
» Cuotaspartes de FCI Pionero Renta Ahorro por la contrapartida minima
exigida para la actuacién de los Agentes en las nuevas categorias
previstas por la Resolucién N° 622/13 de la CNV. 10.596 8.420
Subtotal Otros créditos por intermediacion financiera 22.585 8.420
Participaciones en otras sociedades
* Otras 1.453
Subtotal Participaciones en otras sociedades 1.453
Total 22.595 9.873
2.3. Macro Fiducia SA:
Titulos publicos y privados
= Bonos garantizados de la Nacién Vto. 2018 por la contrapartida minima
exigida para la actuacion de los Agentes en las nuevas categorias
previstas por la Resolucidon N° 622/13 de la CNV. 4.985 3.987
Total 4.985 3.987
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ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
CON SOCIEDADES CONTROLADAS
(Art. 33 - Ley 19.550)
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Concepto (cont.) 31/12/2017 31/12/2016

2.4. Macro Fondos SGFCI SA:

Otros creditos por intermediacion financiera.

« Participaciones originadas en aportes realizados en cardcter de
socio protector (1) 11.999
« Cuotapartes de FCI Pionero FF por la contrapartida minima exigida
para la actuacién de los Agentes de Administracion de Productos de
Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversion prevista por la
Resolucion N° 622/13 de la CNV. 1.440 1.166

Total 13.439 1.166

(1) A los efectos de mantener los beneficios impositivos originados en estos aportes, los mismos deben permanecer
entre dos y tres afios desde la fecha de su realizacién. Los mismos corresponden a los siguientes fondos de
riesgo: Fondo de Riesgo de Los Grobos SGR y Fondo de Riesgo de Avaluar SGR al 31 de diciembre de 2017

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

En relacion con las operaciones y transacciones realizadas por las subsidiarias de la Entidad con partes relacionadas al
Grupo Macro, en el marco del desarrollo habitual y ordinario de los negocios, y en adicién a lo que se detalla en la Nota
9. a los Estados contables individuales, los Estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 incluyen
en su activo saldos por 9.253 y 35.310, generados principalmente por Préstamos, en su pasivo saldos por 431.516 y
168.920, generados principalmente por Depdsitos, y 2.115.651 y 3.675.866 en las cuentas de orden, principalmente en
Valores en custodia, respectivamente.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las pérdidas netas generadas por este tipo de operaciones ascienden
a 25.594 y 15.358, respectivamente.

Por dltimo, los saldos a dichas fechas por operaciones realizadas entre las distintas sociedades del Grupo Macro
ascienden a 259 y 1.005, respectivamente, no habiéndose generado resultados durante los ejercicios finalizados el 31
de diciembre de 2017 y 2016. Los saldos fueron eliminados en el proceso de consolidacion.
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4. EVOLUCION DE PREVISIONES

ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
CON SOCIEDADES CONTROLADAS
(Art. 33 - Ley 19.550)
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

= Macro

Se detalla a continuacién la evolucion de las previsiones de la Entidad sobre bases consolidadas al 31 de diciembre de

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

de diciembre de 2017 y 2016:

2017:
Saldos al Disminuciones Saldos al
inicio del Desafec- cierre del
Detalle ejercicio Aumentos  Aplicaciones taciones ejercicio
Previsiones del Activo
Por Préstamos 1.830.505 1.731.566 886.213 21.272 2.654.586
Por Otros créditos por intermediacidn financiera 240.265 10.220 231.066 2.755 16.664
Por Créditos por arrendamientos financieros 3.993 2.540 46 6.487
Por Participaciones en otras sociedades 1.586 465 1.361 690
Por Créditos diversos 4.148 999 16 5.131
Total 2.080.497 1.745.790 1.117.295 25.434 2.683.558
Previsiones del Pasivo
Por Otras contingencias 271.039 717.518 294.351 5 694.201
Por Diferencias por dolarizacién de depdsitos judiciales 54.858 1.185 56.043
Por Sanciones administrativas, disciplinarias y penales 9.110 330 8.062 718
Total 335.007 718.703 294,681 64.110 694.919
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Tipo de contrato / activo subyacente 31/12/2017 31/12/2016
Futuros / Moneda extranjera 423.255 194.131
Operaciones de pase 4,585.007 1,220.329
Forwards / Moneda extranjera 681.500 133.935
Forwards / Titulos publicos 188.249
Opciones / Otros 326.004 167.721

A continuacién se detallan los volimenes en valores absolutos, segln el tipo de instrumento financiero derivado,
involucrado en las operaciones realizadas por la Entidad y sus sociedades controladas, que se encuentran vigentes al 31
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ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
CON SOCIEDADES CONTROLADAS
(Art. 33 - Ley 19.550)
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Asimismo, las posiciones de las operaciones vigentes al vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son las siguientes:

Operacion 31/12/2017 31/12/2016
Posicién neta de pases 1.402.431 1.181.659
Posicién neta de operaciones a término sin entrega
del subyacente (153) (56.872)
Posicién neta de operaciones a término 188.249
Posicién de opciones de compra lanzadas (326.004) (167.721)

6. ADMINISTRACION DE CARTERAS

Adicionalmente a lo mencionado en la Nota 13. a los Estados contables individuales de la Entidad, al 31 de diciembre de
2017 y 2016, la subsidiaria Banco del Tucuman SA administra las siguientes carteras:

Cartera administrada al
Concepto 31/12/2017 31/12/2016

+Con fecha 30 de noviembre de 2016, Banco del
Tucuman SA y Macro Fiducia SA, celebraron un
contrato de administracion y custodia de la cartera
de préstamos del Fideicomiso “SECANE V"

s Con fecha 31 de diciembre de 2008, Banco del
Tucuman SA y Macro Fiducia SA celebraron un
contrato de administracion y custodia de la cartera
de préstamos del Fideicomiso “"BATUC 1", 15.142 15.280

« Con fecha 31 de julio de 2006, Banco del Tucuman
SA y Macro Fiducia SA celebraron un contrato de
administracion y custodia de la cartera de préstamos

32.174 33.685

del Fideicomiso "Gas Tucuman 1", 6.455 11.463
« Otras carteras administradas. 3.777 4.658
Total 57.548 65.086

7. CONTRATOS DE FIDEICOMISO

En adicion a lo mencionado en la Nota 16. a los Estados contables individuales de la Entidad, las subsidiarias registran al
31 de diciembre de 2017 y 2016 los siguientes contratos de fideicomisos:

7.1. Fideicomisos financieros con propoésito de inversion

Fideicomiso financiero 31/12/2017 31/12/2016
Titulos de deuda 8.516 10.754
Total 8.516 10.754
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7.2. Fideicomisos constituidos con activos financieros transferidos por las subsidiarias de la Entidad
En adicién a lo detallado en la Nota 16.2. a los Estados contables individuales, en la que se incluyen los
fideicomisos constituidos con activos financieros transferidos por Banco Macro SA, la subsidiaria Banco del
Tucumdn SA ha efectuado transferencias de activos financieros (préstamos) a fideicomisos a efectos de emitir y
vender titulos cuyo cobro tiene como respaldo el flujo de fondos derivado de dichos activos o conjunto de activos.
De esta forma se obtienen por anticipado los fondos utilizados originalmente para financiar préstamos, potenciando
la capacidad prestable de las entidades.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, considerando la ultima informacion contable disponible a la fecha de los
presentes Estados contables, los activos administrados a través de los fiduciarios de este tipa de fideicomisos
ascienden a 310 y 495, respectivamente.
7.3. Fideicomisos en los que las subsidiarias de la Entidad cumplen el rol de fiduciarios (Administracién)
Como se menciona en la Nota 16.4. a los Estados contables individuales, y en adicién a los incluidos en dicha nota,
en estos fideicomisos la Entidad, a través de Macro Fiducia SA (sociedad controlada), cumple (nicamente funciones
de administracion de los activos del fideicomiso, de acuerdo con los contratos.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, considerando la ultima informacion contable disponible a la fecha de los
presentes Estados contables, los activos administrados por la Entidad a través de Macro Fiducia SA (sociedad
controlada) de este tipo de fideicomisos ascienden a 898.153 y 721.538, respectivamente.
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PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

RESULTADOS NO ASIGNADOS (1) 24.757.015
A Reserva Legal (1.877.754)
SUBTOTAL (2) 22.879.261
SALDO DISTRIBUIBLE (3) y (4) 22.879.261

(1)
(2)
(3)

(4)

Incluye Reserva facultativa para futura distribucién de resultados por 15.368.243.

Ver Nota 24.c).

Se admitira la distribucién de resultados en la medida que no se verifique que la integracion de efectivo
minimo en promedio - en pesos o en moneda extranjera - fuera menor a la exigencia correspondiente a la
ultima posicion cerrada o a la proyectada considerando el efecto de la distribucion de resultados.
Corresponde al menor importe entre el subtotal y el que surge de calcular el exceso de integracion de
capital minimo al 31 de diciembre de 2017 respecto de la exigencia a dicha fecha, considerando
adicionalmente las restricciones detalladas en la Nota 24. conforme a lo establecido por el Texto ordenado.
de "Distribucion de resultados”.

El Directorio ha resuelto postergar hasta la reunion en que considere la Memoria del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2017, la propuesta del destino de las utilidades que se sometera a la Asamblea de
Accionistas.

. Manriquez | F-2018-401587]E

ente General

presidente e

ejercicio de la
Presidencia

pagina 229 de 234

Macro



= Macro

BANCO MACRO S.A.
ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente ratificamos nuestras firmas que obran litografiadas en las fojas que anteceden desde la pagina N° 1
hasta la pagina N° 93.

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL POR COMISION FISCALIZADORA
CPCECABA T2 1 F° 13

L}
/
Daniel H. Villatti
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Accionistas del
BANCO MACRO S.A.

Sarmiento 447

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

1 En cumplimiento de disposiciones legales, reglamentarias y estatutarias vigentes hemos recibido
para nuestra consideracion el estado de situacion patrimonial de BANCO MACRO S.A. al 31 de
diciembre de 2017, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto
y de flujo de efectivo y sus equivalentes por el ejercicio finalizado en esa fecha y las notas y
anexos que los complementan. Ademas, hemos recibido los estados contables consolidados por €l
ejercicio terminado en esa fecha, del BANCO MACRO S.A. con las sociedades controladas, los
que se exponen como informacion complementaria. Los documentos citados son responsabilidad
del Directorio de la Sociedad. Nuestra responsabilidad consiste en emitir un informe sobre dichos
documentos basados en el trabajo que se menciona en el parrafo siguiente.

2. Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires. Dichas normas requieren que el examen se efectie de acuerdo con
las normas de auditoria vigentes, e incluya la verificacién de la congruencia de los documentos
revisados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion
de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales. Para realizar nuestra tarea hemos considerado la auditoria efectuada por los
auditores externos Pistrelli, Henry Martin y Asociados SRL, quienes emitieron su informe de fecha
19 de febrero de 2018 suscripto por el socio de la firma Contador Publico Norberto M. Nacuzzi, de
acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Dado que
no es responsabilidad de los sindicos efectuar un control de gestién, la revisién no se extendio a
los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones que son
responsabilidad exclusiva del Directorio. Consideramos que nuestro trabajo nos brinda una base
razonable para fundamentar nuestro informe.

3. Los estados contables individuales y consolidados han sido preparados por la Sociedad de
acuerdo con las normas contables establecidas por el Banco Central de la Republica Argentina
(B.C.R.A), las cuales difieren de las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, en ciertos aspectos de valuacion y exposicion
que se describen en la nota 5 a los estados contables adjuntos.

4. En nuestra opinion, los estados contables de Banco Macro S.A, mencionados en el apartado 1,
presentan razonablemente en todos sus aspectos significativos, la informacion sobre la situacion
patrimonial de la Sociedad y la situacion patrimonial consolidada con sus sociedades controladas
al 31 de diciembre de 2017 y los respectivos resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo
y sus equivalentes por el ejercicio finalizado en dicha fecha, de acuerdo a normas establecidas por
el B.C.R.A.y, excepto por el efecto de las cuestiones mencionadas en el parrafo 3, con las normas
contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

5, Sin modificar la conclusién expresada en el parrafo 4, llamamos la atencion sobre lo indicado en Ia
nota 6 a los estados contables adjuntos, las partidas y cifras contenidas en las conciliaciones
incluidas en dicha nota, pueden estar sujetas a cambios y sélo podran ser consideradas definitivas
cuando se preparen los estados contables anuales correspondientes al ejercicio en que se
apliquen por primera vez las NIIF, con el alcance definido por el B.C.R.A. en la Comunicacién “A"

6114, 6324 y complementarias.
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6. Informamos ademés, en cumplimiento de disposiciones legales y reglamentarias vigentes que:

a)

b)

c)

d)

e)

la memoria del Directorio junto con el informe del Cédigo de Gobierno Societario se encuentran
en proceso de preparacion. Esta comision fiscalizadora, oportunamente emitira el informe
correspondiente,

hemos realizado las restantes tareas de control de legalidad previstas por el articulo 294 de la
Ley N° 19.550, que consideramos necesarias de acuerdo con las circunstancias, incluyendo
entre otras, el control de la constitucién y subsistencia de la garantia de los directores, no
teniendo observaciones que formular al respecto,

los estados contables de BANCO MACRO S.A. surgen de registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y las normas
reglamentarias del B.C.R.A., excepto por la transcripcion del inventario detallado que se
encuentra en proceso tal como se mencionaenla nota 3.

no tenemos observaciones significativas que formular en lo que es materia de nuestra
competencia, sobre la informacién incluida en la nota 17.1 a los estados contables individuales
adjuntos al 31 de diciembre de 2017, en relacién con las exigencias establecidas por la
Comisién Nacional de Valores respecto a Patrimonio Neto Minimo y Contrapartida.

de acuerdo a lo requerido por la Resolucion General N° 622 de la Comision Nacional de
Valores, sobre la independencia de los auditores externos y sobre la calidad de las politicas de
auditoria aplicadas por los mismos y de las politicas de contabilizacion de la Sociedad, el
informe de los auditores externos referido anteriormente incluye la manifestacion de haber
aplicado las normas de auditoria vigentes, que comprenden los requisitos de independencia, y
no contiene salvedades en relacion a la aplicacion de dichas normas, salvo lo expresado en el
parrafo quinto de dicho informe, en cuanto a la aplicacion de las normas emitidas por el
B.C.R.A. con supremacia sobre las contables profesionales.

f) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del

terrorismo, previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 19 de febrero de 2018

Por Comision Fiscalizadora

Contador Publico - U.B.A.
C.PCECABAT 120F° 210
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Situacion Impositiva de Macro S.A.

Razén Social: Banco Macro SA
Domicilio : Sarmiento 447 Capital Federal
CUIT: 30-50001008-4 (Constancia

IMPUESTOS NACIONALES

En virtud de la Resolucién General 18/97 de
la AFIP - DGI, esta institucion ha sido incluida
en la nomina del Anexo I de la norma

Exclusion Retencion y/o pereepeion VA: sefalada como Agente de Retencidn (B.O.
Nro 28736 del 23/09/97), por lo tanto no
corresponde que se le efectiien retenciones ni
percepciones por este gravamen.

El Banco no esta sujeto al Régimen de
Retencion establecido por la Resolucion
General 830 de la AFIP, ya que se encuentra
comprendido en el Anexo III -Conceptos No
Sujetos a Retencién - inciso &) e la norma
mencionada.

El Banco no estd sujeto Régimen de
Retencion establecido por la Resolucién
General 1784 de la AFIP, ya que se encuentra
obligado a actuar como Agente de retencion.

Exclusitn Retencion Ganancias:

Exclusién Retencion SUSS RG 1784:

Esta retencion corresponde que las efectien las
escribanias ante una operacion de transferencia de
bienes inmuebles. Se debe contabilizar en la cuenta

171.115.004 y debe entregar el comprobante del

sistema SICORE, para que el Banco lo pueda
computar en su DDI1J de Ganancias.

Retencion RG (AFIP) 2139: Escribanias

Impuestos Provinciales

'(!‘f;::z’;:m“’ Esta institucién se encuentra inscripta con el Nro 901-865589-2. Segiin

| Mubtilsteral Formulario CM 02 actualizado. - Ver Formulario &

= =
Provincias en las que el Banco Macro esta excluido de que le retengan o perciban
IIBB (Impuesto sobre los Ingresos Brutos)

Esta Institucion esta exceptuada del Régimen de retencion de [IBB por operaciones de
Cindad de adquisicion de cosas muebles, locaciones (de obras, cosas o servicios) v prestaciones de
Buenos Aires: servicios segin lo dispuesta en la Resolucion (SHyF) 533 articulo 5 inciso d) de Ja norma en

| cuestion, por tratarse de una entidad financiera regida por la ley 21,526

t De acuerdo a lo establecido por la Disposicion Normativa "B" 1 (2004) de la

Pcia de Direccién Provincial de Rentas en su articulo 322 inciso c), esta institucion
Buenos esta excluida de los Regimenes Generales de Percepcion y Retencidn, por
Aires: tratarse de una entidad financiera regida por la ley 21526 (articulo 166 del

Codigo Fiscal T.0. 2004).

Macro en su caracter de entidad financiera comprendida en la ley 21526 esta

C:::!ao::- exceptuada de las retenciones dispuestas por el Dto 443/2004, segun lo
X dispuesto en esa norma en el art 4 inciso b).
| Pcia de La La institucion no estd sujeta al régimen de retencion, por tratarse de una entidad financiera
Rioja: comprendida en la Ley 21526, segin lo dispuesto en el articulo 26 inc 4 de la Res DGIP 273.
' Pcia de El Banco no es sujeto pasible de retencion por encontrarse comprendido en
Néiaasr la Ley de entidades financieras, segun lo dispuesto en el articulo 2 inc d de
- la Res DPR 380.
| Pcia de Sa Segin lo establecido en el articulo 4 inc ¢ de la Resolucion DGR 1460, establece que no son
S A an sujeto pasible de retencian los pagos efectuados por contribuyentes comprendidos en la Ley de
Juan entidades financieras.
’ Pcia de San De acuerdo con lo establecido por la RG 16 (percepcion) en su articulo 6 inc d. y laRG 6
Lails (retencion) en suarticulo 5 inc { establecen que quedan excluidos como sujetos pasibles los

que desarrollen actividades comprendidas en los articulos 191 el CF, en los que encuadran
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a las entidades financieras.

Pcia de Santa De acuerdo con lo establecido por la RG 15 en su articulo 3 inc d. establece que quedan
Fe excluidos como sujetos pasibles los pagos realizados por los servicios prestados por las
entidades financieras de la ley 21.526.

Segin lo establecido en el articulo | inc a de la Resolucién General 80/2002, excluye de
Pcia de Misiones | retenciones y percepciones a las operaciones realizadas con Entidades financieras regidas por la
ley 21.526.

Niimeros de Regimenes de Retencién Ver &
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