MEMORANDO DE ENTENDIMIENTO
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1.  INTRODUCCION

11 El Financial Services Board (FSB) de Sudéfrica, fue constituido
bﬁnlnﬂmcﬁﬁnzdaluLuyduJCMndnsawm Financieros
de 1990 (Financial Services Board Act, 1880), para supervisar el
ejercicio del control, en los términos de cuaiquier ley, scbra las
actividades de las instituciones financieras {excluyendo bancos) y
sobre servicios financieros en Sudéfrica Yy para asesorar al
Ministro de Finanzas, sobre materias concermnientes a las
instituciones financieras y servicios financieros. Las funciones
del Financial Services Board, incluyen la regulacién y supervisidn
dahsa:ﬁvkhdeudamhmmgimmmuumy
futuros, cdmaras de compensacion, ciertas categorias de
intermediarios actuando en representacién de clientes, depdsitos

e cenrales de valores, cuotas de participacion de fondos e
instituciones financieras (las que incluyen a todos tipos de
seguros y fondos de reliro), en orden a proteger a los
Inversionistas y para mantener la integridad, eficiencia y
solvencia financiera de la industria de servicios financieros. El
Financial Services Board realiza esfuerzos para asegurar que las
instituciones financieras que caen dentro de su jurisdiccion,
cumplan con todas las leyes financieras pertinentes.

1.2 La Comisién Nacional de Valores (CNV) de Argentina fue
establecida en virtud de la Ley de Oferta Publica de Tilulos
Valores, Ley N° 17,811, para regular los mercados de valores y
de operaciones de futuro en Argentina. Las funciones de Is
Comisién Nacional de Valores de Argentina son las siguientes:
(a) autorizar |a oferta pdblica de titulos valores; (b) asesorar al
Poder Ejecutivo Nacional sobre los pedidos de autorizacién para

Y funcionar que efectien las Bolsas de Comercio cuyos eslatutos
praven la cotizacion de titulos valores y los Mercados de Valores:
(c) llevar el indice general de los Agentes de Bolsa inscriptos en
los Mercados de Valores, (d) llevar el registro de las personas
fisicas y juridicas autorizadas para efectuar oferta pliblica de
titulos valores y establecer las normas a que deben ajustarse
aquellas y quienes actian por cuenta de ellas, (e) aprobar los
reglamentos de las Bolsas de Comercio relacionados con la
oferta publica de titulos valores y de los Mercados de Valores; (f)
fiscalizar el cumplimiento de las normas legales, estatutarias ¥
reglamentarias en lo referente al ambito de aplicacién de |a
presenie ley, (g) solicitar al Poder Ejecutivo Nacional el retiro de
la autorizacién para funcionar acordada a las Bolsas de Comercio
cuyos estatutos prevean la cotizacion de titulos valores y & los
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Mercados de Valores, cuando dichas instituciones no cumplan
las funciones que les asigna la ley. .

1.3 EIFEHyInEWmmrmmluiumﬂ!ﬁadahmnpwadén
internacional en el desamaollo y conservacin de una industria da
servicios financieros abierta, justa, erdenada y solvents tanto en
Suddfrica como en Argentina. También reconccan la creciente
internacionalizacion de la industria de servicios financeros y la
corespondiente necesidad de una cooperacién e inlercambio de
informacién, en la administracién y cumplimiento de las leyes,
regismentos y dicldmenes concemientes & la industria de
servicios financieros en Sudéfrica y Argentina respectivamente.

DEFINICIONES

“Autoridad™ significa el Financial Services Board de Sudafrica o la
Comision Nacional de Valores de Argentina, seguin sea el caso,

“Autoridades”™ significa el Financial Services Board de Sudéfrica y la
Comisién Nacional de Valores de Argentina;

"Autoridad Requerida™ significa la Autoridad a quien se presenta un
requerimiento de acuerdo al parafo 5 de este Memorando de
Entendimiento;

"Autoridad Requirente” significa la Autoridad que efectia un
requerimiento de acuerdo al parrafo 5 de este Memorando de
Entendimiento;

"persona” significa una persona natural o juridica, una sociedad
ancnima, sociedad de personas o una asociscion sin personalidad
juridica, una subdivision gubermamental o politica, apgencia o
dependencia de un gobiemo;

“instituciones financleras” significa aquellas instituciones y personas
reguladas y supervisadas por las Autoridades respectivamente, y

“jurisdiccién® significa sl pais, estado u otro territorio, segun fuere el
caso, en el cual una Autoridad tiene autoridad legal, poder yio
jurisdiccion por ley, y
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3. INTENCION

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

Z
2

Este Memorando de Entendimiento expresa una declaracién de
intencidn de las Autoridades, para establecer un marco de trabajo
pmauistamiamuiunrpmfanililara!m&
informacitn enire las Autoridades, para aplicar o asegurar, el
cumplimiento con cualquiera de las leyes o reglamentos de sus
respactivas jurisdicciones.

mmiﬂmmﬁmﬂimumahm&ﬂwﬁa
bajo este Memorando de Entendimiento, con la mayor amplitud
pmnﬁidnpmhshm,mgMymmmdamms

Emhﬂnmnmdnda&ttﬂndinim—ma&wirdplmmwh
integridad, eficiencia y la solvencia financiera de las instituciones
ﬁnmﬁu'asmﬂummjrlnﬂudﬂ‘ﬁm,mﬂd
mejoramiento de las actuales regulacionas, incrementanda la
supervision de transacciones transfronterizas ¥y préviniendo las
practicas fraudulentas u otras prohibidas en Argentina y en
Sudéfrica.

Este Memorando de Entendimiento no crea ninguna obligacidn
legal vinculante sobre las Autoridadas.

Las Autoridades intentaran, donde no hay legislacion, perseguir
activamente todas las vias encaminadas a la obtencitn, por ley,
dalndmlnupndmnmrimmal:ﬁ:&zhm:dum
objetivos del Memorando de Entendimiento Yy para mantener
informada a la otra Autoridad, sobre los desarrollos en conexién
con eslo.

Las secciones de este Memorando de Entendimiento no dan
derecha & ninguna persona, directa o indirectamente, para
obtener, suprimir o excluir cualquisr informacién O para oponerse
a la ejecucion de un requerimiento de asistencia bajo este
Memorando de Entendimiento,

Las Autoridades utilizardn razonables esfuerzos para
suministrarse mutuamente, cualquier informacién que ellas
descubran, que conduzca a |a sospecha de una violacién o de un
incumplimiento anticipado de reglamentos o leyes an las
respectivas jurisdicciones.




.
Ry i e L,

bl bl s Rl T et Sl S LS A IR g b R BT

4, ALCANCE

Por medio de este Memorando de Entendimiento, las Autoridades
acuerdan promover la asistencia mutua e intercambio de informacién, para
permitir @ la Autoridades realizar sus respectivos deberes eficazments, de
acuerdo a las leyes, reglamentos y dictdmenes de sus respectivas
Jurisdiccionas.

En los términos de este tema general, el alcance de esie Memorando de
Entendimiento incluye lo siguiente:

(8) Asistencia en el descubrimiento y la toma de accién contra
practicas fraudulentas, en relacién a actividades reglamentadas o
supervisadas por ellos;

(b} aplicacidn de las leyes, reglamentos y dictdmenes relativos al
suminisiro de servicios financieros;

(€)  promover y asegurar el apropiado y debido rango de las
personas involucradas en el suministro de servicios financieros ¥
la promocion de altos esténdar de negociacion e integridad an |a
conduccitn de los negocios; y

(d)  cualquier asunto que se acuerds entre las Autoridades de tiempo
an bempo.

5. REQUERIMIENTOS DE ASISTENCIA O DE INFORMACION

5.1  Este Memorando de Entendimiento no afecta la capacidad de las
Autoridades para obtener |nformacién de personas en forma
voluntaria, pero proporciona a las Autoridades procedimientos en
la junisdiccidon de cada Autoridad para la obtencitn de dicha
informacidn.

5.2  Para facilitar las comunicaciones y asegurar la continuidad en la
cooperacion entre las Autoridades, cada Autoridad designars a
los funcionarios de contacto que se exponen en el Apéndice A de
este documento, para las comunicaciones bajo este Memorando
de Entendimiento.

5.3 Una Autoridad Requirente realizard su requerimiento de
asistencia por escrito, dirigido al funcionaric de contacto de la
Autonidad Requerida.

4
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54  El requerimiento incluird:

(@) una descripcién general tanto del objeto del requerimiento
y del propdsito para el cual la Autoridad requirente busca
la asistencia o informacién;

(b}  una descripcién general de la asistencia, documentos o
informacion buscada por |a Autoridad requirente;

(e)  cuslquier informacién en la posesién de la Autoridad
raqu[rEMu.quumayudu'ahAutn’idndr&qumdan
identificar las personas o entidades presumidas por la
Autoridad requirente de estar en posesién de Ia
informacién buscada, o los lugares donde la Autoridad
Requerida puede obtener dicha informacion;

(d) las normas legales concemientes al asunto que es el
objeto del requerimiento;

() Si alguna ofra autoridad, gubemamental o no
gubemamenial estd cooperando con la Autoridad
Requirente o buscando informacién desde los archivos
confidenciales de |a Autoridad requirente y a quienes mas
adelante una revelacin de informacion pudiera ser
necesara, y

(i el periodo de tiempo deseado para la respuesta,

En circunstancias urgentes, la Autoridad requerida podra aceptar un
requerimiento de asistencia y apurard, hasta donde sea posible, una respuesta
por procedimientos sumarios o por medio de una comunicacién diversa que el
intercambio de cartas. Dicha comunicacitn urgente debera ser confirmada por
escrito, segun se sefiala anteriomente, por el funcionario de contacto
@stablecido en el Anexo A dentro de los cinco dias habiles.

B. INFORMACION NO SOLICITADA

Cuando una Autoridad tiene informacién que ayudard a la otra
Autoridad en la ejecucién de sus funciones regulatorias, la primera podra
proveer dicha informacion o arreglar para que dicha informacién sea
suministrada en forma voluntaria, aun cuando la ofra Autaridad no haya
efectuado ningun requerimiento. Los témminos y condiciones de este
Memorando de Entendimiento se aplicaran, si la Autoridad proveadora
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especifica que estd entregando la informacién bajo este Memorando de
Entendimiento.

71

.2

73

7.4

7.5

8.1

W G B R, T

USOS PERMITIDOS DE LA INFORMACION

Las Autoridades utilizardn |a informacién  proporcionada de
acuerdo a los lérminos del Memorando de Entendimients con ef
Unico propdsito de ejercer sus funcionas de supervision y
regulacion en sus respectivas jurisdicciones,

La Autoridad Requirente no podra utilizar la informacién
suministrada para cualquier otro propésitc que no sea el
identificado an los téminaos dal pérrafo 5.4(a),

Si la Autoridad Requirente desea utilizar |a informacidn obtenida
para cualquier otro propdsito distinto al estipulado en el Pamrafo
5.4(a), la Autoridad Requirente deberd notificar a ls Autorida
H&mmﬂadnminmndﬁnymﬁmra!ammmm
la oportunidad de oponerse a dicho utilizacian

Si la Autoridad Requirente estima gue compartic informacisn
confidencial con una tercera autoridad resultara necesario,
deberd informar a la Autoridad Requerida acerca del interés de la
uh-aunnﬁdadunastalrinmdﬁnydnhmmmgnralﬂ
Autoridad Requerida la oportunidad de oponerse a dicha
utilizacion.

La Autoridad Requirente puede consultar con la Autoridad
Requerida las razones concemientes para la objecién, si la
Autoridad Requerida se opone a dicha wtilizacién.

CONFIDENCIALIDAD

Las Autoridades deberan, con la mayor extension permitida por
las leyes, reglamentos y dictdmenes de sus respectivas
jurisdicciones, mantener confidencialidad en:

(8) cualguier requerimiento de asistencia o informacién de
acuerdo a este Memorando de Entendimiento;

(b)  cualguier informacién recibida de acuerdo a este

Memorando de Entendimiento; y
8
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8.3
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8.5
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(¢)  cualquier asunto que surja durante la operacion de este
Mamorando de Entendimiento, incluyendo las consultas y
asistencias no solicitadas.

La Autoridad Requirente no deberd revelar la asistencia o
informacién obtenida de ascuerdo a este Memorando de
Enlendimiento a terceras partes, sin el consentimiento previo de
la Autoridad Requerida.

No obstante lo sefialado en los pamafos 7.1, 7.2 y 7.3, pero
sujeto a cualquier ley aplicable, las normas de confidencialidad
de este Memorando de Entendimiento no podrdn impedir a las
Autoridades informar a los ejecutores de 1a iay. otras autoridades
reguladoras u ofras entidades supervisoras en su jurizdiccion, del
requerimiento o de la entrega de la informacién recibida da
acuerdo a un requerimiento, siempre y cuando;

(a) dichas agencias o entidades tengan la respansabilidad de
fiscalizacion, regulacién o cumplimiento de las leyes, que
recaigan dentro del 4mbitc de aplicacién de este
Memorando de Entendimiento; o

(b) el propésito de pasar tal informacién a dicha agencia o
entidad tenga cabida dentro del campo de accién de este
Memorando de Entendimiento; y

(c) - cuando quien recibe dicha informacion se hubiera se
hubtera comprometido a respetar su confidencialidad,
salvo en aquellos casos en que su revelacién sea
iImpuesta por una disposicién legal aplicable al caso,

Si una Autoridad llegase a saber que la informacion entregada
bajo este Memorando de Entendimiento pudiera estar sujeta a
una demanda de ejecucion legal de revelacion, deberad hasta la
extension permitida por las leyes, reglamentos y dictdmenes de
sU jurisdiccion, informar a la otra Autoridad de dicha demanda.
Las Autoridades entonces se consultardn sobre el adecuado
cursa de accidn,

El tratamiento confidencial de las Autoridades de asistencia e
informacion, continuard cuando cualquier Autorided otorgue
notificacion de su intencién de cesar la cooperacién bajo este
Memorando de Entendimiento. Las Autoridades entiendsn de
que las leyes, reglamentos y dictdmenes de sus respectivas
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jurisdicciones, colocan limitacicnes sobre el uso y revelacion de
irformacion de cardcter no pdblico, obtenido de acuerdo a este
Memorando de Entendimiento.

8. DERECHOS DE LA AUTORIDAD REQUERIDA

8.1 La Autoridad Requerida podrs denegar requerimienios de
asistencia bajo el Memorando de Entendimiento:

(a) cuando el requerimiento puede inducir que la Autoridad
Requerida actie en una forma que violaria las leyes de la
Jurisdiccién de la Autoridad Requerida o proporcionar
informacién o antecedentes que no sean publicos;

(b) cuande el requerimiento no esté de acuerdo con las
provisiones de este Memarando de Entendimiento; o

(c)  por motivos de interés publico.

92 Cuando la Autoridad Requerida deniegue o se oponga a un
requerimiento de asistencia, o cuando la asistencia no estuviese
disponible de acuerdo a la ley de la Autoridad Requerida, la
Autoridad requerida entregard las razones de por qué no estd
otorgando la asistencia. Las autoridades entonces se
consultaran de acuerdo a la Seccidn 10.

8.3 Las Autoridades reconocen que no pretenden con el Memarando

de Entendimiento limitar o incrementar los poderes de las

Autoridades bajo las leyes de sus respectivas jurisdicciones, ya

s sea para investigar o reunir informacién, o para tomar medidas

distintaz a aquellas previstas en este Memorando de

Entendimiento para la obtencidn de informacidn, sea esta

I concemiente o nNo a un requerimienta bajo este Memorando de
Entendimianto.

10. CONSULTAS
10.1 Las Autoridades se consultaran entre ellas para mejorar la
operacion del Memorando de Entendimiento y para resolver

cualquier asunto que pudiere surgir, incluyendo, pero no limitado
a
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(a) asuntos de interés mutuo pars incrementar la cooperacion
y proteger a los inversores, asegurando la estabilidad,
aficiencia e integridad de la industia de servicios
financieros en sus respectivas jurisdicciones:

(b} la coordinacitn de la supervisiin de instituciones
financieras; y

(e)  la administracién de las leyes, reglamentos y dictamenes
de sus respectivas jurisdicciones.

Elpmpbﬂndadi:lmammuﬂuuﬂnﬁmmu]dumﬂnda
acarcamientos acordados mutuaments, para el fortalecimiento de
la industria de servicios financieros en sus respectivas
jurisdicciones, evitando mientras sea posible, conflictos que
puedan surgir de la aplicacisn de diferentes practicas
reglamentarias.

10.2 Llas Autoridades considerardn la necesidad de medidas
adicionales para el intercambio de investigacidn, exigibilidad,
supervision y vigilancia de la informacién en la administracion y
el cumplimiento de las leyes, reglamentos y dictdmenes
aplicables a insfitluciones financieras en sus respactivas
jurisdicciones, sobre una base continua. Para este fin, las
A:ﬂnridadusaairﬁnrmmununlnmuulaadnpdﬁnda
medidas intemas que pudieran afectar su respectiva autoridad,
para proveer asistencia bajo este Memorando de Entendimiento

10.3 Las Autoridades podrén tomer medidas précticas segun fuers

necesano, para facilitar la implementacion del Memorando de
- Entendimiento. Como tal, las Autoridades podran de mutuo
acuerdo, modificar, moderar o renunciar a cualquiera de los
terminos del Memorando de Entendimiento.

11. COSTOS DE INVESTIGACION

Si apareciese gue la Auloridad Requerida incumird en costos
substanciales para responder al requerimiento de asistencia bajo este
Memorando de Entendimiento, las Autoridades estableceran un convenio de
particlpacidon de costos, antes de continuar respondiendo a dicho
requerimiento de asistencia.
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12. TERMINACION DEL MEMORANDO DE ENTENDIMIENTO

Este Memerando de Entendimients continuard en vigenciz hasts Ia
expiracion de los 30 dias después que cugiquier Autoridad hays efectusds una
notificacién por eserite a Iz otra Autoridad de su iMencidn de terminar al
Memorando de Entendimientn i cusiquier Autoridad olormga  dicha
notificacidn, esta Memorando de Emtendimisnte continuars estandn an
vigencia con respectc a todos los requerimiantos de gsistencis que, las
Autoridades havan efactuads con anterioridad a la fecha efectiva de Ia
netificacion, hasta que la Autoridad Requirente tenmine ol asunto pars ef rugl
ha requerido asistencia

13. FECHA EFECTIVA

S Este Memorando de Entendimiento entrard en vigencia g partir de la
fecha de su firma por parte de las Autoridades.

FIRMADO en Lisboa, &l dia 26 da mayo de 1999, en cuatro ariginales,
dos en inglés y dos e espafiol, siends Ips cuatrn textos igualmente validos

BPOR LA COMISION NACIONA! DE VALORES DE ARGENTINA:
Guillermo Harteneck .
idonta

POR LA FINANCIAL SERVICES BOARD DE SUDAERICA:

/o

Mr. Richard G, Cottrell
Executive Officar
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ANEXO A

FUNCIONARIO DE CONTACTO

Comisién Naclonal de Valores de Argentina
25 de mayo 175 2° piso

(1002) Buenos Aires

ARGENTINA

Para todos los propésitos:

Dr. Emilia Ferré Tel: (541)329 4747

Subgerente de Relaciones Internacionales  Fax {54 1) 329 4780

E-mail: gferve mecon ar

S

Dra. Andrea Salas Tel: (541)3294739

Asuntos Infermacionales Fax: (54 1) 329 4780

E-mail: aslas@ mecop.ar

Financial Services Board de Sudafrica

P.C. Box 35655

Menlopark

Pretoria 0102

SUDAFRICA

Bara investigacién y fiscalizacion:

Sr. Francois Jooste Tal: (27 12) 428 8095
L Departamento Legal Fax: (27 12) 347 0221

Sr. Gerry Anderson Tak (27 12) 428 8114

Departamento de Mercados Financeros Fax; (27 12) 347 1379
E-mail: gerra@fsb co.m

Sr. Gordon Rennia Teal: (27 12) 428-8068

Departamento de Mercados Financieros Fax: (27 12) 347-1379
E-mail: gordonefsh co7a
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