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MEMORANDUM DE ENTENDIMIENTO INTERINSTITUCIONAL
ENTRE

De una parte, LA COMISION NACIONAL DE VALORES DE ARGENTINA, enfidad auldrquica en ls
Repdiblica Argentina, creada por (8 Lay de Oferta Pablica N® 17.811., con su domicilio social ubicado &n la
ciuded de Buenos Ales, debidamente representeda pera los fines y consecuencies del presenie
Memorandum de Entendimienta por el Licenciado Marciso Mufioz, en su calidad de Presidente de esta
Institucian, de generales conocidas, quien en lo que sigue del presente convenio 52 denominard la TNV,

O & otva parte, LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINICANA, institucidn
auibnoma de la Repiblica Dominicana, organizada de conformidad con ia Ley de Mercado de Valores No.
18-00 cel & de mayo del 2000, con su domiclio social en 1a ciuded de Santo Domingo de Guzman,
Republica Dominicana, debidamende representada para los fines y consecuenclas de presente
Memorandum de Entendimiento por el Lic. Yvan Leonsdas Rodriguez Batisie, en su calidad de
Superniendente de esla institucidn, de ganersles conocldas, quien en jo que sigue del presente convenio se
denominara la SIV,

PREAMBULO

POR CUANTO: La CNV y la SIV reconocen @l desarrallo oreciente de I actividad intemecional en cuanlo 8
los mercades de valores y |8 comespondients necesidad de cooperacion mulus en malerias relatives a la
administracitn y cumplimiento de |as leyes de Argenting y Repibiica Dominicana.

FOR CUANTQ: Las pares de esle Memorandum de Entendimiento t@ambién reconocen la mporiancia de
mercados de valores independientes y competifivos pare e desamollo econdmico y ol crecimiento, v |8
necesidad de asegurar & desarolo y la mantenimienio de mercados domidsticos de valores abiertos,
equitativos, ordenados y sdlidos, lanto en Argentina como en Repdblica Dominicana,

POR CUANTC: Ambas instiluciones recomocen las ventajas de desarrollar la cooperacitn y asislencia
bécnica para promover v ejecutar politicas que parmitan el desarrolio de los mercados de capilales de sus

respectivas paises,

FPOR CUANTO, basado en o anterlor, fa CNV y la SIV, han llegado al siguiente acuerdo, respecto al
infercambin de knformacion, consuftas y asistenca técnica.

ARTICULD PRIMERD: DEFINICICNES

Fara los efecios de esle Memorandum de Entendimiento, se entendarsd por:

“Autoridad";
a) La CHV,
b) La S,

“Autoridad requerida™ Autoridad & I3 que se s he formulado una pelicién de cooperacion bajo este
Memorandum de Entendimiento,

“Autoridad requirente”. Autoridad gue formula una peticdn de cooperaciin bejo  este
Mermorandum de Entendimiento,




"Autoridades™ La CNV y la SIV.
"Emisar”. Una persona que emite o propone emiti cuabquier valor,

"Leyes o regulaciones”. Las leyes, reglamenios, mesolucones ¥ oifes normas referentes al
mercads oe valores gue son aplicablas en [os terrionos de las Autonidades, referddas. poncipaimente
8 lo siguienie:

a) Litlizacibn de nformacion privilegiada,

b informacion falsa o engafiosa, o &l empleo de praclicas fraudulentas, dolosas o engaliosas
o mantputaciin de precios al momenio de colocar, comprar o vender valores mobdianios o
los: negockss oo una sociedad de imversidn,

&) Las ohligaciones de dedarar las posiciones sobre deferminados valores, os camblos &n
Bs8s5 posiciones y e cumplmiento de s disposiciones referenies 3 los cambios de conirol,
exigidas a las personas,

d) El hecho de entregar une nformacion falsa o engafiosa anfe un requerimiento o un
documento presentado a las Autoridedes;

z) Las obligaciones impuestas & las personas, a los emisores o a las sociedades de inversidn,
de: &rflregar informacion completa ¥ exacla a los ahomantes |

f} Les obligaciones impuestas a las socedades de inversidn y a las socledades de apoyvo a la
infermediaciin de valores, concermnlenie principalmente a su siuacikn financiera v a su
funcionamienio, como asl también & sus obligaciones de fransparencia en la colocadion y
Iransaccidn de vakores, v en la ejecuciin de las operaciones por eas realizadas,

gl Las exigancias, principalmenie financieras, respecio a aguelios que representan o confralan
a los emisores, & las socipdades de Inversidn, & los mercados de valores o a las
sociedades da apoyo a la intermedacion de valores.

"Mercado de valores™. Una bolsa u olro memado induyendo un mercade informal o extra bursatil,
pard fransar tliulos representatives de capital o de deuda, opciones o cuslguier ofro titulo
reconccido, reguiado o supervisado por las Auloridades,

"Persona"; Ung persona fsica o juridica, una agrupacidn desprovista de personalidad o un
fiduciario. Esias agrupaciones de personas sin personalided o fiduciarias, se entenderdn en
Argeniina cubiertas o asimiladas a la figura legal de la Comunidad y del Mandalo, respeciivamente.

"Socledad de apoyo al gire de la Intermediacidn de valores®™, LUne cémera de compensacidn,
toda olra sociedad encargada de |a compensacién de las operaciones de valores o de la cusiodia
de los mismos, ¥ los agentes encargedos de |a fransferencia de los valores.

“Sociedad de Inversién”: Toda sociedad que comprende. en tado o en pare, una de las siguentas
acthvidades:

g) Ejpcucitin de operaciones sobre valores por cuenta de lerceros,;

b} Compra y venia de valores por cuenta prople;
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) Aconsejar @ olros en forma remunerada, fanto directamenie como &8 irewés da
publicaciones o histados, spbre precios de valores o la convenlencia de invertir, comprar o
vender valores,

d) Intervenic por cuents de un emisor de valores en asuntos relativos a la emision, registro,
intercambio o frespaso de iales valores;

e} La administracidn v promocion de cualguier fonds midud U obras formas de adminisiracidn
colectiva;

N Las actividaces eguivalenies efectuadas por personss o entidades.
ARTICULO SEGUNDOC: PRINCIPIOS GENERALES

Seccion 1: Alcance de la Cooperacion

1. En la medida de lo permitido por el sistema jurkdice do os respectives Estados, las Aulorkdades se
proporcionardn i mayor cooperscion mutua posible, de acuerdo a lo contemplado en este Memorandum
Tal cooperacidn sa dard para facilitar of cumplirmienlo de las fundones de vigisncs de los mercados de
valores; velar por el cumplimienio de Bs leyes o regulacones aplicables a estos mercados Y 3 sus
miembros, e otorgamienio de licencias, anulaciones o exenciones en ks conducclén de l8s socledades de
Inversion; e inspecciin o examen e (35 sociedades de inversiin; i conduccidn de las invesiigaciones,
lHighns o procescs, en casos dende la informacidn, localizada denfro de Is jurisdiccion de i Autordad
requericia, es Necesara para delerminas 54, o probar que, 125 leves o regulaciones oel Estado de la Autoridad
requirente pusds haber sido violeda, Tal cooperacion se dara sin conzidarar si el lipo de conducia descrilo
en |a solicitud de cooperacidn constiluye una viclacikdn a las leyes o regulacionas del Eslado de ka Autoridad
requarida.

2 La cooperacion disponible de conformidad 2 este Memordndum incluye, pero no estd imitada a:
) Proporcionar acceso a informacidn de log archivos de ka Aulondad requenda;

b) Tomar declaraciones y lestimonios de personas;

cl Chtener informacion y documentos de personas, v

d} Conducir |8 ingpecciin o examen de secledades de inversidn, sociedades de apoyo al gro de 18
inlermediacitn de valores y mercados de valores.

3 Las Auloridades reconocen que pueden no poseer, en algunas cincunstancias, 1a faculiad iegal para
proporciones fa cooperacion condemplada en este Memorandum. Sujeta a tekes limiaciones de faculiades
legales, |las Audoridades usardn todos los esfuerzos razonsbles para oblener k3 auloresciin, o s
cooperacion de algune ofa agencia gubernamenial gque tenga lsles facullades, necesarias para
proporcionar k2 cooperacian descrita en este Memordndum.,

Seccion 2 Principios Generales para Proporcionar Cooparaclan

1. Este Memorandum sefisla una declaracidn de infenciones de las Autoridades para eslablecer un
marco para la cooperacidn mubda, para feciitar el intercambio de informacidn entre las Auicridades, para
asegurar ef cumpiimiento de cualguier ley o reglamenio, 1al como esos Wominos se definen aqul, ¥y no
impone obligacin lsgaimente vakida algune sobre las Autoridades nl sobrepasa las lsyes domésticas.
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2 La enfrada en vigencia de este Memordndum de Enlendimeento no afects derecho slguno de las
Autoridedes para tomar medides distinfas de aquellas previsias en el presenle Memordndum, para obiener
la informackin necesaria para asegurar e cumplimiento de, o hacer cumplie, ias leyes o reguiaciones de su
Estado. En padicular, esie Memorandum ng efecia derscho alguno de cuslguiers de las Autoridades para
COMUMCAIse Cof una pefsona que se encuenta denbro del Eslado de la ofra Aulorkdad, ¥ que acepta
voluntaramente ef entregsr la mformacion o los decumentos solicitados.

3, Minguna disposiciin de esle Memoréndum serd inferprefada como confinends derechos para
soliciiar o exigir la ejecucidn de una solichiud de cooperacidn realizada en virtud de este Memoréndum, g una
persona o aularidad distintas a las equl indicadas.

4, Las Aulordades reconocen |a necesidad y convenigncia de proparcionarse cooperacion mutua v de
infercambiar informacion, para ayedarse a ssegurar o cumplimiento de las loyes o regulaciones de sus
respectvos Estados. Sin embargo, una soficilud de cooperacitn puede ser denegade por la Autoridad
requerida en ios casos siguisnies:

b a) Cuando 13 solickud requiera que [a Aulonidad requenca acile de una manera &l que violarfa les
Eyves de su Estado,

b} Cuandn [a spliciiud no esle de acuerdo con 85 condiclones establecidas en este Memorandurm;

c) Cuando la gjecucidn de la sobiclud es de und naluralesa tal que alenta conbra los inlerases
BCONGMICOS esenciales,

d) Cuando la seficitud pueda obslruir una invesiigaciin en curso, o dafiar el buen funcionamienlo de la
Auitardad requanda,

ARTICLLO TERCERO: INTERCAMBIO DE INFORMACION

Seccitn 1 Sclicitudes de Informacion

1 Lag soliciudes de nformecién se hardn por escrio vy dingidas a la persona de conlacle de la
o Autordad requerda que eparece en & Anexo A

2 Lag saliciudes deben especificar;

al Una descripeidn general del tema de |a solicitud y del propdsito para o cual 58 ha hecho esia
sobefud de nformacion;

b} Lina descripeibn general de la investigacién, documentos, informacién, lestimonics o detiaraciones
oe las personas soliciadas por la Auloridad requirente;

] Cualquier informacion en poder de la Autorided requirenie que pueds ayudar B la Auloridad

requarida a identificar personas o entidades que, de acuerdo a la Auloridad requirente, posean la
informacion que se necesita o conozcan donde podrla ohtenerse tal informacion,

/ d} Las disposicionas legales sobre el lema solicitado; y
) El periodo de tiempo deseado para [a respuests.

3 En ercunstancias urgentes, una solicitud de informacidn y unae respuesta 8 tal solicitud puede ser
hecha por procedimientos simplificados, o por medio de una comunicackén que no sea &l intercambio de




cartas, slempre que isles comunicaciones sean confirmadas por escrito en la forma prescrta en esta
Seccidn

Soocifin 2; Ejecucidn de las Solicitudes

1 El scceso a la formacién contenida en los archivos de la Autaridad requerida serd proporcionado a
peficion de la Autaridad reguirents.
2. A solicitud de la Autoridad requirents, la Autoridad requerida tomard lestimonios o declaraciones a

las personas involucradas, directa o ndireclamente, an las aciividades que son materia da ta sobciled o que
posean informacion qua pueda ayudar a satisfacer la sokciud. L& Autoridad requirents puede, sl lo desea,
pedir s& lomen testimonios o declaraciones a personas especificas. La Autoridad requerida lambéen puede
pedir la enirega de olras evidencias a parle o paries distinlas a las designadas por la Autondad requirenie.

3 Le obisncian de lestimonio o deciaraciones, el reuni documentos ¥ la respuesia a una sohciud bago
sste Memarandum, Sera conducida de acuerdo con los procedimisnios de ks Autoridad raquerida y par las
personas designadas por la Autoridad requerida, salva que las Auloridades acuerden olfa cosa,

4 No cbslanle cuslguier olra disposicion de este Memaorandum de Entendimiento, cusquies persona
que rinda testimonios o declaraciones, o gue enfregue informacicn & documenios, coma resufiado de una
soliciud hecha bajo los términos de este Memorandum, lendra todos oS derechos y privilegios olorgados
par las leyes del Eslado de la Autoridad requerida, que puedan serle aplicables. La validez respecto 8 olros
gerechos o privilegeos, gue surjan exclusivements en relaciin a las leves del Estado de i@ Autondad
requirente, seran mantenidos para consideraciin de las cores cel Estado de I8 Auloridad requirenie,

5. Mo obstante & parafe 3 de esia Seccidn, cusndo o pida la Autoridad requirente, se lomaran
lestimonios y declaraciones bajo jursmento y s hasa una iranseripcitn. La Auloridad requerida emplears
sus mejores esfuerzos para asegurar que las lestimonios © declaraciones de los 1estigos se ablengan de
modo efectivo, eficiente y adecuado a una soiicitud hechs bajo este Memoréncum. Duranto la toma de
declaracion o lesimonio de un testigo por parte de la Autoridad requerids, la Autoridad requirente pueds
gnviar pregunlas para gue se hagan a los testigos, y |2 Autoridad requends se las hard, La Autoridad
requirenie no podes intervenic directamente en ia toma de declarscidn o lestimonio.

B Cuando sea solictada por la Autoridad requirente, se podra efectusr una iNspecckin o examen de

los libros y registros de una enciedad de inversidn o de su deposilario o mandalaro, de un mercado de
valores, o de una sociedad de apoyo al giro da la inlermediacién de valores.

Seccshin 3 Usos Permitidos de la Infarmacién

1. La Auloridad requirente puede usar ia informacdn solamante pars e propbsio esiablecido en &
sohciud.
2, Para poder usar b informacion recibida, para ofros propdsiios que no sean los establecidos en al

pérralo anterlor de esta Seceite, [2 Autorided requirente primerc deberd nolificar a la Autaridad requerida de
sus inlenciones v dard la posibilidad de oponerse a tal uso. Le Auloridad requerida hard sus ohjecionas -si
las hay- a la Autoridad requirerie, deniro de 14 dias de ta nolificacion. Si la Autoridad requernds se opong 8
tal uso de informacidn, ambas Auloridades acuerdan hacer consultas, de conformidad con la Seccidn § de
este Artlculo, en relacion a los molivos de las objecianes.

Secoiin 4; Caracter Confidencial de las Solicitudes & informaciones

1. Hasta donde sea permitido por el sistema uridico, exceptuando ka difusion de informaecion de
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aceerdo a kb Seccibn 3 de este Anticulo, y mientras la difusidn de |a Informacin no sea absolutamente
necesaria para cumplr con la solicilud:

a) Cada Autoridad mantendra como confidencial las soficiludes hechas bajo este Memorandum, su
wantenido v cualquier otra materia que sutfa durante a vigencia de este Memorandum, inciuyenco
consultas entre las Auloridades;

i) La Auloridad requirente considerard confidencial cuslguier informacidn recibide por la Aulorided
requerida, conforne a esta Memorandum

La confidencealidad puede ser eliminada de comin acuendo enfre |es Autoridades

Z Excepto ko conternplado en & Secclén 3 de este Arioulo, la Aulorided requirente no ofrecers ks
informacién &, ¥ 58 predcupara de asegurarse Gue no 523 oblenids por, ofre persona, A No SEF qQue 58
sousrde de ofre manera, 51 tad informacidn e% oblenida por cuslguisr oira persona, 18 Autoricad requirents
hard los mayores esfuerzos para ascgurar que tal informacion no serd usads por esa persona en ninguna
forma gue significue difusion & obra persong cuakguiera,

3. Le Autoridad requirenie npiificars a la Autoridad requerida toda pelickdn de informecidn amparada
en un derecho legal, anfes de efectuarla, v herd valer las exenciones o privilegios con respecto 8 esg
mformacin,

& Cuando la Autondad requirente heye lerminadoe la materia para la que s& ha requerido asistenca
bajo los términos de este Memorandum, devolvera a la Autondad requerida, a pedido de ésta, y en fanto o
permita su sisterma juridico, todos los documentos y copias que no hayan sido mvelados aen los
procedimientos reforldos en la Secoidn 3 de este Articula y todo olro maleral en gue sa diundan los
conlenidos de taées documanios, pero no aguel generado coma pare de proceso de investigacion,
deberacionas v analisis intemo de la Aioridad reguirents.

Secolin 5 Consulias

1. Ern caso de dieputa schre la interprelacion de las disposiciones de este Memordndum de
Entendimients, las Autondades se consullaran.

2 Las Autoridacdes levaran a cabo consultas con relacidn a este Memorandum, con minss & mejorar
5U Dperacitn ¥ @ resolver cualguier materia gue pudiera surgir. En pariicular, las Aularidades se consultarsn
£n 05 CE505 Suenies:

) La negatva de una Autoridad o su oposkion & una proposiciin hecha por la olra Autoridad, de
BCUBMEO A este Memordndum de Enterdimianta;

b} LiIn cambio en las condiciones del mercado o en & economla, o an 45 lsves o regulaclnes que
rigen o descrite en el Ariculo Primero, o cualguler olra circunstancia que haga necesanio o
apropladoe enmendar o extender este Memorandum para lograr sus propasitos.

3 Las Aulordades pueden Begar a ecuerdn sobre medidas practicas, en o que pudiera ser necessrio
para facilitar la implementacion de este Mermardndum,

4. Cualquiera de ias estipulaciones de esle Memorandum puede ser enmendada de comun acuerdo.




Seccitn & Informacidn no Solicitada

En ia medida de I permitido por los sistemas juridicos de sus respeciivos Estados, cada Autaridad
hard su mejor esfuerzs para proporcionar @ la ofra cuslquier informackon gue descubra ¥ que permis
suponer que alguien contraviens o conravendra tas leyes o regulacones de la oira Aulondad.

Secoldn 7: Costo de las Investigaciones

Sl iz respueste 8 una solicitud de informacion bajo los 1&minos de esle Memorandum significa
mourir en costos substancisles por pare de la Auwtoridad requerida, ambas Auloridades acordaran un
fMBCENSMo para compartir costos, antes oo conlinuar dando curso a dicha soficitud.

ARTICULO CUARTO: CONSULTAS SOBRE MATERIAS DE MUTUO INTERES Y LA PROVISION DE
ASISTENCIA TECNICA PARA EL DESARROLLO DEL MERCADO

Seccitn 1; Introduccidn al Articulo

1. Las autoridedes consideran esencial establecer un manco para impulsar 13 cooperacidn en todos los
aspectos retacionados con la operacitn de sus mercados y con la profeccion de |os Inversionistas, Para tal
gfectn, las Autoridades desean eslablecer acuerdos para proporcionar asistencia técnice sobre bases
contnuas, para impulsar ka comunicacion v para & mayor entendimiento mulue.

2. Este Memorandum de Entendimiento esiablece una declarackin de intencion de las Auloridades
sobire e marco para consultes y asistencia técnica Las Auloridades desean esiablecar un dislogo
permanente sobre [a regulacion y operecion de los valores, refarente a aspecios tanio nacionales como
internacionales, y sobre el desarrolio y operacion de sUS Mercados o8 valores.

Seccion 2; Consultas sobre la Estabilidad, Eficiencia e Integridad de los Mercados

Las Sutoridadas tenen b intenchdn de consultarae periddicamente scbre asuntos de mutug interés,
para impulsar la cooperacion y proteger a los inversionistas, asegurande la esiabilidad, eficienca e
integridad de los mercados de valores de Argentina y de Replblica Dominicana

Seccuin 3 Provision de Asistencia Técnica para ¢l Desarrollo del Mercade de Velores de
Argentina ¥ de Replblica Dominicana

1. Las Autoridades tienen ks imtencion de intercambiar puntos de relerencia con miras a establecer e
imphamantar un programa confinuo de asisiencia fécnica para el desarmolo, supenvision y funcionambento de
los mercados de valores de Argentina y Repdblica Dominicana. Tales consulias ideniificardn lipos
especificos de asistencid técnica que lBs Autoridades consideran necesarias y razonables. La asisiencia
lécnica puade incluir capacitacién de personal, como tembién &l praporcionar informacion y asesorla sobre
el desarollo de los mercados de valores.,

Z Las Auloridades acuerdan colaborar en posibilitar ol acceso & asistencia (por sjemplo, cursos de
ienios, seminarios, elc.) que sea provista por organismos publicos o privadas,
Seccion 4. Recursos

Las Autoridades reconocen gue no Bienen a 1a fecha de ia firma del presenia Memorandum de
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Enlendimiento, todos ks recursos humanos y financieros necesarios para la puesta en marcha de un
programa de asistencia téonica. Las Auloridades herén sus mejores esfuerzos para oblener los recursos
NECESarios para poner en marcha un programa especHico.,

ARTICULD V: CONDICIONES FINALES

Seccibh 1: Entrada de Vigencia

Este Memorfndum de Enfendimicnio enfrard en vigencie desde la fecha de la firma por las
Audoadades,

Seccion 2- Términa

Este Memoréndum de Entendirnienio estard vigente haslzs ks notificaciin de la intencion de poner
térming al Memorandum que una Autoridad le comunigue & l2 oira. Lina Autoridad puede notificar de la
rlencson de poner término @ este Mamordndum dando un aviso escrito con una antelacion de 30 dias. En
este caso, &l Memorandum continuard aplicindose a las solicitudes de iInformacitn y de asistencla hechas
con anterioridad a la fecha efectiva de la nolificacidn del aviso de térming hasta que la Autaridad requirente
ponga fin 8 los asuntos por los cuales ta asistencia fue requarida.

Secoidn 3 Personas de Contacto

Toda comunicacidn entre kas Auloridades deberla hacerse por medio de los principales puntos de contacio,
definidns en & Anexo A, salvo acuerdo en contrano. El Anexo A puede ser modificado mediants
comumicacion escrita por cualguiera de las Aufondades, sin que sea necesario fimmar nuevements esle
Mamarandum de Entendimianto.

Firmaoo en la ciudad de Sanio Demingo, Repdblica Dominicana, en duplicado, @ dia 5 de febrero del 2003,
sendo ambos lextos igualmente validos y representando Idéntico contenido y significads.

POR LA COMISION NACIONAL DE POR LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES
VALORES DE ARGENTINA DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Ca /,--}

Nt

Yvén Leonidad Rodriguez Batista

Presiddnte Superimendenta
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ANEXD A

PERSOMAS DE CONTACTO

COMISION NACIONAL DE VALORES DE ARGENTINA

Emilia Fermé
Gerante de Intermadiarios a cango de fa Subgesencia de Asunios Intemacionales

Tel: 4370-4735
Fax: 4320-4704
g-mail efermefimacom. Qo ar

SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Sabrina Farsobe Matos

Intendente de Valores

Antigua Seds del Banco Central de la Repiblica Dominicana
Avenida Padro Henriguez Urefia/Calle Leopolde Navarro
Santo Domingo, Replblica Dominicana

Tel: (808) 2219111, Exi. 3130
Fax: (809) GB6-1854
e-rmil: s fersobefsiv.gov.do

Fe Crigtina Balista

Encargada Normas y Esiudio

Antigua Sede del Banco Central de la Repdblica Dominicana
Avenida Pedro Henriquez Urefia’Calle Lecpalde Navarro
Santo Damingo, Replblica Dominicana

Tel: (809) 221-8111, Exi 3703
Fax: (B0%) GBE-18564
e-mas: fe crist batistaif@siv.gov.do
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