MEMORANDO DE ACORDO

ENTRE

A COMISSAO DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS
DA REPUBLICA PORTUGUESA

- I

A COMISION NACIONAL DE VALORES
DA REPUBLICA ARGENTINA

PARA A REALIZACAO DE CONSULTAS PARA A E COOPERACAO
NA APLICACAO DAS DISPOSICOES LEGAIS RELATIVAS AOS
MERCADOS DE VALORES MOBILIARIOS




A Comissio do Mercado de Valores Mobilidrios da Repiiblica Portuguesa e a Comisitn
Nacional de Valores da Repiiblica Argentina, actuando na qualidade de autoridades de
supervisio, reconhecende a crescente actividade internacional nos mercados de valores
mobilidrios & a correspondente necessidade de cooperagiio mitua como melo para
melhorar a sua eficicia na aplicagio das disposicdes relativas aos respectivos mercados ¢
tendo em wista a protecgdo do investidor e a integridade dos mercados, chegaram ao

seguinie acordo;

CLAUSULA 1. DEFINICOES

1. Para os fins deste Memorando de Acordo:

{a) "Autoridade” significa:

i) @ Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios da Repiiblica
Portuguesa.
(i} aComisién Nacional de Valores da Repiblica Argentina.

(bl (1) "Autoridade Requerida” significa uma autoridade & qual ¢ feito um
pedido em conformidade com o presente Memorando de Acordo: ¢

(i) "Autoridade Requerente” significa uma autoridade que faz um pedido
em conformidade com o presente Memorando de Acordo;

{€) "Pessoa” significa uma pessca fisica ou juridica, departamentos
governamentais, agéncias ou qualquer outra entidade administrativa;

(d} "Emitente” significa uma pessoa que emite ou se propbe emitir quaisquer
valores mobilidrios;




{e) “Actividede de intermediagio financeira * significa qualguer actividade que
implique, total ou parcialmente, a realizacio de transacgiies de valores por
conta de terceiros; compra ou venda de valores mobilidrios por conta propria;
consultonia remunerada a terceiros, directamente ou por meio de publicactes
ou subscrighes, sobre a avaliagio ou a vantagem de investir em valores
mobilidrios; exercer, por conta de um emitente, actividades relacionadas com
2 emissdo, registo, troca o transmissdo de tais valores; a gestdio, promogiio,
oferta ou venda, conforme os casos, de valores mobilidrios ou de actividades
financeiras por parte de uma sociedade de investimento ou organismo de
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investimento colectivo; ou actividades equivalentes realizadas POT pESS0as ou
entidades.

(i "Sistemas de Registo, de Liquidagio e Compensaglo de Valores” significa
uma sociedade com fungbes de depdsito ou custédia, transmissdo ou
liquidagio e compensagio de valores:

(g} "Mercado de valores mobilidrios" significa uma bolsa ou outro mercado
regulamentado ou mercado nio regulamentado, para valores mobilidrios de
taxa varidvel, taxa fixa, obrigagbes de caixa, opgbes ou outros titulos,
reconhecido, regulado ou supervisionado pelas Autoridades.

(hy “Leis ou normas” significa as disposigbes legais e regulamentares das
»  Repiblicas Argentina e Portuguesa, relativas a:

(i} abuse de informagho privilegiada, falscamento ou priticas
fraudulentas, enganosas ou de manipulaglo em relagiio & oferta,
compra ou venda de qualquer valor ou ao exercicio de

actividades de intermediscdo financeira nos mercados de valores
mobilidrios;




}
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(i)  &s obrigaghes de pessous no que se refere a0 cumprimento dos
requisitos de informagdo ou aos relacionados com as alteragBes
verificadas na titularidade accionista;

(it} aquisiches de valores mobilidrios, notificagdes de participacdes
(incluindo a detengdio de direitos de voto, bem como os poderes
para a glienacio de valores mobilidrios) e acordos parassociais
ou outro lipo de acordos sobre detenglio de valores mobilidrios:

{iv}  as declaragBes falsas ou enganosas ou omissdes importantes em
relagio a gqualquer pedido ou informaglio apresentados s
Autoridades;

(vl  os deveres de pessoas, cmitentes ou intermedidrios financeiros,
no sentide de divalgar aos investidores a informagio relevante
de forma completa e verdadeira,,

(vi)  as obrigagfes dos intermedidrios financeiros, entidades gestoras
de mercados e de sistemas de registo e liquidagio de valores, no
que diz respeito ao cumprmento de requisitos prudenciais,
operacionais ou de outra natureza,

CLAUSULA 2: MEN QOCED P
: _TAS ASSUN M

As autoridades signatdrias deste Memorando de Acordo propdem consultar-se sobre
assunios de interesse mituo a fim de melhorar a cooperagio e proteger os investidores,
assegurando a estabilidade, eficiéncia e integridade dos mercados de valores mobilidrios
nas Repiblicas de Portugal e da Argentina, a coordenagfio da supervisio dos mercados ¢ a
aplicaglo das leis ou normas relativas aos valores mobilidrios dos respectivos pafses. O
objectivo das referidas consultas € o de contribuir para o desenvolvimento de critérios
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mutuamente aceites com vista a desenvolver os mercados de valores mobilidrios das
Reptiblicas de Portugal e da Argentina, evitando a0 mesmo tempe, sempre que possivel,
os conflites que possam advir de solugBes normativas distintas.

CLAUSULA 3: PRINCIPIOS GERALS

1. Este Memorando de Acordo constitui uma declaragio de intengdes das
Autoridades com o objectivo de estabelecer um mecanismo de assisténcia mitua e de
facilitar a troca de informagdes entre ambas no que respeita i aplicaghio da lei. O disposto
no presente Memorando de Acordo ndo impde qualquer obrigaghio Jegal is Autoridades,

nem substitun as lets nacionais.

Z Este Memorando de Acordo nfio afecta o direito de qualquer uma das Autoridades
adoptar, em conformidade com a lei desse Estado, medidas diferentes das estipuladas
neste  Acordo, com wvista & oblengio da informaclio necessdria para assegurar o
cumprimento e a aplicagio das leis ou normas do seu Estado.

Em particular, este Memorando de Acordo ndio afecia o direito de qualquer uma das
Autoridades obter informagdes ou documentos de pessoas, com caréicter voluntério, no
Estado da outra Autoridade.

i As disposigdes deste Memorando de Acordo ndo criam o direito a qualguer pessoa
que ndq as Autoridades, de obter, suprimir ou excluir qualguer informagdio, nem de
recusar a execugio de um pedido de assisténcia nos termos do presente Memorando de
Acordo,

4. As Autoridades reconhecem a necessidade & a conveniéncia de prestarem assisténcia
mitua e troca de informagdes, com vista a assegurar o cumprimento das leis e normas dos

respectivos Estados. Contudo, a Autoridade Requerida pode negar-se a prestar a

{Eﬁiﬂﬁﬂﬂiﬂ requerida nos termos deste Memorando de Acordo quando considere que:

bas




a) @ prestagio da assisténcia prejudicaria o interesse nacional ou piiblico
ou violaria a lei do Estado da Autoridade Requerida;

b} o pedido ndo esteja em conformidade com as disposighes deste
Memorando de Acordo,

CLAUSULA 4: ASSISTENCIA MUTUA E TROCA DE
INFORMACAQ

Secciio 1: Ambito da Assisténcia

1 As Autoridades prestardo toda a assisténcia mitua que lhes seja permitida pelas
leis das Repdblicas de Portugal e da Argentina, no 8mbito deste Memorando de Acordo. a
fim de facilitar a splicagfio das leis & normas que digam respeito aos mercados de valores
mobilidrios e a0s seus intervenientes; a concessio de licengas, autorizagdes, remfincias ou
isengbes pars a realizagfio de actividades de intermediagdo financeira nos mercados de
valores mobilidrios; inspecglio a intermedidrios financeiros ¢ ao desenvolvimento de
investigagtes e outras diligéncias nos casos em que a informagdo existente no Estado da
Autoridade requerida seja necessdria para determingr, ou provar gue as leis ou normas do
Estado da Autoridade Requerente foram violadas. Tal assistincia serd prestada
independentemente do tipo de conduta deserita no pedido de assisténcia constituir uma
violagio das leis ou normas do Estado da Autoridade Requerida.

2. Aassisténcia prestada em conformidade com este Memorando de Acordo incluird:

(0} a disponibilizagio da informagio constante dos registos e arquivos da
Autoridade
requerida;
(b) arecolha dos depoimentos e declaragBes de pessoas;

{c) aobiengio de informagdes e documentos de pessoas e




{d) o realizagio de inspecgbes a intermedidrios financeiros, bem como a entidades
gestoras de mercados e de sistemas de registo e de liquidagfio de valores.

3. As Autoridades recomhecem que, em alguns casos podem nfio estar legalmente
habilitadas a prestar a assisiéncia prevista neste Memorando de Acordo. Apesar das
possiveis limitagdes legais, as autoridades desenvolveriio os melhores esforcos no sentido
de recomendar & Autoridade competente a adopgio dos procedimentos legais necessdrios e
obter, por seu tume, @ colaboragio de outros organismos ou entidades piblicas com
autoridade suficiente para prestar a referida assisténcia,

Secgiio 2; Pedidos de Assistincia

l. Os pedidos de assisténcia deverSo ser efectuados por escrito, na lingua inglesa e
dirigidos 2 pessoa de contacto da Autoridade Requerida, indicada no Anexo A ao presente
Memorando de Acordo e que dele faz parte integrante.

2. O pedido de assisténcia deverd especificar o seguinte:

(2} uma descricho geral do assunto ¢ da finalidade subjacente so pedido de
assisténcia ou informaglo;

() uma descrigio geral da assisténcia, informagdo, documentos ou festemunhos de
pessoas sohicitados pela Autoridade Requerente;

(c) qualquer informaglo que esteja na posse da Autondade Requerente que possa
ser til & Autoridade Requerida a fim de identificar as pessoas ou entidades que,
no entender da Autoridade Requerente possuam a informaglio pretendida, bem
como of locais onde possa ser obtida essa informagdo;

{d) se for o caso, a que entidades estd prevista a trensmissdo de informagio
recebida ¢ qual o motivo para essa transmissao;

(e) as disposigdes legais da Autoridade Requerente relativas ao assunto do pedido
de assisténcia, &

(f) 0 prazo desejdvel para a resposta.
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X Em caso de urgéncia, um pedido de assisténcia ¢ a resposta a tal pedido podem
efectuar-se através de procedimentos sumdrios ou através de outro meio de comunicagao
que nado a troca de correspondéncia, sob condigio de que tais comunicagdes sejum
cenfirmadas por escrito, pela forma descrita na presente seccio.

Secgio J: Execuciio dos Pedidos

1 A pedido da Autoridade Requerente serd facultado o secesso 3 informacio mantida
s registos ¢ arquives da Autoridade Requerida.

A Quando solicitado pela Autoridade Requerente, a Autoridade Requerida recolhers
o testemuonho ou declaragio das pessous envolvidas, directa ou indirectamente, nas
actividades que estiveram na origem do pedido, on que possuam informagdes que possam
ser Gteis para a execucio do pedido. Por sua iniciativa, a Autoridade Requerenie pode
pedir que se recolha o testemunho ou a declarsgio de pessoas concretas. A Autoridade
Requerida pode também pedir informagdes adicionais de qualquer outra pessoa ou pessoas
designadas pela Autoridade Requerente.

£} O testemunho ou declaragio de pessoas serd recolhido da mesma forma e com o
mesmo alcance que as investigaghes ou outros procedimentos realizados no Estado da
Autoridade Requerida e secd lavrada a respectiva acla, Sem prejuizo de outra disposiciio
constanie neste Memorando de Acordo, qualquer pessoa que preste uma informagio como
consequéncia de um pedido realizado em virtude deste Memorando de Acordo, gozard de
todos os direitos e protecglio estabelecidos pelas leis do Estado da Autoridade Requerida.
Quando sejam reivindicados outros direitos e privilégios gque derivem exclusivamente das
ieis do Estado da Autoridade Requerente, as Autoridades consultar-se-ao para determinar
qual o procedimento mais adequado.

4, Nio obstante o disposto no n® 3 da presente Secglo, quando a Autoridade
Requerente o solicite, poderd estar presente um representante por esta designado, no
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momento da recolha de qualquer testemunbo ou declaraglio, bem como propor ao
representante da Autoridade Requerida s formulagio de perguntas especificas a uma
testemunhs. O referido representante nio poderd, contudo, imtervir direclamente na
recolha da declaragio ou testermunhe.

a, Quando sohcitado pela Autoridade Requerente, serd realizada uma inspecgio ou
exame aos livros e registos de um intermedidrio financeiro, ao sew depositirio ou agente,
ou a uma entidade registradora de valores. Para além disso, obtida a autorizacio da
Autondade Requerida, poderd estar presente na inspecgfio ou exame um representante da
Autoridade Requerente, mesmo sem participar da mesma.

Seccio 4 Utilizagio Permitida da Informacio

l. A Autoridade Requerenie pode utilizar a informagdo fornecida em conformidade
com este Memorando de Acorde exclusivamente para os fins estabelecidos no pedido,
incluinde, nomeadamente a realizagic de um processo de inspeccio civil ou
wdministrativa, & assisténcia num processo de inspecgiio a organismos auto-reguladores e a

ussisténcia num processo criminal,

2. Para utilizar a informagio fornecida para outros fins que ndo os indicados no n°| da
presente Secgio, a Autoridade Requerente notificard previamente a Autoridade Requerida
da sua intengio ¢ dar-lhe-d a oportunidade de se opor a tal wilizagiio. A Autoridade
Requeﬂ::la apresentard as suas objecgles & essa utilizagdo, caso as tenha, no prazo de 14
dias apds a recepglio da notificagio da Awtoridade Requerente. Se a Autoridade Reguerida
s¢ opuser 2 essa utilizagBo da informagBo, as Autoridades deverio consultar-se, em
conformidade com a Secglo 6 da presente Cldusula, em relagiio 3s razfes objectadas.

Secgio 5: Confidencialidade dos Pedidos e Utilizaciio da Informacio

(i




I Dentro dos limites permitidos pela lei, & excepglo das divulgacdes mencionadas

na Secgdo 4 da presente Cléusula e daguelas que sejam absolutamente necessirias para
satisfazer o pedido:

(a) cada Autoridade deverd manter a confidencialidade dos pedidos efectuados
em conformidade com este Memorando de Acordo, do seu contelido e de
qualquer outro assunto suscitado no decorrer da vigéncia deste Memorando
de Acorde, incluindo as consultas entre as Autoridades.

(b) @ Autoridade Requerenle deverd manter a confidencialidade de qualguer
informagio recebida em conformidade com este Memorando de Acordo,

& A excepgio do previsto na Seccio 4 da presente Cliusula, a1 Autondade
Requerente niio poderd disponibilizar a informagio & outra pessoa e dentro do possivel,
impedird a sua divulgagho, mesmo quando tenha sido outra pessoa a obter a referida
informagio.

X Antes de ser satisfeito o pedido, a Autoridade Requerente dard conbecimento A
Autoridade Requerida de qualguer exigéncia legalmente imposta em relagdo & informacio
solicitada ¢ fard valer as isengdes legais ou privilégios que possam existir em relacio a
essa informagdo.

4. Em resposta a um pedido da Autoridade Requerida ¢ dentro dos limites
permitidos pela lei, assim que a Autoridade Requerente dé por encerrado o assunto em
vinude do qual foi solicitada a assisténcia em conformidade com este Memorando de
Acordo, deverd devolver & Autoridade Requerida todos os documentos e copias dos
mesmos que ndo tenha divulgado nos procedimentos referidos na Secclio 4 da presente
Cléusula, bem como noutro tipo de informagio. Excepciona-se do disposto a informagio
recolhida em processos de investigagio da Autoridade Requerente, os quais podem ser
retidos.
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Secgiio 6: Consultas em relagio & Assisténcia Miitua

1. Em caso de discordincia sobre o significado de um termo wiilizado neste
Memorando de Acordo, as Autoridades deverdo definic esse termo de acordo com as leis
do Estado da Autoridade Requerente,

2 As Autoridades deverdio consultar-se em relagio a esta Cléusula a fim de melhorar
4 sea  vigencia e resolver qualquer questio que possa surgin, Em particular, as
Autoridades deveriio consultar-se a pedido em caso de:

2} recusa por parte de uma Autoridade na satisfagio de um pedido ou proposta
da outra Autoridade em conformidade com este Memorando de Acordo, ou

(b)  uma alteraglio nas condigies dos mercados ou na legislagdo que rege a
matéria referida na alinea (h) do n® 1 da Cliusula 1, oo um facte novo que
impligue s alteracio do dmbite deste Memorando de Acordo.

3. As Autoridades podem chegar a acordo sobre todas as medidas priticas que possam
ser necessarias para facilitar a execugio deste Memorando de Acordo.

4, Por mituo acordo, qualquer uma das disposigfies estabelecidas neste Memarando
de Acordo pode ser objecto de recusa ou modificagio por parte das Auloridades.

Secgdo T: Assisténcia nfio Solicitada

Dentro dos limites permitidos pela lei, cada uma das Auvtoridades deverd envidar todos os
esforcos no sentido de proporcionar & outra Autoridade uma informacio entretanto
recolhida, a gual fundamente uma suspeita de incumprimento das leis e normas da outra
Autoridade.
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CLAUSULA §: CU E ACA

Se se verificar que a Autoridade Requerida terd de incorrer em custos significativos para
satisfazer um pedido de assisténcia em conformidede com o presente Memorando de
Acordo, a Autoridade Requerids e a Autoridade Requerente deverfio acordar na partitha
desses custos antes de se prosseguirem as diligéneias relacionadas com o pedido de
assisténcia,

CLAUSULA 6: EM ¥V

Este Memorando de Acordo entrarf em vigor a partir da data da sua assinatura pelas
Autoridades.

CLAUSULA 7: TERMO

Este Memorando de Acordo manter-se-d em vigor por um periodo indeterminado ¢ poderd
ser denunciado por uma das Autoridades 4 outra Autoridade, a qualquer altura, medianie
pre-avise escrito de pelo menos trinta dias. Nesse caso, este Memorando de Acordo
continuard a produzir efeitos em relaglio a todos os pedidos que tenham sido feitos antes da
data efectiva da notificaglo, até que a Autoridade Requercnte encerre o assunto pars o qual
foi solicitada assisténcia. As disposigies relativas & confidencialidade manter-se-Go em
vigor inl:lll:pend:ntcn‘!.::nt: das vicissimdes da vigéncia deste Memorando de Acordo.

ASSINADO em ... “. hoje dia .. %, de 3. de e , em
duplicado, sendo um dos exemplares em lingua portuguesa ¢ outro exemplar em lingua

espanhala. sendo ambos os texios auténticos.
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COMISSAOQ DO MERCADO DE

COMISION NACIONAL DE VALORES

VALORES MOBILIARIDS DE LA REPUBLICA ARGENTINA
DE PORTUGAL
7 F) *ﬂ:....- {!M
Fernando Teixedra dos Santos Carlos E. Weilz
PRESIDENTE PRESIDENTE
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ANEXO A

PESSOAS DE CONTACTO

Comissio do Mercado de Valores Mobilidrios de Portugal
Av, Fontes Pereira de Melo, 21

1056-801 Lisboa

Tel: 0035121 317 7000

Fax: 0035) 21 353 7077/8

Email: convm@cmvm.pt

Congalo Castilho dos Santos
Coordenador Execulivo para as Relactes Internacionais

Comisidn Nacional de Valores de Ia Repiblica Argentina
25 de mayo 175

{1002} Buenos Aires

Tel: (54 11) 4329 4747/4748

Fax: (54 | 1) 4329 4780

Email: eferre @ mecon.gov.ar

Emilio Ferré
Responsdvel das Relagbes Internacionais
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