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MEMORAMDUM DE ENTEMDIMIENTO SOBRE COMSULTA Y ASISTEMCIA TECHNICA ENTRE LA
COMISION MWACIONAL DE VALORES DE ARBENTIMA (CMV) Y LA COMISION NACIONAL
SUPERVISORA DE EMPRESAS Y VALORES DEL PERU (COMASEV)

La Comisign Macional de Walores de Argentina v la Comisidn Macional
Supervigora de Empresas y Valores del Perd son conscientes de la iaportancia
que revisten los mercades de valares coso mecanismos idéneos dentro del
proceso de asignacidn de recursos, toadyuvando de esta forma al desarrollo
econfaico de los paises,

AEimismd Concuerdan que la creciente iniernacicnaliracidn de laos
mercades de valores obliga a una asistencia mas efectiva entre aambaos
organismes en tode aguello relacionado con su labor especifica a fin de
linmur* mgrcados de wvalores nacionales cada ver mds abiertos, sanos y
eficientes, en la Argentiina ¥ el Perd.

En gsas copdiciones, ambos organismos consideran necEsaric establecer
un sistema inlea¥al gque nejore el nivel de cosunicacidn actualmente
2xistenis entre ambas entidades rectoras del mercade de valores y permita
aunar esfuerzos a fin de impulsar su desarrollo a la vez de converiirlo en
un medio para el fomento de la inversidn,

En base a4 las congideraciones precedentes, la Comisnidn Hacional de
Valores de Argentina y la Comisién Macional Supervisora de Empresas v
Valores de Perd han llegado al siguiente entendimiento, con re5pecltn a la
consulta ¥ la asistencia tecnica a efectuarse en el futwre entre ambos

organisnos.
ARTICULD Is DEFIMICTIOMES

A LUE/FIPEE DE ESTE MEMCRANDUM DE ENTEMDIMIENTO:



& LOS FINES DE EBTE NENDRANDUM DE EWNTENDIMIENTO:
{a) For “AUTORIDAD* deberd enfenderse:
(1) La CONISIDON WNACIOMAL DE VALORES DE ARGENTINA
(2] La COMISION WACIOWAL SUFERVIEDRA DE EHFHEEHE ¥ VALODRES DEL
FERU
ib) For "AUTORIDAD REBUERIDA® debera comprenderse al organlsag
que s& le dirige una comsulta o se le solicita asistencia

técnica bato los términos de esie MAemorandum de Entendimiento.

{c) Por "RAUTORIDAD REQUIRENTE® deberd interpretarse €l organismso
gue dirige una consulta o solicita asisiencia lécnica bajo los

=  términos de este Pemorandum de Entendimiento.

ARTICULD II: COMSULTAS RELATIVAS A ASUNTOS DE INTERES AUTUD ¥

DE MEDIDAS Df ASISTEMCIA TECNICA PARA EL DESARROLLO DE LDS MERCADOS.
SECCION I: PRINCIPIOS GEMERALES PARA LA CONSULTA Y LA ASISTENCIA TECHICA.

1. Las autoridades consideran necesario establecer un marco para incrementar
la cooperacidn y el acercamiento sutuo de las autoridades en todos los
asuntos relacionados con las actividades, funciones y la operatoria de sus
respectivos mercados y la protececidn de los inversores. Con ese propbsito,
desean concertar medidae de asistencia técnica y consultas sobre bases de

continuidad, mejorando la comunicacien ¥ el putuo entendimiento entre ellias.

Ell. Mediante =1 presente documenio ambas autoridades ponen de manifiesto su

_——

ra

‘@/ intencién de crear un marce adecuado para las consultas y la asistencia



técnica entre ellas. @ este fin, las autoridades se comprogseten a maniener
un didlogo reqular y fluido sobre aspecios nacicnales @ internacionales de
la regulacion de los valores y el desarrolle y operacidn de sus respectivos

BErCados.

3. Las autoridades se comprometen a adoptar las pedidas necesarias para
asegurar la mazima eficacia en la ejecucidn de los pedidos de asistencia.
En aguellos supuestos en que la autoridad requerida fuera competente para
hacerlo de conformidad con sus leyes nacionales, la asistencia incluird la
obtencién de documentos, declaraciones de lestigos, acceso a archivaos pabli=
cos o privados y realizacidn de inspecciones a las personas o entidades
suietas al control de la antoridad requerida.
o

4. Lay disposiciones del prasenie Memcrandum de Entendimienta no dardn
derecho a pEriﬂ;: =1quni ajena & las autoriades para obiener o exigir,
directa o indirectamente, la ejecucidn de una galicitud de asistencia o

cualguier beneficic en virtud de este acuerdo.

SECCION 2: COMSULTAS SOBRE LA ESTABILIDAD, EFICIENCIA Y DESARROLLO DE LODS
RERCADOS.

Las autoridades se comprometen a hacer cohsultas periddicas sobre
aguntos de interés mutuo para mejorar la cooperacién ¥ la prﬂiEttiﬁnlﬂE loz
inversores, con miras a lograr la estabilidad, eficiencia y desarrollo de
ios mercades de valores de Argentina y Perd.

Dichas consultas podran estar referidas, enire atros aspecias, 4
aguellos vinculados con el desarralle de los mercados de capitaly las

practicas operativasy la gvaluridn de los sistemas de guarda, administra=




cign, compensacién, liquidacidn y transferencia de valores; el estableci-
miento de otros sistemas de mercado o mecanismos centralizados de negocia~
citny la coordinacidn de la viglilancla del mercado v la aplicacidn de las
leyes ¥ reglamentaciones existentes en materia de 1titulos wvalores en
firgentina y Perd. El propbsito de las consultas es promover el acercamiento
mutuo para fortalecer los mercados de valores de uno ¥ otro pais evilanda,
cuande ello resulte posible, los conflictos gue pudieran surgir de la
aplicacidn de diferentes normas o practicas npacionales.

L Las autoridades asumen el compromiso de intercasbiar en el mds breve
plazo posible copia de las normas legales y reglamentarias vigentes en la
materia en cada une de los paises y de actualizar en forma regular y
pnrianante esa informacidn asi como remitir copia de ftodas aguellas

'%-:;;;nnil administrativas o Jjudiciales gque pudieran incidir en el

,desepvolvimiento de cada uno de los sisteEmas.

= -

SECCION 3: DISPOSICIOMES GOBRE ASISTENCIA TECMICA PARA EL DESARROLLD DE LOS

MERCADOS DE VALDRES.

i 1. Las autoridades se proponen reallirar consultas y proveer asesorias entre
gi, con vistas a establecer e implementar programas de asistencia técnica
dirigidos al desarrollo, administracidn y operacidn de sus respectivos
agrcados de valpras. En tados los casos, deberd precisarse el tipo ;;n|:£~
fico de asistencia técnica gue las autoridades reguieran, en termsinos
razonables. La asistencia técnica podrd incluir la capacitacién del

ersonal y asesoria relativa al desarrollo de:




(I) Sistemas para fomentar los mercados de capitales, incluyen-—

do colocaciones pablicas y privadas.

(I1) Frivatizacidn de enpresas estatales, especialmente mediante

pulverizacion o dispersidn accionaria.

(11T} Emisiones de valores que cubran necesidades particulares.

§ (IV} Manejo de sistemas de drdenes.
S
(V] FRegletro de transacciones y sistemas de comparacidn.
" (VI} Mecanismos de gquarda, compensacidn, liguidacidn v transfe-
rencia de valores.
; Ll
,IVWII) Sistemas y mecanismos de regulacion referentes a contabilidad
¥ publicidad.
R . (VI11) Sistemas necesarios para un control efectivo del mercado y

eiecucion de proyectos.

(IX) Procedimientos y prdcticas de proteccidn a los inversores.

(X} Disposiciones reglaneniarias relativas a los participanies

eén el mercado y sus requerimientos de capital vy patrimoniales.




(XI) Sistemas de fiscalizaclion de los intermediarios ¥ de octros

participantes en el mercado de valores.

(XI1) FKeglamentacién sobre inversores institucionales y sobre

instituciones de inversidn de mediano ¥ laroo plazo.

(XIII) Mormas relativas a la participacidn del capital extraniero en

el mercado de valores.

{XI¥) Desarrollo de los mercados de productos, futuros y opclones

sobre ellos o titulos valores.

2. Ambas auwtoridades aceptan que 1a prestacion efectiva de la asistencia
{fécnica especifica & que s& refiere el presente memoranduvm estara suzela a

y
la disponibilidad de recursos de la autoridad requerida, asi como a las

autorizaciones legales internas proplas de cada pais.

3. Ambas autoridades concuerdan que la ejecucidn de las investigaciones

efectuadas en cumpliniento del presente Memorandum de Entendimiento no

dgberd afectar los derechos o garantias conwtitucionales y legales de los

ciudadanos del pais al cual le ha sido solicitada su asisbEncian.

4, Las autoridades acuerdan, ademds, que en la medida que lo permitan las
normas y politicas del pais al que pertenece la autoridad reguerida, se
reitird la participacitn directa de 1a autorided reguirante en la

jecucidn de los pedidos de asistencia.




&
SECCION 4: DISPOSICIONES DE ASISTENCIA TECMICA PARA MERCADDS DE VALORES

ERERGENTES.

Las autoridades comparten la intencidn de apoyar el desarrollo de
mercados de valores gque se caractericen por su apertura, sequridad, solidez

y eficiencias

#simiseo, consideran gue mediante el intercambioc de sus respectivas
pxperiencias podrén hacer wvaliosps aportes 4 los paises Con mercacos dn

valores emergenies.

l_ En ese entendimiento, las autoridades se proponen trabajar cofjunta-
mente a fin de responder a las solicitudes de asistencia provenientes de
paises con sercados de valores emergentes, sobre cusstiones que sean de &W

interes. T -

ARTICULO III: COMSULTAS O PETICIDMES DE ASISTENCIA TECNICA
1. Las consultas o peticlones de asistencia técnica deberdn efectuarse por
gscrita ¥ dirigirse al funcionario de enlace de la auloridad requerida,
indicado en el anexo gue e acompafa al presente memorandum bajo la letra

"ar.

2, En las consultas o peticiones de asistencia ftéenica la avloridad

uirente deberd especificar:




i
{a} En forma general. la materia u obieto de la consulia o de

1a peticitn de asistencia técnica, asi como U propisitc.

(b} Una descripcidn general de la documentacion, asistencli,
informacitn o declaracidn golicitada por la autoridad reguiren—

te.

{c) La persons Que pOSes 1a informacidn requerida o el lugar
donde esa informacidn puede ser ahtenida, en caso de sg@r cono=

cidos oichos datos por la autoridad reguirente.

3 {d) Las disposicicngs legales vinculadas con 1a materia obiesto

de 1a consulta o peticiang ¥

—

() E1 plaze en gue RSPErA recibir la respuesta a la consulta

p la asistencia técnica solicaiiada.

4. En caso de urgencia, las consultas o peticiones de asistencia téchica ¥
1as respuestas correspondientes podran efectuarse mediante procedimienios
gspeciales caracterizados por su cpieridad. Identificada claramenta la
autenticidad del requeriniento, éste podrd efectuarse por uedios gistinilos

al gpistolar.

4. La autoridad reguerida podrd negarse & dar curso a las solicitudes de

stencid QuUE no e ajusten a leos térmaings del presenie Memorandun de

sndiniento.




5. La autoridad reguirente podrd bhacer uso de La informacitn solicitada

dnicamentes

{a} Para los fines descriptos en su peticion en lo relativo al
cusplimiento de las normas o disposiciones que regulan la
actividad de la antoridad reguirente, incluidas las ditposicio-
nes legales especificadas en la peticidn y disposiciones con-

cordaniesy ¥

L
(b} Para Tines relacionados en un marco general con el propdsito
. . descripto en la peticidn, incluidos la promucién de procedi-—
£ sienios administrativos, acciones civiles o penales relacionadas
% con la violacifn de disposiciones mencionadas en la solicitud
de informacita o asistencla.
-t
La autoridad reguirentie no dard a la informacidn reguerida otro uso gque wl
descripto precedentesente & menos de que, informada la autoridad requerida,
ella no formule oposicidn a la utilizacitn sugerida dentro de los quince
S

{15) dias de recibida la comunicacidn. En caso de oposicién, la autoridad
requerida deberd comunicar a la reguirente las razones de la negativa asi

coso las condiciones en gue la inforeacidn provista podrd ser utilizada.

&, En el marco gque lo persitan la legislacidn argentina ¥y peruana y aguella
publicidad que resulte imprescindible para evacuar la consulta o asistencia,

da autoridad se compromete a guardar reserva del contenido de las consul-

s as{ como de todo oiro material gue llegue a =su conocisiento como




consscuencia del intercambio. E1 deber de resserva podrd ser deiado de lado

por acuerdo expreso de ambas autoridades.

La autoridad requirente no hard pblica la informacidn reforida ¥ hard
sus midximos esfuerzos a fin de asequrar qgue la informacidn remitida no
llegue & conocimienio de personag e¥trafas & ella. Salvo acuerdo en
conirario, si la informacidn mencionads precedentesmente lleqara & conpci-
miento de tales personas, la autoridad reguirente hard sus mavores esfusrzos
& Tim de evitar que esa inforeacitn seq utilirada en vioclacidn & 10 agud

dispuestia.

=  La awtoridad reguirente notificard & la autoridad requerida de toda
acecién prosovida con wl fin de dar & publicidad esa informacidn con
anierioridad a la contesiacidn de la demanda e invocarid todas aguellas

s .
eicepciones o defensas gue pudieran deducirse en defensa de la confidencia-

lidad de la informacidn.

Cumplide el propdsito de la peticidn, la autoridad reguirente deberd
devolver, & pedido de la reguirente, toda aguella documeniacidn ne hecha
piiblica con motivo de la investigacidn o procedimiento gue diera lugar a la
pEticidn.

7. En el supuesto en gque la copsulta o pellcidn de asisiencia técnica
gengrara costos signiflcativos para la auwiloridad requerida, esta podrd
splicitar a la autoridad regquirente la celebracidn de un cCompromlsc para el

o de tales costos antes de evacear la consulta o prestar la asistencia

r FLda. *

19




B.Cualguiera de la condiciones del presente femorandua de Entendimiento
podrd ser modificada, reducida o descartada por acuwerdo de ambas autorida-

di#s .

ARTICULD IV: DPISPOSICIONES FIMNALES

SECCTON 1: EJECUCION

. Este memorantdun de entendimiento entrard en vigencia a partir de la
P
Techa de su suscripcidn.
SECCION 2: EVALUACION
x
Transcurridos tres (3) afos desde la puesta en elecucidn de esie
dcuerdo; ambos organisnos efectuardn un exasen de los resultados alcanrados
.
a Tin de evaluar la conveniencia de renovar su vigencia v ampliar o adecuar
€l contenlido de este acuerdo o sus obietivos.
SECCIOM 3: FIMNALIZACION
o La Comisidn Wacional de Valores de Argentina o la Comisidn Macional

Supervisora de Empresas ¥ Valores de Perd podrdn dar por terminada L&
vigencia del presenie acuerdo, previo aviso & la otra parie con no mENDS de
treinta (J0) dias de anticipacidn. En el supuesto de que ello scurriera,
este Memcrandumn seguird surtiendo plends efectos respecto de las consultas

¥ plticionies de asistencia fécnica efectuadas con anterioridad a la

olificacidn hastia tanto la awtoridad requerida complete la informacidn o

istencia cporiunanente solicitada.

11




Firnago &n la ciudad de Buenos diresa a los veinticuatiro dias del mRs de

sarza de 19%2.

% T Augusto fMouchard

™
Presidente de la Comisidn
. Macional Supervisora de Empresas Maciomal de Valores de Argentina
i y Walores de Perd
=
.
LW
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Anexo “A*
EII.I'ICI.EH'li[EH ﬂ! Eu!,ﬂgﬂ

Comisidn Macional de Valores de la Repiblica ﬂrqnﬂtinn

Hipélito Yrigoyen 250, 108 piso,

(1310) Buenos #Lres

ARGENTINA

ftengifn: Dr. Guido Santiago TANIL, Directer de la C.M.V.

Tel: (%41) 34-4103; J4-1919; J34-879%: 34-9735: 34-5%41

Fax: (341) 331-063%

Canisidn Macional Supervisora oe Empresas ¥y Valores de Perd
Av. Santa Cruz n® 315; San Isidro.

Lima

PERU

fitencidn: Gerencia de Flaneamiento

Tel: Q70¥25

Telex: 21386 PE COMASEV

Faxi Q6¥317

Cauilla Fostals 21388 W* 1133
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