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1. INTRODUCTION

Considérant que le développement des activités intemationales sur les marchés
de valaurs mobiliéres rend nécessaire |a mise en place de mécanismes de coo-
peration en vue de mieux assurer le respect des lois et réglements en matiére de
valeurs mobiligres qu'ils ont pour mission d'appliquer, la Comision Nacional de
Valores de la Republica Argentina et la Commission des valeurs mobiliéres du
Québec ont conclu l'entente suivante.

2.  DEFINITIONS

Pour I'application de la présente entente, il faut entendre par :

“autorite”

a)  La Comision Nacional de Valores de la Repulblica Argentina (la "CNV™)

La CNV est une entité autarcique dont la compétence s'étend sur tout le
territoire de la République argentine, qui a &té créée par la Ley de Oferta
Publica de Titulos Valores N® 17.811 (la « Loi 17.811 »).

Ses principaux objectifs visent & assurer la transparence du marché ar-
gentin des valeurs, a contrbler le processus d'établissement du prix du

marche at a protéger les investisseurs.

Elle est responsable de la réglementation, des permis et de I'élaboration
des politiques d'autorisation de l'offre publique de valeurs en Argentine.

Confoermément & la Lol 17.811, la CNV assume las fonclions suivantes :
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a}  autorser l'offre publique des valeurs ;

b)  conssiller le pouvoir exécutif national sur les demandes d'autorisa-
tion d'exercer des activités que soumettent les bourses dont les
statuts prévoient I'établissement des cotes des valeurs et des mar-
chés de valeurs ;

c) assurer la tenue de la liste générale des agents de bourse inscrits
sur les marches de valeurs ;

d) assurer la tenue du regisire des personnes physiques el morales
etant autorisees a effectuer l'offre publique de valeurs et & établir
les normes auxquelies doivent s'ajuster celles-ci ainsi que les per-
sonnes qui agissent en leur nom |

e B8} approuver les réglements des bourses reliés a loffre publique de
valeurs et des marchés de valsurs ;

f) assurer le respect des nomes dictées par la ol et las réglements
afferents an ce qui a trait au cadre d'application de la Lol 17.811 ;

gl demander au pouvoir exécutif national de retirer [l'autorisation
d'exercer des activités accordée aux boursas dont les statuts pré-
volent ['etablissement des cotes de valeurs et de marchés de va-
leurs, lorsque ces institutions n'‘assument pas les fonclions que leur
fixe la Loi 17.811.

Da plus la CNV établit les nomes auxquelles doivent s'ajuster les person-
s nes physiques ou morales qui, a4 quelque titre qua ce soit, interviennant
' dans |'offre publique de valeurs, afin d'approuver lapplication des exigen-
ces élablies par la Loi 17.811. Dans le cadre de ces fonctions, la CNV
| peut exiger des rapports et effectuer des inspections ainsi que des en-
| quétes auprés de personnes physiques et morales assujetties & sa vérifi-
cation, faire appel & la force publique, intenter des procédures judiclaires
et dénoncer des délits ou se constituer en partie demanderesse.
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La CNV peut également appliquer das sanctions disciplinaires en cas d'in-
fraction aux dispositions de Ia Loi 17.811 et aux autres dispositions régle-
mentaires,

La CNV est chargée de contrbler les sociétés par actions qui offrent publi-
quement leurs valeurs, cet organisme ayant la fonction exclusive d'assurer
la conformité administrative des réformes statutaires, de surveiller toute
variation de capital et la dissolution et |a liquidation de sociétés, ainsi que
de surveiller en parmanence le fonctionnament des sociétés.

La CNV determine également si les marchés de valeurs sur lasguels les
organismes d'administration des fonds de retraite et de pensions négo-
cient des valeurs sont transparents, s'lls foumnissent des informations fia-
bles, précises et quotidiennes, et si cas informations sont accassibles au
public.

De plus, la CNV est chargée de surveiller, d'enregistrer et de réglementer
les sociétés, assumant la gestion st le dépot des fonds communs de pla-
cament. Elle est chargée de tenir un registre et de contrdler les sociétés
de risque exercant des activites en Argentine, elle autorise la fonctionne-
ment des marchés 4 terme et des marchés d'options, contrélant et enre-
gistrant leurs statuts, laur réglement infeme et opérationnel, et elle anra-
gistre el reglemente les societas de fiducie.

Pour terminer, la CNY peul emettra des resoclutions ganerales qui regle-
mentent les activités de tous les participants du marché.
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b)

La Commission des valeurs mobilidres du Québec (la "CVMQ")

La CVMQ constituée par la Lo sur les valsurs mobiliéres (chapitre V-1.1)
esl continuéa; elle est chargée de radministration de ladite loi et axerce
les fonctions qui y sont prévues.

La CVMQ a pour mission de favoriser le bon fonctionnement du marché
des valeurs mobifiéres, d'assurer |a protection des épargnants contre les
pratiques déloyales, abusives et frauduleuses, de régir finformation des
porteurs de valeurs mobiliéres et du public sur les personnes qui font pu-
bliguement appel & I'épargne et sur les valeurs &mises par celles-ci e,
d'encadrer l'activité des professionnels du marche des valeurs mobiliéres,
des associations qui les regroupent et des organismes chargés d'assurer
le fonctionnement d'un marché de valeurs mobiliéres.

En application de l'article 238 de cette loi, la CVMQ peut instituer une en-
quéte en vue d'assurer ['application de la Lol et des réglements ou en vue
de réprimer toutes Infractions en matiére da valeurs mobilidres résultant
des dispositions adoptées par une autre autorité législative.

Tel que e stipuls Marticle 285.1 de la lol, la CVMQ paut conclure un accord
avec une personne ou un organisme, du Québec ou de fextérieur du
Québec, en vue de favoriser l'application de la Loi sur fes valeurs mobilié-
res ou de la lol étrangére en matiére de valeurs mobiliéres.

ugutorité requérante” : l'autorité qui formule une demande d'assistance confor-
mément a la présenta ententa;

wautorité requise” : Fautorité saisie d'une demande d'assistance conformément
4 la présente entente;
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“smetteur” . une personne qul émet ou se propose d'émettre des titres;

“firme dinvestissement” : toute firme qui comprend, pour tout ou partie, I'une
des activites suivantes:

a} [l'exécution d'opérations sur valeurs pour le compte d'autrui;

b}  lachat ou la vente de valeurs pour son propre compte;

c) le fait de conselller autrui, moyennant rémunération, soit directemant ou
par l'entremise de publications ou de cotes, sur la valeur de titres ou sur
l'opportunité d'investir dans des titres, d'acheter ou de vendre des titres;

d) le fait de participer, pour le compte d'un émetteur de titres, & l'émission, a
l'inscription, a 'échange ou au transfert de titres;

a) la gestion ou la promotion d'un organisme de placement collectif ou d'au-
tras formes de gestion collective,

f les activités équivalentes exercées par des personnes ou des entites;

“firme de traitement de valeurs” : une chambre de compensation ou un agent
chargé des transferts de valeurs;

“lpis et réglaments” : les lols, réglements et sutres normes en matiére de va-
laurs mobiliéres qui sont applicables dans le teritoire des autorites, notamment
sur les questions suivantes:

a) [lutlisation d'information privilégiée;

b} linformation fausse ou trompeuse, ou l'emplol de pratiques frauduleuses
ou trompeuses ou de manipulations & l'occasion de l'offre, de I'achat ou de
la vente de valeurs mobiliéres, de contrats & terme et d'autres produits de
placement ou de 'exploitation d'une firme d'investissement,

& .4



'Il'r.'_—h'—""._ﬂ"""'-"ﬂln.'l".'ﬁ---l.--_--;.v.:-:..- s - i E - et ol 11 =y e P ]l

c) les obligations imposées & des personnes de déclarer des positions sur
des valeurs ou des changements dans de telles positions ou de se
conformer a des régles concemant les changements de contréle;

d} le fait de foumir une information fausse ou trompeuse ou de faire une
omission importante dans une demande ou un document présentd aux
autorites,

a) les obligations imposées & des personnes, & des émetteurs ou A des fir-
mes dlinvestissement de fournir une information compléte et exacte aux
Investisseurs;

) les exigences, notamment financléres, & 'égard de ceux qui représentent
ou contrdlent des émetteurs, des firmes d'investissement, des marchés de
valeurs ou des firmes de traitement de valeurs;

“marché de valeurs” : une bourse ou un autre marché, y compris un marché
hors cote, sur lequel se négocient les actions, les titres d'smprunt, les options, las
contrats & terme ou d'autres valeurs, et qui est reconnu, réglementé et surveillé
par les autorités;

“personne” : une personne physique ou morale, un groupement dépourvu de la
personnalité ou un fiduciaire.

3.  PRINCIPES GENERAUX
a) Le présent protocole expose une déclaration d'intention des autorités vi-
sant a élablir les paramétres d'une assistance mutuelle et & faciliter

lechange d'information entre elles dans le but d'appliquer ou de faire res-
pecter les lois et exigences réglementaires de leur temitoire respectif,
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b) Le présent protocole ne crée aucun droit juridiquement axécutoire ni nim-
pose quelque obligation en droit. Il ne maodifie ou ne remplace aucune lof
ou exigence réglementaire en vigueur en Argentine ou au Québec, ou ap-
plicable dans ces temitoires. |l rinflue sur aucune entente aux termeas
d'autres protocoles auxquels 'une ou l'autre autorité paut &tre partie.

c) Les autorités reconnaissent la nécessité et Mntérét de se préter mutuelle-
ment assistance et d'échanger de linformation pour que chacune puisse
assurer le respect de ses lois ou exigences réglementaires. L'autorité re-
quise ast cependant libre de rejeter une demande d'assistance en tout ou
en partie dans les cas sulvants :

—
i (i}  lorsgue la demande oblige lautorité requise 4 agir de fagon telle
| qu'elle contreviendrait aux lois de son taritoire;
(i) lorsque la demande n'est pas conforme aux dispositions prévues
dans le présent protocole d'entente;
(iliy  pour des raisons d'intérét public.
4. PORTEE
Par le mécanisme qu'est le présent protocole, les autorités conviennent de se
préter mutuellement assistance et d'échanger de linformation de fagon qu'elies
T

puissent s'acquitter efficacement de laurs fonctions respectives conformament a

la lol.

Dans cette optigue générale, la portée du présent protocole d'entente s'étend
notamment aux fonctions suvantes :
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a) application des lpis et reglements régissant les activités d'un ametteur,
d'une firme d'investissement, d'une firme de traitement de valeurs, d'un
marché de valeurs ou de toule autre personne gul effectus des opérations

sur valeurs,

b)  application des lois et des exigences réglementaires ayant trait aux prises
de contrile et aux fusions ainsl qu'aux rachats d'actions;

c) prometion de la competence et de lutifité des courtiers, das conselllers en
placement et d'autres intervenants sur les marchés des capitaux, et ob-
tention d'une garantie & l'égard de ces compétence el utifité; et promotion
da normes élevées de traitement équitable et d'intégrité dans la direction
de lentreprise respectiva de cas personnes,

d) contravention aux lois sur les sociétes;

&) toute autre affaire dont les autorités conviennant.

DEMANDES D'INFORMATION OU D'ASSISTANCE

a) Toute demande d'information ou d'assistance est présentee par acrit, en
anglaie. En cas d'urgence, elle peut étre falte de maniére sommaire, puis
atre suivie d'une demande détailiée dés que possible. Cependarnt, l'une
des personnes-ressources indiquees dans 'Annexe A doit signer la de-

mande détaillée.

b) La demande d'information ou d'assistance contient les précisions suivan-
tes :
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

la description générale de linformation que lautorité requérante
souhaite obtenir (y comprs ldentité de la personne visée par la
demanda};

la raison de la demande;

la description générale de la nature du cas et de la conduite réelle
ou présumée qui motive la demande;

le rapport qui existe entre les lois ou les exigences réglemantaires
précisées at la fonction réglementaire de lautoritéd requerante;
la pertinence de linformation requise par rapport aux lois ou aux
exigences réglementaires pracisees;

dans le cas ol fon doit recueillir la déposition d'une personne, les
probabilités que des poursuites au criminel solent intentées contre
elie;

(vil) e délai de réponse scuhaite.

L'assistance offerte aux termes du présent protocole prend notamment les
formes suivantas :

()
(i)
(1)

accés a l'information figurant aux dossiers de l'autorité requise;
obtention des dépositions et témoignages de personnes données;
abtention dinformation et de documents auprés de personnes don-
nees.

EXECUTION DES DEMANDES D'ASSISTANCE OU D'INFORMATION

a)

L'autorité requise analyse chague demande qui lui est faite afin de déter-
miner sl elle peut fournir l'assistance ou linformation demandée en appli-
cation du présent protocole, Lorsqu'elle ne peut accepter la demande au
complet, elle examine guelle partie de la demande elle peut exacuter ou
tout autre moyen pertinent qui pourrait &tre fourni pour y satisfaire.




b} Pour qu'une assistance puisse &tre foumie aux termes du présent proto-
cole, MNautorité requise peut exiger de lautorité requarante qu'elle contribue
au réglement des frals d'assistance. Cette contribution peut. notamment,
étre exigée lorsque s colt relié & lexécution d'une demande est &leve ou
lorsqu'll se crée un déséquilibre important dans les codts cumulatifs enga-
nés & cet égard.

c) Les documents ou aulres piéces foumnis aux termes du présent protocole
at tout exemplaire de ceux-ci sont retoumnés sur demande, dans la mesure
parmise par la loi.

INFORMATION NON SOLLICITEE

L'autorité qui détient de Finformation qui aidara Fautre autorité dans lMexercice de
ses fonctions réglementaires, y compris toute information pertinente gu'elie vient
& découvrir et qui donne fieu de soupgonner quil y a au, ou qu'il y aura, contra-
vention aux lois ou aux exigences réglemantaires de l'autre autorité, peut com-
muniguer ou faire communiquer cette information dans la mesure permise par la
loi, méme si lautre autorite ne la lul @ pas demandée. Les modalités du présent
protocole s'appliquent si Fautorité qui fournit lnformation précise qu'elle la com-
munique aux termes de ca protocole.

CARACTERE CONFIDENTIEL ET UTILISATION DE L'INFORMATION

a)  Une autorité ne fournit de Fassistance ou de linformation que dans le but
d'aider Isutre autorité dans l'exercice de ses fonctions réglemeantaires,
L'autorité qui recoit une assistance ou de linformation aux termes du pré-
sent protocole 'utilise & seule fin de remplir ses fonctions réglementaires
at s'abstient d'an faire part 3 des tierces parties sans le consentement de
rautorité requise, Chague autorité établit et maintient toutes les mesures
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o)

de protection qu'elle juge nécessaires et pertinentas pour protéger le ca-
ractére confidentiel de cette assistance ou cefte information.

Lorsque l'autorité requérante divuigue de linformation & une aulre per-
sonne, I'autorité requérante voit & obtenir de cetie damiére la promesse
qu'elle gardera cette information confidentielle, sauf lorsque sa divulgation
@st requise en néponse & une demande juridiquement axécutoire.

Si une autorité apprend que de linformation communiquée aux termes du
présent protocole est susceptible de faire I'objet d'une demande de divul-
gation juridiquement exécutoire, elle en informe l'autre autorité dans la
mesure permise par la lol. Les autorités discutent alors du plan d'action
qu'll convient d'adopter.

CONSULTATIONS

a)

b

d)

Les autorités se consultent en cas de doute quant & la signification & don-
ner A un terme ou A une expression utilisé dans le présent protocole.

Les autorités peuvent se consulter de fagon informelle, & nimporte quel
moment, au sujst d'une demande réelle ou projetée.

Les autorités peuvent se consulter sur las modalités du présent protocole
at les réviser en cas de changement important dans les lois et réglemeants,
pratiques, conditions ou autre affaire influant sur leurs activités.

Les autorités peuvent s'entendre sur toute mesure pratique qu'elles jugent
nécessaires pour faciliter I'exécution du présent protocole,




! 10. PERSONNES-RESSOURCES

' Toutes les communications entre les autorités se font par l'intermédiaire das per-
sonnes Indiquées dans I'Annexa A, sauf accord contraire, Chaque autorité peut
modifier 'Annexe A sur préavis dcrit & autre autorité.

11. RESILIATION

Lorsgu'une autorité avise Pautre autorité par écrit de son Intention de mettre fin a
leur collaboration, cette collaboration se poursuit conformément au présent pro-
tocole pendant 30 jours suivant la remise de l'avis. Si une autorité donne un tel
avis, la collaboration aux termes du présent protocole continue de s'appliquer a

k3 toutes les demandes d'assistance faites avant la date réelle du préavis, jusqu'a
ce que l'autorité requérante mette un terme a I'affaire pour laquelle elle a deman-
dé assistance.

12. DATE D'EFFET

Le présent protocole, dont las versions espagnole et frangaise ont la méme va-
leur, prend effet dés sa ratification par la CNV et la CVMQ.

SIGNE le 16 mai 2000 a Sydney, en quatre (4) exemplaires, lesquels ont tous le méme
w effet,

LA COMISION NACIONAL DE COMMISSION DES VALEURS
VALORES DE ARGENTINA MOBILIERES DU QUEBEC

I
i
B gl

| Guillermo Harteneck
h Président
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; ANNEXE A

LISTE DES PERSONNES-RESSOURCES
Comisidn Nacional de Valores de la Replblica Argentina

Dr. Emilic M., Ferré

Gerencia de Estudios Técnicos y Nuevos Proyeclos
Subgerencia de Asuntos Internacionales

25 da Mayo 175 2° Piso

(1002) Buenos Aires

Argentina
Tel.: (54 11) 4329 4747/4748
Fax: (54 11) 4320 4780

E-mall: eferre@mecon ar

Ou encore;

Dra. Andrea Salas
~ Subgerencia de Asuntos Internacionales
25 de Mayo 175 2° Piso

{1002) Buanos Alires

Argentina

Tel.: (54 11) 4328 4739/4624
Fax: (54 11) 4320 4780

E-mail: asalasi@macon.ar
Commission des valeurs mobilidras du Québec

Monsieur Jacques Labelle
Directeur général et chef des operations
800 Place Victoria, 22° dlage
C.P. 246, Tour de ia Bourse
Montreal (Québec) H4Z 1G3
CANADA
Tél. ; 1 514-840-2150
e Téldc.: 1 514-864-7854
Courriel: jacques labelle@cvmg.com

Ou encore ;

Madame Mane-Noélle Barubé

Chef du Servica des relations Intemationales
BO0 Place Victoria, 22° éage

C.P. 246, Tour da la Bourse

Montréal (Québec) H4Z 1G3

CANADA

Tal, ; 1 514-840-2150

Tékée, : 1 514-B873-0711

Courriel: marie-noells berubs@cvmg.com w
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