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ENTENDIMIENTO

ENTRE
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Y
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Memorfindum de Entendimiento

Memorando de Entendimiento entre la Komisja Papierow Wartosciowych i Gield (Comision
de Valores de Polonia) y la Comisién Nacional de Valores de Argentina sobre cooperacion,
asistencia reciproca e intercambio de informacion.

La Komisja Papierdéw Wartodciowych i Gield, representada por el Sr. Socha,
Presidente, y la Comisién Nacional de Valores, representada por el Dr. Guillermo
Harteneck, Presidente, en adelante, “las Autoridades”,

CONSIDERANDO:

la creciente importancia y frecuencia en la celebracién de transacciones con titulos valores
mrm#hmmﬁmﬂmcmmﬂmumwm
gumhmcuidadduumampnﬂiﬁnruim"mmﬁmmd:ﬁmbiud:
informacién a los efectos de facilitar el cumplimiento de las funciones de las Autoridades en
relacion & los temas detallados en el presente;

que las Autoridades reconocen la importancia de la observancia y ejecucion de las
disposiciones legales vigentes en relacion a los titulos valores tanto en la Republica
Argentina como en la Repiblica de Polonia;

que las Autoridades desean establecer las bases para una cooperacidn, asistencia e
intercambio de informacién lo mis completos posible entre ambos organismos a los efectos
de facilitar a los mismos &l eumplimiento de las funciones que les corresponden en sus
respectivos paises en la ejecucion y observancia de las disposiciones legales.

las Autoridades acuerdan lo siguiente:

Articulo 1: Objetive del Memordndum

El objetive del presents Memordndum de Entendimiento consiste en establecer entre las
Autoridades un sistema de asistencia mutua a los efectos de facilitar el cumplimiento de las
funciones que les fueran asignadas asi como contribuir 2 la imegridad de los mercados de
valores, particularmente estableciendo reglas de cooperacion mutua, asistencia e intercambio
de informacidn.
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Articalo 2: Definiciones
A los efectos del presente Memorindum

1) “Autoridad requerida™ la Auotoridad a quien se dirige una solicitud de informacién de
acuerdo a las prescripciones del presente Memorandum;

1) "Autonidad requirente”: la Autoridad que efectiia un pedido de informacién de acuerdo a
las prescripciones del presente Memorandum;

3) “Titulos valores™: acciones, bonos, titulos piblicos, obligaciones negociables, productos
derivados y otros instrumentos financieros asi como todo otro derscho, contrato o
instrumento que se encuentre dentro del ambito de competencia de las Autoridades;

4) “Emisor”: entidad que emite titulos valores por su propia cuenta,

3) "Mercado de Valores™ el mercado regulado u otro mercado, incluyendo las
transacciones realizadas en el mercado abierto electronico, de instrumentos financieros
que sea alcanzado por las funciones de supervisidn y control de las partes;

6) “Prestacion de servicios de corretaje™ comprende la celebracion de contratos para la
compra vy venta de valores por cuenta de terceros en los mercados de valores;

T) “Cuenta de titulos valores™: cuenta manejada por una entidad exclusivamente facultada
para ello, si la identificacion de dicha cuenta permite identificar a los titulares de los
derechos emanados de los titulos valores obrantes en esa cuenta.

ot Articulo 3: Alcance

l.-  Las Autoridades expresan la voluntad de presiarse mutuamente toda la asistencia
I posible, en la medida en que la legislacion local de cada una lo permita, brindando la
informacion que facilite el cumplimiento de sus funciones de supervision y control.
La Autoridad requerida revelard toda la informacion que tenga a su disposicion y, en
el caso en que no posea dicha informacion, obtendri la informacion que sea necesaria
para dar cumplimiento al pedido de informacion que le fuera dirigido.

2-  En caso que la informacion solicitada involucre algunas entidades especificas y sus
actividades, la Autorida requerida tomard las medidas necesarias a los efectos de
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proveer la asistencia solicitada a la Autoridad requirente. Ante cualquier dificultad en
la colecta de la informacién solicitada, las partes acuerdan Ia posibilidad de realizar
consultas reciprocas.

3.~ La asistencia debe brindarse sdlo en la medida en que I legislacidn local de la
Autoridad requerida lo permita, incluyendo los acuerdos internacionales que
hubieren sido ratificados.

Articulo 4: Disposiciones Generales

I.-  El presente Memorindum constituye para las Autoridades el fundamento para la
cooperacion mutus y no cambia ni reemplaza la legislacién vigente en el territorio de
— la Repiblica de Polonia ni de la Repiblica Argentina, Este Memorindum no
mmmhqumm&zmdmmmmm;m
afecta ningin otro acuerdo. La ejecucién de las presentes disposiciones no deben
oponerse al interés piblico del pais de la Autoridad requerida.

2.-  La parte requerida podrd negarse a brindar la informacion arriba mencionada en los
siguientes casos:

1} cuando el brindar dicha informacién pueda significar la violacién de la
soberania, seguridad, bien comiin u e orden piblico del pais de la
Autoridad requerida, o

2) cuando el brindar dicha informacién resulte en oposicidn a las
disposiciones del presente Memorindum, o

3) cuando en relacion al mismo caso o a las personas involucradas ya se
.- hubieren iniciado las acciones penales comrespondientes en el pais de la
Autoridad requerida o cuando la autoridad competente en el pais de la
Autoridad requerida ya hubiere emitido una decision judicial firme en
relacidn a esas personas con fundamento en ese mismo hecho.

Articalo 5: Objetivo del Uso de la Informacién
La Autondad requirente podrd utilizar la informacién que le fuera proporcionada dentro del

ambito del presente Memorandum solo a los fines del cumplimiento de sus funciones de
| supervision y control de los mercados financieros y, en particular para:
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1) asegurar la ohservancia y ejecucion de las disposiciones legales sefialadas en la solicitud
de informacién, incluyendo la prosecucidn de un proceso penal, civil o administrativo
iniciado en virtud de la violacion de las disposiciones legales citadas, o

2) ejercer la supervision general de la observancia de las leyes y reglamentos atinentes a la
negociacidn justa y segura en los mercados de valores asi como el control de la
observancia de una negociacion justa en las operaciones de los instrumentos de inversion
colectiva, o

3) analizar las solicitudes de autorizacién presentadas por las entidades depositarias de
titulos valores o que actian como intermediarios en la negociacion de esos titulos
valores en el pais de una de las Autoridades para la celebracion de acuerdos para la
prestacion de servicios de corretaje o bien para la apertura de cuentas de titulos valores

b en entidades que prestan servicios de corretaje o que manejan esas cuentas de titulos
valores ubicadas en el territorio en el que la otra Autoridad ejerce sus funciones de
supervision y control, o

4) analizar las solicitudes de autorizacidn para la prestacitn de servicios de comretaje, o para
el manejo de cuentas de titulos valores, o para |a administracién de un paquete de titulos
valores de un tercero, o para realizar actividades de asesoramiento en el drea de la
negociacion de titulos valores en el pais de una de las Autoridades, o

5) analizar las solicitudes de autorizacién para constituir un instrumento de inversion
colectiva, o para actuar como entidad depositaria de los activos de los instrumentos de
inversidn mlmﬁv:.npaumumimminumhmda titulos emitidos por
los instrumentos de inversitin colectiva, o de entidades que solicitan autorizacién para la
venta al piblico de dichos titulos en un pais que es parte de este Memoréndum.

~ Articulo 6: Solicitud de Informacidn
1.- La solicitud de informacion deberd ser presentada por escrito y dirigida a la persona
responsable de la ejecucion del presente Memorindum que representa & la Autondad
requerida y cuyos datos obran en el Anexo A
2 - La solicitud de informacion debera contener:

1} el tipo de informacion que la Autoridad requirente esté sallcitando,
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Z) una descripcién general de la cuestidn que la solicitud involucra asi como o
nhjeﬁwquthﬁumid:quuhmmﬁmummiuﬂmmrmhmﬁzmiﬁn&l
pedido de informacion,

3) lmdulgmciénuduuipdﬁnduhspmmumﬁdﬂuqm.mlu
mﬁnﬁ:llh:uuﬂuduq:dmmmﬂmmhhhmﬂh&nmmyimuhim
mhﬂimﬁﬁndﬂlhgirdmﬂehﬁmnﬁdnﬂmqmﬁdnpuuﬁemh
informacion solicitada,

4) las disposiciones legales aplicables al caso,

5) ¢ plazo de vencimiento para el cumplimiento de dicha solicitud de informacian
¥, i mmltanﬁmﬁu,hi:dimiﬁnmmudeuqmiu.

Articulo 7: Cumplimiento de la Solicitud de Informacién

1.- La Autoridad requerida deberd presentar a la Autoridad requirente la informacién que
mummmwmmmmwhmmw.

2.- La informaci6n serd transmitida al representante de [a Autoridad requirente responsable
de su recepcidn, cuya informacitn ha sido incluida en &l Anexa A

Articuio 8: Uso de la Informacién

ﬁuﬂmtmdnuu1iznhinﬁmm¢iﬁnnhmﬁdammtmpmpﬁuﬂnﬁﬁmmmdeqmiﬁudn

en el articulo 6.2.2, la Autorided requirente deberi solicitar el consentimiento de Ia

Autoridad requerida, La Autoridad requerida no consentird dicho uso en el caso en que el
~ mismo resulte contrario a sus regulaciones locales

Articulo 9: Confidencialidad de Ia solicitud ¥ de la informacién proporcionada

I.-Dmﬂddﬂmudnhlq.mdlﬁmﬂadnumndﬂlnmnﬁdennhﬁdadd:iI:mmﬁdu
dnlumiicttuduldthﬂ:nmcibnmlindumvirmddtlpreaemaM:mmindumydtmdu
otra cuestion que surja durante la implementacién de sus disposiciones. Deberd también
mantenarse la confidencialidad de toda informacion obtenida durante lgs consuitas
realizadas en virud del presente Memorindum.

2.-h&mﬂldrequh=meng|‘@ém¢!ﬂmhdamnﬂdmcialidndunﬁ informacidn
nhmﬁ:mv&mmwmuanﬁndmmmnnﬁnimmmmmdnmn
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mnﬁdgmialidld del que dicha informacién gozaria en el territorio de la Autoridad
requerida.

3--L:Mdtdmhmmmrdnihiuﬁnmﬁénnhmidamthdﬂmu
Mnmmsmﬂmwmmdehwmm.

Articulo 10: Divergencia de Interpretacidén y Consultas

3.-Luﬁuumidﬂnpmnmurdarm1mmndimpicﬁw;qufuilhnn la
implementacion y el cumplimiento acabado de los objetivos del presente Memorindum.

Articulo 11: Costos

Articulo 12: Duracitn del Memordndum
Elpu'umehtmwmmmha:idnﬁmmpnrmpuhdninduumimdn. Las Autoridades
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Memnrtndumqueduisinufmulhﬂu&smnmdm:pmﬁrdnlafechamqundicha
notificacitn fuera recibida por Ia otra Autoridad,

Articulo 13: Entrada en Vigencia
mwmmﬁmmh:wﬁrdﬂ la fecha de su firma.

w&]ﬂﬂ,mﬁsﬁmplw.hmﬂmumpnhm,
dmmﬁpﬂ:iydmmhgia,mdmdlmnlnﬁmm.ﬂnmdemuhmﬁﬁnm
i, inglés prevalecerd.

Por la Komisja Papienow Par la Comision Nacional de Valores
Wartodciowych i Gield Argentina

Mt Jacek Socha Guillermo Harteneck
Presidente Presidente

et T
e el T e R L e e e b o ke e Ty e i o ST
tﬁ.’ﬂ;’ﬂr.-.r.‘..‘i.ﬁ‘m'*mi?a b A TR e o g 5



T

ANEXO A
Funcionarios de Contacto
L- Por la Komisja Papieréw WartoSciowych i Gleld de Polonis.
El Secretario de la Comisién de Valores de Polonia
Teléfono: (48 22) 826 93 96
Fax: {48 22) 826 81 00
[1.- Por la Comisién Nacional de Valores de Argentina,
El Jefe de la Oficina de Asuntos [nternacionales

Teléfono: {34 11) 4329-4747/4748

Fax: (54 11) 4329-4780
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