=h

e A0

MEMCRANDO DE ENTENDIMIENTCO ENTRE LA COMISION
NACIONAL DE VALORES DE LA REPUBLICA ARGENTINA Y
LA SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA SOBRE CONSULTA, ASIS-
TENCIA TECNICA ¥ ASISTENCIA RECIFROCA FPARA EL
INTERCAMBIO DE INFORMACION

5 da Dipciembre de 1991




HEMORANDO DE ENTENDIMIENTO

La Comigifm Macicnal de Valores de la Repfiblica Argentina y la Secu-
rities and Exchange Commispsion de losm Estados Unidos de América, re-
conocen la craciante actividad internacional de los mercadce de valo-
res y la correspondiente necesidad de cooperacidn mutua en cuestiones
relativas a la adninistracifn vy al cumplimiente de lae leyss rae-
guladoras de los mercados de valores de la Argentipa vy de log Estados
Unidoe da América.

Lag partes en sste Memorando de Eptendimiento recooocen, asimliemo, la
importancia de los mercados de valores independientes para el deasa-
rrollo ¥y crecimientc econfSmico, asi como la neceaidad de wvelar para
el deparrollo ¥y mantenimiento de mercados de titules valores ilnternos
fue Bean abiertos, transparentes, sancs y eficientes en la Argentina
v en los Estados Unidos de América.

Bdemén, las partes en este Memorando de Bntendimiento prevén un con-
tinuo progreso en las relaciones y una mayor dependencia entre los
percados de valores argentinos y estadounidenses, considerando esen-
gial sstablacer una eptructura integral destinadas a fortalecar lag
commicaciones acerca de todoa las cuestiones relativas al funcicna-
miento de los mercados de valores de ambos paiees. La cooperacifn ¥
la consulta entre la Comisidn Hacional de Valores de la Repiblica
Argentina y la Securities and Exchange Commigsion de los Estados Una-
doe de AmErica, permitirén alcansar el debido equilibrio entre el
control v la estabilidad de los mercados, asi como el impulsc esen-
cial para su desarrollo y capacidad de competencia, circunetancias
decigsivas para la sostenida svoluciSn de sus mercados internos.

En bass a lo expussto precedentemente, la Comisidn Hacional de Valo-
raf de la Repfiblica Argentina ¥ la Securities and Exchange Cosmission
da los Estadose Unidos de América han alcanzado &1 siguiente acusrdo
regpacto a las consultas, asistencia técnica ¥ asistencia reciproca
para &l intercambio de informacifn.

Rrticulo I
DEFINICIONES

A loa efectoa del presente Memorando de Entandimiento:
al *hutoridad® significa:

(i} La Comieifn Maciomal de Valores de la Repiblica Argentina;
o




b)

c)

d}

e)

£}

gl

o}

[ii} La Securities and Exchange Cosmission de los Estados Tnoi-
dos de Ambézica.

(1} "Autoridad reguerida® significa la Autoridad a la gue se
dirige una sclicitud en los términoce de sste Memorando de

Entendimiento.

fdd) "putoridad reguirente" significa la Autoridad gues dirigs
una golicitud en log términoe de este Memorando de Enten-

dimients.

*Parsona” @e refiere & coda persona fifeica o juridica, eimpla
apociacifn, espresa no constituida como gociedad andnima, socie-
dad colectiva, al gobisrno, sub-divieifn politica del mismo,
ente o dependencia cficial o cualguier autoridad equivalente.

"Emisor” significa quien emite o pe propone emitir cualguier £f-
tulo valor.

"Megocio de inversidn" significa cualgquier pegocio gue involucre
total o parcialmente, la realizacifn de trangaccicnes con titu-
loa walores hechas por cuenta de tercercs; la adguisiclidan o
venta de titulos valores por cusnta propis; apsscramiento renta-
do & tercerce, ya sea directamente ¢ a través de publicacicnes o
listadon, ocon regpecto A la tasacién de titulos wvalores o a la
convaniencia de invertir en ellos, o d& comprarlos o venderlos;:
contratar a nombre de un emiscr de titulos valores en cussticnes
relacionadas con la emisidn, el registro, intercamblo o la
tranaferencia de dichos titulos ?ﬂlureuir_da la administracidn,
promocién, oferta o venta de cualquier sociedad de inversidn o
prograsa de inversiones colectivas; o actividades egquivalentes
efectuadas por personas o entidades.

"Eetablecimientos de compensacifén o transferencia de titulos
valores®, significan cajas de compensacifn o agentes da transfe-
rencia de titulos valores.

"Bolea de valores® o "mercado de valores® pignifica toda bolea u
otro mercado de acciones, tituloe representativose de deuda,
opclones, ¥ otros valores, incluido el mercado extraburedtil,
qus esté reconocido, regulade o supervigado por las Autoridades.

"Layas o disposiciones" son las leyes, reglamentos, y otras nor-
mas de la Rrgentina o de lop Estados Unidos aplicables & los
titulos valores, incluyends, en forma enunciativa, pero no limi-
tativa, a:




il

ii.

iii,

vi.

wiii.

Operaclonss realizadas mediants sl usc de informacifn pri-
vilagiada;

Tergiversacidn o empleo de pridoticas frauwdulencas, dolosas
o de manipulacifn en relacidn a la oferta, compra o wventa
de cualguier titulo wvalor o an la realizacidn de negocios
de ipnverasifn;

La obligacifn de las perpomnas de cumplir con los reguiri-
mignton de informes perfodiecss o agueallos relavivos a cam-
bios en el control de las personas juridicas;

Lasg declaracicones falpas o ambiguas o las omisiones cras-
candentes en cualgquier solicitud o presentacidn efectuada
ante las Autoridades;

La adgquisicifén de titulos valores ¥y la notificacién acerca
de la participacifn sn tales titulos (inclufidos los pode-
res de control sobre los derechos da voto correspondientes
a los titulos wvalores ¥ a su enajenacisn), ascciacicnes,
acuerdos relacionados con titulos wvalores y el control
sobre pociedades constituidas legalmentea;

La ohligacifn de las perscnas, de los emipores o de quie-
nesd llevan a cabo negocloa de inversifa de divulgar con
amplitud v transparencia la informacifn que resulte impor-
tante para los inversored;

Lap cbligacicnes de las sociedades de inversidn, los eata-
blecimientos de compensacidn o transferencia de titulos
valores o los mercados de titulos valores acerca de loas
requisitos patrimoniales, de funcionamiento ¥ de otra In-
dole ¥ sus cbligaciones de operar con transparencia en la
negociacidin de titulos valores, la realisacifén de Eransac-
cicnes ¥ la admninistracifn de sus negocios; ¥

Lap capacidades financieras ¥ de otra indole de aguellos
que participen en las operaciones de emisifdn, inversifn o
crangferencia de titulos wvalores o en leoa mercados da ef-
tulos valores y de guienses los controlen.




Arciculo II

COMSULTAS RELATIVAS X ASUNTOS DE INTERES HUTDO ¥ AL SUMINISTRO

DE ASISTENCIA TECNICA PARA EL DESARROLLDO DEL MERCADO .,

Seccifn 1: PRINCIPIOS GENMERALES PARR LAS CONSULTRS ¥ ASISTENCIA
TECHICR.

1. Lae hutoridadesa coneideran esencial establecer um marco
para fortalecer la cooperacifn en tocdop los asuntos rela-
cionadoa con el funcionamiento de sus mercados ¥y la pro-
tecoidn de loa inversores, A ege £in, las Autoridadss de-
sean acordar medidas para &l aporte de asistencis técnica
enn forma continua, para mejorar la comunicacidn y fomentar
el mutuo entendimiento.

- El presente articulo pone de manifisstoc el propSsito de
las Rutoridades respecto Al BATCO para las consultas y la
agistencia técnica. Las Autoridades pe proponsn entablar
un diflogo permanente sobre aspectos interncm & interna-
cionales da la requlaciém de titulos valores y 1a Fiscali-
zacifn, desarrollo y funcicnamiento de sus mercados de
valores.

Becoifn 2: CONSULTAS SOBRE LA ESTABILIDAD, REFICIENCIA E INTE-
GRIDAD DE LOS MERCADDS.

Las Autoridades se proponen hacer consultas perifdicas sobre
aguntos de interfés mutuo a fin de mejorar la cooperacidn vy la
protecoidn de loa inverscres, asegurando la estabilidad, =fi-
plencia & integridad ds los mercados de valorss de la Argentina
¥ da loa Estados Unidos de América. Tales consultas pueden abar-
car, entre otros aspectos, la elaboracidn de normas sobre el
mercads de capitales, para el funcicnamiento de nagocios ds
inversidn, précticas comerciales, la evolucifn de log mecanismop
da compensacifn ¥y liguidacifn y otrog sistemas del mercado; la
coordinacifSn en la figcalizacién del mercado v la aplicacifn de
las leyes o dipposiciones en materia de titulos valores de la
Repiblica Argentina y de los Estadeos Unidos de América; al miemo
tiempo gue evitar, en lo posible, los conflictos gue pudiesen
surgir de la aplicacifSn de précticas regulatorias diferentes.

Seccifn 3: SUMINISTRO DE ASISTERCLA TECHICK PARA EL DESARROLLO
DE LOS MERCADDS ARGENTINOS DE VALORES.

1. La Becuritiss and Exchange Commission se propone celebrar
congyltas con la CHV ¢ facilitar asaforamiento a la CMV con vieg-
tas & egtablecer & implementar un programa permanente de asis-



tencia técnica dirigido al desarrollo, la administracidn v el
funcionamiento de los mercadcs de valores argantinos. EBstas
consultas permitirén la identificacifn de clases especificas de
asistencia técnica gue las Autoridades conpidersn convenientes ¥
justificadas. La asistencia técnica puede incluir la capacita-
cifin de personal, asi como el suministro de informaciSno ¥y aBe-
soramiento respecto al desarrcllo de:

a. Sistemas para fomentar la formacifn de capital, incluidos
los marcados de colocacidn, tanto piblicoe como privados;

b. PFrivatizacifn de smpresas esstatales, por medio de la ofer-
ta pablica de titulos valores;

e, Lag clases de titulos valores gQue sean aptos para satiafa-
cer las necegidades de los particulares;

d. Los mecanismos para la tramitacisn de los pedidos;
. Log sistemas de registro ¥ cotejo de cperaciones;
£, Laog sistemas de transmisidn de cotisaciones ¥y de davos

acerca de las oparacicnes;
g. Los mecanismos de compensacidSo y de liguidacidng

h. Log regquisitos reglamentarics respecto a los agemtes del
marcado ¥ su respaldo patrimonial minimo;

1. Los sisteras ds contabilidad y divulgacidn de informaciém,
¥ Bus mecanismos reglamentariocs;

s [ Lod pistemas mnacesarics para alcanzar una wvigilancia ¥
figealizacifm afectiva del mercado ;

k. Los procedimientos y pricticas de proteccitn a los inver-
Boras.
i Las Autoridades reconocen gue el puministro de la asisten-

cia téenica especifica se sujetard a la disponibilidad de
recursos, asi coms a la legislacidn interna aplicable.

Beccifin 4: MEDIDAS DE ASISTENCIA TECHICKR BARA MERCADOS DE VA-
LORES EMERGEWTES.

Lag Autoridades comparten un interds comin por apoyar el desa-
rrollo de mercados de titulos valores abiertos, seguros, s&lidos



¥ eficientes an todo el orbe. Las Autoridades comsideran gque la
combinacifn de sus respectivas experiencias y perspectivas par-
ticulares, coneBtituird un recurso valiocso para agquellos paises
con mercados de valores emsrgentes. Por lo tanto, las Autorida-
des S8 propomnen prestar la mayor colaboracidén a las spolicitudes
de asistencia técnica respecto a cusstiones relacionadas con
titulosg valores provenientes de naciones que tengan mercados con
ggas caracteristicas.

Articulo III
ASISTENCIA MUTUA PARMA EL
INTERCAMBID DE INFORMACION

Seccifin 1: AMBITO DE LA ASISTENCIR.

o De acuerdo con las leyes y disposiciones internas da pus
regpectivos palses, las Autoridades suministrarin &l mayor
grado popible de asistencia mutua en los términce del pre-
panta artf{culeo. Tal asistencia se proporcionard para faci-
litar la supervisifn @8 los mercados de titulos valores;
8l cumplimients As las leyes y disposicicnes aplicables a
lap bolsas de valorea ¥y a sus miembros; el octorgamiento de
autorizacionss, dispensas o exenciones en el manejo de
negocios de inversifn; la inspeccién vy wvigilancia sobre
loe negocios de inversidn y la conduccidn de investigacio-
nes, litigios o procedimientos en los casca en gue la in-
formacifm ubicada dentro del &mbhite de la Autoridad regue-
rida pea necesaria para determinar o probar gi lap leyes o
digpopiciones del pafis de la Autoridad requirente pudieren
habar eido infringidas. Dicha asistencia se proporcionard
gin tener en cuenta i la conducta descripta en la sclici-
tud ds apistencia constituiria o no infraccifm de leyes o
digpogiclonss reglamentarias del Estado al gue peartensce
la Autoridad reguerids.

2. La apigptencis a 1la gue pe refisre el presente articuls
podréd ipcluir, entre obtros, loa siguientes appectoa:

. Posibilidad de accesc & los Archivos de la Autoridad
requarida;

b. Fecepcifn de testimonico ¥y otras declaraciones da
PETBECNAB ;

a. Obtencifn de informacifén y documentos de perscnas;



d. Fmalizacifn de inepeccicnes o controles de nagocios
da ipwersidn, establecimientos de compensacifm o©
transferencia de virtulos valores o mercados de citu-
lod valores.

Las Autoridades reconocen que puedsen no tener en todas las
oclrounstancias, atribucicnes legalesa para proporcicnar la
asigtencia prevista en este artfculo. Con sujecifm a las
limitacicnes gue pudiers imponer el ordemamiento normati-
vo, las Autoridades realizaréin todas las gesticnes que
regulten necegarias para cbtener la autorizacifn corres-
pondiente o la asistencia de las dependencias gubernamem-
tales competentes para allo.

Seooifin 2: PRINCIPIOS GENERALES PARAR EL SUMINISTRD DE ASISTEN-

CIn

El presente articulo enuncia la intencién de sstablecer un
marco gue facilite la asistencia mutua, ¥ que agilica el
intercambio de informacién entre las altas partes signata-
riasp con el fin de wvelar por el cumplimisnto da toda lay o
norma, de acuerdo con los términos definidos en este docu-
manto.,

El prepante Memorands de Entendimiento no afecta la facul-
tad de cualguiera de las Autoridades, derivadas de las
leyes da su palis ¢ cualguier otro convenio ajenc al pre-
penta para adoptar medidss diptintas & las agqul contempla-
das a fin de cbtener la informacifm necesaria para asagu-
rar g8l debidc cumplimisnto a la sjecucidn de las leyes o
digpoeiciones de spu Estads. En particular, este Memorando
dz Entendimisnto no afecta a derscho alguno de una u obtra
Rutoridad a comunicarse con cualguier parsona, de MANers
voluntaria, en el Estado de la otra Autoridad ni a cbtener
informacidn o doocumantos da alla.

Lo dispussto en el presente articulec no otorgari directa o
indirectamente, derecho A persona alguna gue no ssan las
hutoridades, para obtener, suprimir o excluir cualquisr
informacifn u objetar una sclicitud d= asistencia dirigida
de acuerds con lo sstablecids an el presents articulo.

Las Autoridades reconocan la necesidad y conveniencia de
facilitar la apistencia sutua ¥ da intercambiar informa-
cifn para fortalecer el acatamiento de las leyes ¥ regla-
mentos de los respectivos paises. Sin embargo, la Autori-
dad reguerida podrd denegar pedidos de asistencia, cuando:



8. El cumplimiento a lo solicitado impligue una viola-
cidn a las leyes del pais de la Autoridad requerida;

b. La spolicitud no se ajuete a las disposiciones conte-

nidas an este Articulo;
Q. Za alegue causs fundads de interés piblico;

d. For razones da geguridad nacional.

Beacoldn 3: SOLICITUDES DE ASTETEMCIR

Las solicitodes de asistencia deben hacersa por escrito vy
dirigirse al funcicnaric que se mencionsa en el Rnexo "A".

Las policitudes deberin contensr:

A, Una descripcifn general tanto del contenido de la
policitud como de la finalidad en razfn de la cual
ge reguiere la asistencia o informacidn;

b. Una depcripocién general schbre el objeto de la apis-
tencia requerida, asi como de los documentos, infor-
macifn, testimonios vy otras declaraciones parsegui-
das por la Rutoridad regquirente;

o. Coalguier informacién gque posea la Autoridad requi-
rente qua pudiers facilietar la labor de la Autoridad
raquerida en la identificacifm de las personas o
entidades que la RAutoridad requirente considere po-
goan la informacifn perseguidsa o loa lugares donde
tal informacifn podri sper cbtenida,

d. Las disposiciones legales relacionadas con el agpunto
objeto de la solicicud; ¥

&, El plagn de la respussta.

En cagos de urgencia, las solicitudes de asistencia y las
ragpusatans correspondientes podridn realizarsse mediante
procedimisntos abreviados o por medics ajenos al episto-
lar, @resmpre ¥y cuandod todas sstas comunicacsionss Ssean
confirmadans de la mansra previgta en los pArrafos anteris-
res da esta Seccifm,

Seccifn 4: EJECUCION DE LAS SOLICITUDES




10.

El acceso a la informacidn contenida en log archivoa de la
Autoridad reguerida se proporclionard previa policitud de
la hutoridad recuirente de conformidad a lo dispuesto en
la Seccién 3 del presente articulo.

Cuando asi lo solicite la Autoridad regquirente, la Autori-
dad recquerida tomard declaracidn & las personas involucra-
dag, directa o indirectamsnte, en las actividadas materia
de la solicitud © gqua possan informacidn relevante para
alcanzar el cbjetivo da la misma. LA Autoridad regquirents
podré requerir, a su discrecitn, la declaracifn o testimo-
nioc de perscnas determinadas. Asimisms, la Autoridad ra-
quarida exigizd la pressntacifm de otras prusbas por parte
de tercercs individualizados por la Autoridad reguirenta.

La produccifén de prusba testimonial o declaracicnes, Teco-
pilacifn de documentos ¥ la respusseta a solicitudes en los
términos de este articulc, ee llevardn a cabo de acusrdo
con los procedimientos gue rigem el cbhrar de la Autoridad
requerida ¥y por las personas designadas por dicha Autori-
dad, a menos que ambas Autoridadea comvengan lo contrario.

Con independencia de lo dispussto en otras olfusulas de
efte Mamorands de Entendimiento, toda persona gue preste
testimonio, emita declaracionss o facilite informacitn o
documentos con motive de una eolicitud formulada en los
términcs de este articuleo, gozard de todos los derechos y
garantias reconocidos en el sistema juridico del pais de
la Autoridad requerida gqua de otro modo, resultaren de
aplicacitn. Las declaraciones referidas a otroe derschos o
garantiasg recomocidos exclusivamente en &l aigtema juridi-
oo del pafis de la Autoridad reguirente deberfin ser ocbjeto
da coneideracifn por parte de los tribunales competentes
en 2l pais de la Autoridad regquirente.

Mo obstante lo dispuesto en sl pérrafo 3 de la presente
gaccifn, cuando aef lo esolicite la Auteridad requirente,
gl testimonic o las declaracicnes se tomarfn bajo Juramen-
to y 8e levantard el acta correspondiente. Ademfis, un re-
pregsentante de la Autoridad requirente podrf estar presen-
te cuando se preste testimonic vy formular preguntas espe-
cificas dirigidas & cualgquier testigo.

Cuando asi lo solicite la Autoridad reguirents, debers
efectuarse la inspeccifn o &l exfmen de los libros v re-
gistros de un negocio de inversionss o de su depoBitario o
agante, o da sstablecimiantos dea compensacifin o trangfe-
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rencisa de tftulos valorss o de un mercado de valores. Rde-
m&s, un representante de la Autoridad reguirente podrd
@gtar presente en la inspeccifSn o el exfmen ¥, previa
aprobacifn de la Autoridad requerida, podri participar an
dicha inspeccién o exfmen.

Ahdemis de participar en la declaracifn testimonial o en
las gua ma concreten conforme el pArrafo 5 de la presents
gaccidn, o a0 una inspeccifn o exf@men des acuerdo con lo
dispussto en el pirrafo 6 de la misma, la Rutoridad requi-
rente podri presentar a la Autoridad requerida una solici-
cud, debidamente motivada, con &1 £in de gue ae autorice a
lap pargcnas sefialadas por la hutoridad regquirents a tomar
testimonio o declaracidn de cualguier persona o efectuar
una inspeccidn o ex&men.

Dicha eolicitud podrdi ser concedida, modificada o danegada
por la Autoridad reguerida, a su discracibn.

Cuands la Autoridad requerida de trémite a una policitud
en la qua sa egpecifique gue las leyes del pais da la Ru-
toridad requirente dan al letrado del testigo o de cual-
guier parte en la diligenoim el derecho de interrogar al
testigo, la Autoridad requerida realigzard sus mejores as-
fusrzos para asegurar el ejercicio de ese derecho.

La Tma. SeccifSn del presente articuleo se refiere a la da-
negacifn de policitudes mencicnads en la presente.

Seococifn 5. US0S AUTORIZADOS DE LA THFORMACIORN.

n

La Autoridad requirente Gnicamente puede utiliszar la in-
formacifn proporcicnada para:

a. La finalidad expussta en la solicitud en lo que se re-
figre a apegurar el cumplimiento o ejecucifn de las leaves
y digpoaicicnes ds la Autoridad requirents, incluyendo las
digposicicones lagales sgpecificadas en la solicitud v Bus
digposicicones CONSXAB] VY

b, Los propdeitos alcangados por el marco general de la
solicitud, incluides la iniclacidén de procescs civiles,
administrativos, de fiscaligacitn y penalea asf como la
conduccifén de cualgquier investigacién wvinculada a cual-
quier cargo genérico aplicable por infracciones a las dis-
posiciones que integran la solicitud.
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A fin de evitar gue la fuatoridad reguirente utilice la in-
formacidn suministrada para propfaitos distintos a los ex-
pusstos &n el piArrafo 1 de esta Seccidn, la Autoridad re-
guirente deberd notificar su intencidn a la Autoridad re-
guerida y concederle la popibilidad de cponerss a tal ubi-
lizacitn. De existir objecionem, la RAutoridad requarida
deberf hacerlas saber a la Rutoridad recuirente dentro de
log 14 dias de notificada la intencidn. 5i el uso de la
informaciSn fuere cbjetads por la Autoridad regquerida, las
autoridades deberdn realizar las consultas referidas en la
SecciSn 7 de este articulo respecto a las razonas para &l
rechazo ¥ las circunstancias bajo las cuales @se podria
permitir el usoc de la informacidn.

Secclfn 6; CONFIDENCIALIDAD DE LAS SOLICITUDES B INFORMACTON.

1.

En la medida permitida por la ley, con excepcidm de la di-
vulgacidn qua se realice de acuerdo con lo dispussto eo la
Secoidn 5 da este articulo y de aguella gue resulta abeo-
lutamente neceparia para llevar a cabo lo solicitado:

a, Cada hutoridad mantendrf reserva de las sclicitudes
reécibidas en los términcs de este articulo, de Bu
contenido y d& cualguier otra materia gue pudiers
purgir como consecusncia de la puesta en funciona-
mientoo de las disposiciones de este artficulo, in-
cluyendo las consultas realizadas entre las RAubtori-
dades v la asistencia no solicitada; ¥

b. La Autoridad regquiremte mantendrd reserva pobre
cualguiesr informacién recibida de la Autoridad re-
guerida en cumplimiento de este articulo.

e podrd remumolar a la reserva mediante acuerdo de las Autori-
Aaden .

2.

Con excepcifn de lo previsto en la Seccidn 5 de este arti-
cula, la hutoridad requirente oo cfrecerd la informacidn a
ningquna otra persona ¥y hard sus mejores esfusrzos para
ApEgUrAr gue ninguna otra pergona acceds a ella. Cuando
results neceparic para asegqurar la confidencialidad de
cualguier informacifn puministrada por la Autoridad regus-
rida an respussta a una peticifn en log términos de este
articulo, la Rutoridad regquerida determinarf v manifestars
de buena fe gue su divulgacifn piblica comstituirfia uma
violacién a las leyes de su pafs. S2alvo convenio oo -
trario, ei otras personas obtuvieren ktal informacifn, la
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Autoridad requirente harf sus mejores esfusrzos para ase-
gurar que tal informacién no serd utilizada por esa perso-
na de manera que impligque revelarla a terceros.

La Autoridad requirente notificard a la Autoridad requeri-
da de cualguier pedide de informacifm, legalmente exigible
debiendo cpomer, antes de dar curso a dicho pedido, laa
defensas o excepciones legales que pudiera tener a su al-
ganoe .

Una wves gque la Autoridad regquirente haya coocluido el
agunto maceria de la eolicitud en los tfmminos de e&ta
articule deberd devolver, a peticifn de la Autoridad re-
guerida ¥ en la medida permitida por las leyes, todos los
documentos, junto con sus copias, gue no s hubleran di-
vulgado conforme a la Becoldn 5 de este Articule, asi como
cualquier otro material gue permitiere conocer el contani -
do de dichos documentos, exceptuando el material que se
hayva originado como parte de la investigacifn o del anfli-
gis internc de la Autoridad requirente.

Cualguisr documento o material suministrado por la Rutori-
dad requerida en respussta a una spolicitud en los términce
de este articulo y coalgquier otro documento que permita
conocer Bu contenido, gue no S8a material generados como
parte del procesc de comsulta o andlisie intermoc de la
Autoridad reguirente, mno Be convertirf en propiedad de
ésta y debers per remitido nusvamente, bajo solicitud, a
1a RAutoridad reguerida a la brevedad posible, en la medida
permitida por las leyea de la Autoridad regquirente, en la
inteligencia de que dicha solicitud podrd hacerse inica-
mente sl la Rutoridsd reguerida tuyiere motivos para cone
sidarar que la informacifn ha sido o pudiere sar divulgada
o utiliza de otra maners gue la prevista en la Seccifn §
de aste articulo,

Seccifn 7: CONSULTRS RELATIVAS A LA ASISTENCIR RECIFROCA DE

CONFORMIDAD CON ESTE ARTICULD,

En capo de controversias scbre el significado de un cérmi-
no utiligado en este Memorandoc de Entendimiento, las par-
tea definirdn el gignificado de ese término de conformidad
& lo dispuesto en la normariva pertinentes del pais de la
futoridad requirente.

Lag Autoridades pe conpultarfn con relacifn al presente
articule, a fines de mejorar su pusata an prictica y ra-
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golver cualguier problema gue se pressnte, en particular
g8 consultardn, previc el reguirimiento de algunas de
ellas, en el caso en Que:

. Una Autoridad deniegus un pedido o propuesta dirigi-
da por 1a otra Autoridad conforme a4l presente ACUST-
do o Be oponga a dicho padido.

b. Un cambic en las condiciones del mercado o en la le-
gislacifn aplicable a los asuntos peflalados an el
pirrafo (h) del articulo I, ¢ en cualguisr otra cir-
cunstancia en gue fuers necesaric o apropiado refor-
mar o ampliar este articulo com &l fin de lograr suas
ochjetivos.

E Las Autoridades podrfn acordar las medidas concretas gue
regultaren neceparias para facilitar la implesentacién de
egte artfoulo.

4, Cualesguiera de las condiciones de este articulo podrdn
gar reformadsa, mitigadas o dispensadas por mutuo consan-
timiento,

Secclfn B: ASISTEMCIA MO SOLICITRDR.

En la medida permitida por las leyes o disposicionea de su pafs,
cada Rutoridad hard esfusrzop rasonables, pars proporcionar & la
otra Autoridad cualquier informaciSn que descubra que permitiera
presumir una infraccisSn, o intento de infraccidn de las leyes o
disposiciones da la otra Autoridad.

Becocifin 9: COSTOS DE INVESTIGACION.

En el supussto en gue la respuesta & una sclicitud de asistencia
en loa términos de este arctfculo implique costos importantas
para la hutoridad regquerida, ambas Autoridades deabsrdn acordar
el mecaniamo mediante el cual se compartirdn dichos costos antes
da continuar atendiends la eolicitud de asistancia.

Areficulo IV
DISPOSICIONES FINALES

Seccifm l: VIGEHCIA.

Este Memorandoc de Entendimiento entrard en vigencia a partir de
la fecha de su suscripcifin por parte de las Autoridades.
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Seccidn 2: DENUNCIA,

Cualaggquiera de las hutoridades podrd denunciar el pressnte
Memorands, dando a la otra parte un preaviso de 30 dfas de anti-
cipacifin, 81 cualguiera de lasm Rutoridades da dicho preaviso,
eate Memorando de Entendimiento seguird surtiends sus efactos
con respecto & todas las sclicitudes de asistencia recibidas
antes de la fecha efecktiva de la notificacifin, hasta tanto la
Autoridad concluya el asunto materia de solicitud,

COMRION MACIONAL DE VALORESD SECURITIES ARD EXCHRHGE
DE LA REPUBLICH ARGENTTHA COMMISSION DE LOS
ESTADOE UHIDDS DE RMERICA

RN

Martin RED Fichard C. BREEDEHR
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