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MEMORANDUM DE ENTENDIMIENTO A
ENTRE LA CHINA SECURITIES REGULATORY COMMISSION DE'CHINA Y
LA COMISION NACIONAL DE VALORES DE ARGENTINA, RESPECTO DE LA
! -
COOPERACION REGULATORIA DE VALORES Y FUTUROS : i

INTRODUCCION 5.5

|. La China Securities Regulatory Commission (Comisién Reguladora de Valores de
China - “CSRC") fue establecida mediante la aprobacion del Consejo de Estado de la
Repiblica del Pueblo de China, como la autoridad a cargo de la regulacion de mercados

nacionales de valores v futuros en China.

2, La Comision Nacional de Valores de Argentina (“"CNV"™) es una entidad autirquica con
Jurisdiccion en todo el territorio de la Repiblica Argentina creada por la Ley de Oferta
Piblica de Titulos Valores N® | 7.811 v cuyos principales propositos son garantizar |a
transparencia del mercado de valores argentine, controlar el proceso de formacidn de
precio v mercado y proteger a los inversores. Es responsable de la regulacion, licencia
y elaboracidn de politicas de autorizacion de oferta piblica de valores en Argentina. La
CNV dicta las normas a las cuales deben ajustarse las personas fisicas o juridicas que,
en cualquier cardeter, intervengan en la oferta pablica de titulos valores, a los efectos de
acreditar el cumplimiento de los requisitos establecidos en la Ley N° 17811, La CNV
tiene a su cargo el control de las sociedades por acciones que hagan oferta pablica de
sus titulos valores. También determina si los mercados en los que las administradoras
de fondos de jubilaciones v pensiones negocian valores son transparentes y
proporcionan informacion confiable, precisa, clara y que esié disponible al pablico.
Ademas, la CNV tiene a su cargo la fiscalizacion, registro v reglamentacidn de las
sociedades perentes y depositarias de los Fondos Comunes de Inversidn. También lleva
un registro y controla a las calificadoras de riesgo que operan en Argentina, autoriza el
funcionamiento de los mercados de fuuros y opciones, controlando y registrando sus

estatutos, reglamento interno y operative v registra v regula los fideicomisos




financieros. Finalmente, la CNV puede emitir Rﬂmlucmm Generales qu.e regulan las
actividades de todos los participantes del mr.madn ! f

. En este Memorandum de Entendimiento (“MOU™), ;*Humﬁd:nﬁe;”l.ﬁ China y en
Argentina, refiere a la CSRC y ala CNV, respectivaments, -

. La CSRC y la CNV, reconociendo las crecigntes actividades internacionales en el
mercado de wvalores, futuros v ofros pmdmlﬁ de inversion relacionados,, y la
consiguiente necesidad de cooperacidn mutua entre las autoridades rclr,vnnh_é;, han
arribado a este entendimiento, luego de un proceso de consulta amistosa.

PRINCIPIOS

. El objetivo del presente MOU es promover la proteccion de los inversores v la
integridad de los mercados de valores, futuros y otros productos de inversidn
relacionados, proporcionando un marco de cooperacidn que contemple canales de
comunicacion, comprensidén reciproca crecisptu e intercambio de informacion

normativa y técnica. £

. Este MOU sirve como base de cooperacidn entre las Autoridades y no crea nhlig&tinﬁ:ﬁ
legales internacionales vinculantes, ni tampoco modifica leyes, regulaciones o
requisitos normativos en vigencia o aplicables a China y Argentina. Este MOU no crea
derechos que legitimen a terceras partes, ni tampoco afecta acuerdos surgentes de otros
MOUs,

. El desarrollo de las provisiones contenidas en este MOU serdn consistentes con las
leyes domésticas, regulaciones y convenciones de los respectivos palses de las
Autoridades, v dentro de la disponibilidad de sus respectivos recursos, ¥ no serd
contraric al orden publico del pais de la Autoridad Requerida.




4. En tanto como permitan las leyes y regulaciones domésticas, cada Autoridad realizard

esfuerzos razonables para suministrar a,?-la otra Autoridad cunlqﬂi‘i:‘ informacion

relevante que se descubra, ¥ que dé Iug,ar a una infraccion, actual o ial, de los
requisitos regulatorios o leyes en :mmu;: a los mercados d;tatmﬂ! neg mj} 5, 1{111.1[05
y otros productos de inversidn rela:rlmad.n-s ndmimstmdns paor Irn{ra Autoridad.

ol

IL ALCANCE

Las Autoridades consienten en promover la mutua asistencia ¢ intercambio de informacion

para que los asista en el desempefio de sus respectivas funciones en lo que respecta a las

siguientes fireas:

a)

b)

<)

dj

Ascgurar que los emisores ¥ oferentes de wvalores negociables revelen

completamente la informacion relevante a los inversores;

Aplicacidn de las leyes y reglas relacionadas con la emision, negociacion,
organizacion de transacciones, administracidn y asesoramiento respecto de
valores negociables, futuros y otros productos de inversidn;

Promover y asegurar la competencia e integridad de los operadores y asesores de
mercados de valores negociables, futuros v otros productos de inversidn y
promover altos niveles de negociacion justa e integridad en el desamrollo de la
actividad de esas instituciones y profesionales;

Supervision y monitoreo de la negociacion, liquidacion y otras actividades que
conciernen a los mercados de valores negociables, futuros y otros productos de
inversidn, asi como su sujecidn a las leves y regulaciones relevantes;

Deteccion de manipulacion de mercado, transscciones con  informacidn
privilepiada y otras pricticas falaces y fraudulentas en lo que respecta a la

-
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- emision y negociacion de valores, la m:vmd de compafifas lls'r.nﬂq,s v el
= comercio de contratos de futuros, npclum:ﬁ }r otros productos d-:! mw.rsmn, :
- f) Cooperacién téenica y aﬁiﬂmciu;‘ e 7 ; i3
= g) Otras asignaturas consensuadas por las Autoridades. L
. 1.  SOLICITUDES ¥ EJECUCION
Sl 1. Las solicitudes se hardn por escrito en idioma inglés v dirigidas a los funcionarios de
- contacto cuyo listado se encuentra en el Apéndice A. En casos urgentes, las solicitudes
o pueden ser hechas en formato resumido, pero acompafiando a los diez dias habiles una
- solicitud completa,
- 2. Las soliciudes deberdn especificar: .

= a) lainformacidn solicitada; i

- b) una descripcion de la conducta o de las conducta sospechada, que da lugar a la

- solicitud;
. N
= ¢) ¢l objetive para el cual se busca la informacidn (incluidos los detalles respecto de
- las leyes o requisitos normativos perlinentes a la asignatura objeto de |a solicitud);
- d) el vinculo entre las leves especificadas o los requisitos normativos y las funciones .
— reguladoras de la Autoridad Requirente;
- ¢} las personas o entidades sospechadas por la Autoridad Requirente de poseer la

- informacitn buscads, o el lugar de donde se puede obtener esa informacion, en el
- - caso de que la Autoridad Requirente tuviera algin conocimiento;
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f) ante quién, en caso de ser asi, dentro de o permitido por las prescripeiones del
Capitulo 11, podra ser necesario revelar {4 informacion v la razdn que n‘@utiva.r:iicha
revelacion; i

:
¥ k

g) el periodo de tiempo en que desea obtener la respuesta.

- La Autoridad Requerida tramitars fa solicitud en un periodo de tiempo razonable.
I-‘l

it
i

. Cada solicitud sera evaluada por la Autoridad Requerida a los efectos de determinar si

la informacion puede ser suministrada bajo los términos de este MOU, En ¢l caso de
que la solicitud no fuera aceptada completamente, la Autoridad Requerida considerard
si hay informacidn relevante gue puede ser suministrada.

. Al decidir respecte de la aceptacidn o revocacidn de una solicitud, la Autoridad

Requerida considerard:

a) %i la solicitud tiene relecion con el conjunto de leyes o regulaciones que caen
dentro del alcance de la Autoridad Requerids;

b) si la Autoridad Requirente brindaria asistencia equivalente:

¢} si la solicitud implica vna determinacion de jurisdiccion no reconocida por la
Autoridad Requerida;

d) =i es contrario al orden piblico de la Autoridad Requerida;
3
e) si se iniciaron procesos criminales en el pais de la Autoridad Requerida,
respecto del mismo hecho y contra las mismas personas, o si las mismas
personas ya han sido sancionadas en virud de los mismos cargos por las.

autoridades competenies de la Autoridad Requerida.




6. Cualquier documento u otro material, provisto en respuesta a una solicitud bajo los

Iv.

1.

términos de este MOL, asi como cualquier copia, debe ser devuelta o la Autoridad

“#

Requerida, si ésta lo solicita. X N
q ' th
: [
i p p gk

Cuando una de las Autoridades contare con informacidén que pudiera asistir a la otra

Autoridad en ol desempefio de sus funciones regulatorias, podri suministrarla

voluntariamente en consistencia con lo establecido en el parmafo 5 del Capitulo T11.
USO PERMISIBLE Y CONFIDENCIALIDAD
Las Autoridades proveerdn asistencia o informacidn, solamente a los efectos de asistir a

la ofra pare de este MOU en el desempedo de sus funciones regulatorias, y esa
informacion no deberd ser usada en otros procedimientos o con olros propdsitos

relacionados. Cada Autoridad mantendra confidencial, dentro de los limites
establecidos por ley, toda solicitud de informacion bajo los términos del presente MOL, =

asi como también cualquier asignatura que surja durante la operatividad del mismo.
Cualquier informacion o asistencia suministrada bajo los términos de este MOU no serd

revelada a terceras partes por el destinatario, sin el previo consentimiento de la |

Autoridad que la suministra, excepto a los efectos de la ejecucidn de la solicitud si la
tercera parte estd sujeta a requisitos de confidencialidad similares.

En el proceso de revelar la informacidn obtenida en virtud de este MOU a terceras
partes, la Autoridad Reguirente se comprometerd a maniener la informacitn
confidencial, respecto de las terceras partes, a menos que se trate de una demanda legal
gjecutable que requiera la revelacion,

51 una u otra Autoridad se percata de que la informacion provista bajo los términos de
este MOU, podria ser pasible de una demanda legal EjECLE'I[:EHE que requiera la
revelacion, informard esta situacion a la otra Autoridad, dentro de los limites




[' establecidos por ley. Las Autoridades discutirin, entonces, y determinarin los cursos
de accidn apropiados, , ' '
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V.  COOPERACION TECNICA fooTE

llevar a cabo, sujeto a la disponibilidad de personal ¥ recursos, el entrenamiento y
asistencia lécnica requerida para facilitar el desarrollo del marco regulatorio del mercado de
valores, futuros y otros productos de inversién relacionados, tanto en China como en

[ s Las respectivas Autoridades se proponen trabajar de manera conjunta para identificar ¥y
l Argentina,

- VI. CONSULTA

l. Las Autoridades se consultarén, llegado el caso de una disputa, respecto del significado
de cualquiera de los términos empleados en este MOL,

2. Las Autoridades podrin efectuar consultas, en cualquier momento, acerca de una

= solicitud o de una solicitud propuesta. p

= Vg 3. Las Autoridades podrén efectuar consultas v revisar los términos de este MOU llegado

en presencia de un cambio sustancial en las leyes, regulaciones o practicas que pudieran
afectar la operatividad del MOU.

4. Para mejorar la cooperacidn segiin este MOU, las Autoridades llevarén 8 cabo consultas
y discusiones acerca de la implementacién del presente MOU, de manera periGdica o
- cuando lo consideren necesario.
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VII. FUNCIONARIOS DE CONTACTO |

L}

Todas las comunicaciones entre las Auluri.dad_ﬂ:ﬁ i:lﬁ:hc_a‘in efectuarse entre- Iﬁs puntos
principales de contacto, como se establece en el Apf!n_a.‘l_li:: A, exceplo acuerdo en contrario,
El Apéndice A puede ser enmendado mediante riota’ escrita por’parte de’ yna u otra
Autoridad, sin necesidad de volver a firmar este MOLL -

VIIL. ENTRADA EN VIGENCIA

Este MOL entrard en vigencia a partir de la fecha de su lirma.

L

IX. TERMINACION

Cualquier Autoridad podrd dar por concluido el presente MOLI, mediante notificacion por
escrito enviada con treinta dias de anticipacion a la otra Autoridad. Este MOU continuard
surtiendo efecto respecto de todas las solicitudes de asistencia efectuadas con anterioridad a
la fecha efectiva de terminacion.
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FIRMADO EL 20 DE SEPTIEMBRE DE 2006 EN SHANGHAL EN DUPLICADO EN
LOS IDIOMAS CHINO, ESPANOL E INGLES, TODAS LAS VERSIONES' SIENDO
IGUALMENTE AUTENTICAS. LLEGADO - EL° CASO DE . CUALQUIER
DISCREPANCIA ENTRE LAS .DIFERENTES VERSIONES' DE_ ESTE
MEMERANDUM DE ENTENDIMIENTO, PREVALECERA LA 'VERSION EN
INGLES. R |

REPRESENTANTE REPRESENTANTE
DE LA DE LA
CHINA COMISION
SECURITIES MNACTONAL
REGULATORY DE VALORES
COMMISSION DE ARGENTINA

FALLESS ,




APENDICE A
FUNCIONARIOS DI CONTACTO _ K

1= C SECURITIES Y CO

Director-General
Department of Intemational Cooperation
_ Focuos Place
19 Jin Rong Street
Xi Cheng District - '
i Beijing 100032
The People's Republic of China *
™ Tel: (86 10) 8BD61372
2 Fax: (86 10) 66210206

L 1ON NACIO RES

Emilio Ferré

Director

Director de Asuntos Internacionales
r 25 de Mayo 175

Codigo Postal 1002

Ciudad Autonoma de Buenos Afres
i Repiblica Argentina

Tel: (54 1114 -329-4733

Fax: (54 11)4 - 329 - 47490




	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4
	Page 5
	Page 6
	Page 7
	Page 8
	Page 9
	Page 10
	Page 11

