MEMORANDUM DE ENTENDIMIENTO

ENTRE HER MAJESTY'S TREASURY, LA FINANCIAL SERVICES
AUTHORITY DEL REINO UNIDO Y LA COMISION NACIONAL DE
VALORES DE ARGENTINA

INTRODUCCION

1. En el Reino Unido, Her Majesty's Treasury ("HM Treasury”) goza de
atribuciones gubemamentales para ocuparse de las politicas ¥y
legislacion en el ambito de los servicios financieros y de la
reglamentacién de las inversiones conforme a la Financial Services Act
1886 (Ley de Servicios Financieros de 1986), para controlar a la
Financial Services Authority y para celebrar ciertos convenios con
autoridades exiranjeras para el intercambio de informacién. HM
Treasury actla en estracha relacion con otros organismos y entidades
gubernamentales, en especial con el Departamento de Industria y
Comercio, responsable de la politica, legislacion y cumplimiento en
otras &reas relativas a la incumbencia del prasente acuerdo.

2. La Financial Services Authority ("FSA") es responsable por la
regulacion de la mayoria de los servicios financieros en virtud de la Ley
de Servicios Financieros, incluido el control de organismos
autorregulados autorizados (SROs) y bolsas de valores autorizadas, al
igual que por dictar las normas en virtud de las cuales se desarrollan
las actividades de inversidn en el Reino Unido. Asimismo, la FSA tiene
la responsabilidad de reglamentar el régimen de cotizacion en la bolsa
de comercio, a cuyo efecto dicta las reglas que gobieman la
autorizacidon de cotizacidn, las obligaciones de los emisores, el
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cumplimiento de dichas obligaciones y la suspension y cancelacion de
las autorizaciones de cotizacion. La London Stock Exchange ("LSE")
estd reconocida por la FSA como bolsa de comercio y como tal, es
regulada por la FSA.

La Comisidn Macional de Valores ("CNV™) es una entidad autarquica
con jurisdiccidn en todo el temitorio de la Repiblica Argentina creada
por la Ley de Oferta Plblica de ThHulos Valores N® 17.811 y cuyos
principales propdsitos son garantizar la transparencia del mercado de
valores argentino, controlar el proceso de formacion de precio de
mercado y proteger a los inversores. Es responsable de la regulacién,
licencia y elaboracion de politicas de autorizacion de oferta publica de
valores en Argentina, La CNV dicta las normas a las cuales deben
ajustarse |las personas fisicas o juridicas que, en cualguier caracter,
intarvengan en la oferta piblica de titulos valores, a los efectos de
acreditar el cumplimiento de los requisitos establecidos en la Ley N°
17.811. La CNV tiene a su cargo el control de las sociedades por
acciones que hagan oferta publica de sus titulos valores, También
determina si los mercados de valores en los que las administradoras de
fondos de jubilaciones y pensionas negocian valores son transparentes
y proporcionan informacion confiable, precisa, diara y que esté
disponible al plblico. Ademads, la CNV tiene a su cargo la fiscalizacion y
registro y reglamentacion de las sociedades gerente y depositana de
los Fondos Comunes de Inversion. También lleva un registro y controla
a las calificadoras de riesgo que operan en Argentina, autoriza el
funcionamiento de los mercados de futuros y opciones, controlando y
registrando sus estatutos, reglamento interno y operativo y registra y
regula los fideicomisos financieros. Finalmente, la CNV puede emitir
Resoluciones Generales que regulan las actividades de todos los

participantes de mercado.
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DEFINICIONES

4. En el presente Memorandum de Entendimiento se utilizan las
siguientes definiciones;

(a) “Autoridades” significa el HM Treasury y la FSA por una parte, y la
CNV por ia otra;

‘ = (b} “Autoridad Requerida” significa la Autoridad a la cual se efectia
| una Solicitud en viud del presente MoU;

(c) “Autoridad Requirante” significa la Autoridad que efectda una
Solicitud en virtud del presente MolJ;

(d) "Persona" significa una persona fisica o juridica, fiduciario o
asociacion;

(e} “Titulo Valor significa acciones, bonos, debentures, obligaciones
negociables, contratos de futuros, otros productos derivados,
opciones o cualquier producto financiero, o cualquier otro derecho,
confrate o documento que quede comprendido dentro de la
jurisdiccién de las Autoridades;

(

(fy “Emisor” significa una persona que emite o propone la emisitn de
cualquier titulo valor;

(g) “Oferente” significa una persona que distribuye u ofrece cualquier
thulo valor,
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(h) “Inversor” significa una persona que, directa o indirectamente, tiene
o compra titulos valores con el objeto de obtener utilidades.

(i) "Mercado de Valores" significa un mercado bursétil o extra bursatil
para la negociacion de titulos valores, reglamentado o fiscalizado
por las Autoridades, en el que participan los Emisores, Oferentes e
Inversoras;

{iY "Leyes, Normas y Regulaciones” significa las disposiciones de las
leyes, normas y cualquier ofra disposicidn regulatoria aplicable en
Argentina y &l Reino Unido.

Conscientes de la creciente actividad internacional en los mercados de
valores y la correspondiente necesidad de cooperacion entre las
autoridades nacionales pertinentes, las Autoridades acuerdan el
siguiente Memorandum de Entendimiento.

PRINCIPIOS

El objetivo del presente Moll es proteger a los inversores y contribuir a
la integridad de los mercados de valores proporcionando un marco de
cooperacidn que contemple canales de comunicacidn, una mayor
comprension reclproca, el intercambio de informacion nomaliva y
asistencia en las investigaciones.

La aplicacion de las disposiciones del presente MolU sera coherente
con las leyes, normas y convenciones nacionales de los respectivos
paises de las Autoridades y conforme con la disponibilidad de los
respectivos recursos de las Autoridades; asimismo, la aplicacion de
sus disposiciones no ird en contra del orden plblico del pals de la

Autoridad Requerida. " )2 w



8. El Mol sirve como base de cooperacién entre las Autoridades y no
crea obligaciones legales internacionales vinculantes.

; i INTERCAMEBIO DE INFORMACION ﬁ

9. Enla medida permitida por las leyes, requlaciones y normas del Reino
Unido y la Argentina y bajo los términos del presente Moll, las
Autoridades acuerdan intercambiar informacidn en las siguientes areas:

{a) Transacciones con informacidn privilegiada, manipulacidn de
mercado y otras practicas fraudulentas, falaces y manipulativas en
relacién con titulos valores, futuros y opciones, ¥ esquemas de
inversion colectiva;

(b) Aplicacién de las leyes, normas y regulaciones relacionadas con la
amisidn, negociacidn, la organizacidn de transacciones, la
administracidn y el asesoramiento respecto de titulos valores,
futurcs y opciones y esquamas de inversion colectiva;

— (c) Competencia e integridad de las personas autorizadas para
desarmilar las actividades mencionadas anteriormenta asi como

incentivar los mas altos niveles de negociacion justa e integridad
en el desarrollo de dicha actividad;

(d) La obligacién de emisores y oferentes de titulos valores de revelar
cualguier informacion que sea relevante para los inversores,;

(e) Revelacion de las participaciones en titulos valores de socledades:

() Otros temas acordados por las Autoridades.
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10. Cada solicitud sera evaluada individualmente por parte de la Autoridad
Requernida a los efectos de determinar si la informacidn puede ser
provista de acuerdo a los términos del presante MolJ.

11. A efectos de facilitar la evaluacion de una solicitud de asistencia, la
Autoridad Requerida debera especificar por escrito;

(@) La informacién buscada (incluida la identidad de personas,
4 preguntas especificas que se deben efectuar);

(b} El objetivo para el cual se busca la informacion {incluidos los
detalles respecto de las leyes, regulaciones o normas que se
hubiaren viclado);

(c) Una descripcion de la conducta o de la conducta sospechada que
da lugar a la solicitud;

(d) Las personas sospechadas de poseer la informacién y los lugares
en donde puede obtenerse la informacidn:

{e) El vinculo entre las leyes especificadas o los requisitos normativos
¥y las funclones nommativas de la Autoridad Requirente;

{f} La relevancia de la informacién solicitada respecto de las leyes
especificadas o los requisitos normativos;

(g) Ante quien, en caso de ser asi, podrd ser necesario revelar la
informacion, el interés que dicha persona tenga en la informacian,
el uso que de la informacién haré la persona y la raz6n que motiva
dicha revelacidn;




13.

14.

A fin de decidir aceptar o declinar una solicitud, la Autondad Requerida
deberd considerar:

{a) Los asuntos indicados por las leyes, normas o regulaciones del
pais de la Autoridad Requerida;

{b) 5i se dispone de asistencia equivalante en términos generales de
parte del pals de la Autoridad Requirente;

ic) Si la solicitud incluye una determinacion de una jurisdiccion no
reconocida por la Autoridad Requerida;

(d) Sila asistencia a prestarse es contrania al orden publico.

La Autondad Requenda podra, como condicidn para aceptar brindar
asistencia en virtlud del presente Moll, solicitar a la Autoridad
Requirente que confribuya con el pago de los gastos. Dicha
contribucidon podra exigirse especialmente cuando e costo del
cumplimientc de una solicitud sea  substancial o cuando un
desaquilibrio substancial haya surgido en los costos incurridos por las
Autoridades al dar respuésta a una salicitud,

El presente MoU no afecta la facultad de las Autoridades de obtener

informacian provista voluntariamente por cualguier persona, siempre y
cuando se cumplan los procedimientos aplicables en los respectivos

paises de las Autoridades.
w9 NS



CONFIDENCIALIDAD

15. La informacién serd suministrada segin el presents Mol por las
Autoridades a los fines de asistirse reciprocamente en el desempefio
de sus funciones regulatorias relativas al alcance de este Mol. Dentro
de los limites establecidos por ley, cada Autoridad mantendra
confidencial toda solicitud de informacién o toda informacion provista
bajo los términos del presente Maol).

— 16. La informacion recibida podra ser empleada Unicamente a los fines
siguientes:

(a) Garantizar el cumplimiento y aplicacién de la ley, regulacidn o
norma Indicada en la solicitud ya sea Iniciando o contribuyendo en
la consecucién de procesos penales que surjan del incumplimiento
de la norma de gue se trate;

(b) Efectuar o prestar asistencia en procedimientos civiles o

administrativos que surjan de la violacion de las leyes, normas y

regulaciones sefialadas en |a solicitud que sean isntruidos por las

bt Autoridades u otros entes reguladores dentro de la junsdicciones
del Reino Unido y de la Argentina;

{c) Tomar medidas regulatorias o imponer requisitos regulatonos
dentro de las Areas establecidas en el parrafo 9.

17. Como condicidn para el suminstro de informacion bajo los términos de
este MoU, la Autoridad Requerida podra solicitar la confirmacion por
parte de la Autoridad Reguirente de que cualquier persona en el pais
de ésta ditima que tenga el poder, de acuerdo a las leyes del pais, de
obligar a la Autoridad Requirente a revelar la informacion de que se
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18.

19,

20.

trate para propositos distintos a los expuestos en el parrafo 9, acordara
o ha acordado no ejercer dicho poder o ejerceric dando aviso
razonable a la Autoridad Requirente.

A excepcibn de lo contemplade en el pamafo 15, la Autondad
Requirente no ofrecera la informacién, sin el consentimiento escrito de
la Autoridad Requerida, a terceras personas y hara todo lo que esté a
su alcance para asegurar gue la misma no sea utilizada por terceros.
En el caso de gque dicha informacion sea obtenida por un tercero la
Autoridad Requirente hara lo posible para que tal persona no ulilice esa
informacién de manera alguna que impligue su revelacidn a otras
personas o su ulilizacion para objetivos distintos a los expuestos en el
parrafo 15.

En caso de que la Autoridad Reguirente tuviera conocimiento que la
informacién ha sido o puede ser revelada fuera de lo previsto en el
parrafo 15, deberd informar tal situacién en forma inmediata a la
Autoridad Requerida.

Habiendo concluido la Autoridad Requirente el asunto para el cual
habia solicitado asistencia bajo los términos de este Memorandum,
ante el pedido de la Autoridad Requerida y dentro de los |imites
permiidos por 1a ley de su temitorio, la Autoridad Requirente le
devolvera a la Autoridad Requerida todos los documentos y copias que
no hubieran sido todavia revelados en los procedimientos previstos en
el parrafo 15, asl como todo otro material que revele el contenido de
esos documentos (distinto del material generado durante el proceso de
delibaracién, investigacién, interno o analitico que ejecuta la Autoridad
Requirente, lo cual sl podra ser retenido.)
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21. Ningin documento u otro material provistos por una Autoridad en
respuesta a una solicitud realizada bajo los términos del presente Mol

asl como las copias y olro material que revele su contenido (distinto al
material generado durante el proceso de deliberacion, investigacion,
interno o analitico que ejecuta la Autoridad Requirente) sera propiedad
de la Autoridad Requirente y debera ser devuelto a la Autoridad
Requerida sin demora y ante el pedido hasta el limite permitido por las
leyes de la jurisdiccion de la Autoridad Requirente,

CONSULTA

22. Las Autoridades podran efectuar consultas informales, en cualquier
momento, sobre una solicitud o una solicitud propuesta,

23. Las Autoridades acuerdan efectuar consultas y, de ser necesario,
revisar los términos del Mol dentro de un tiempo razonable luego de la
entrada en vigencia en el Reino Unido de la Ley de Mercados y
Servicios Financleros. Asimismo, las Autordades acuerdan revisar el
presente Mol en caso de un cambio substancial en las leyes,
regulaciones o practicas en cualquiera de ambas jurisdicciones gue
pudieran afectar su operatividad.

FUNCIONARIOS DE CONTACTO
24. Todas las comunicaciones entre las Autoridades debersn efectuarse
antra las personas de conlacto indicadas mas abajo, salvo acuerdo en

contrario.

25. El Deputy Director del Financial Regulation Directorate es el funcionario

de contacto en HM Treasury.
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=6. El Director of Enforcement es el funcionario de contacto en FSA.

27. El Subgerente de Relaciones Intemacionales es el funcionario de
contacto an la CNV,

TERMINACION
28, Cualquier Autoridad podré dar por concluido el presente Mol mediante
notificacién por escrito enviada con treinta dias de anlicipacion a las
- otras Autoridades.

ENTRADA EN VIGENCIA

20. El presente Mol entrard en vigencia a partir de la fecha de su firma por
parte de las Autoridades.

30. El presente Mol se firma en dos ejemplares en los idiomas ingles y
espafiol, ambos ejemplares igualimente validos.

S FIRMADO EN LONDRES Y BUENOS AIRES

f@/"é? < 3Hspa

LA COMISION NACIONAL DE VALORES

HER MAJESTY'S TREASURY ‘£Il ! ’_iw

W AR sy ﬂ.‘l’l'ﬂzni,

LA FINANCIAL SERVICES AUTHORITY
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