MEMORANDUM DE ENTENDIMIENTO SOBRE CCOPERACION TECHICA
ENTRE LA COMMISSIONE HAZIOHNALE FER LE SOCIETA' E LA BORSA
Y LA COMISION WACIOHAL DE VALOREE DE ARGENTIHA




La Commissionea Ha’aiﬂnalle per le Societd e la Borsa e la
Comisidén MNacional de Valores argentina sono consapevoli dalla
crescente internazionalizzazlone dei loro mercati di valori
mobiliari e della conseguente necessita di una effettiva
cooperazione tra Autoritd di vigilanza sui mercati di wvalori
mobiliari a livelle Internazionale. Riconoscono, parimenti,
1'importanza che | mercati di valori mobiliari autonomi vanno
acquisendo nello sviluppe e nella crescita economica delle
nazioni e la necessitd di realizzare mercati di valori mobiliard
apectl, sicuri ed efficienti, in1nrgenL1na ed in Italia.

Entrambi gli organismi ritengono, ugualmente, cha
l'interrelazione esistente ed il tradizionale vincolo tra i due
Paesi fa ritenere conveniente stabilire un accordo che permetta
di migiinrarei i sistemi di comunicazions esistenti tra la
Commissione MNazionale per le Societd e la Borsa e la Comisidn
Nacional de Valores argentina nelle materie relative al
funzionamento dei lore rispettivi mercati di valori mobiljlarl.

Sulla base delle precedenti considerazioni, la Commissione
Nazionala per le Societd e la Borsa e la Comisién Nacional da
Valores argentina hanno concordato il presente  Memorandum

d'Intesa relativo alla cooperazione tecnica da realizzare |in

futuro tra i due organismi.




La Commissione MNazionale per le Societa' @ la Borsa y la
Comigin HNacional de Valores de Argentina son conscientas de la
creciente internacionalizacidn de los mercados de valores y de la
correspondiente necesidad de cooperacidén efectiva entre
organismos superviscores de los mercados de wvalores a nivel
internacional. Reconocen, asimismo, la importancla que  los
mercados de wvalores  independientes van adguiriendo en el
desarrello y crecimiento econdSmico de las naciones y la necesidad
de alcanzar mercadog de valores pnacionales ablertos;, sanos ¥y
eficlentes, en la Argentina & Italia.

Ambos organismos consideran, igualmante, que la
interrelacién existente y el tradicional vinculo gue une a los
dos paises avalan la conveniencla de establecer wun marcce Que
permita mejorar los sistemas de comunicacidén existentes entre la
Commissione MNazionale per le Societa' e la Borsa y la Comisian
Nacional de Valores de Argentina en materias relacionadas con el
funcionamiento Jde sus respectivos mercados de valores.

En base a lag consideraciones precedentes, la Commissione
Nazionale per le Societa' & la Borsa y la Comisidén Naclonal de
Valores de Argentina han llegado al siguiente entendimiento, con
respecto a la cooperacldén técnica a efectuarse en el futuro entre

ambos organismos:

Clausula I: DEFIRICIOHES

Para los fines de este Memorandum de Entendimiento

aj) Por "autoridad" deber8 entenderse:




1) La Commissione Nazionale per le Societa' e la Borsa de
Italia; o

2) La Comisidn Nacional de valores de Argentina

b Por "autoridad soclicitada" debarid entenderse el organismo
al gque se dirige una consulta o se sclicita asistencia bajo

log términos de este Memorandum de Entendimiento

o) Por "autoridad solicitante" debers interpretarse el
organismo gue dirige una consulta o solicita asistencia

bajo los términos de este Memorandum de Entendimiento.

Cléusola II: - COOPERACION RELATIVA A ASUNTOS DE INTERES MUTUOD
Y MEDIDAS DE ASISTENCIA TECHNICA PARA EL DESAR-
ROLLO DE LOS MERCADOS

Seccidn I: Principios Generales

1. Las autoridades consideran conveniente establecer umn marco
para incrementar la cooperacién en los asuntos relacionados con
las actividades y la operativa de sus respeactivos marcadoa y la
protecciédn de los inversores. Con ese propdsito, desean concertar
madidas de colaboracién vy asistencia técnica oque mejoren la

comunicacidén y &1 mutuo entendimiento entre ¢llas.

2. Madiante la presente cléusula ambas autoridades ponen de

manifiesto su intencidén de crear un marco adecuado para las

consultas y la asistencia técnica entre ellas. A este fin, las

pre




autoridades expresan su digposicién a mantener un didlogo reqular
y fluido sobre aspectos de la regulacién de los mercados de
valores en Sus respectivos paises y el desarrollo y actividad de

suB raspectivni mercados .

3+ Lag autoridades se comprometen a adoptar las medidas
necesarias para asegurar la maxima eficacia en la ejecuciédn de
las solicitudes de cooperaciom. En particular, se comprometen a
emplear todos 10s medios materiales a su alcance que se;n
necesarios para atender las solicitudes de cooperacidn que &8

formulen, y a atenderlas com la mayor rapidez que permita la

dispogicidn de tales madios.

Seccidn 21 consultas sobre la Regulacidn y Funclonamiento de
los Mercados

Las autoridades ese comprometen a hacerse consultas
periddicas gsobre asuntos de intarés mutuoc para majorar la
cooperacion y la protecclon de los Iinversores, con miras a
lograr la establlidad, eficiencia ¥ desarrollo de mercados de
valores da Italia y de Argentina. Ademas de la informacion
patadistica sobre los marcados de valores, tales consultas podran
sgharcar, entre oOL¥OS aspactos, aguel los vinculados con al
desarrollo de los mercados de capitalesa; las practicas
poperativas; la evolucién de los slstemas de custodia,
administracifn, compansacion, liguidacidn ¥ transferencia de

valores y el establecimiento de otros slstemas de mercado; la




informacién sobre las leyes ¥y reglamentaciones axistantas en
materia de valores en Italia y en Argentina y su aplicacion. El
propésito de las consultas es promover el acercamlento mutuc para
fortalecer los mercadas de valores de uno y otra pais evitando,
cuando ello resulte posible, los conflictes que pudleran surgir
de la aplicacién da diferentes normas o pricticas nacionales.

La aslistencia gue ge preste en virtud de este Memorandum de
Entendimiente no incluye la realizacion de investigaciones o el
suministro de informacidén que las autoridades firmantes poseen O
a la gue tienen acceso an virtud de su carécter de autoridad
supervisora de "los mercadas de valores en sus paises regpactivos.
Tal tipo da asistencia podra ser objeto de un memorandum  de
entendimiento especifico.

Las autoridades asumen el compromiso de intercamblar en el
mis breve plazo posible copla de las normas legales ¥
reglamentarias vigentes en la materia en cada uno de los paises
y de actualizar en forma regular y permanenta esa informacién asi
como remitir copia de toda aguallas decisiones administrativas o
judiciales gue pudieran incidir en el desenvolvimiento de cada

una de los sistemas.

Seccidn 31 Asistencia Técnica para el desarrollo de los
Mercados de Valores

1. Las autoridades se proponen reallzarse consultas y agesaorarse

mutuamente con vistas a establecer e implantar programas de
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asistencia técnica dirigidos al desarrollo, administracidén ¥y
operacitn de sus respectivos marcados de valores. En todos los
casos, deberd precisarse el tipo especifico de asistenclia técnica
que las autoridades requieren, en términos razonables. La
asitencia técnica podrd incluir la capacitacidn del personal ¥

asasoria relativa al desarrollo, entre OCLros, de:

1) Emisiones de valores que cubran necesidades particulares.
11) Funcionamiento y gestién de sistemas de ordenes.

I11) Registro de transacclones y sistemas da seguimiento.

V) Mecanismos de custodia, compensacién, liguidacidn ¥

transferencia de valores.

V) pDisposiciones reglamentarias relativas a los participantes
an el mercado y sus reguerimientos de capital.

VI) Sistemas y mecanismos de regulacion referentes a
contabilidad y publicidad.

VIT) Sistemas de control efectivo del mercado.

VIIT1} Procedimientos ¥y priécticas de proteccidn a los inversores.

- P ambas autoridades aceptan que la prestacién efectiva de la
aglstencia técnica especifica a gue se refiere el prasente
Memorandum estard sujeta a la disponibilidad de recursocs de la
autoridad requerida, asi como a las autorizacionss legales

internas propias de cada pais.

Cléusula III: PROCEDIMIENTO PARA REALIZAR LA COOPERACION
1. Las consultas o peticiones de asistenclia debersn afectuarse
&

e




por escrito y dirigirse a la persona de enlace de la autoridad
gollcitada, indicada en el anexo dque acompafia al presente

Memorandum bajo la letra "A".

s  BEn las consultas o peticiones de asistencia la autoridad
solicitante deberd especificar:
a} En forma general, la materia u objeto de la consulta o
de la peticién de aslstencia, asi como su propdsito.
b} Una descripcidn general de la documentacidn, asistencia

o informacién solicitada por la autoridad sclicitants.

3. En el supuesto en gque la consulta o peticién de asistencia
generara costes significativos para la autoridad solicitada, ésta
podrd sollcitar a la autoridad solicitante la celebracién de un
compromisc para el pago de tales costes antes de evacuar la

consulta o prestar la asistencia requerida,

Cléusula IV DISPOSICIONES FINALES
Seccidn 11 Ejecucidn

Este Memorandum de Entendimiente entrard en vigor a partir
de la fecha de su suscripcidn.
Seccidn 21 Evaluacidn

Transcurridos dos afios desde la entrada en vigor de este
acuerdo, ambos organismos efectuardn un examen de los resultados

alcanzados a fin de evaluar la conveniencia de renovar su
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