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SUPERINTENDENCIA DE COMISTION HACTOWAL
VALORES ¥ SEGUROS DE WALORES
CHILE ARGENTINA

MEMORANDUM DE ENTENDIMIENTO SOBRE CONSULTA ¥ ASISTENCIA TECNICA
ENTRE LA SUPERINTENDENCIA ODE VALORES Y SEGUROS DE CHILE ¥ LA
COMISION MNACIOMAL OE VALORES OE ARGENTIMA.

SANTLAGD DE CHILE. 23 DE ABRIL DE 1%%2.-

La Suparintendsncla de Valares y Sequres de Chile v la Comislen
Mg formal ol Valorss de firqentina asban consclentay - La
impartanels que revists el precese de Aintegracion economles
rantinanbtal y la ocreciznte internacionalizacion de los mercados d3

1tlares cen la cerrespondlente Aecesidad do una asi=toncis wmas
*lectiva enfre ambos Organismos en Kode aquelle relacisnade con su
Labar espaciftlda. Reacgonocen, asismlismo, La Llmportancia gue law
it cades d2 valores indepandientes wvan adyviriends an ol desarralla
¥ oreclmiento seonomico de las naclones y la naasaidad de aloan=-ar
miarcados de walores nacionalss sada wes mis abiesrtos. sanss ¥
alilcliontes.

ambos organismos conslderan, igualments, qua La fuerte
inkerrelacion existente y el tradicional wvincule que une a los das
paises. impone lo necesidad de establecer un marce integral gue
parmita mejorar sensiblemente loe sistemas de comunicaclan
existentes entre la Superintendencia de VYalores y Segquras de Chils
¥ La Comision Maclenal de Valores de Argentina, en tedas squellas
materias relaclonadas con =l funeclonamliento de sus respectives
mercados dealores,




Desde esa Gptica. los dos entes reconocen que el procese dae
internacienalizacion de les mercadoes de capilalss ¢ de LnCegracion
continental,., Impenen iniciar el camino gue permita homogenaliar.
en un futureo cercang, las normas legales ¥ reglamentarias que rigen
en la actualidad la oferta pdblica ¥ negociaclion de Eitulos
valeres, &n beneficio Eantas del proceso da inversfion como.
esenclalmente, de la seguildad y transparencia que daben
caracterlzar a mercados de capitales emergentes come el chilens ¥
el argentino.

En base a las conslderaclones precedentes la Superintendencis de
Valores y Seguros de Chile y la Comigidon Hacional de Yalores de
Argentinas, han llegade al slguiente enktendimiento. con respecto &
la consulta v la aslstencia tecnica a efectuarse en el futuro entre
ambos Organismos:

ARTICULO I : DEFINICIONES

PARA LOS FINES DE ESTE MEAORANDUM DE EMTENDIMIENTO:

ay Por “"AUTORIDAD®™ dobard entenderse:

1) La Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.
ZY La Comisién MWacional de Valeres de Argentina.

by Por "AUTORIOAD REQUERIDA"™ deberd entenderse sl organismo
al gque =& le dirige una consulta o se le sollelta asistencia
Eecnica bajo las terminags de este Hemorandum da

Entendimienteo.

oy Por "AUTORIDAD REQUIRENTE® deberd inCerpretarse el
rganismo que dirlge uma consulta o <olicita asistencla
denica bajo los téerminos de aste Hemordndum de
ntepdimiento.




ARTICULD II: CONSULTAS RELATIVAS A ASUNTOS DE INTERES MUTUD ¥ DE
MEDIDAS DE ASISTEWCIA TECWICA PARA EL DESARROLLO DE LOS MERCADOS.

SECCION 1: PRINCIPIOS GENERAMLES PARA LA CONSULTA ¥ LA ASISTENCIA
TECHICA.

1. Las autoridades consideran nacesarle establecer un marcoe para
incrementar la cooperaclén en todos los asuntos relacionados con
las actividades v la operatorla de sus respectiveos mercados y la
proteccien de los Inverslonlatas. Con ase proposito, desean
concertar medidaa de asistencia Eecnica sobre bases de contlinuldad,
mejorands la comunlicacién ¥ el mutio entendimients eptre ellas.

- 2 Mediante &l presente articulo, ambas suteridades ponen da
manifieste =u Intencién de crear un marco adecuado para las
consultas y la aslstencla técnica entre allas. A wsate fin, las
autoridades se comprometen a mantener un didlege regular y flulde
sobre aspectos naclonales e internacionales de la regulacidn de los
valores y el desarrollo y operacién de sue respectivoes mercados.

L

3. Las autoridades se compromaten a adoptar Las medidas necesarlas
para asegqurar la maéxima #ficacia en la ejecucion de los pedldos de
asfetenela, En aquellos supuestos en que la autoridad requerida
fuera competente para hacerle, la asistencia incluird. on la medida
an que las respectivas leyed o normas locales lo permitan,
faclllitar la obtenclién de decsumentos, declaraciones de testigos.
acceso a archivos publlicos o prilvades ¥ realizacion de Inspeccionas
a las personas o entidades =ujeatas al centrol de la autoridad
Feguarida.

SECCION 2: CONSULTAS SOBRE LA ESTABILIDAD, EFICIENCIA ¥ DESARROLLO
DE LOS MERCADOS.

Las sutoridades se comprometen a hacer censultas pIribdlﬂlE*lnhrE
asuntes de Lnterés mutus, para mejorar la cooperacldn y la
protacelién de los inverslionlstas o inverscres con miras a lograr
abllidad. eficlencla y desarrollo de los mercados de walores
de £hlle y de Argentina. Tales consultas podrdn abarcar, entre
sspectos. aquelles winculades con el desarrollo de los
o2 de capitales, las practicas operativas, la evolucidén de
[stemas de guarda y custodia, adminlstraclén. compensaclén,




liquidacién y transferencla de wvalores y el establecimientc de
otros sistemas de mercade: la coordinacién de la wigilancia del
mercado ¥ la aplicaclén de las leyes y reglamentaciones exisCentes
an materia de titules wvaleres =en Chile y en Argentina. El
proposito de las consultas es promover el acercamiente mutue para
fortalecer los mercados de wvalores de uno ¥y otro pais evitande,
cuando allo resulte posible. los conflietos que pudieran surglr de
la aplicacion de diferentes normas o prdcticas nacienales.

Laes autorldades asumen el compromise de intercamblar en el mis
brewe plaze poslble. copia de las normas legales y reglamentarias
vigentes, en la materia en cads uno de los palees y de actuallizar
en forma regular y permanente esa Iinformacién, asi como remitlr en
la medida gque fuere posible copia de aguellas decislenes
administrativas o Jjudlelales que pudieran Llnecidir de manera
Importante en el desenvolwvimiento de cada uno de los slstemas.

SECCION 3: DISPOSICIONES SOBRE ASISTEMCIA TECNICA PARA EL
DESARROLLO DE LOS MERCADOS DE VALORES.

L Las oautpridades se& prepenen reallzar consultas y proveer
asssorias entre ai, con vistas & establecer e implementar programas
de asistencia tecnlca dirigides al desarrollo, administracidn ¥
aoperacién de sus respactivos mercades de valores. En todo casd.
deberd precisarse el tipo especiflco de asistencia técnica qus las
autoridades requieran., en términos razonables. La asistencia
tecnica podrd incluir la capacitacion del personal y asssoria
ralativa al desarrolle de :

(I) Slstemas para fomentCar los mercados de capitales.
ineluysndo celocaclones poblicas y prlvadas,

{II} Privatizaclén de empresas estatales., especlalmente
medlante disperslén accionaria.

(III) Emisiones * de valores quea cubran nBE'IlFIdlI
particulares.

{IV) Manejo de sistemas de drdenss.
{¥) Regletro de transscclones y slsCemas de comparacion.

1} Mecamliamos de guarda ¥ eustedia, compensaclon.
quidaclén y transferencla de wvalores.
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(VII} Disposicliaones reglamentarias relativas a los
parCicipantes @n 21 mercado y sus requerimienteos de capltal.

(VIIT)}) Sistemas y mecamismes de regulaclén refarente a
contabllidad v publicldad,

(IX¥} Sistemas necesarios para un conktrol efectivo del mercado
¥ Bjecucion de provectos: ¥y

() Procedimlentos W practicas da protecclon a las
inveraslonlastas.

2. Ambas autorldades estdn de acuerdo gue Lla prestaclén efectliva
de la aslstencla téenlce especifica, a que ze reflere ol presents
memaradndum, esstard sujeta a la disponiblilidad de recursos de La
autoridad reguerida, asi como a las autoerizacliones legales internas
proplas de cada pais.

. O Ambas autoridades concusrdan que la ejscucion de las
investigaciones efectuadas en cumplimiento del presenkte memordnduin
de entendimiente no deberd afectar los dsreches o garantias
constitucionales ¥ legales de los cludadanecs deél pals al cual le
ha sido solicitada su asisbencla. . :

SECCION 4: DISPOSICIONES DE ASISTENCIA TECHNICA PARA MERCADOS DE
VALORES EMERGENTES.

Las sautorldades campartean La Intencidn de apoyvar el desarroclla
de mercades de welsred gue =8 caracterleen por su apertura,
sequridad, solidez v eficiancia.

Aglmiama, coansideran que combinandao EUE respectivas
awperiencias podrdn hacer wvalioses aportes & los palses con
mercados de walares smergentes. -

En #se entendimlento, las autoridades se proponen ECrabajar

ganjuntamente a fin de responder a8 las solicitudes de asizstenclas

rovenlentes de palises con mercados de vaLnrrt emargentes, sobra
vestlones gue sean de su Lnterés.
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ARTICULD III: CONSULTAS ¥ PETICIONES DE ASISTENCIA TECMICA.

1. Las consultas o peticioneas de asistencia Cecnlca deberdn
efectuarse per eserito y dirigirse al funcionario de enlace da la
autoridad requerida, indicades en el anexo que <& acompana al
prasente memordndum bajo la letra "A%".

2. En las consultas o peticienes de asistencia teenlca la auteridad
Fegulrente deberd especificar:

{a) En forma general, la materia u objete de la consulta o de lLla
peticion de asistencla tecnica, asi como su proposito.

fb) Una descripeién general de la documentacion. asistenclia,
informacién o declaraclén solicitada por la autoridad requirente.

{e) La persona gue posee la [nformacian requerida o &l lugar donde
eta informacian puede sar cbtenlda, en caso de ser conocldos dichos
datos por la autoridad requirente.

{d) Las dlspasiciones legales wvinculadas con la materla ebjete de
la consulta o petloion: ¥ ' .

(@) E1 plazo en gue espera recibir la respussta 4 La consulta o la
asisktencia teenlca solloltada.

3. En case de urgencia, las consultas o peticlenas de asistancia
teenlea y las respusstas correspondientes podrdn afactuarsa
moediante procedimientos especlales caracterlzados por su celeridad.
Identificada claramente la autenticidad del requerimlento., és=te
podrd efectuarse por medios distintos al eplatolar.

4. La autoridad requlrente podra hacer uso de la intfermacion
solicitads umicamenTe:

fa) Para los flnes descriptos en su petlclen en lo relative

sl cumplimlento de las normas o dispesiclones que regulan la
ctividad de la autoridad reguirente, fneluidas las
isposiclones legales especificadas en la peticibn ¥
isposiclones concordantes; ¥
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fbl Para fines relacionados en un marco general con el
propbéalto descripto en la peticion, Incluida la conducclon de
procedimientos administracivos., acciones clvlles o penales
relacionadas Coan la violacian de las disposiciansgs
manclonadas en La solicitud de informacion o asistencia.

La autarlidad requlrents no dard a la Informaclién requerida otro Ueo
que &l descripte precedentemente 4 menos que, informada Lla
autoridad requerida. ella consienta expresamente en la utilizaclén
sugerida. En caso de opeslelen, la auvtoridad requerlida debera
comunicar a la requirente las razones de la negativa asi como las
condiciones en que la Informaclon provista podrd ser utilizada.

En la medida en gque lo permita la legislaclén apllcable de cadas
pnls y solo aquella publlicidad que resulte imprescindible para
gvacguar la consulta o aslstencia cade autoridad se compromete a
guardar reserva del contenido de las consultas. asi como de tode
otro material que llegue a su conecimiente como censecuencla dnl
intercambiao. Las autoridades podrén, medlante el acusrdo expresc
de ambas partes. liberarse del deber de reserwva,

La autarldad raquirents ne hara publlea la informaciléon referida y
hard 4us mawimes esfuerros a fin de asequrar que la informaecién
ramitida no lleque & conecimiaente de personas axtrafias a alla,
salwve acuerdo en contrario de las autoridades.

Cumplido el proposito de Lla petleidén, la autoridad requirente
debesra develver, a pedide de la requerida. Feda aquella
documentaclan no hecha publica con motive de la investigaclon o
pracedimiento que diera lugar a la peticlén.

“. En el supuesto en gue Lla consults o peticlén de asletencla
técnica generara costos aignificatives para l&a autorlidad reaquerlida,
esta podra solicltar a la autoridad requlrente la celebracion de
un compromiso para =1 pago de Eales costos antes de evacuar la
consulta o prestar la asistencia requerida.

ARTICULD IV: INTEGRACION DE LOS MERCADOS DE CAPITALES EHILEHﬂ ¥
ARGENTIND.

superintendencia de Valores y Segures de Chile y la Comislén
tonal de Valeres de Argentina. procuraran dictar normas ¥
tulaciones internas a fin de facllitar la oferta pibliza de
uvlos wvalores de emisores de unm pals en el otre. Con ese




proposito. se compromenten a trabajar en conjunto an el eatudlio de
las normas contables y legales apllcables a los emisores de
valores .

ambos organismos ®e coemprometen a promover las modifTicaclones
legislativas gue resulten npecesarias. a fin de alcanzar la
unificacian nermativa que permita que las infracclones cometidas
&n un pais. tengan lgual prevencidn y sanclon en cualquiera de loz
signataries.

ARTICULD W: DISPOSICIOMES FIMALES
SECCION 1: EJECUCION

Este memordndum de entendimiento entrard en wvigencla a partir de
la fecha de zuscripclén.

SECCION 2: EVALUACION

franscurrides dos afios de+sde la puesta an ejecucidén'de este
acuasrdo. ambos Organismos efectuardn un examen de los reaul tados
aleanzados a fln de evaluar la convenisncia de rencvar su wigencia
y ampliar o adecuar el contenldo de sste acuerdo o sus abjetives.

SECCION 3: TERMINACION

La Superintendencla de Valores y Segures de Chils o La Comision
Nacisnal de WValeres ds Argentina pedrén dar por Termlnada la
vwigencia del presente acusrdo. previo aviso a La atra parfe con mo
menos de treinta (38) dias de anticipacldn. En el supuesto de que
alle oeurriera, este memordndum seguird surtiendo plenos efechos
respscte a las consultas y peticiones de asistencla técnica
afectuadas con anterioridad a la netificacién hasta tanto la
autoridad requepjda complete la informacion o aslstencla
gportunamente & cicada.

HUGBD LAVADOS MOMNTES
EUFEHIHTEHDEHTE_“}
DE VALORES ¥ SEGUROS
CHILE

MARTIN REORADD
PRESIDENMTE COMISION DE
ARGENTINA
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