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Un mercado de capitales resiliente y
en crecimiento en tiempos dificiles

Los cuatro afios que resumen este informe
de gestidn estan atravesados por una serie
de hechos que pusieron a prueba la resilien-
cia del mercado de capitales argentino y
del propio regulador. La mera enumeracion
podria hacernos perder la perspectiva y el
sentido de las acciones que se tomaron, de
los resultados obtenidos y de los desafios
que todavia nos quedan por cumplir. Por
eso, considero necesario destacar algunos
puntos que representan, sin dudas, un paso
adelante en tiempos dificiles como los que
nos toco vivir.

En un primer apartado, resulta ineludible Autor: Dr Sebastian Negri
mencionar a la pandemia, ese paréntesis en PreS/.d.elnte de la
la vida de millones de personas, que encon- Comision Nacional de Valores

tré alos mercados y al regulador adaptando-
se rapidamente a las nuevas circunstancias.
En nuestro caso, con inversiones en tecno-
logia y procesos para que las emisiones y la
supervision pudieran sostenerse al mismo
ritmo que en tiempos normales, al punto que
en el afio 2020 el financiamiento obtenido
por las empresas en el mercado de capitales
superd holgadamente el del afio 2019.

En el polo opuesto a la emergencia es pre-
ciso anotar que, en estos cuatro afios, hubo
agendas y tendencias en crecimiento a nivel
global en las cuales participamos activa-
mente, como las emisiones sociales, verdes,
sustentables y vinculadas a la sostenibilidad
(SVS+), asi como la puesta en funcionamien-
to de un Hub de Innovacién para abordar
proyectos que involucraran finanzas y tecno-
logia, en ambos casos con la colaboracién y
asistencia técnica del Banco Interamericano
de Desarrollo (BID).

En este sentido, en el marco de la Estrate-
gia de Sostenibilidad de la CNV, asociada a
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generar un mercado de instrumentos sos-
tenibles, que incluyd regulaciones, guias,
encuestas, integracion de mesas intergu-
bernamentales y cooperacion internacional
para abordar estandares globales, se fueron
alcanzando resultados afio a afio que, sin
perjuicio de los desafios pendientes, per-
miten celebrar la emision récord de deuda
SVS+. Estamos hablando de un impacto sig-
nificativo en el financiamiento para energias
renovables, adquisicién de maquinarias con
eficiencia energética, proyectos agropecua-
rios para el mercado fitosanitario y empren-
dimientos productivos con impacto social
positivo, entre otros. Corresponde destacar,
ademas, la primera emisién de un bono de
género en Latinoamérica, en cabeza de Pro

Mujer, que fue el resultado de una agenda de
trabajo del Laboratorio CNV-PNUD.

En el caso de la agenda Fintech se trabajo
en lareforma de la Ley N° 25.246 de Preven-
cién del Lavado de Activos, que cuenta con
media sancién de la Camara de Diputados,
y que asigna a la Comisién Nacional de Va-
lores la competencia para el registro y su-
pervision de los proveedores de servicios de
activos virtuales. A tal fin se trabajo durante
el ultimo ano en la reglamentacion de esa
nueva facultad asignada al organismo, en un
marco de dialogo permanente con el sector
privado y con un esfuerzo muy extendido
para capacitar internamente al personal de
CNV. Asimismo, el Hub de Innovacién fue un
espacio de recepcion de propuestas y pro-
yectos, algunos de los cuales obtuvieron su
opinién favorable y fueron aprobados como
nuevos instrumentos, como es el caso del
futuro de Bitcoin, primero de su tipo en Lati-
noameérica.

Un punto diferencial del mercado de capi-
tales argentino en el marco regional es el
financiamiento al sector pyme. Casi el 50%
de las emisoras de obligaciones negocia-
bles actualmente son pequenas y medianas
empresas, cuando hace apenas cinco o seis
afos ese numero era marginal. Esto fue po-
sible debido a la conformacion de un ecosis-
tema de agentes, un mercado especializado,
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fondos comunes de inversién especificos y
entidades de garantias que, regulacion de
CNV mediante, convergen en una propuesta
de financiamiento que miles de pymes in-
corporaron a sus alternativas para financiar
capital de trabajo e inversiones. Vale sub-
rayar aqui el uso cada vez mas extendido
de la negociacion de instrumentos como el
cheque de pago diferido o el pagaré bursatil,
que solo en el mes de octubre de 2023 repre-
sentaron un aumento del 380% respecto de
igual mes del afio anterior.

La tarea no fue sélo regulatoria, sino que in-
cluyé medidas de difusién y promocion de
los instrumentos en el ecosistema pyme,
que se llevo adelante también mediante una
articulacion entre el sector publico y priva-
do. Se destaca en esta instancia el trabajo
con la Confederacion Argentina de la Media-
na Empresa (CAME) con quien elaboramos
en conjunto una guia de financiamiento y
con el Consejo Federal de Inversiones (CFl)
organismo con el cual desarrollamos una
agenda federal de difusion para empresas
en todo el pais y capacitaciones a funciona-
rios publicos provinciales.

Otro punto destacable tiene que ver con el
mejoramiento interno de la Comision Na-
cional de Valores, su profesionalizacién, los
ascensos en funcion de la trayectoria den-
tro del organismo, la seleccion del perso-
nal, las capacitaciones, los concursos para
equiparar salarialmente al personal contra-
tado con los de planta permanente. Todos
estos aspectos no son irrelevantes a la hora
de cumplir sus tareas con eficacia y respon-
sabilidad. Todos los plazos para tramitar
expedientes fueron reducidos, desde los
sumarios, que histéricamente llevaban mu-
chos afnos, pasando por las denuncias de
personas inversoras, hasta lo requerido para
la emision de una obligacion negociable, un
fideicomiso financiero o la constitucion de
un nuevo fondo comun de inversion. Para
eso también contamos con el desafio de
sumar tecnologia y tramites estandarizados
a distancia. En particular, las gerencias de
Emisoras, Fideicomisos y Fondos Comunes

6



de Inversion ya realizan todos sus tramites
electronicamente via Plataforma de Trami-
tes a Distancia (TAD)..

La experiencia de estos aflos demuestra que
un vehiculo fundamental para el crecimiento
del mercado de capitales argentino, tanto en
materia de la ampliacion de la base de inver-
sores, como de empresas que encuentran
financiamiento, es la incorporacion masiva
de tecnologia, entendida como herramienta
para acortar distancias y acelerar procesos
que antes demoraban décadas. Para que
eso ocurra, el regulador tiene también que
estar a la altura, tiene que seguir invirtiendo
en automatizaciéon de procesos, monitoreo
en tiempo real, tramites a distancia, algorit-
mos de supervision, inteligencia artificial y
capacitacion al personal en programacion,
entre otros.

Cierro esta introduccion tomando el
mandato de nuestra Ley N° 26.831, en el
sentido de expresar mi deseo de que cada
vez nos acerquemos mas a ese mercado de
capitales transparente, competitivo, federal,
que proteja a los inversores y evite abusos,
y que canalice el ahorro hacia el desarrollo
productivo.

INTRODUCCION




Financiamiento
Productivo

El impulso al financiamiento de los sectores productivos de la economia constituy6

uno de los ejes centrales de esta gestion.

La actualizacion y el perfeccionamiento del marco regulatorio han sido un pilar fun-
damental para el desarrollo de nuevos instrumentos destinados a estos fines.

El trabajo conjunto entre el organismo y los distintos actores del mercado, ayudo a
pensar productos especiales para el fomento del desarrollo productivo, las econo-
mias regionales, la cadena de valor y la creacion de empleo.

Emisoras en el Régimen de Oferta Publica

Las emisoras continuaron financiandose a
través del mercado de capitales mediante
la emisidn de instrumentos ajustados a sus
necesidades y acordes a la magnitud de sus
proyectos.

En ese sentido, durante el periodo bajo anali-
sis se observé un importante incremento en
la cantidad de emisoras financiadas a través
del mercado de capitales, en especial aten-
cion bajo el Régimen PYME garantizada.
Por su parte, en el Régimen General la finan-
ciacion fue canalizada en gran medida hacia
proyectos de infraestructura y energéticos
con potencialidad para el desarrollo produc-
tivo, sobre todo en el area de Vaca Muerta.
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En paralelo, el nimero de emisoras de bo-
nos sociales, verdes y sustentables (“Bonos
SVS”) también aumentd, generalizando la
inclusidn de este tipo de emision en los pro-
gramas globales.

En la misma linea, se crearon instrumentos y
regimenes tendientes a brindar mayores po-
sibilidades de acceso al financiamiento, se-
gun el tipo de entidad o su actividad final. En
este sentido, se incorpord la posibilidad de
elaborar programas bajo el Régimen PYME
CNV y PYME Garantizado y se reglamento el
Régimen Diferenciado Intermedio.

A través de la emision de Obligaciones Ne-
gociables (ON) bajo el régimen PYME Garan-
tizado, las PyMEs han podido evidenciar un
crecimiento relevante a nivel federal. Por su
parte, la incorporacion del Régimen Simplifi-
cado y Garantizado para Emisiones con Im-
pacto Social, ha permitido el financiamiento
a actores no convencionales del mercado.
El incremento en el financiamiento PyME es
corolario de una politica publica, iniciada en
2017, continuada y reforzada por esta ges-
tién, en pos de mejorar las condiciones de
acceso de las emisoras al financiamiento en
el mercado de capitales, con tasas y plazos
acordes a sus necesidades, diferenciandose
de la oferta tradicional del sistema bancario.
Asimismo, con el fin de que las Sociedades
de Garantia Reciproca, los Bancos y los Fon-
dos de Garantia se encuentren en condicio-
nes de avalar instrumentos en el mercado
bursatil, se incrementaron la cantidad de
autorizaciones otorgadas a estas entidades.
Por ultimo, se destaca la reglamentacion
para la participacion a distancia en las
asambleas de accionistas, a fin de dar segu-
ridad y transparencia al acto, garantizando
el principio de igualdad de trato de los par-
ticipantes de las sociedades comprendidas
en el régimen de oferta publica.

FINANCIAMIENTO PRODUCTIVO



Normativa

Accedé a cada una de
z las resoluciones, hacien-
RESOLUCION TEMA do clic en el tema

Modificacién de valores maximos de ingresos totales

83112020 anuales PyME CNV

Refinanciacién de deuda mediante canje y/o integra-
849/2020 cion de especie (Consulta Publica)

Modificacion del monto maximo de emision estableci-
8572020 45 hara las PYMES CNV
8612020 Colocacion Primaria - Refinanciacion de deudas me-

diante canje y/o integracion en especie

Régimen diferenciado intermedio de oferta publica de
867/2020 acciones y/o de obligaciones negociables
(Consulta Publica)

Emisoras Productos de Inversion Colectiva Régimen
870/2020 Especial para el fomento del desarrollo productivo, las
economias regionales y las cadenas en valor

Emisoras Régimen diferenciado intermedio de oferta
publica de acciones y obligaciones negociables

PyMES Adecuacion definicion PYME CNV en los
términos de la Ley 25.300 y Mod.

Proyecto de resolucion general s/ régimen especial de
906/2021 doble listado de empresas extranjeras
(Consulta Publica)

PyMES Régimen informativo contable PyME CNV

899/2021

901/2021

915/2021

Garantizada

9302022 Emisoras Régimen especial de doble listado de em-
presas extranjeras

9322022 Régimen de empresas tecnoldgicas y de economia del

conocimiento (Consulta Publica)

Proyecto de resolucion general s/régimen simplifica-
934/2022 do y garantizado para emisiones con impacto social
(Consulta Publica)

Emisoras Modificacién regulatoria relativa a las enti-

53712022 dades de garantia

Reglamentacién definitiva de las asambleas de
939/2022 accionistas a distancia (Consulta Publica)
940/2022 Emisoras Régimen simplificado y garantizado para

emisiones de impacto social
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https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-831-2020-336136/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-831-2020-336136/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-849-2020-340329/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-849-2020-340329/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-857-2020-342307/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-857-2020-342307/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-861-2020-343002/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-861-2020-343002/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-867-2020-344286/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-867-2020-344286/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-867-2020-344286/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-870-2020-344418/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-870-2020-344418/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-870-2020-344418/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-899-2021-352969/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-899-2021-352969/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-901-2021-353272/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-901-2021-353272/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-906-2021-354818/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-906-2021-354818/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-906-2021-354818/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-915-2021-357941/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-915-2021-357941/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-930-2022-364738/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-930-2022-364738/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-932-2022-365861/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-932-2022-365861/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-934-2022-367074/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-934-2022-367074/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-934-2022-367074/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-937-2022-368993/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-937-2022-368993/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-939-2022-370389/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-939-2022-370389/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-940-2022-370804/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-940-2022-370804/texto

952/2023

955/2023

976/2023

986/2023

Proyecto de RG s/ lineamientos para la emision de va-
lores negociables tematicos en Argentina
(Consulta Pablica)

Proyecto de RG s/ reglamentacion de oferta privada

(Consulta Publica)

Disposiciones Generales Implementacion TAD-GDE

Programas globales de ONs bajo Régimen PyME CNV
y PyME CNV Garantizada

“Durante estos cuatro anos generamos cambios
en las normativas para robustecer al mercado
de capitales, haciendo hincapié en el financia-
miento productivo. Promovimos cambios que
generaron resultados concretos. Incluimos a
emisores no convencionales en la oferta publi-
ca y sobre todo acompanamos a cada PyME de
todo el pais en sus primeros pasos en la concre-
cion de sus proyectos productivos.”

Sebastian Negri
Presidente de [a CNV


https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-952-2023-380814/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-952-2023-380814/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-952-2023-380814/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-955-2023-381583/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-955-2023-381583/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-976-2023-389475/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-986-2023-394179
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-986-2023-394179

Emisoras

Indicadores del cumplimiento
de los objetivos planteados

RESULTADOS CONCRETOS

Colocacion inédita de un bono destinado a fines sociales, con
perspectiva de género y abierto a actores no convencionales.
La emision de la ON Pro Mujer fue un proyecto coordinado por
el Laboratorio CNV/PNUD, con mas de 3 anos de trabajo, y su
estructuracién conté con la participacion de diversos actores
del mercado de capitales. Esta destinado a acercar mayor y
melzjor financiamiento a las mujeres en todo el territorio nacio-
na

Participacion en diversas mesas de trabajo (de PYME, SEPyME,
Secretaria del Conocimiento, o BID) a fin de analizar y poten-
ciar el financiamiento PyME, profundizar el mercado acciona-
rio, evaluar mejoras normativas, elaborar nuevos instrumen-
tos que fomenten el acceso al mercado de capitales, y ampliar
la base de emisoras.

Elaboraciéon de una Guia PyME para el acceso al mercado de
capitales, en conjunto con la Confederacion Argentina de la
Mediana Empresa (CAME), y el aporte de SEPyYME, Red Fede-
ral de Fondos de Garantia Publicos de la Argentina (FONRED),
Camara de Sociedades de Garantia Reciproca y Fondos de Ga-
rantia (CASFOG), Mercado Argentino de Valores (MAV), Bol-
sas y Mercados Argentina (ByMA,) Caja de Valores y Bolsa de
Comercio del Chaco (BCCH).

Incorporacidn, en el sitio web del organismo, de un mapa con
las emisiones provinciales de actualizacion mensual.
Difusién mensual en redes sociales de las empresas PyMEs
aprc|>badas por la CNV para emitir deuda en el mercado de ca-
pitales.

Agenda activa con multiples actores provinciales para la or-
ganizacion de actividades de educacion e inclusion financiera
con foco en el financiamiento PyME.



Emisoras

Indicadores del cumplimiento
de los objetivos planteados

RESULTADOS CONCRETOS

Tramitacion de mas de 1500 expedientes referidos a diversas so-
licitudes de emisoras'sobre autorizacion deingresos, programas,
modificaciones, aumentos, seguimientos de series o clases, au-
torizacion de emisiones de PyMES, por reorganizaciones socie-
tarias, de Ofertas Publicas de Adquisicion de Acciones (OPA), por
toma y retiro de control, transferencias de ofertas publicas, emi-
sion de acciones liberadas, creacion de/programas de CEDEARs
y sus modificaciones, entre otras.

Cantidad de emisoras enla Oferta Publica: 192 del Reg. Gral
y 222 de PyMEs, Total: 414.

Ingresaron y contintdan vigentes 149 emisoras PyME.
La mayoria de ellas son emisoras de ON PYME Garantizada.

Ingresaron y contintan vigentes 34 emisoras del Régimen gene-
ral. La mayoria por ON.1 caso de ingreso por acciones y 1 caso
de una emisora que ingreso al Régimen de Impacto Social y 1
ingreso bajo el Régimen:de CEDEARSs.

50 ONs se emitieron como Bonos Verdes, Sociales o Sustenta-
bles, y 2 series se emitieron bajo el Régimen de Impacto Social.

En la actualidad, existen 71 entidades incluidas en la Nomina de
Entidades Habilitadas para Garantizar Instrumentos del Mercado
de Capitales.

Autorizacion del primer Programa de CEDEAR con activo subya-
cente ETF que resulté un éxito en el mercado.

Entre 1993 y- 2017, s6lo 32 pymes emitieron ONs, mientras que
entre 2017 y 2023 se sumaron mas de 250 empresas. Récord de
emisiones de ONs PyMEs en 2023: 109



Financiamiento PyME en el mercado de capitales
(en millones de pesos argentinos)

$2.000.000
$1.500.000
$1.000.000
$ 500.000
$0
2023 2022 2021 2020
Mapa de emisoras y emisiones PyME garantizadas
-Octubre 2023
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Comunicados destacados

Normativa impulsa el uso del mercado de capitales para

apalancar las Pymes de todo el pais

Guia para derribar mitos y potenciar el financiamiento

PyME en el mercado de capitales

La CNV en el primer Foro Federal de Garantias para el

financiamiento PyME

Mas de 300 pymes utilizaron obligaciones negociables

para financiar su desarrollo

Documento recomendado

Guia PyME para el acceso del financiamiento

LINK

Fondos Comunes de Inversion

Durante el periodo se ha llevado a cabo
una intensa labor reglamentaria, destinada
a crear nuevas herramientas de financia-
miento acorde a los distintos sectores de la
economia.

Dicha labor, ha tenido por objeto establecer
nuevos regimenes regulatorios y/o adaptar
los existentes, que permitan el desarrollo de
nuevos fondos comunes de inversién (FCI) y
amplien los canales de financiamiento de la
economia real.

FINANCIAMIENTO PRODUCTIVO

Se evidencio un constante incremento en la
cantidad de FCI, asi como también del patri-
monio administrado por la industria y de la
base de inversores.

Se destaca que la ampliacion de la base de
inversores exhibe un aumento significativo,
especialmente en el segmento de inverso-
res minoristas.
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https://www.argentina.gob.ar/noticias/normativa-impulsa-el-uso-del-mercado-de-capitales-para-apalancar-las-pymes-de-todo-el-pais
https://www.argentina.gob.ar/noticias/guia-para-derribar-mitos-y-potenciar-el-financiamiento-pyme-en-el-mercado-de-capitales
https://www.argentina.gob.ar/noticias/la-cnv-en-el-primer-foro-federal-de-garantias-para-el-financiamiento-pyme
https://www.argentina.gob.ar/noticias/mas-de-300-pymes-utilizaron-obligaciones-negociables-para-financiar-su-desarrollo
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/guia_pyme_para_el_acceso_al_mercado_de_capitales_1512_1502.pdf

Fondos Comunes de Inversion

Indicadores del cumplimiento
de los objetivos planteados

RESULTADOS CONCRETOS

Creacidén de regimenes especiales para la constitucién de FCI Cerra-
dos destinados al financiamiento de distintos sectores de la econo-
mia, como ser el desarrollo inmobiliario, las economias regionales, la
infraestructura publica y el capital emprendedor.

Actualizacion del Régimen informativo vigente para los FCI Abiertos a
fin de mejorar la cantidad y calidad de los datos reportados al organis-
mo. En ese sentido, el organismo es capaz de recopilar informacion
desagregada sobre la base de inversores que ingresaron a los Fondos
a través de los distintos agentes de colocacion y distribucién de los
mismos.

Modificaciones aplicadas en el Plan y Manual de Cuentas utilizado por
las Sociedades Gerentes en la contabilidad de los FCI. Dicha modifica-
cion apuntd a uniformar y estandarizar la informacion a fin de poder
comparar los FCI administrados por distintas Sociedades Gerentes con
objetivos de inversién similares. La sistematizacion de la informacion
posibilita un control mas eficaz de dichas entidades.

Actualizacion del Régimen vigente desde 2010 para la constitucién de
FCI destinados al financiamiento de infraestructura y economia real, en
pos de promover mejoras regulatorias que permitan aumentar el finan-
ciamiento canalizado hacia proyectos de infraestructura o con impacto
en la economia real, desarrollados en el ambito nacional.

Elaboracion de un Régimen especial aplicable a la fusién de FCI Abier-
tos, de manera de otorgar mayores herramientas que ayuden a las So-
ciedades Gerentes a llevar una gestion mas eficiente de los vehiculos
bajo su administracion. A los fines de garantizar una adecuada difusion
de la informacioén al publico inversor, se instituyé un Régimen de publi-
cidad tanto para cuotapartistas como para terceros.

Disefio de un nuevo Reporte que permite visualizar y organizar global-
mente la informacion necesaria para efectuar los controles de presen-
tacién de Estados Contables correspondientes a los FCI. En consecuen-
cia, el organismo cuenta con la posibilidad de llevar adelante, con mayor
fluidez, un examen exhaustivo de las presentaciones.



Evolucién Patrimonio Neto Administrado por Tipo de Fondo en mill. de pesos
(dic 2019 —nov 2023)
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FINANCIAMIENTO PRODUCTIVO
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Cantidad de FCI abiertos por Tipo de Renta

(dic 2019 —nov 2023)
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DATOS DESTACADOS DE

FONDOS COMUNES DE INVERSION

Cantidad de Fondos en funcionamiento 763

Patrimonio Total bajo administracion S 18 billones
Cantidad Fondos destinados al financiamiento PyMEs 53

Patrimonio FCl PyMEs S 460.000 MM

Cantidad de Fondos destinados al financiamiento de Ia
Infraestructura y la Economia Real

Patrimonio FCl Infraestructura $ 589.000 MM
Creacion del Régimen especial para FCl con impacto

22

Ambiental, Social y de Gobernanza (ASG) - FCl vigen- g ;OSnOI;Nm?I?ones
tes )

Cantidad de cuotapartistas 14.037.282.
Normativa

RESOLUCION TEMA Accedé a cada una

., , de las resoluciones
Reglamentacién del articulo 11 del decreto : . '
, . ., . h do cl |
99/2019. Régimen de Repatriacion de Activos aeiendocieene

t
82812020 Financieros Via Fondos Colectivos de Inversion
(FCl)
84412020 Productos de Inversion Colectiva para el

Desarrollo Inmobiliario (Consulta Publica)

852/2020 Régimen de Fomento de Infraestructura Publi-
ca (Consulta Publica)

854/2020 Modificacién Normativa PIC para el Desarrollo
de Capital de Riesgo (Consulta Publica)

855/2020 Productos de Inversion Colectiva para el Desa-
rrollo de Productos de Inversion Colectiva para
el Desarrollo Inmobiliario

FINANCIAMIENTO PRODUCTIVO

19


https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-828-2020-335203/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-828-2020-335203/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-828-2020-335203/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-828-2020-335203/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-844-2020-339265/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-844-2020-339265/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-852-2020-341551/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-852-2020-341551/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-854-2020-341784/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-854-2020-341784/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-855-2020-342139/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-855-2020-342139/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-855-2020-342139/texto

858/2023

865/2020

868/2020

870/2020

879/2021

882/2021

88412021

885/2021

891/2021

897/2021

500/2021

917/2021

918/2021

920/2021

92112022

Régimen Especial para el Fomento del Desa-
rrollo Productivo, las Economias Regionales y
las Cadenas de Valor

Productos de Inversion Colectiva para el Desa-
rrollo. Régimen de Fomento de la Infraestruc-
tura Publica

Productos de Inversion Colectiva para el De-
sarrollo Modificacién Normativa PIC para el
Desarrollo de Capital de Riesgo

Régimen Especial para el Fomento del Desa-
rrollo Productivo, las Economias Regionales y
las Cadenas de Valor

Productos de Inversién Colectiva Sostenibles
y Sustentables. Propuesta reglamentacion

Productos de Inversién Colectiva para el Desa-
rrollo Productos de Inversion Colectiva para el
Desarrollo Inmobiliario - Art 206 Ley 27440

Disposiciones Transitorias Régimen de In-
centivo a la Construccién Federal Argentina y
Acceso a la Vivienda

Productos de Inversion Colectiva para el Desa-
rrollo Productos de Inversion Colectiva Soste-
nibles y Sustentables. Propuesta de reglamen-
tacion

Fondos Colectivos de Inversion para el Finan-
ciamiento de la Infraestructura y la Economia
Real

Fondos Colectivos de Inversion Abiertos para
el Financiamiento de la Infraestructura y la
Economia Real

Régimen Especial para la Construccién de Fon-
dos Comunes de Inversion Abiertos de Titulos
para el Tesoro

Disposiciones Generales Reglamentacién De-
creto 621/2021 - Régimen Informativo AFIP

Modificacién al Régimen Informativo de FC

Productos de Inversion Colectiva para el Desa-
rrollo Inmobiliario — Reglamentacion Articulo
4° de la Ley 24.083

Modificacién al Plan y Manual de Cuentas de
FC

INFORME DE GESTION 2020-2023
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https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-858-2020-342592/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-858-2020-342592/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-858-2020-342592/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-865-2020-343714/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-865-2020-343714/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-865-2020-343714/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-868-2020-344287/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-868-2020-344287/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-868-2020-344287/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-870-2020-344418/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-870-2020-344418/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-870-2020-344418/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-879-2021-346249/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-879-2021-346249/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-879-2021-346249/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-882-2021-347062/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-882-2021-347062/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-882-2021-347062/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-884-2021-349150/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-884-2021-349150/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-884-2021-349150/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-885-2021-349151/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-885-2021-349151/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-885-2021-349151/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-885-2021-349151/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-891-2021-350653/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-891-2021-350653/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-891-2021-350653/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-897-2021-352685/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-897-2021-352685/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-897-2021-352685/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-900-2021-353107/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-900-2021-353107/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-900-2021-353107/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-917-2021-359163/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-917-2021-359163/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-918-2021-359164/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-918-2021-359164/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-920-2022-360308/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-920-2022-360308/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-920-2022-360308/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-921-2022-361114/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-921-2022-361114/texto

Productos de Inversion Colectiva para el Desa-
rrollo Inmobiliario — Reglamentacion del articu-

Modificacién al Plan y Manual de Cuentas del

Modificacién Régimen Especial para la Cons-

titucion de Fondos Comunes de Inversion

927/2022

lo 4° de la Ley 24.083
931/2022

FCI
958/2023

Abiertos PyME
961/2023
968/2023

Abiertos
977/2023

Menores Adolescentes

Modificacién al Régimen informativo de FCl
Fusion de Fondos Comunes de Inversion

Fondos Comunes de Inversion Destinados a

Reforma del Régimen informativo periddico de los FCIA
otorga mayor transparencia al mercado de capitales

Cambios en el Régimen de los FCIC para potenciar el desa-

rrollo inmobiliario

La CNV amplia el abanico de inversiones para Fondos Co-

munes de Inversion Abiertos

El Fideicomiso Financiero (FF) demostré, en
los ultimos afos, ser una herramienta idé-
nea para la obtencidn de financiamiento por
parte de empresas comercializadoras o pro-
ductoras de bienes y servicios.

Producto de la pandemia y la caida del con-
sumo, en 2020 se evidencié un cambio en
la composicion de los activos de los FF, pa-
sando de ser estructuras con préstamos de
consumo como subyacentes, hacia otras
orientadas al financiamiento de la economia
real, destacandose los FF agropecuarios, de
energia, infraestructura, entre otros.

Ante ese contexto, se puso a consulta publi-
ca la primera reforma integral del Régimen
general aplicable a los FF con oferta publica
de sus valores fiduciarios desde 2012. La

FINANCIAMIENTO PRODUCTIVO

propuesta de reforma responde a la nece-
sidad de ajustar el contenido actual de las
Normas a las nuevas estructuras, incluyen-
do las recomendaciones sefialadas por la
Organizacién Internacional de Comisiones
de Valores (I0SCO, por sus siglas en inglés)
y por el Consejo de Estabilidad Financiera
(FSB, por sus siglas en inglés).
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https://www.argentina.gob.ar/noticias/reforma-del-regimen-informativo-periodico-de-los-fcia-otorga-mayor-transparencia-al-mercado
https://www.argentina.gob.ar/noticias/cambios-en-el-regimen-de-los-fcic-para-potenciar-el-desarrollo-inmobiliario
https://www.argentina.gob.ar/noticias/la-cnv-amplia-el-abanico-de-inversiones-para-fondos-comunes-de-inversion-abiertos
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-927-2022-363607/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-927-2022-363607/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-927-2022-363607/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-931-2022-365154/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-931-2022-365154/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-958-2023-382880/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-958-2023-382880/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-958-2023-382880/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-961-2023-384034/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-968-2023-386341/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-968-2023-386341/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-977-2023-390280/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-977-2023-390280/texto

Fideicomisos Financieros

Indicadores del cumplimiento
de los objetivos planteados

RESULTADOS CONCRETOS

Reduccion de los tiempos de estudio de los tramites. Aun con
las dificultades operativas derivadas de la pandemia, no se
vieron afectados los plazos de tratamiento de los expedientes
ni los procedimientos aplicables a los mismos.

Ampliacion del menu de opciones de regimenes especiales de
FF a los cuales los fiduciantes tienen la opcidn de recurrir en
busca de financiamiento.

Unificacion de ciertos estandares de control de expedientes
con la confeccion de guias de analisis de la gerencia.

Evaluacién y modificacién del Régimen de emisiones de FF
destinados al financiamiento de PyMEs.

Reduccidn del plazo de difusion de los FF de tres a un dia para
aquellos que tuvieran emisiones frecuentes.

Reduccidén de arancel de autorizacion de oferta publica de FF
destinados al financiamiento PyME y SVS+.




Cantidad de autorizaciones de FF

FF
Sl CUIEE : £ 5 Nominados en TOTAL al 28/11
Globales Nominados en Pesos USD

Productos agricolas
| Préstamos prendarios

W Productos agricolas
 Prestamos de
| consumo

¥ Préstamaos digitales
| Einfraestructura
' ® Préstamos prendarios
' ®Inmobiliario

FINANCIAMIENTO PRODUCTIVO



DATOS DESTACADOS DE
FIDEICOMISOS FINANCIEROS

Cantidad de FFs autorizados en relacion a cada Régimen
especial creado

Régimen FF Solidarios

Régimen FF Inmobiliarios
Régimen FF Infraestructura
Régimen FF Capital Emprendedor
Régimen economias regionales
Régimen economias regionales
Régimen FF SVS

Cantidad de FFs

38

FFs con caracteristicas especiales: Cites; Nasa IV, Aerolineas; Invernea
Proteina; Bond Valores Pymes; Dorrego vy Libertador, Fecovita.

Normativa

RESOLUCION TEMA

Régimen Especial de Fondos de

839/2020 Financiamientos Solidarios

Productos de Inversién Colectiva para el
844/2020 Desarrollo Inmobiliario (Consulta Publica)
852/2020 Régimen de Fomento de Infraestructura

Publica (Consulta Publica)

854/2020 Modificacién Normativa PIV para el Desarrollo

de Capital de Riesgo (Consulta Publica)

855/2020 Productos de Inversién Colectiva para el
Desarrollo Inmobiliario

858/2020 Régimen Especial para el Fomento del Desa-
rrollo Productivo, las Economias Regionales y

las Cadenas de Valor (Consulta Publica)

865/2020 Productos de Inversién Colectiva para el Desa-
rrollo. Régimen de Fomento de Infraestructura

Publica

INFORME DE GESTION 2020-2023

Accedé a cada una
de las resoluciones,
haciendo clic en el

tema
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https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-839-2020-337879/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-839-2020-337879/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-844-2020-339265/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-844-2020-339265/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-852-2020-341551/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-852-2020-341551/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-854-2020-341784/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-854-2020-341784/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-855-2020-342139/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-855-2020-342139/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-858-2020-342592/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-858-2020-342592/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-858-2020-342592/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-865-2020-343714/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-865-2020-343714/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-865-2020-343714/texto

868/2020

870/2020

882/2021

88412021

885/2021

917/2021

920/2022

946/2023

964/2023

Productos de Inversion Colectiva para el De-
sarrollo. Modificacién normativa PIC para el
Desarrollo del Capital de Riesgo

Régimen Especial para el Fomento del Desa-
rrollo Productivos, las Economias Regionales y
las Cadenas de Valor

Productos de Inversién Colectiva para el Desa-
rrollo. Productos de Inversién Colectiva para el
Desarrollo Inmobiliario art. 206 Ley 27.440

Disposiciones Transitorias Régimen de Incen-
tivo a la Construccion Federal Argentina y el
Acceso a la Vivienda

Productos de Inversién Colectiva para el De-
sarrollo de Productos de Inversion Colectiva
Sostenibles y Sustentables para el Desarrollo.
Propuesta de reglamentacion

Disposiciones Generales Reglamentacion De-
creto 621/2021 - Régimen Informativo AFIP

Proyecto normativa sobre Productos de
Inversidn Colectiva para el Desarrollo
Inmobiliario. Reglamentacion articulo 4° de Ia
Ley N° 24.083 (Consulta Publica)

Fideicomisos Financieros Reduccidon de Plazo
de Difusion FF

Proyecto de normativa modificacion del
Capitulo IV Titulo de las normas
(Consultas publicas)

Comunicados destacados

Fideicomiso para Atucha | en la agenda que impulsa

la CNV

LINK

La CNV aprobd hoy el fideicomiso

Proyecto VIDA-Laboratorios Richmond N

La CNV cred un Régimen especial para el desarrollo de las

economias regionales y cadenas de valor HIN

FINANCIAMIENTO PRODUCTIVO

25


https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-868-2020-344287/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-868-2020-344287/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-868-2020-344287/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-870-2020-344418/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-870-2020-344418/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-870-2020-344418/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-882-2021-347062/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-882-2021-347062/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-882-2021-347062/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-884-2021-349150/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-884-2021-349150/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-884-2021-349150/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-885-2021-349151/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-885-2021-349151/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-885-2021-349151/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-885-2021-349151/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-917-2021-359163/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-917-2021-359163/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-920-2022-360308/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-920-2022-360308/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-920-2022-360308/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-920-2022-360308/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-946-2023-378542/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-946-2023-378542/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-964-2023-385341/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-964-2023-385341/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-964-2023-385341/texto
https://www.argentina.gob.ar/noticias/fideicomiso-para-atucha-i-en-la-agenda-que-impulsa-la-cnv
https://www.argentina.gob.ar/noticias/la-cnv-aprobo-hoy-el-fideicomiso-proyecto-vida-laboratorios-richmond
https://www.argentina.gob.ar/noticias/la-cnv-creo-un-regimen-especial-para-el-desarrollo-de-las-economias-regionales-y-cadenas-de

Prevenciony
supervision de
mercados

Las acciones de monitoreo y supervision basada en riesgo se enfocaron en la actuali-
zacion del marco normativo, la implementacion de sistemas de monitoreo inteligentes
que permitan la deteccion temprana de operaciones irregulares y la revision y actuali-
zacion de manuales y procedimientos para la agilizacion de procesos y reduccion del
stock de expedientes.

El disefio de programas periodicos de inspecciones tanto in situ como extra situ se tra-
dujo en una mayor presencia y supervision sobre las entidades y sujetos bajo la orbita
de control del organismo. Dichas acciones también permitieron la deteccion tempra-
na y el reporte de operaciones sospechosas que puedan provenir de la comision de
delitos de lavado de activos y la financiacion del terrorismo, en el marco del deber de
colaboracion con la Unidad de Informacién Financiera (UIF).

Por ultimo, la difusidn de contenidos de educacion financiera y la realizacion de cursos
y capacitaciones en articulacion con otros actores clave de la esfera publica y privada,
tuvo como objetivo fortalecer los mecanismos de proteccion y prevencion de abusos
contra las personas inversoras.

Supervision de Agentes y Mercados

En materia de infraestructuras de mercado,
las acciones llevadas a cabo tuvieron como
finalidad el cumplimiento de los estandares
internacionales, el mantenimiento de mer-
cados justos, transparentes y eficientes, y
la simplificacion de la negociacion secun-
daria.

El disefio e instrumentacién de soluciones
informaticas para el analisis y tratamiento
de la informacion proveniente de los merca-
dos y agentes, fue un desafio que permitié
la deteccion temprana y el reporte de he-

INFORME DE GESTION 2020-2023

chos, actos, operaciones u omisiones que
puedan devenir en incumplimientos a las
Normas CNV.

Asimismo, con el objetivo de garantizar el
normal funcionamiento de los agentes inter-
mediarios que participan en el mercado, se
mantuvieron los estandares de eficiencia en
los tramites de registro, cancelacion de ma-
triculas y cambios de categorias, aun duran-
te la pandemia del COVID 19.
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Supervision de Agentes y
Mercados

Indicadores del cumplimiento
de los objetivos planteados

RESULTADOS CONCRETOS

Las tareas de fiscalizacién y control permanente respecto de los Agen-
tes intermediarios inscriptos resultaron en las medidas correctivas y/o
sancionatorias a continuacion detalladas:

Soarvicitn ta Atie - Bginan ¥

REVISION INTEGRAL REGIMEN INFORMATIVO INTEGRAL PLANIFICACION ANUAL
(PLANIFICACION INTEGRAL POR PERFIL DE RIESGO)

PROCEDIMIENTOS MENSUALES - CONTROL CONTABLE
INTEGRAL DE EECC ANUALES ¥ SEMANALES

PROCEDIMIENTOS TRIMESTRALES - Cantidad de clientes y
valorizacian de cartera

PROCEDIMIENTO SEMESTRAL SUPERVISION RELEVAMIENTO ' ' '
AUDITORIAS DE TODOS LOS MERCADOS _ PROCESH TRANEVERSML i S50
PROCEDIMIENTOS SUPERVISION TRIMESTRAL HECHOS

B EANTES PROCESO TRANSVERSAL 80 80

PROCEDIMIENTOS SUPERVISION CONTROL CONVENIOS '
AGENTES PRODUCTORES PROCESO TRANSVERSAL 100 100

CONTROL DE CONTRAPARTIDA LIQUIDA SEMANAL PROCESD TRANSVERSAL 290 290

PROCEDIMIENTOS SEMESTRALES SUPERVISION CATEGORIAS A B T
ESPECIFICAS A poque sesplca
ADECUACION A LA RES. GENERAL CNV N° 898/2021
(SUPERVISION OBJETO SOCIAL )

PROCESO TRANSVERSAL

PROCESO TRANSVERSAL

ALYC unica vez por RG N® 898

PROCEDIMIENTO SEMESTRAL ANO 2022 SUPERVISION
REGIMEN - RG N* 924

PROCEDIMIENTO SEMESTRAL ANO 2022 REVISION ' PRy
ADMINISTRATIVA DE REGIMEN INFORMATIVO - CONTROL DE AN-AN RUCA 73 CONFORME PLAN
CARGA AIF .

SUBTOTAL AGENTES SUPERVISION INTEGRAL S/ REFORMA RG e O L
202

ALYC 36 N/A

INTIMACION ADVERTENCIA GAYM - CADUCIDAD DE
INSCRIPCION -

CADUCIDAD DE INSCRIPCION DICTADA POR INCUMPLIMIENTO
AL REGIMEN INFORMATIVO VARIAS CATEGORIAS
SUSPENSIONES PREVENTIVAS/LEVANTAMIENTO - PROPUESTAS

POR SUPERVISION DE AGENTES VARMS CRTEGORIAB

INHABILITACION OPERATIVA ALYC/AN

VARIAS CATEGORIAS 42

REGISTRO DE METODOLOGIAS ¥ MODIFICAGCIONES DE
METODOLOGIAS

REGISTRO DE ACTIVIDADES AFINES ¥ COMPLEMENTARIAS
ASISTENCIA A REUNION DE CONSEJOS DE CALIFICACION




En cuanto a la supervisién primaria de los mercados, se llevaron adelante tareas inheren-

tes a:

+ la tramitacién de actuaciones referentes a las reglamentaciones y normativas de tipo
operativo presentadas por Mercados, Camaras Compensadoras, Agentes de Depdsito
Colectivo de Valores Negociables (ADCVN) y Agentes de Registro y Pago (ARyP), con
el objetivo de lograr reglas uniformes y homogéneas en todo el mercado de capitales.

+ el control operativo periddico, la verificacion de la presentacién y grado de cumplimien-
to de los planes de auditorias a los agentes miembros de los Mercados.

+ la supervision y seguimiento del régimen informativo periédico de cumplimiento obli-
gatorio por parte de cada uno de los Agentes y Mercados.

Respecto de los Agentes inscriptos en las distintas categorias reglamentadas, Mercados/
Camaras Compensadoras, Plataformas de Financiamiento Colectivo y Entidades Repre-
sentativas Regionales, a continuacion, se detalla el stock de matriculados y los distintos
tramites llevados a cabo en el periodo 2020-2023:

Stock Agentes y Mercados al 31/12/2020/2021/ 2022 y al 7/12/2023

(gentesy Mercados | 3i/ai2020 | 3tapon | siaroz | 1oz
4 ' 4

Mercados
ACRYP/ARYP
ADC/ACDVN
: Camara Compensadora
'ACR
'ACR UP
'ACVN

ALYC PD

NS g N =W
N o= W,

Stock Agentes PIC

roemesic s _svsion | syans |
ACD 44 44 46 47

ACD 138 159 168 171
‘_AA PIC (FCI) _ 57 _ 58 _ 57 _ 58

'AC PIC (CUSTODIA) | 25 . 25 _ 24 _ 23

AA PIC FIDUCIARIO 27 29 27 28
Total




TIPOS DE TRAMITES | 31112/2020 | 31/12/2021 | 31/12/2022 | 7/12/2023
INSCRIPCIONES MATRICULA | 105 299 247 217
CANCELACIONES MATRICULA | 9 61 45 33
CAMBIOS DE CATEGORIA | 5 4 19 18
'CAMBIOS DE DENOMINACION | 10/ 13 15
DESISTIMIENTOS TRAMITE | 1 1| 4
CADUCIDAD DE TRAMITE

Total de tramites 130 330

* 2020 el ndmero es menor por COVID 19 en la primera mitad del afio casi no hay tramites autorizados, se activé con la
puesta en marcha del Protocolo remoto 2do semestre 2020

* 2021 las cancelaciones fueron mas altas que de constumbre , porque los AP empezaban a pagar tasa de fiscalizacion
si estaban inscriptos al 30/06/21

* El aumento de los cambios de categoria empezo 2022-2023 con la reglamentacion de la categoria de ALYC Integral
AGRO

Normativa

cedé a cada una de las
RESOLUCION TEMA soluciones,
bciendo clic en el tema

850/2020  Factura de Crédito Electronica. Ley N° 27.440

880/2021  Actuacién Simultanea ALYC y Sociedad Gerente de FCl

884/2021 Régimen de Incentivo a la Construccion Federal Argentina'y
Acceso a la Vivienda. Ley N° 27613

Entidades Representativas Regional (ERR) -

889/2021 Bolsas de Comercio

Modificacion Normativa Rotacidn de Agentes de Calificacién de
Riesgo

898/2021 Normativa de Agentes - Objeto Social ALYC

902/2021 Modificacion de las Reglamentaciones de Pagaré y CHPD

9132021 Extension dg plazo cronograma de adecuacion del objeto social
- ALYC inscriptos

893/2021

PREVENCION Y SUPERVISION DE MERCADOS 29


https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-850-2020-340330/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-880-2021-346371/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-884-2021-349150/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-884-2021-349150/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-889-2021-349869/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-889-2021-349869/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-893-2021-350707/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-893-2021-350707/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-898-2021-352968/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-902-2021-353273/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-913-2021-357669/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-913-2021-357669/texto

917/2021

Reglamentacién Decreto 621/2021 - Régimen Informativo AFIP
Creacion de la Subcategoria de ALYC Integral AGRO. Reglamen-

92412022 tacion de auditorias trimestrales
9252022 Extenspn de plazo cronograma de adecuacion del objeto social
- ALYC inscriptos
942[2022 Plataforma de Financiamiento Colectivo - PFC
Marco de actuacién Mercados y Cadmaras Compensadoras.
94812023 Negociacion Secundaria de CHPD, Pagaré vy FCE - su custodia.
Articulo 13 Ley N° 27.440 - Actuacion agentes y mercados fis-
calizados por CNV. Modificacidn capitulos ADCVN y ARYP
Implementacion del Sistema de vigilancia y Monitoreo
949/2023  inteligente CNV (en colaboracién con sistemas y monitoreo de
mercados)
Modificacién Reglamentacion Informacién de Mercado
95072023 (Market Data)
951/2023 Reglamentacién Hacedor de Mercado - Proveedor de Liquidez
Modificacién de las funciones de la categoria agente de nego-
967/2023 ciacion (AN) y adecuacion de la reglamentacion para la operato-
ria de los an con actividad de corredores.
Modificacidn de las facultades delegadas en la gerencia de
Agentes y Mercados, Reglamentacion del procedimiento de
970/2023 P : : .
abstencién de funcionamiento y reforma normativa del proceso
de caducidad de inscripcion de agentes.
9812023 I\/Iod|ﬁcaC|0|j actuacion deI.AN, ALYCY AACI
en operatorias con el exterior.
Modalidades de captacion de érdenes, modalidades de contac-
983/2023  to con los clientes vy acciones de publicidad v difusion de servi-
cios prestados por los agentes
9852023 Inclusion de la tasa de fiscalizacion y control en los requisitos

esenciales de todas las categorias de agentes

La educacion financiera y la proteccion al
inversor fueron dos lineas de trabajo que tu-
vieron especial atencion entre 2020 y 2023,
cuyo desarrollo incluyo tareas de reposicio-
namiento de la tematica, como la difusion
de la Guia de Proteccion a las Personas In-
versoras, la realizacion de cursos y encuen-
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tros de capacitacién en todo el pais, y los
cambios en materia de comunicacion para
asegurar una amplia difusion de las “Alertas
al inversor”, con el objetivo de promover el
cuidado y la prevencion de los inversores
minoritarios.
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https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-917-2021-359163/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-924-2022-362141/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-924-2022-362141/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-925-2022-362142/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-925-2022-362142/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-942-2022-375528/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-948-2023-380252/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-948-2023-380252/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-948-2023-380252/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-948-2023-380252/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-949-2023-380253/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-949-2023-380253/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-949-2023-380253/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-950-2023-380254/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-950-2023-380254/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-951-2023-380255/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-967-2023-385979/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-967-2023-385979/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-967-2023-385979/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-970-2023-387747/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-970-2023-387747/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-970-2023-387747/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-970-2023-387747/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-981-2023-391327/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-981-2023-391327/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-983-2023-394083/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-983-2023-394083/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-983-2023-394083/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-985-2023-394178/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-985-2023-394178/texto

Educacion Financiera 'y
proteccion al inversor

Indicadores del cumplimiento
de los objetivos planteados

RESULTADOS CONCRETOS

En base a los ejes de gestion trazados, se realizaron capacitaciones, asisten-
cia a personas inversoras, evaluacion de personas idéneas y formacion para
docentes que dan cuenta del trabajo realizado en el periodo bajo analisis:

La Oficina de Atencion al Inversor (OAI) recibe 4.000 consultas anuales a tra-
vés de inversor@cnv.gov.ar

El 5% del trafico mensual de la web de CNV recorre la seccién de Proteccion
al Inversor.

Se tomaron 2.200 examenes de idoneidad por afo (52% presenciales, 48%
virtuales).

Se resolvieron 3.360 tramites por afio de altas y bajas del Registro de Idéneos.

Hubo 2.842 empleados de la APN inscriptos al Curso INAP “Una aproxima-
cion a las herramientas financieras para trabajadoras del Estado”.

Se realizaron cuatro cursos para docentes, en el marco del Programa Nacio-
nal de Formacion Permanente “Nuestra Escuela” del Ministerio de Educacion
que contd con la inscripcidn de 12.981 docentes de escuelas primarias y se-
cundarias.

El curso Herramientas Financieras para personas que trabajan en la Hono-
rable Camara de Diputados de la Nacion conté con la participacion de 214
empleadas y empleados.

Los cursos brindados junto con el Banco Central, en el marco del Convenio de
Colaboracion en Educacion Financiera, llegaron a 3.532 docentes de escuelas
secundarias en 17 provincias.

Participaron mas de 35 instituciones por afio en la Semana Mundial del Inver-
sor.

Crecimiento anual constante del registro de las cuentas comitentes con sal-
do: 448.131 (2020), 504.139 (2021), 582.827 (2022) y 1.111.484 (2023)



Normativa
Accedé a cada una

RESOLUCION TEMA
de las resoluciones,

87412020 Normas de conducta - Examen de idoneidad haciendo clic en el
CNV tema

Comunicados destacados

La CNV firmd un convenio con el BCRA para profundizar
las acciones de la educacién v la inclusién financiera

Amplia participacion en la Semana de las Inversoras y los
Inversores

Agenda de trabajo en el marco del desarrollo de la
Estrategia Nacional de Inclusion Financiera

La CNV en el tercer tramo de capacitacion sobre Educa-
cion Financiera para docentes de todo el pais

Investigaciones, inspecciones y monitoreo de
mercado

Una de las prioridades del organismo fue el
fortalecimiento de las areas de investiga-
cion y monitoreo y la implementacion de los
principios de supervision basada en riesgos,
principalmente en el proceso de seleccion
de sujetos a inspeccionar.

Al respecto, se avanzé en laimplementacién
de un nuevo sistema de Monitoreo de Mer-
cados, permitiendo obtener informacion de
las operaciones en tiempo real.

También se logré dar celeridad al proceso
de gestion del tramite de denuncias, lo que
evitd la generacidn de stock de actuaciones
y, al mismo tiempo, se aceleré el tratamien-
to de denuncias recibidas.
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https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-875-2020-344889/texto
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Investigaciones, inspecciones
y monitoreo de mercado

Indicadores del cumplimiento
de los objetivos planteados

RESULTADOS CONCRETOS

Disminucion en un 75% del stock de expedientes de la Gerencia de
Inspecciones e Investigaciones, pasando de 846 expedientes en junio
de 2020 a 210 en la actualidad.

Tramitacidon de 795 expedientes y 819 denuncias, ascendiendo a un
total de 1.614 actuaciones tramitadas durante el periodo 2020 - 2023.

Reduccion de los tiempos de tramitacién de las denuncias como
consecuencia del nuevo sistema que comenz6 a utilizarse en febrero
de 2020.

Incremento de las medidas disciplinarias aplicadas con el foco puesto
en la proteccién al inversor.

Puestaenmarchadenuevos dispositivos comunicacionales habilitandoun
canal de comunicacion mas directo.

Sumarios iniciados: 6 durante el 2020, 10 durante el 2021, 18 durante el
2022y 12 en lo que va de 2023.

Publicacién en el sitio web del organismo de un nuevo listado
denominado “Otras Entidades” a fin de advertir al publico inversor que las
entidades y/o personas alli listadas podrian estar prestando servicios
de asesoramiento para inversiones u otras actividades de naturaleza
financiera que exceden la competencia y el marco regulatorio de CNV.



Comunicados destacados

Cosentino dialogd con los presidentes de los mercados y
la Cdmara de Agentes de Bolsa sobre flujos de informa-
cién, monitoreo de riesgos vy otros temas de agenda

La CNV implementara un nuevo sistema de monitoreo

inteligente

Sumarios

En relacién a la etapa sumarial, se introdu-
jeron reformas que posibilitaron, entre otras
cosas, mantener el funcionamiento del mis-
mo en el contexto de la pandemia provoca-
da por el virus del Covid 19.

La elaboracién de una reglamentacion espe-
cifica del procedimiento sumarial abreviado
(conf. art. 140 Ley 26.831) permitié llevar
adelante un proceso completo, viable y po-
tencialmente efectivo para aplicar las san-
ciones correspondientes en los casos de
incumplimiento de la norma.

RESOLUCION TEMA

Procedimiento sumarial en el marco del dis-
tanciamiento social, preventivo y obligatorio

872/2020
903/2021 Procedimiento sumarial durante DISPO
904/2021 Reglamentacién procedimiento sumarial

abreviado y otras modificaciones

(Consulta Publica)

944/2022 Derogacion Capitulo XIV del Titulo XVIII de las
normas (N.T. 2013 Y MOD.), modificaciones
Capitulo Il e incorporacion Capitulo Il del Titulo
Xlll de las normas (N.T. 2013 Y MOD.) Elimina-
cion de las disposiciones transitorias DISPO.

975/2023 Actualizacion monto maximo de multa-
Procedimiento sumarial abreviado

INFORME DE GESTION 2020-2023

Accedé a cada una
de las resoluciones,
haciendo clic en el

tema
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https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-944-2022-377406/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-944-2022-377406/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-975-2023-389474/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-975-2023-389474/texto

Comunicados destacados

La CNV aprobd el desarrollo de un portal digital

para la tramitacion de sumarios

Sumario y alerta internacional en el caso Zoe

Culmind el primer sumario abierto en la CNV
bajo el procedimiento abreviado

Prevencion del Lavado de Activos

En linea con las modificaciones normativas
introducidas por la Unidad de Informacion
Financiera (UIF), el organismo actualiz6 su
marco legal en materia de beneficiarios fi-
nales.

También adecué la normativa sobre la en-
trega y recepcion de fondos de los clientes
vinculada con la figura del Agente de Li-
quidaciéon y Compensacién (ALyC) Integral
Agro y del Agente de Negociacién (AN) que
realice actividades de corretaje y agroindus-
triales.

Los planes de supervision anuales han sido
cumplidos incluso durante la pandemia. Se
registré un incremento de las capacitacio-
nes del personal en materia de Prevencion
del Lavado de Activos y Financiamiento al
Terrorismo (PLA/FT) y se actualizaron los
manuales de procedimiento del area.
Asimismo, el organismo colabor6 activa-
mente en el proyecto de reforma del siste-
ma normativo nacional de PLA/FT, que pre-
vé la creacion de un registro de Proveedores
de Servicios de Activos Virtuales (PSAV) en
el ambito de la CNV, en linea con las reco-
mendaciones del Grupo de Accidén Financie-
ra Internacional (GAFI), entre otras.

Por ultimo, junto con la UIF y la Coordina-
cion Nacional para el Combate del Lavado
de Activos y Financiamiento del Terrorismo,
se particip6 de la 4ta Ronda de Evaluacién

PREVENCION Y SUPERVISION DE MERCADOS

Mutua del GAFI, iniciada en el segundo se-
mestre de 2023 y que continuara durante el
2024.
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Lavado de activos

Indicadores del cumplimiento
de los objetivos planteados

RESULTADOS CONCRETOS

Personal mas capacitadoen materiade Prevenciondel
Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.

Actualizacion del Manual de Procedimientos Interno
de la Gerencia de Prevencion del Lavado de Dinero.

Actualizacion del Manual de Supervision, que fue
?res)entado ante la Unidad de Informacién Financiera
UIF).

Cumplimiento de los Planes Anuales de Supervision
correspondiente a la Subgerencia de Supervisién Pre-
vencion LA/FT, dependiente de la Gerencia de Preven-
cidn del Lavado de Dinero.

Normativa

Accedé a cada una
RESOLUCION TEMA de las resoluciones,

haciendo clic en el
Facultades delegadas en la Gerencia de Pre- :
945/2020 vencién del Lavado de Dinero- BO. 12-01-2023.

Beneficiario Final (Modificacion art. 8° de la

966/2021 Seccion IV del Titulo XI de las normas (N.T.
2013 y mod.) -BO 26-06-2023.

INFORME DE GESTION 2020-2023



https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-945-2023-378197/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-945-2023-378197/texto
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973/2023 Modalidades de pago y procedimientos de
control para la recepcion y entrega de fondos
de y hacia clientes (Modificacion del art. 3° de
la Seccion Il del Titulo Xl de las normas (N.T.
2013 y mod.)- B.O. 01-09-2023.

Comunicados destacados

Exposicion en el Senado sobre el proyecto de ley LA/FT

La CNV notifica a regulados la version publica de las
Evaluaciones Nacionales de Riesgos sobre lavado

La CNV participd del Encuentro antilavado de FAPLA

PREVENCION Y SUPERVISION DE MERCADOS

37
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Innovacion e
inclusion

La innovacion y la inclusion fueron dos objetivos que esta gestion desarrollé y profundizé en

estos cuatro anos.

A través del Hub de Innovacion, los desafios impuestos a partir de los avances tecnoldgicos
pudieron desarrollarse en colaboracion con el sector privado donde se busco implementar
estrategias coordinadas de regulacion y supervision financiera de tecnologias innovadoras.

La educacion e inclusion financiera tuvieron un lugar preponderante incorporando nuevas
agendas, como las asociadas a emisiones verdes, sustentables y con perspectiva de género.

Hub de innovacion

En 2022, se constituyo el Hub de Innovacion
Financiera, como un espacio de colabora-
cion publico privada, impulsado y dirigido
por la CNV. El objetivo fue promover la inno-
vacion y el intercambio entre el regulador,
sus regulados y entidades de caracter no-
vedoso que quisieran operar bajo el ambito
del mercado de capitales. La CNV pretendio
fomentar con ello, la inclusién y educacién
financiera, sostenibilidad y transparencia en
el ambito de la oferta publica de valores ne-
gociables. De esta manera, se intenté garan-
tizar la proteccion a las personas inversoras
de los riesgos asociados a las nuevas tec-
nologias.

Esta herramienta permitié identificar y ana-
lizar los elementos y criterios a considerar

INFORME DE GESTION 2020-2023

para el desarrollo y laimplementacién de es-
trategias de regulacion y supervision finan-
ciera de tecnologias innovadoras. Asi como
también fomentar el desarrollo de produc-
tos novedosos e innovadores en el mercado
de capitales.

Uno de los resultado de ese trabajo es el
indice Bitcoin Matba Rofex, que participd
como proyecto del Hub de Innovacidn, don-
de la Mesa Fintech evalud la informacion
provista sugiriendo modificaciones para mi-
nimizar los riesgos detectados, incluyendo
la evaluacion de riesgos asociados al tama-
fio del contrato, factor de ajuste, forma de
calculo de las garantias y contingencias de
los proveedores de precios.
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Hub de Innovacion
Indicadores del cumplimiento
de los objetivos planteados

RESULTADOS CONCRETOS

Realizacion del area dentro de la web https:/www.argentina.gob.ar/
cnv/hub-de-innovacion que tuvo en cada afio aproximadamente 1.600
visitas.

20 proyectosrecibidos, delos cuales 8 resultaron elegibles y atravesaron
sesiones de acompafamiento.

Cooperacién técnica con el BID para 3 proyectos:

Produccién del backend del Hub de Innovacion (en curso).

« Cursode capacitacion interna para personal CNV “Activos Virtuales,
Proveedores de Servicios de Activos Virtuales y regulacion
comparada” ( 147 inscriptos, 82% aprobados).

Proyecto Desarrollo Estrategia Suptech para CNVSupTech
(en curso).

Participacién y presidencia (afio 2021) en el Comité Ejecutivo de
FintechLAC del BID, bien publico regional destinado a apoyar el desa-
rrollo, la consolidacion e integracion de un ecosistema Fintech en Lati-
noameéticay el Caribe.

Reuniones periddicas con la Camara Argentina Fintech y actores del
mercadodecriptoactivosparaeldesarrollo,elaboracionyreglamentacion
del Registro de Proveedores de Servicios de Activos Virtuales.



https://www.argentina.gob.ar/cnv/hub-de-innovacion
https://www.argentina.gob.ar/cnv/hub-de-innovacion

Normativa

Accedé a cada una
RESOLUCION TEMA haciendo clic en el

926/2022

Comunicados destacados

Hub de innovacion e inclusion financiera

tema

Criptoactivos en una clase magistral de la CNV

Fintech: Acciones, proyectos y funcionamiento del Hub

de Innovacion

“Fintech puede ser un fuerte motor de desarrollo para

Latinoamérica”

Informes destacados

Reporte anual: Hub de innovacién e inclusion financiera

“El Hub de Innovacion e Inclusidn
Financiera ha sido un espacio
fructifero y beneficioso tanto para
la CNV como para las entidades
que presentaron proyectos inno-
vadores, a través del mutuo apren-
dizaje que se produce en dicho
intercambio”.

Martin Breinlinger
Director

Mesa de Politicas con Perspectiva de Género

La Mesa de Politicas con Perspectiva de
Género de la CNV es un espacio de trabajo
interdisciplinario, compuesto por profesio-
nales de diferentes areas del organismo.
Esta dedicada a la transversalizacién de la
perspectiva de género en la politica del or-
ganismo. Para ello, se celebré un convenio
marco de cooperacién técnica reciproca
con el Ministerio de las Mujeres, Géneros y
Diversidad en diciembre de 2020. Ademas,
trabaja en coordinacion con otras areas de

INFORME DE GESTION 2020-2023

la CNV y con otros ministerios y organis-
mos, tales como el Ministerio de Economia,
el Banco Central de la Republica Argentina,
el Banco Nacion, entre otros.
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Mesa de Politicas con Perspectiva de Género
Indicadores del cumplimiento
de los objetivos planteados

'?ESULTADOS CONCRETOS

Instrumentos de diagnéstico y relevamiento estadistico realizados
hacia la cadena de valor del mercado de capitales

Encuesta voluntaria sobre igualdad de género, diversidad y violencia en el ambito del
mercado de capitales a entidades reguladas por CNV (2021 y 2022 y 2023).
Elaboracion de estadisticas relacionadas a géneros y diversidad en el mercado de
capitales.

Capacitaciones realizadas a entidades reguladas por la CNV

Capacitaciones a entidades reguladas sobre la Guia de Recomendaciones para la
Igualdad de género en el mercado de capitales (2021).

Ciclo de capacitaciones sobre la aplicacion de |la perspectiva de género en las entidades
reguladas por CNV (octubre/noviembre 2021).

Capacitaciones en el marco de la Semana Mundial de las Inversoras y los Inversores
2022,y la organizacion del Médulo “Género y Diversidad en el Mercado de capitales”, el
cual conto6 con dos conferencias:

1. “Buenas practicas para la igualdad de género en el mercado de capitales”, donde se expusieron las
recomendaciones propuestas en la “Guia de recomendaciones para la igualdad de género en el merca-
do de capitales”

2. “Inversiones con impacto social. Experiencias de bonos de género en Argentina”. El mddulo fue
presentado por la Subsecretaria de Politicas de Igualdad del Ministerio de las Mujeres, Géneros y Diver-
sidad, Lucia Cirmi Obén, y la Directora de CNV, Mdénica Erpen.

Capacitaciones a otros actores

Capacitacion de mujeres empresarias de la Union Industrial de la Provincia de Buenos
Aires en el marco del Programa GANAR-GANAR de ONU-Muijeres.

Red de Concejalas de la Federacién Argentina de Municipios (FAM) en conjunto con
la Direccion Nacional de Economia, Igualdad y Género en la tematica “Financiamiento
inclusivo”.

Articulacion con instituciones del sector privado y de la sociedad civil

Articulaciéon con Women Corporated Directors (WCD).

Mesa de trabajo con el Departamento de Género del Consejo Profesional de Ciencias
Econdémicas para la incorporacién de preguntas sobre el mercado de capitales en
encuesta a profesionales en Cs. Econdmicas.




Mesa de Politicas con Perspectiva de Género
Indicadores del cumplimiento
de los objetivos planteados

-TADOS CONCRETOS

La Mesa de Politicas con Perspectiva de Género de
CNV trabaj6 de acuerdo a los objetivos propuestos por el
Directorio en generar politicas en materia de géneros y diversi-
dad, prevencién y erradicaciéon de las violencias por motivos de
género, tanto hacia adentro de la CNV como en el universo de
entidades reguladas por el organismo.

En ese sentido, articulé con diferentes organismos publicos, or-
ganizaciones de la sociedad civil y empresas del sector privado
con el objetivo de continuar trabajando en lograr espacios mas
igualitarios y libres de violencias y, a su vez, implemento politicas
que permitieron a las mujeres y diversidades mejores condicio-
nes para el empoderamiento econémico y el acceso al financia-
miento.

La suscripcion al convenio de cooperacion técnica conjunta con
el Ministerio de las Mujeres, Géneros y Diversidad fue el marco
que potencié el trabajo realizado y permitioé seguir los ejes de las
politicas trazadas por el Estado Nacional en esa materia.




Normativa

RESOLUCION TEMA

conjunta con el Ministerio de Mujeres Géne-
ros y Diversidad, “Guia de recomendaciones
para laigualdad de género en el mercado de

21049/2021

capitales”.

Comunicados destacados

Accedé a cada una
de las resoluciones,
haciendo clic en el

tema

Agenda de género: financiamiento de cooperativas

#8M. CNV presento los datos de la Encuesta voluntaria a

las entidades reguladas

Acuerdo con la Comisién Nacional de Valores para capa-
citar y reducir las brechas de desigualdad en el mercado

financiero

Informes destacados

Resultados de la encuesta voluntaria a entidades regula-
das de CNV sobre igualdad de género, diversidad v violen-

cia en el ambito del mercado de capitales

Prevencion, abordaje vy erradicacion de la violencia por
motivos de género en el ambito de la Comisidn Nacional

de Valores

Relevamiento de Género en el Mercado de Capitales

Guia de recomendaciones para la igualdad de género en el

mercado de capitales

Laboratorio CNV-PNUD

El Laboratorio CNV-PNUD es una iniciati-
va conjunta con el Programa de Naciones
Unidas para el Desarrollo (PNUD) para po-
sicionar al mercado de capitales como una
alternativa genuina de financiamiento de ac-
tividades relativas a la economia socio-pro-
ductiva, popular y/o de impacto social a ni-
vel territorial y federal.

A través de él, se generaron experiencias y
relaciones innovadoras entre actores tradi-
cionales del mercado de capitales para en-
contrar soluciones de financiamiento con-
cretas en el desarrollo econémico de los

INNOVACION E INCLUSION

sectores mas vulnerables.

A partir de 2020, la agenda de inclusién para
el financiamiento de la economia popular se
propuso avanzar en trabajo conjunto entre el
sector publico y privado para conformar la
lista de voluntarios.

En ese marco, la educacién financiera in-
cluyé actores no convencionales cuyas
actividades tuvieran impacto social y/o
ambiental para coordinar esfuerzos, darle
transparencia y solidez a la iniciativa, y po-
ner en marcha esta experiencia de participa-
cioén publico-privada.
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Laboratorio CNV - PNUD
Indicadores del cumplimiento
de los objetivos planteados

| RESULTADOS CONCRETOS

Celebracion del acuerdo entre la CNV y el Programa de Naciones Uni-
das para el Desarrollo (PNUD).

Creacion del area en la web https:/www.argentina.gob.ar/cnv/labora-
torio-cnv-pnud

Aprobacién de la metodologia para la evaluacién de bonos sociales de
la Calificadora de Riesgo de la Universidad Tres de Febrero (UNTREF).

Alternativa accesible de revisidon y etiquetado para Emisiones No Con-
vencionales.

Jornadas de sensibilizacién, capacitacion y difusién para potenciales
emisores, intermediarios, asesores, inversores y otros participantes
del mercado.

Alianzas de trabajo conjunto con diferentes areas del sector publico
para identificar nuevos casos y oportunidades de acceso al mercado
de capitales.

Registro de colaboradores, congregando a los participes de la cadena
de valor, incorporando actores del sector privado a la iniciativa.

Mesas de trabajo para el acercamiento y articulacion de las partes que
intervienen en el proceso de estructuracion y autorizacion de oferta
publica de potenciales emisiones.

Acceso de las asociaciones civiles al régimen PYME dado el rol central
en la recuperacion economica de los sectores sociales mas vulnera-
bles.

Modificacion en la regulacion de Entidades de Garantia para poder al-
canzar casos de asociaciones civiles.

Implementacién de esquemas de co—avales entre varias entidades de
garantia y, ofreciendo una innovadora herramienta para mitigar ries-
gos asociados.

Lanzamiento de un régimen especial para emisiones etiquetadas so-
ciales y garantizadas.


https://www.argentina.gob.ar/cnv/laboratorio-cnv-pnud  
https://www.argentina.gob.ar/cnv/laboratorio-cnv-pnud  

Incorporacion de las emisiones sociales como activos elegibles en FCI
Abiertos PyME.

Normativa
Accedé a cada una
. de las resoluciones,
RESOLUCION TEMA haciendo clic en el
Memorandum de entendimiento entre el Pro- tema

MEMORANDUM  grama de las Naciones Unidas para el Desarro-
llo y la Comision Nacional de Valores

Comunicados destacados

Exposicidn sobre las finanzas sostenibles de impacto social
en el PNUD

Pro Mujer hace historia: exitosa colocacion del primer
bono de género en el nuevo régimen de ON sociales ga-
rantizadas

Avanza la mesa de inclusion financiera

Informes destacados

Laboratorio CNV-PNUD (LAB) Hechos relevantes de 2022
y proyectos para 2023 para la inclusién de emisores no
convencionales

Guia para el reporte vy divulgacién voluntaria de informa-
cién ambiental, social, y de gobernanza (ASG)

Guia para la participacion de proyectos de impacto en el
mercado de capitales



https://www.argentina.gob.ar/noticias/exposicion-sobre-las-finanzas-sostenibles-de-impacto-social-en-el-pnud
https://www.argentina.gob.ar/noticias/presentacion-del-primer-bono-social-de-una-empresa-b
https://www.argentina.gob.ar/noticias/avanza-la-mesa-de-inclusion-financiera
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/informe_2022_-_cnv_pnud.pdf
https://www.argentina.gob.ar/noticias/exposicion-sobre-las-finanzas-sostenibles-de-impacto-social-en-el-pnud
https://www.argentina.gob.ar/noticias/pro-mujer-hace-historia-exitosa-colocacion-del-primer-bono-de-genero-en-el-nuevo-regimen-de
https://www.argentina.gob.ar/noticias/avanza-la-mesa-de-inclusion-financiera
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/if-2021-82045637-apn-gaicnv_2.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/if-2021-82045637-apn-gaicnv_2.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/if-2021-82045637-apn-gaicnv_2.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/informe_2022_-_cnv_pnud.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/guia_informacion_asg-_2023.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/guia_para_la_participacion_de_proyectos_de_impacto_en_el_mercado_de_capitales.pdf

Finanzas Sostenibles y Gobierno Corporativo

Las finanzas sostenibles estudian cémo
las finanzas interactuan con las cuestiones
econdmicas, sociales y medioambientales.
Es decir, se refieren al proceso de incorpo-
racion de los factores ASG en la toma de
decisiones financieras y promueven su in-
tegracion a los objetivos econdmicos de las
empresas.

En ese sentido, el organismo logro alcanzar
diversas metas respecto a las finanzas sos-
tenibles, cuyos avances se produjeron en el
marco de una consultoria con el Banco Inte-
ramericano de Desarrollo (BID), que permitid
elaborar la Estrategia de Finanzas Sosteni-
bles y la hoja de ruta de la CNV. Alli se esta-
blecen los objetivos a mediano y largo plazo
respecto de cuestiones de sostenibilidad.

A fin de cumplir con la estrategia, se lleva-
ron adelante distintas iniciativas como la
conformacion del Grupo Técnico de Finan-
zas Sostenibles, que se encuentra integra-
do por profesionales de diversas areas del

INFORME DE GESTION 2020-2023

organismo; y las capacitaciones internas y
externas, que se hicieron en colaboracion
con universidades, camaras empresariales,
institutos internacionales y entes publicos.
Estas capacitaciones resultaron fundamen-
tales para fomentar el desarrollo de un mer-
cado sostenible a través de la divulgacion
de la existencia de alternativas de financia-
miento sostenible.

En linea con lo dispuesto en la estrategia,
se actualizé la seccion de “Sostenibilidad y
Gobierno Corporativo” en el sitio web institu-
cional, que facilita el acceso a informacién
relevante y normativas sobre finanzas sos-
tenibles y gobierno corporativo.

Asimismo, se elaboré un marco regulatorio
para dar cumplimiento a la estrategia de
sostenibilidad, se construyeron los instru-
mentos necesarios para medir el impacto de
las politicas aplicadas y se desarrollaron he-
rramientas orientativas para los emisores.
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Finanzas Sostenibles y Gobierno Corporativo
Indicadores del cumplimiento
de los objetivos planteados

Capacitaciones

Realizacion de 22 capacitaciones internas y externas en pos de fomentar
el desarrollo de las finanzas sostenibles. Estas capacitaciones consistie-
ron en presentar la normativa vigente elaborada por la CNV en cuestiones
relacionadas con las finanzas sostenibles, los instrumentos financieros
creados y las emisiones llevadas adelante en nuestro mercado, entre
otras cuestiones. Algunas de las instituciones u organismos que recibie-
ron nuestra capacitacion en la materia fueron el Instituto Iberoamerica-
no de Mercados de Valores — CNMV, la CAFCI (Camara de Agentes de
Fondos Comunes de Inversion), Tesoreria General de la Nacion, Argentina
Carbon Forum, entre otras.

Informes de mercado de deuda sostenibles

Realizacién de cuatro informes de mercado de deuda sostenibles, a fin de
cumplir con el objetivo de contar con documentos trimestrales que pre-
senten los avances del mercado de deuda sostenible en Argentina.

El informe busca brindar informacion detallada sobre los avances regula-
torios y de difusion llevados adelante por la Comisién Nacional de Valo-
res (CNV) en materia de finanzas sostenibles. Asimismo, se presenta un
analisis sobre el estado y crecimiento del mercado de deuda sostenible
en Argentina y la region. Los mismos, se pueden encontrar publicados en
la pagina web de la CNV.

Resoluciones Generales

Se promulgaron 8 Resoluciones Generales con el objetivo principal de
promover las finanzas sostenibles en el mercado de capitales argentino,
tanto desde la 6ptica de creacion de instrumentos financieros sostenibles
como desde la 6ptica de fomentar la demanda de los mismos.

Documentos No Normativos

Se publicaron tres documentos no normativos:
Estrategia de Sostenibilidad de la CNV

* HojadeRuta
Guia para el reporte y divulgacién voluntaria de informacion ambiental,
social, y de gobernanza (ASG).

Documentos de la Mesa Técnica de Finanzas Sostenibles

Se produjeron seis informes con la Mesa Técnica de Finanzas Sosteni-
bles. Este indicador refleja nuestro compromiso con la cooperacién inte-
rinstitucional y nuestro papel en el desarrollo y promocion de las finanzas




sostenibles en el contexto mas amplio de Argentina. Dichos informes fueron:

+ Estrategia Nacional de Finanzas Sostenibles,

+ Encuesta Nacional de Finanzas Sostenibles y Cambio Climatico — Inversores-,

+ Encuesta Nacional de Finanzas Sostenibles y Cambio Climatico —Emisores No Fi-
nancieros-,

+ Informe final de actividades 2021 de la Mesa Técnica de Finanzas Sostenibles de
Argentina,

+ Informe final de actividades de la Mesa Técnica de Finanzas Sostenibles de Argen-
tina (MTFS),

+ Hoja de Ruta para el desarrollo de las Finanzas Sostenibles en Argentina.

Encuestas a Regulados

Se distribuyeron cinco encuestas a regulados con el objetivo de medir el nivel de
conocimiento respecto de las finanzas sostenibles. Este indicador es una parte
fundamental de nuestro enfoque en la retroalimentacion y el compromiso de las
partes interesadas en este campo.

La primera encuesta lanzada, se remitié en el marco de una de las consultorias
que se llevé adelante con el Banco Interamericano para el Desarrollo (BID) — Es-
trategia de Finanzas Sostenibles para la CNV y elaboracion de la Hoja de Ruta-.
Otras dos de las encuestas, fueron remitidas en el marco del proyecto de
“Skill-Shares” del Programa UKPACT del Reino Unido titulado: “Hoja de Ruta para
la emisidn de bonos verdes, sociales y sostenibles (SVS) en Argentina”, las mis-
mas fueron lanzadas en febrero de 2022.

Por ultimo, las otras dos encuestas enviadas fueron las de la “Encuesta Nacio-
nal de Finanzas Sostenibles”, una para las sociedades emisoras y otra para los
inversores, en el marco de la elaboracion de la Estrategia Nacional de Finanzas
Sostenibles de |la Mesa Técnica de Finanzas Sostenibles, las mismas se remitie-
ron en octubre de 2022.



https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-885-2021-349151/textohttps://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-885-2021-349151

Normativa

RESOLUCION TEMA

Accedé a cada una
Productos de Inversion Colectiva Sosteniblesy = de Jas resoluciones,
Sustentables haciendo clic en el
tema

885/2021

Finanzas Sustentables. Guias Sustentables:
896/2021 Bonos SVS, Inversion Socialmente Responsa-
ble, Revisores Externos.

940/2022 Bonos con Impacto Social

Actualizacién de Lineamientos para la
963/2023 emision de Valores Negociables Temdticos en
Argentina.

Comunicados destacados

Presentaron la Estrategia Nacional en Finanzas
Sostenibles: encuesta y desafios futuros

Se consolida el interés de los inversores por los bonos
sociales

Inclusién en las finanzas verdes y sustentables

Informes destacados

Guia para el reporte y divulgacién voluntaria de informa-
cion ambiental, social, y de gobernanza (ASG)

Mercado de deuda sostenible en Argentina

Guia para la emision de bonos sociales, verdes y sustenta-
bles

Las Finanzas Sostenibles en Argentina

Guia para la inversion socialmente responsable en el mer-
cado de capitales argentino

INNOVACION E INCLUSION
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https://www.argentina.gob.ar/noticias/presentaron-la-estrategia-nacional-en-finanzas-sostenibles-encuesta-y-desafios-futuros
https://www.argentina.gob.ar/noticias/se-consolida-el-interes-de-los-inversores-por-los-bonos-sociales
https://www.argentina.gob.ar/noticias/inclusion-en-las-finanzas-verdes-y-sustentables
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/guia_divulgacion_voluntaria_de_informacion_asg.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/informe_deuda_sostenible_2023-0304_0_0.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/vf.1.07.guia_para_la_emision_de_bonos_sociales_verdes_y_sustentables_ok.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/version_2022._informe_mercado_de_bonos_svs_en_argentina.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/vf.1.07._guia_para_la_inversion_socialmente_responsable_en_el_mercado_de_capitales_argentino.pdf
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-885-2021-349151/textohttps://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-885-2021-349151
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-885-2021-349151/textohttps://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-885-2021-349151
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-896-2021-351898/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-896-2021-351898/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-896-2021-351898/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-940-2022-370804/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-963-2023-384649/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-963-2023-384649/texto
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-963-2023-384649/texto

Fortalecimiento
de las capacidades
institucionales

ey 8

Potenciar el capital humano e incorporar la perspectiva de género en el organismo,
fueron ejes centrales de gestion en materia de desarrollo institucional.

Ello debié ser acompanado por una politica de actualizacion tecnoldgica focalizada
en la adquisicion de nuevos equipos, la actualizacion y adecuacion de los sistemas de
monitoreo y supervision y el fortalecimiento de la seguridad informatica.

A nivel institucional, se promovié una agenda federal en cooperacion permanente con
otros organismos del sector publico nacional y subnacional, y con actores claves del
sector privado.

También primo la necesidad de profundizar la agenda de cooperacion internacional
con las comisiones de valores del mundo y sus asociaciones, especialmente de la
region, como asi también con organismos bilaterales y multilaterales de crédito.

Fortalecimiento del
capital humano

La CNV trabaja en el desarrollo del capital
humano a través de sus planes de capaci-

del Plan Estratégico de Capacitacion avala-
do anualmente ante el Instituto Nacional de

tacion y de carrera, y de una cultura organi-
zacional que fomente el compromiso con la
funcion publica y con el rol del organismo
como regulador.

En esa linea, se busco fortalecer las capaci-
dades de liderazgo de los mandos medios,
fomentando el trabajo coordinado y la comu-
nicacion fluida entre las distintas Gerencias.
El organismo cuenta con personal altamente
calificado en materia de regulacién del mer-
cado de capitales, cuya formacion y actua-
lizacion constante es brindada en el marco

INFORME DE GESTION 2020-2023

la Administracion Publica (INAP).

En linea con ello, se han gestionado becas y
reducciones de aranceles ante prestigiosas
instituciones educativas, con el fin de hacer
extensivo a todo el personal beneficios en
programas ejecutivos, cursos y postgrados.
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Capital humano

Indicadores del cumplimiento
de los objetivos planteados

RESULTADOS CONCRETOS

Horas de capacitacion global del personal

Horas de capacitacion anual por persona

Becas de postgrado gestionadas CNV y FOPECAP
Personas capacitadas en el Programa de Inglés
UBA-CNV

Cursos y charlas internas ofrecidas
Cantidad de horas de actividades de
capacitaciones internacionales

Cursos de INAP

Actividades de capacitacion externa en
instituciones educativas con beca

Referencia: Datos calculados sobre una dotacion de 336 personas

Ademas de la capacitacion especifica y en idiomas, se cuentan las siguientes acti-
vidades de capacitacion obligatoria y progresiva, que se expresa con el porcentaje
alcanzado sobre la dotacion total del organismo:

Actividades 2023

(porcentaje alcanzado)

ABC - Ley Micaela (Ley 27499) 67,65%

Capacitacion en Ambiente. Ley Yolanda (Ley 27.592)

Sistema de Gestion de Documentacion Electronica GDE - TAD

O,
Capacitacién en cyberseguridad e informacion de datos



Personal de Orientacion con perspectiva de
género

El Area de prevencion y erradicacion de la  to de la CNV y se implementé el Cupo labo-
Violencia de género (VDG) es un espacio ral para personas travestis, transexuales y
de trabajo interdisciplinario, compuesto por transgénero.

profesionales de diferentes sectores del or- A su vez, la perspectiva de género se aplicé
ganismo. Esta dedicada a la transversaliza- también en las comunicaciones institucio-
cion de la perspectiva de género y a brindar  nales, tanto internas como externas.
contencidn y asesoramiento.

Como parte de las acciones llevadas a cabo

por el Area, se puso en practica el Protocolo

de Prevencion, abordaje y erradicacion de la

violencia con motivos de género en el ambi-

“El mercado es |la suma de dos partes: por un
lado, quienes definen realizar inversiones con
impacto social y ambiental y, por el otro, quie-
nes demandan esas inversiones y por eso es
importante trabajar para que el financiamiento
llegue a las mujeres para desarrollar sus proyec-
tos productivos, especialmente para quienes se

encuentran en situaciones de mayor vulnerabi-
lidad”.

=2 Ménica Erpen

Directora



Personal con orientacion de género

Indicadores del cumplimiento
de los objetivos planteados

RESULTADOS CONCRETOS

Implementacion de la ley 27.636 de Promocion del acceso al empleo formal para
personas travestis, transexuales y transgénero “Diana Sacayan - Lohana Berkins”
y el decreto 721/20, en articulacion con la Coordinacion de Promocién de Empleo
para las Personas, Travestis, Transexuales, y Transgéneros del Ministerio de las
Mujeres, Géneros y Diversidad (MMGYD)

Protocolo de Prevencion, abordaje y erradicacién de la violencia con motivos de
género en el ambito de la CNV.

Guia de recomendaciones para la contratacion de personas travesti/trans en el
ambito de la CNV.

Actividades en el marco de la conmemoracion del Dia Internacional de las Muje-
res Trabajadoras.

Ley Micaela para maximas autoridades del organismo. en conjunto con la Direc-
cién Nacional de Formacién y Capacitacion del Ministerio de las Mujeres, Géne-
ros y Diversidad (MMGyD) de la Nacién.

Ley Micaela para el personal del organismo: capacitacion interna dictada por el
Personal de Orientacién de CNV.

Encuentros y talleres de sensibilizacién para el personal en materia de diversida-
des y aplicacién del Cupo Laboral travesti, transexual, transgénero en la CNV.

Campana de comunicacion para la concientizacion respecto del cupo laboral tra-
vesti, transexual, transgénero.



Inversion tecnoldgica

La politica de actualizacién tecnoldgica se ma transversal a las diversas areas del orga-
vio acelerada por la pandemia de Covid 19 nismo, adaptando los procesos de trabajo y
que obligé a implementar el trabajo remoto  brindando soluciones a medida

durante el afio 2020.

La mejora constante en la infraestructura

tecnoldgica y los sistemas recorrié en for-

Inversion tecnoldgica

Indicadores del cumplimiento
de los objetivos planteados

RESULTADOS CONCRETOS

Reemplazo del 100% de los equipos informaticos de la CNV: se adquirieron equi-
pos informaticos mdviles de tecnologia moderna, de mayor capacidad, compati-
bles con instalaciones de Sistema Operativo Windows 10 o superior.

Adquisicion de solucién de “Redes de Almacenamiento” (Storage SAN), equipos
de ultima tecnologia de almacenamiento de objetos, archivos y bloques basado
integramente en tecnologia flash, lo que implica equipos con discos SSD para
alta performance y rendimiento respecto de las IOPS (operaciones de entrada/
salida por segundo) en comparacién con otros sistemas de almacenamiento.

Incorporacién de Sistema de Proteccion Perimetral. Se trata de hardware y sof-
tware de ultima tecnologia, cuyo objetivo persigue ser la proteccidén contra ame-
nazas, analisis de traficos de red, proteccion de las redes internas y las telecomu-
nicaciones.

Incorporacion de Sistema de Resguardo: hardware de ultima tecnologia que per-
mite realizar copias y almacenar informacion de manera encriptada en un sector
oculto del servidor, administrado exclusivamente por el sistema propietario del
equipo.

Implementacion de Infraestructura de Red Wi-Fi: Esta tecnologia soporta la nece-



sidad creciente de redes inalambricas WLAN, que proporcionan la velocidad, las
prestaciones y la inteligencia requerida para el entorno digital actual.

Fortalecimiento del area de ciberseguridad:

Incorporacion de personal especializado. Implementacion del Programa de Con-
cientizacién en materia de ciberseguridad con el objetivo de reducir el riesgo
de incidentes, buscando fortalecer la capacidad y el tiempo de respuesta ante
amenazas materializadas o potenciales.

Proyecto en curso para aplicar a la Certificacion ISO 27001: La normativa 1SO
27001 establece buenas practicas en relacién con la implantacion y manteni-
miento del Sistema de Gestion de Seguridad de la Informacién (SGSI).

Modificaciones y nuevos desarrollos acorde a las necesidades de la Gerencia de
Fondos Comunes de Inversion con la puesta en marcha de los Formularios de
AIF, en referencia al Régimen Informativo. Se desarroll6 e implemento el Reporte
de presentacion de estados contables, lo que facilita las tareas de control del
sector.

Desarrollo en la AIF de los formularios que permiten a los Agentes de Califica-
cién de Riesgo la incorporacion de los prospectos de emision para que dicha in-
formacion se encuentre disponible en el sitio web de la CNV y facilite la consulta
de las calificaciones para las pequenas y medianas empresas y las entidades de
garantia.

Automatizacioén de la Matriz de Riesgo de Supervisién PLA/FT: Se culmind la
informatizacion e implementacién del desarrollo correspondiente a la Matriz de
Riesgo, formalizando el resultado satisfactorio del control y cotejo de la informa-
cién que requiere la Gerencia de Prevencion del Lavado de Dinero.

Implementacién del Sistema de Vigilancia y Monitoreo, basado en la estanda-
rizacion de las comunicaciones con los mercados regulados, de acuerdo a la
Norma ISO 20022 y la implementacion del protocolo FiXML. El objetivo de la
implementacion de este proyecto es reemplazar la tecnologia del actual sistema
de StockWatch, permitiendo realizar un monitoreo de mercado mas proactivo,
con normas y regulaciones estandarizadas a fin de tener una comunicacion flui-
da en tiempo real.



Agenda institucional y federal

La agenda institucional estuvo orientada a
la federalizacion del mercado de capitales,
la articulacién con actores clave de las dis-
tintas regiones del pais y la organizacién de
actividades de educacion e inclusion finan-
ciera con el foco puesto en el financiamiento
de las PyMEs, las finanzas sostenibles y la
prevencion de estafas a inversores minori-

que las bolsas de comercio provinciales
asumieran un rol protagonico en la tarea de
movilizar recursos, apalancar la actividad
productiva y federalizar el mercado.

Por ultimo, el trabajo llevado adelante con
organismos multilaterales de crédito con-
tribuyé a mejorar y potenciar la articulacion
con los distintos sectores.

tarios.

La federalizacion pudo verse reflejada en la
creacion de la figura de las Entidades Regio-
nales Representativas (ERR), pensada para

Agenda federal

Indicadores del cumplimiento
de los objetivos planteados

RESULTADOS CONCRETOS

Se registraron 8 ERRs en Chaco (dos), Mendoza, Cérdoba, Rosario, La Plata,
San Juan y Santa Fe.

Se organizaron 29 jornadas de difusion sobre instrumentos PyME, finanzas
sostenibles y prevencion de estafas en distintas ciudades del pais. Y se lle-
varon a cabo mas de 60 charlas virtuales con el fin de promover la inclusion
flnanciera con perspectiva de género y el acceso de actores no convencio-
nales al mercado de capitales.

Se otorgaron mas de 10 auspicios institucionales a actividades organiza-
das por instituciones de prestigio en materia de mercado de capitales y
prevencion del lavado de dinero.

Se firmaron 17 convenios institucionales con otros organismos publicos,
universidades, camaras empresariales y organismos multilaterales de cré-
dito.



Normativa

RESOLUCION TEMA

889/2021

Comunicados destacados

Creacion de la figura de las Entidades
Representativas Federales.

Accedé a cada una
de las resoluciones,
haciendo clic en el

tema

La CNV en la cumbre de bolsas y mercados en Mendoza

LINK

La CNV lanzo en Rosario el plan de federalizacién, eje de la

agenda en 2022

LINK

Asuntos Internacionales

A fin de alinear el marco normativo a los
mejores estandares internacionales de re-
gulacién financiera, la CNV mantuvo una
participacion activa en los organismos que
agrupan a reguladores de valores de todo
el mundo, entre los que se destacan la Or-
ganizacion Internacional de Comisiones de
Valores (I0SCO, por sus siglas en inglés), la
Organizacién para la Cooperacién y el Desa-
rrollo Econémicos (OCDE, por sus siglas en
inglés), el Instituto Iberoamericano de Mer-
cados de Valores (IIMV) y el MERCOSUR.

La cooperacion internacional e intercambio
de informaciéon con otros reguladores se
consolid6 como una herramienta efectiva
para las areas de supervision del organismo.

FORTALECIMIENTO DE LAS CAPACIDADES INSTITUCIONALES

La gestion de alertas internacionales, tanto
las emitidas por la CNV como las recibidas
de parte de otros reguladores internaciona-
les, a lo largo del periodo cobré mayor rele-
vancia, dado el auge de los delitos financie-
ros informaticos.

Asimismo, en colaboracién con la Cancille-
ria Argentina, se particip6 en la negociacion
de acuerdos de libre comercio, especifica-
mente en el capitulo Servicios Financieros.
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https://www.argentina.gob.ar/noticias/la-cnv-en-la-cumbre-de-bolsas-y-mercados-en-mendoza
https://www.argentina.gob.ar/noticias/la-cnv-lanzo-en-rosario-el-plan-de-federalizacion-eje-de-la-agenda-en-2022
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-889-2021-349869

Asuntos internacionales

Indicadores del cumplimiento
de los objetivos planteados

RESULTADOS CONCRETOS

En 2023 se llevé a cabo el Proceso de Autoevaluaciéon de cumplimien-
to de los Principios de I0SCO, lo que constituye una oportunidad para
analizar el nivel de cumplimiento de los mismos y tomar medidas nece-
sarias para alcanzar los estandares de regulacién recomendados por
I0OSCO.

En el marco del Memorando Multilateral de Entendimiento de 10SCO,
la CNV recibié 46 solicitudes de asistencia y realizé 37. En total tuvo
83 intercambios de informacidén con 26 paises, de acuerdo al siguiente
detalle:

Solicitudes de informacion recibidas

2020 2022 2023

[ Asistencias no solicitadas [l Requerimientos de informacion ] Fit&Proper

Solicitudes de informacion realizadas

2020 2021 2022 2023

. Asistencias no solicitadas [} Requerimientos de informacién . Fit&Proper




Entre las tematicas de los intercambios se destacan temas relativos a
conductas contrarias a la transparencia, posible oferta publica irregular
y consultas de idoneidad (Fit & proper).

En materia de alertas al inversor, desde CNV se emitieron 11 notifica-
ciones de alertas a reguladores extranjeros y se subieron al portal de
alertas de I0SCO 75 a fin de dar difusién internacional a las mismas.

En esa misma linea, se han negociado dos acuerdos de traspaso de

informacioén:

« Convenio especifico entre la Comisién Nacional de Valores y la Adminis-
tracién Federal de Ingresos Publicos sobre procedimientos de intercam-
bio de informacidn en relacién con el cumplimiento del Estandar Comun
de Reporte de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Eco-
némicos (OCDE). En el marco de dicha negociacién, se cre6 el padrén de
agentes de CNV alcanzados por el estandar.

+  Memorando de Entendimiento entre la Comisién Nacional de Valores de
la Republica Argentina y la Superintendencia de Servicios Financieros del
Banco Central del Uruguay, firmado en diciembre de 2022.

Asimismo, se trabajo en el analisis del marco normativo local para la
adhesion por parte de Argentina al Memorando Multilateral de Entendi-
miento Mejorado de IOSCO, el cual permitirad alcanzar mayores grados
de cooperacion con el resto de los paises firmantes.

Se respondieron alrededor de 200 cuestionarios de autoevaluacion en-
viados por organizaciones internacionales y reguladores de otros pai-
ses. La mayor parte de esos cuestionarios provienen de I0SCO y del Fi-
nancial Stability Board (FSB), siendo los restantes de OECD, OMC, lIMV
y FMI. Las principales tematicas abordadas fueron: regulacion relativa
a Derivados OTC, Infraestructura de mercados, Finanzas sostenibles,
Money Market Funds, Gestion de riesgo, Fintech y Cripto Activos, Enti-
dades financieras no bancarias, Enforcement y Medidas implementa-
das durante la pandemia de COVID-19.

Se participo en las siguientes negociaciones lideradas por la Cancille-

ria Argentina:

« Acuerdo de Libre Comercio de MERCOSUR con Singapur

* Modificacion al Protocolo de Comercio Electronico

+ Iniciativa Conjunta sobre Reglamentacion Nacional de Servicios

« Acuerdo sobre Facilitacion de las Inversiones para el Desarrollo de la Or-
ganizacién Mundial del Comercio (OMC).



9 articulos académicos elaborados por

profesionales del organismo fueron pu-
blicados en la revista online del Instituto
Iberoamericano de Mercados de Valores:

Novedades normativas del régimen de ofertas publi- ,
cas primarias y prospectos de emisoras en Argentina. ﬁccede £ CELE WE
e los documentos

Autoras: Mdénica Brizuela y Analia Torres. haciendo clic en el

. . t
Finanzas sostenibles: No son una moda, son un deber. "

Autoras: Victoria Caro y Florencia Puch Genolet.

Regulacion de criptoactivos en la oferta publica: La
experiencia de la SEC y el debate argentino.
Autor: Leopoldo Pérez Obregon.

Nuevas inversiones, nuevos desafios: Diversos enfo-
ques de supervision en el mercado de capitales.
Autor: Sebastian Negri.

Hub de Innovacion: Una herramienta reguladora para
fomentar las innovaciones.
Autoras: Maria del Pilar Frias y Mariela Masotto.

L.a asamblea a distancia en el mercado de capitales
argentino.
Autoras: Lucia Belén Soutullo y Victoria Caro.

La situacion del financiamiento PyME en el mercado
de capitales argentino.
Autores: Matias Isasa y Matias Pineyro.

Régimen simplificado y garantizado para emisiones
de obligaciones negociables con impacto social. Pri-
mer bono social con perspectiva de género emitido en
Argentina.

Autoras: Nadia Montenegro, Mdnica Brizuela y Gisela
Angiono.

Plataformas no reguladas de inversion: Supervision y
Fiscalizacion. La experiencia de la Comision Nacional
de Valores de Argentina.

Autor: Julian Costoya.
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https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/04rev59-novedades_normativas_del_regimen_de_ofert.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/04rev59-novedades_normativas_del_regimen_de_ofert.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/finanzas_sostenibles-_no_son_una_moda_son_un_deber_2021.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/la_regulacion_de_criptoactivos_en_la_oferta_publica_2021.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/la_regulacion_de_criptoactivos_en_la_oferta_publica_2021.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/nuevas_inversiones_nuevos_desafios_2022.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/nuevas_inversiones_nuevos_desafios_2022.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/hub_de_innovacion_una_herramienta_reguladora_para_fomentar_las_innovaciones_2022.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/hub_de_innovacion_una_herramienta_reguladora_para_fomentar_las_innovaciones_2022.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/la_asamblea_a_distancia_en_el_mercado_de_capitales_2022.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/la_asamblea_a_distancia_en_el_mercado_de_capitales_2022.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/03rev68-la_situacion_del_financiamiento_pyme.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/03rev68-la_situacion_del_financiamiento_pyme.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/regimen_simplificado_y_garantizado_para_emisiones_de_obligaciones_negociables_2023.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/regimen_simplificado_y_garantizado_para_emisiones_de_obligaciones_negociables_2023.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/regimen_simplificado_y_garantizado_para_emisiones_de_obligaciones_negociables_2023.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/regimen_simplificado_y_garantizado_para_emisiones_de_obligaciones_negociables_2023.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/iimv_-_plataformas_no_reguladas_de_inversion_-_julian_costoya.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/iimv_-_plataformas_no_reguladas_de_inversion_-_julian_costoya.pdf
https://www.argentina.gob.ar/sites/default/files/iimv_-_plataformas_no_reguladas_de_inversion_-_julian_costoya.pdf
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