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ACTIVIDAD INDUSTRIAL MUNDIAL Evolucion general Febrero-Marzo 2023

En febrero, la actividad industrial de los paises estudiados se expandié 1,1%
respecto a febrero 2022

El indice de Produccién Industrial (IP1) de socios comerciales es un indicador elaborado por el CEP que
muestra de forma agregada la evolucién de la actividad industrial de los principales socios comerciales de
Argentina y de otros paises que son relevantes en términos de su participacion en la produccién industrial
global. Para detalles sobre la construccién de la muestra de paises seleccionados ver la seccion de
metodologia. La agregacion de los paises se hace en funcién de la participacion de cada uno en el PBI
manufacturero mundial. La mayoria de los paises publica un indicador que considera la industria en un sentido
amplio (no solo manufactura), es decir, incluye petréleo, mineria y energia.

El indicador de actividad industrial de los paises de la muestra se expandié en febrero 1,1% interanual (i.a.), y
acumulod en el primer bimestre del afio un crecimiento de 1,3% i.a. Dentro de los paises/regiones analizados,
se destacan los crecimientos de: India (+5,6%) y Europa (+2,1%). En contraposicion, Brasil se contrajo 2,4% i.a.

y acumuld su tercera caida en los uUltimos 6 meses. En la medicion desestacionalizada, el indice se expandid
0,5% respecto a enero.

iNDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL DE SOCIOS COMERCIALES
indice desestacionalizado 2005 = 100 y variacion interanual del indice original; febrero 2008 a febrero 2023

244

1,1%
T T L T e |||||||In|||||_.mll...'.

Nivel Desestacionalizado | Variacion interanual

W OWWOWDHDDOO o dNNMMOMMNMITIOWIWN O© O ONNODNO®OIMODNO O A ddN N M
O T T ST ST S S S ST ST S S T S S A S T A T A i S S A B L I B RO B
035 0> 5 00 2509350 >8500Cc 2509350 >8500c2s 00
0 25838 T 302 0025 T8 T 308 0025383 Tc 508 00
== = E ® o = C n = E ®© 0o = ¢ n = = E ®© 0o = ¢c n =

Para el mes de marzo, el indicador de expectativa industrial PMI', mostré expectativas moderadas para la
actividad. Sin embargo, 6 de los 13 paises relevados registraron una suba en sus expectativas de produccién. Estos
fueron Estados Unidos, Colombia, Japon, India, Turquia e Indonesia. En contraposicion, los paises que mostraron

bajas en las proyecciones fueron Canada Brasil, China, Europa, Corea del Sur y Rusia. Mientras que México mantuvo
los mismos niveles que el mes pasado.

Si bien la evolucién de la actividad industrial global de los préximos meses del afio depende de muchos factores, uno
que resulta importante mencionar es el de la evolucién de las tasas de politica monetaria de los Bancos Centrales
de las economias mas sistémicas. Por un lado, la Reserva Federal de Estados Unidos -FED- aument6 la tasa del
4,75% al 5% en mayo, viene de 3 subas consecutivas de tasas este afio y de acuerdo a declaraciones de las
autoridades de la FED la suba de tasas puede continuar en el tiempo. En el caso del Banco Central de Europa, este
incrementd la tasa del 3,5% a 3,75% en mayo y acumula 3 subas consecutivas este afio. Esta suba de tasas puede
tener un impacto negativo en la evolucién de la actividad industrial global.

A ello, se le suma la quiebra de First Republic Bank de Estados Unidos, luego de una intervencién federal fue vendido
al JP Morgan. Ha sido la tercer gran quiebra bancaria en el afio, junto a Silicon Valley y Signature Bank. Estas
quiebras pueden generar que las condiciones financieras globales sean mas restrictivas ya sea por subas de tasas o
menos oferta de crédito disponible afectando el nivel de actividad.

"Manufacturing Purchasing Managers’ Index (PMI) recopilado por Trading Economics.
Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC e institutos nacionales de estadisticas.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL MUNDIAL Evolucion por paises y regiones Febrero 2023

Desagregado por paises y regiones

En febrero, ocho de los quince paises/regiones cuya informacion se
encuentra disponible a la fecha, presentaron subas respecto a un afio
atras: Paraguay, India, México, China, Europa, Uruguay, Estados Unidos y
Colombia. Por otro lado, presentaron contracciones: Turquia, Corea del !
Sur, Brasil, Rusia, Perd, Chile y Japén. -
India se expandi6 5,6% en comparacion con el mismo mes del afio pasado
y acumulo su cuarta suba interanual consecutiva. En cuanto a la medicién
desestacionalizada, cayd 0,6%% con respecto al mes pasado.

Brasil cayo 2,4% interanual en febrero y concluyd el peor primer bimestre
de los ultimos siete afios. De los 24 sectores de produccién fisica industrial
analizados por el IBGE 2 (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica), 17
se contrajeron en comparacion con el 2022. Entre los sectores que mas
cayeron se destacaron? Productos de madera (-17,1%), fabricacion de
maquinaria y aparatos eléctricos (-12,6%), equipos de informatica (-11,8%)
y productos minerales no metalicos (-11,3%).

Japon se contrajo 0,5% en comparacion con febrero pasado. Su industria
acumula 4 caidas interanuales consecutivas y su industria ain no logra
recuperar niveles de prepandemia (se mantiene 3,5% por debajo de
diciembre 2019). En cuanto a la medicién desestacionalizada, crecié 2,8%
de manera intermensual.

Estados Unidos se expandié 0,9% en comparacién con el mismo mes del
afio pasado. A pesar de haber encadenado 24 subas interanuales
consecutivas, en los ultimos 4 meses la expansion se mantuvo por debajo
del 2%. En cuanto a la medicion desestacionalizada, se mantuvo en los
mismos niveles del mes pasado (+0,2%) y se ubica solo 1% por encima de |
la prepandemia (Diciembre 2019).

Europa se expandi6 2,1% en comparacién con febrero pasado. En cuanto a
la medicién desestacionalizada, se expandi6 1,1% respecto al mes pasado
y ubica 1,9% por encima febrero 2022 (inicio de la guerra con Ucrania).

En febrero, Rusia se contrajo 1,7% interanual, registrando asi 11 caidas 2
consecutivas. En cuanto a la medicion desestacionalizada, crecié 02% k7"
respecto al mes pasado y se ubica 2,1% por debajo de niveles de febrero
2022 (mes de inicio de la guerra con Ucrania).

La actividad industrial de China creci6 2,4% el primer bimestre de 2023 y
registré el crecimiento mas bajo desde por lo menos el 2006 (exceptuando
el afio de pandemia). Segun datos publicados por el Centro Estadistico
Chino, los ingresos de las principales empresas industriales se vieron
contraidos en aproximadamente 23% los primeros dos meses del afio. Esto
puede ser debido a una demanda baja, que aln no se ha podido recuperar
del confinamiento de fines del afio pasado por COVID-19.

2Fuente: IBGE - Producéo Fisica Industrial, por segdes e atividades industriais
Fuente: CEP XXI sobre la base de institutos nacionales de estadisticas y JDEMETRA+.
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Fuente: CEP XXI sobre la base de institutos nacionales de estadisticas y JDEMETRA+.
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Enero-Febrero

ACTIVIDAD INDUSTRIAL MUNDIAL Evolucion por paises y ramas 2023

En el primer bimestre, el crecimiento interanual de la actividad
industrial argentina se ubicé por encima de la media de los paises
relevados

e  En el primer bimestre del afio, Argentina se ubico en el cuarto lugar en términos de crecimiento industrial
con un 2,3% de variacion i.a, en una muestra de 10 paises que se especifica en al siguiente tabla. México
se ubico en primer lugar con un crecimiento del 4,6% i.a. Le siguié Alemania (+3,6% i.a) e Italia (+2,5% i.a).
Detras de Argentina, se ubicé India (+2,1%), Estados Unidos (+1,4%), Francia (+0,7%) y Japon (+0,5%). El
resto de los paises, registré caidas en comparacion con el primer bimestre de 2022: Espafa (-2,4%) y Chile
(-1,9%).

e  En el acumulado bimestral, el desempeiio argentino por rama industrial se mantuvo por encima del grupo
de paises estudiado. Por ejemplo, el sector combustibles, que en el pais creci6 14,8% en comparacion con
el afio pasado, supero6 asi el desempefio del sector en los paises de la muestra (2,1% promedio del resto de
los paises estudiados). Lo mismo sucedid con textiles, indumentaria y cuero, que tuvo un alza de 7,9%
mientras que el promedio del resto de los paises fue de una caida de 3,8%. También presentaron una
marcada diferencia: productos de plastico, caucho y minerales no metalicos (+4,7% vs. -3,1% para el
promedio) y Automotriz (+14,2% vs. +8,4%).

SECTORES MANUFACTUREROS POR PAISES SELECCIONADOS
Variacion acumulada enero-febrero: 2023 vs. 2022

Sector / Pais Argentina Chile Alemania ELuE el o
Unidos Argentina

Total industria manufacturera 2,3% -1,9% -2,4% 0,7% 2,5% 2,1% 4,6% 3,6% 14 0,5% 0,9%
Alimentos, bebidas y tabaco 1,2% 1,8% 1,6% 3,6% 5,6% 1,6% 3,8% 0,4% 1,4%
Textiles, indumentaria y cuero 7,9% -5,1% 3,5% 1,5% -13,2% -7,8%

Madera, papel e impresién -5,9% -11,5% -12,5% -6,0% -10,9% 1,2% -12,8% -6,0% -7,0%
Combustibles 14,8% 25,0% 7,2% 4,9% 0,4% -7,9% 2,1%
Quimicos -6,8% -5,3% -14,0% -9,8% -5,7% -8,6% 6,0% -18,5% 1,5% -6,3%
Farmacéuticos 18,1% -8,1% 14,8% 14,7% 19,2% 15,6% -5,1% 1,5% 7,2%
Fzilisien 6o pleEilien SOy | op, -9,9% -5,4% -5,4% 2,4% 1,3% 0,1% -5,9% 1,4%

minerales no metélicos

anzI::es basicos y productos de 6,4% 8,0% 0,4% 5,5% 3,.2% 0,4%
Maquinaria y equipo 1,1% -7,9% 19,1% 7,9% 7,2% 4,3% 3,2% 7,5% 5,0% 0,2% 4,3%
Automotriz 14,2% 17,4% 10,7% 22,0% 0,5% 10,3% 10,3% 17,8% 6,8% 9,8%
Otro equipo de transporte 2,5% 10,8% 11,6% 9,3% 15,1% 1,6% 10,3% 7,3% 5,9% 8,4%

Nota 1: Como se explica en el apartado metodoldgico, el andlisis de esta seccidn corresponde a ramas estrictamente industriales mientras los datos reportados
anteriormente segun los criterios de cada pais, pueden considerar ramas de actividad como energia y mineria.

(*) Los centros estadisticos de China y Brasil atin no han presentado informacién industrial del mes de enero 2023y por eso han sido retirados de la muestra.

Fuente: CEP XXI sobre la base de institutos nacionales de estadistica.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL MUNDIAL Anexo metodolégico

Metodologia

La seleccién de paises surge de considerar principalmente los destinos de exportacién de Argentina mas relevantes
en términos de su participacion en el total exportado. En su conjunto, los paises incluidos en el célculo del indicador
representan alrededor del 70% de las exportaciones totales del pais* Algunos paises que fueron incluidos en la
muestra, si bien no estdn dentro de los principales socios comerciales de Argentina, fueron incluidos por el peso
relativo que tienen en la producciéon manufacturera global.

Para cada uno de los paises seleccionados, asi como para el blogue de la Unién Europea, se utilizé un indicador de
la actividad industrial con frecuencia mensual. En la mayoria de los paises de la muestra, el indice de coyuntura de la
produccién de bienes es el indice de Produccién Industrial (IPI) que publica el instituto de estadistica o banco central
de cada pais. Este indicador incluye, generalmente, la produccién a precios constantes de la mineria, la industria
manufacturera y el sector energético (electricidad, gas y agua). Unicamente para el caso de Indonesia, Perd y
Uruguay el IPI corresponde solo a la industria manufacturera, indicador analogo al IPI manufacturero del INDEC.

En el caso de Bolivia y Paraguay, no cuentan con un indicador de frecuencia mensual de esas caracteristicas, sino
con un estimador de actividad econdmica analogo al EMAE del INDEC. Por lo tanto, se utilizé ese estimador
disponible en lugar de un IPI. Cabe aclarar que en Bolivia la informacién se encuentra disponible desde 2008.

Con respecto a la estacionalidad de los indicadores utilizados, no todos los paises publican un indice sin
estacionalidad. Por lo tanto, se decidié tomar el indice con la estacionalidad original y se procedi6 a
desestacionalizarlo utilizando el proceso X13[RSA5c] del programa JDEMETRA+.

Se tom6 2005 como afio base para la construccion del indice. Para dicho afio, este indice agregado se construye a
partir de tomar un promedio ponderado de los indicadores de actividad seleccionados para cada pais. Como
ponderador se considerd la participacion de la industria de cada pais en el PBI manufacturero mundial. A partir de
2006, el indice agregado de cada afio se obtiene a partir de aplicar el promedio ponderado de las variaciones
interanuales de los paises de la muestra al valor del indice agregado del afio anterior.

A continuacién, en anexos, se detalla la fuente utilizada para los ponderadores de cada pais incluido en la muestra.

4 Datos promedio de 2017,2018y 2019.
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Anexo metodolégico

Resumen de fuentes e indicadores utilizados como insumos

Participacion en el PBI
industrial mundiala $

corrientes; afio 2019.
Fuente: Banco Mundial
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Instituto Nacional de Estadistica de
Bolivia

Instituto Brasilero de Geografiay
Estadistica

Reserva Federal de Saint Louis

Instituto Nacional de Estadisticas de
Chile desde 2009 en adelante. Reserva
Federal de Saint Louis entre 2005y
2009

Reserva Federal de Saint Louis

Departamento Administrativo
Nacional de Estadistica (DANE)

Servicio de Informacion Estadistica de
Corea (KOSIS)

Reserva Federal de Saint Louis

Ministerio de Estadistica e
Implementacion de Programas desde
2013 en adelante. Reserva Federal de

Saint Louis entre 2005y 2012

Ministerio de Economia, Comercio e
Industria

Instituto Nacional de Estadistica,
Geografia e Informética

Banco Central del Paraguay

Banco Central de Reserva del Peru

Reserva Federal de Saint Louis

Instituto de Estadisticas de Turquia

Instituto Nacional de Estadistica

EUROSTAT
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Indicador Global de Actividad Econémica (IGAE)

Encuesta Industrial Mensual - Produccién fisica. Incluye
mineria y manufactura.

indice de Produccién Industrial. Incluye mineria,
manufactura, energia.

indice de Produccién Industrial. Incluye mineria,
manufactura, energia.

indice de Produccién Industrial (variacién interanual).
Incluye mineria, manufactura, energia.

indice de Produccién Industrial. Incluye mineria,
manufactura, energia.

indice de Produccién Industrial. Incluye mineria y
manufactura.

indice de Produccién Industrial. Incluye mineria,
manufactura, energia.

indice de Produccién Industrial. Incluye mineria,
manufactura, energia.

indice de Produccién Industrial. Incluye mineria y
manufactura.

indice Mensual de Actividad Industrial. Incluye mineria,
manufactura, construccién y energia.

indice Mensual de Actividad Econémica de Paraguay
(IMAEP)

indice de Produccién Manufacturera. Incluye solo
manufactura.

indice de Produccién Industrial. Incluye mineria,
manufactura, energia.

indice de Produccién Industrial. Incluye mineria,
manufactura, energia.

indice de Produccién Manufacturera. Incluye solo
manufactura.

indice de Produccién Industrial. Incluye mineria,
manufactura, energia.
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