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En el 2022, la actividad industrial mundial fue 3,2% mayor a 2021

El indice de Produccién Industrial (IP1) de socios comerciales es un indicador de elaboracién propia que muestra la
evolucion de la actividad de la industria de los socios comerciales mas importantes de Argentina, asi como también de
las principales economias del mundo. Su propdsito es brindar un panorama internacional de la produccién industrial y
poner en contexto la coyuntura econémica argentina. Para esto, utiliza una muestra de paises y pondera la evolucién de
la produccién industrial de cada uno segun su participacion en el PIB mundial. Cabe aclarar que el indicador considera la
industria en un sentido amplio (no solo manufactura), es decir, incluye petréleo, mineria y energia. Se trata de un
indicador de alta frecuencia que correlaciona fuertemente con el PIB.

En 2022, el indicador de actividad industrial mundial se expandié 3,2% en comparacion con el afio pasado y registré el
crecimiento interanual mas bajo desde el inicio de la serie (2005). Dentro de los paises/regiones analizados, se
destacan los crecimientos de: India (+4,5%), Estados Unidos (+3,9%), China (+3,7%) y Europa (+1,8%). Por otro lado, Rusia
concluyé el 2022 con una caida del 0,3% en comparacién con el afio anterior.

Particularmente en diciembre, el indicador de actividad industrial crecioé 0,1% interanual. Sin contar la caida de abril, es la
menor tasa de crecimiento desde la pandemia (julio del 2020) lo que da cuenta de una moderacién de la actividad
industrial de las economias relevadas en este estudio. En la medicién desestacionalizada, cayé 0,3% con respecto a
noviembre, la cuarta baja consecutiva aunque menos pronunciada que las anteriores. Dentro de los paises/regiones
analizados, se destacan las caidas intermensuales de Estados Unidos, que registré una baja del 0,2% (segunda baja
consecutiva) y de China que se contrajo 0,1% (tercera contraccion consecutiva)
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Para el mes de febrero, el indicador de expectativa industrial PMI', mostré niveles de actividad moderados. 7 de los 13
paises relevados registraron una suba en sus expectativas de produccién. Estos fueron China, México, Brasil, Canada ,
Colombia, Rusia y Estados Unidos. Por otro lado, dos de los paises mantuvieron la produccion de enero: Turquia y Corea
del Sur. La actividad industrial de los préximos meses del afio dependera de:

i) En Estados Unidos, los datos de desempleo (3,4%) y de ingreso medio por hora (+4,4% i.a.) fueron mejores de lo
esperado. Se espera que estos factores incrementen el dinero en circulacién de la economia, generando una presién
inflacionaria. Y qué, como método de control, la reserva federal continte con el aumento las tasas de interés.

i) Aln continda la perspectiva de que el enfriamiento econémico (suba de tasas de interés) como herramienta para
controlar la inflacién, imposibiliten una normalizacién de la industria y la economia en el corto plazo.

iii) La guerra sigue marcando la agenda internacional. Rusia acusa a Estados Unidos de ser la responsable de destruir el

gasoducto Nord Stream (que transporta el gas desde Rusia hasta Alemania) y se incrementa la tension entre Rusia y los
miembros de la OTAN.

1 Manufacturing Purchasing Managers’ Index (PMI) recopilado por Trading Economics.
Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC e institutos nacionales de estadisticas.
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Desagregado por paises y regiones

En 2022, diez de los quince paises/regiones cuya informacién se encuentra
disponible a la fecha, presentaron subas respecto a un afio atras, siendo
estos: Colombia, Turquia, India, Estados Unidos, China, Uruguay, México,
Europa, Corea del Sur y Perl. Por otro lado, los paises que presentaron
contracciones fueron: Chile, Brasil, Paraguay, Rusia y Japén.

La actividad industrial de China crecid6 3,7% en el 2022 y registré el
crecimiento mas bajo desde por lo menos el 2006 (exceptuando el afio de
pandemia). En diciembre crecié 1,3% interanual y continu6 con la
desaceleracién en su crecimiento (habia crecido 6,3% en septiembre, 5% en
octubre y 2,2% en noviembre). En cuanto a la medicion desestacionalizada, se
posicioné 0,1% por debajo del mes anterior, registrando su tercera
contraccion intermensual consecutiva y se ubicé en valores similares a los de
diciembre 2021.

India se expandié 4,5% en comparacién con 2021. En diciembre, registrd un
aumento 4,3% interanual, anotando su décima subida en el afio. En cuanto a la
medicidn desestacionalizada, crecié 0,4% con respecto al mes pasado.

En 2022, Brasil cay6 0,7% anual y ubicé a su industria a niveles de 2016. De
los 25 sectores de produccién fisica industrial analizados por el IBGE
(Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica), 16 se contrajeron en
comparacion con el 2021. Entre los sectores que mas cayeron se destacaronz;
Fabricacion de muebles (-16,2%), productos de madera (-12,9%), textiles (-
12,8%) y fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos (-10,7%). En
diciembre, se contrajo 1,3% interanual y 0,2% intermensual (segunda caida
intermensual consecutiva).

Japén se contrajo 0,1% en comparacién con el 2021 y su industria ain no
logré recuperar niveles de prepandemia (se mantuvo 54% por debajo del
2019). En diciembre, registré una caida 2,4% interanual, anotando su octava
contraccion interanual del afio. En cuanto a la medicién desestacionalizada,
cayd 1% de manera intermensual.

Estados Unidos creci6 3,9% en 2022. En diciembre, creci6 1,7% i.a. (22 subas
interanuales consecutivas). En cuanto a la medicién desestacionalizada, cay6
0,2% con respecto al mes pasado (segunda baja consecutiva).

Europa se expandiéd 1,8% en comparacion con 2021. En diciembre el
crecimiento interanual se desaceleré por tercer mes consecutivo. Se expandié
0,3% i.a., cifra menor al crecimiento de los meses anteriores (habia crecido
5,2% en septiembre, 3,1% en octubre y 2,1% en noviembre). En cuanto a la
medicion desestacionalizada, se contrajo 0,6% respecto al mes pasado.

En 2022, Rusia cay6 0,3% frente a 2021. En diciembre, se contrajo 4,3%
interanual, registrando asi 9 caidas a lo largo del afio. En cuanto a la medicidn
desestacionalizada, cay6 0,6% respecto al mes pasado y continda por debajo
de niveles de febrero 2022 (mes de inicio de la guerra con Ucrania).

2Fuente: IBGE - Produg3o Fisica Industrial, por segdes e atividades industriais
Fuente: CEP XXI sobre la base de institutos nacionales de estadisticas y JDEMETRA+.

INFORME DE ACTIVIDAD INDUSTRIAL MUNDIAL 3



Ministerio de Economia
Argentina

Secretaria de Industria
y Desarrollo Productivo

CEP)(XI

CENTRO DE ESTUDIOS
PARA LA PRODUCCION

ACTIVIDAD INDUSTRIAL MUNDIAL Evolucion por paises y regiones

Desagregado por paises y regiones

2022

iNDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL EN PAISES SELECCIONADOS
Enero 2019 = 100; enero 2019 a enero 2023
—— ndice desestacionalizado ssssss Proyeccion en base al Indicador de expectativa industrial PRI
130 .
120 /\/.—\ ee® China
110 e Europa
100 “*'  India
90 .
Rusia
80
70 Estados Unidos
60 Brasil
50
Japoén
40 o
&) O &) O Q Q Q Q N N N N g2 Vv Vv v B
N N N A v v v v v v v v v v v v v
®°® & \\§ & Q}‘Q’ & \‘§ & é‘e & \‘§ & Qf‘e’ P \‘§ & Q,Oe
VARIACION ANUAL DEL iNDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL
2018-2022
15% 13%
11%
10% 8%
6%596 6% 6%
5%
5% 4% % 4% 3% 5%4% ’ %
S 5 BRI S |
0 "M |
0% gy - — ._ - -
1% 1% I -0,1% -0,3% -0,3 1%
-3%
-5% 4% 0 -4%
7,19 7%
-10% 7,1% ()
'10% _11%
-15%
Brasil China Japon Rusia Europa Estados Unidos India

Fuente: CEP XXI sobre la base de institutos nacionales de estadisticas y JDEMETRA+.
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En 2022 el crecimiento de la actividad industrial argentina
contra la prepandemia terminé por encima de la media de
los paises relevados

Se releva la evolucion industrial de los principales socios comerciales de Argentina y de otros paises que; si bien no son
socios principales, tienen un peso relativo importante en la produccién industrial mundial y se dispone de informacion
mensual de la actividad industrial a diciembre 2022.

En 2022 Argentina se posicioné como el segundo pais de mayor crecimiento industrial contra la prepandemia de una
muestra de 12 paises. China se ubico en primer lugar con un crecimiento del 17,1% en comparacion con 2019. Argentina
se posicion6 en segundo lugar con una suba de 11,5%. Detrds estuvieron México (+3,7%), India (+2,9%), Estados Unidos
(#+2%), Chile (+0,5%) e Italia (+0,7%). El resto de los paises de la muestra registr6 caidas en la comparacion con 2019:
Japon (-5,4%), Alemania (-4,9%), Francia (-4,2%), Espafia (-0,8%) y Brasil (-0,8%).

El desempeiio argentino por rama industrial se mantuvo muy por encima del grupo de paises estudiado. Por ejemplo, el
sector automotriz, que en el pais crecié 32,6% en la comparacién con 2019, superé el desempefio global del sector (-3,8%
promedio en todos los paises de la muestra). Lo mismo sucedié con otro equipo de transporte, que tuvo un alza de 20,9%
mientras que el promedio de los paises fue de una caida de 7,7% respecto a tres afios atras. También presentaron una
marcada diferencia: maquinaria y equipo (+39,6% vs. +9,7% para el promedio) y farmacéuticos (+16,4% vs. +9,6%).

SECTORES MANUFACTUREROS POR PAISES SELECCIONADOS
Variacién anual 2022 vs. 2019

Sector / Pais | Argentina Chile Alemania Est.ados Japon China Pr9med|o
Unidos simple

Total industria

11,5%  -0,8% 0,5% -0,8%  -42% 0,1% 2,9% 3,7% -4,9% 2,0% 54%  171%  1,8%
manufacturera

Alimentos,

bebidas y 8,6% 3,5% 0,9% 1,7% 4,4% 1,4% 5,2% 3,0% -4,9% 1,9%
tabaco

Textiles,

indumentariay ~ 7,9%  -167%  2,8% -154%  -102%  -11,0%  -9,7% -12,8% -6,7%
cuero

it vl el e 0,8% -6,1% -9% 6,4% 7,7% -9,6%

Impresion

Combustibles  2,9%  105%  -213%  -6,3%  -152% 04%  260%  56% -50%  -9,6%

Quimicos 12,6%  47% -6,1% 0,1% -6,1% 6,4% -7,5% 56%  -12,0%

Farmacéuticos  16,4% 21,5%  180%  107%  51% -3,9% 143%  56%  21,1% 9,6%
Productos de

plastico,

cauchoy 145%  0,8% 1,0% 3,3% 1,6% 73%  10,2% 2,4% -7,3% 2,4%
minerales no

metalicos

Metales

bsizee 1,5% -9,8%  -56%  -71% 15,5% 5,7% -5,7% -8,4%

productos de

metal

Q’msgna”a y 39,6% 5,0% 29,8% 7,3% 6,8% 58%  14,0% 0,2% 5,0% 6,0% 9,7%
Automotriz 32,6%  -108%  160%  -148%  -229%  -7.2% 4,2% -184%  2,0%  -17,8%

Ooequipode 5440 ;49  251%  -12,6%  -255% -10,1% 0,8% 56%  -247% 7,7%

transporte

Nota 1: Como se explica en el apartado metodoldgico, el andlisis de esta seccidn corresponde a ramas estrictamente industriales mientras los datos reportados
anteriormente segun los criterios de cada pais, pueden considerar ramas de actividad como energia y mineria.

Nota 2: China no cuenta con informacién desagregada sectorial.

Fuente: CEP XXI sobre la base de institutos nacionales de estadistica.
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: Indonesia como socio comercial destacado

En el 2022, Indonesia fue el noveno socio comercial mas importante en términos de exportaciones, situado por delante
de Corea del Sur y por detrds de Perl. Las ventas a Indonesia por USD 2.101 millones de dolares, registraron un
incremento del 13% vs. 2021 y los principales productos vendidos fueron soja, trigo y el maiz.

En cuanto a las importaciones, en el 2022 se registraron compras por USD 476 millones, lo que representé un incremento
del 26% frente a 2021. Dentro de los productos principales adquiridos, se destacaron abonos y fertilizantes, restos de
productos primarios, maquinarias y aparatos eléctricos y calzados.

En el 2022, se registré un superdvit comercial de USD 1.626 millones, lo cual representé un incremento del 9% (USD 140
millones mds) en comparacién con el afio anterior.

El PBI de la Indonesia crecio en el 2022 5,3%, registrando una expansion ininterrumpidamente desde 1999
(exceptuando el 2020) a una tasa promedio de 4,7%. Segln datos del Banco Mundial, en el ranking de 2021 de
economias mas grandes, Indonesia se ubico en el puesto 16 de un total de 196 paises relevados, por delante de Paises
Bajos y detrds de México. En cuanto al 2023, el FMI en su informe “Actualizacién de Perspectivas de la Economia
Mundial (Enero 2023)" proyecta para el pais un crecimiento del 4,3%.

Actualmente, el pais se encuentra en un proceso de industrializacién. Recientemente el gobierno anuncié la
implementaciéon de medidas de incentivos a las exportaciones industriales, regulacién de las primarias y liberalizacién de
las inversiones, con el objetivo de incentivar la transformacién local de la materia prima y exportar productos mas
elaborados. Indonesia posee una de las mayores reservas mundiales de Niquel, necesarias para el refinamiento del acero
y la produccién de baterias para vehiculos eléctricos.

Indonesia también es uno de los principales exportadores de otros minerales como el estafo y la bauxita a nivel mundial.
Estos son insumos necesarios para la produccion de aceites y vehiculos, por lo cual la regulacion de exportaciones
generaria un impacto en el orden del comercio internacional.

Exportaciones por producto con destino Indonesia
En millones de USD, Acumulado anual

Harina y "pellets" de aceite de soja 1.380 1.296 36% -6%
Trigo y morcajo (excluidos trigo 437 181 413 -6% 128%
duro y p/siembra)
Maiz en grano 135 150 224 66% 50%
Porotos de soja (excluidos - 47 36 - -22%
p/siembra)
Lactosuero 14 14 20 43% 43%
Camarones, langostinos y otros 1 18 16 41% -11%
Coque de petréleo calcinado 4 1 15 310% 45%
Algodoén sin cardar 18 12 15 -16% 26%
Mozzarella 4 7 9 136% 18%
Lecitinas y otros 4 6 5 33% -5%
Total General 1.616 1.864 2.101 30% 13%

Fuente: CEP XXI sobre la base de Aduana.
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Metodologia

La seleccion de paises surge de considerar, en primer lugar, los principales destinos de exportacidon de Argentina. Se
consider6 en el célculo la actividad industrial de otras economias importantes del mundo. Aunque no sean los
principales destinos de exportacién de Argentina, la inclusién de estos paises en el calculo responde a que permiten
tener un panorama mas amplio de la industria y su coyuntura internacional.

En su conjunto, los paises incluidos en el célculo del indicador representan alrededor del 70% de las exportaciones
totales del pais.*

Para cada uno de los paises seleccionados, asi como para el bloque de la Unién Europea, se buscé un indicador de la
actividad econémica con frecuencia mensual. En la mayoria de los paises, el indice de coyuntura de la produccién de
bienes es el indice de Produccién Industrial (IPI) que publica el instituto de estadistica o banco central de cada pais. Este
indicador incluye, generalmente, la produccidn a precios constantes de la mineria, la industria manufacturera y el sector
energético (electricidad, gas y agua). Unicamente para el caso de Indonesia, Perti y Uruguay el IPI corresponde solo a la
industria manufacturera, indicador analogo al IPI manufacturero del INDEC.

En el caso de Bolivia y Paraguay, no cuentan con un indicador de corto plazo de esas caracteristicas, sino con un
estimador de actividad econdmica analogo al EMAE del INDEC. Por lo tanto, se utilizé ese estimador disponible en lugar
de un IPI. Cabe aclarar que en Bolivia la informacién se encuentra disponible desde 2008.

Con respecto a la estacionalidad de los indicadores utilizados, no todos los paises publican un indice
desestacionalizado. Por lo tanto, se decidié tomar el indice con estacionalidad original.

Para el afio base del indice en 2005 se ponderaron los niveles de los indicadores de actividad seleccionados para cada
pais segun la produccién de 2019. A partir de enero de 2006 se le aplica la variacién interanual ponderada del agregado
de socios comerciales. El calculo de esta variacidn total es el promedio ponderado de las variaciones interanuales del IPI
de cada pais, en cada mes. A su vez, la ponderacién surge de la participacién en 2019 de la industria de cada pais en el
PBI manufacturero mundial. La fuente utilizada para los ponderadores se detalla en el anexo.

4 Datos promedio de 2017,2018y 2019.
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Resumen de fuentes e indicadores utilizados como insumos

Participacion en el PBI
industrial mundial a $

corrientes; ano 2019.
Fuente: Banco Mundial

Indicador

0,1% SIS Namogg:i\cliiz Eitliies 4t Indicador Global de Actividad Econémica (IGAE)
18% Instituto Brasilero de Geografia y Encuesta Industrial Mensual - Produccion fisica. Incluye
=0 Estadistica mineria y manufactura.
Canada 1,5% Reserva Federal de Saint Louis Indice de Produccién Industrial. I’ncluye mineria,
manufactura, energia.
Instituto Nacional de Estadisticas de )
Chile 02% Chile desde 2009 en adelante. Reserva Indice de Produccién Industrial. Incluye mineria,
e Federal de Saint Louis entre 2005y manufactura, energia.
2009
China 34,6% Reserva Federal de Saint Louis Indice de Producglonllndustrlal (variacién |n’teranual).
Incluye mineria, manufactura, energia.
: o Departamento Administrativo indice de Produccién Industrial. Incluye mineria,
Colombia 0,3% - o .
! Nacional de Estadistica (DANE) manufactura, energia.
Corea del 38% Servicio de Informacién Estadistica de indice de Produccién Industrial. Incluye mineria y
Sur o0 Corea (KOSIS) manufactura.
Est'ados 21,4% Reserva Federal de Saint Louis Indice de Produccién Industrial. Ipcluye mineria,
Unidos manufactura, energia.
Ministerio de Estadistica e ’
3.4% Implementacién de Programas desde Indice de Produccién Industrial. Incluye mineria,
Il ,
2013 en adelante. Reserva Federal de manufactura, energia.
Saint Louis entre 2005y 2012
Japnén 939 Ministerio de Economia, Comercio e indice de Produccién Industrial. Incluye mineria y
P = Industria manufactura.
199 Instituto Nacional de Estadistica, indice Mensual de Actividad Industrial. Incluye mineria,
e Geografia e Informética manufactura, construccién y energia.
Paraguay 01% Banco Central del Paraguay Indice Mensual de Actividad Econémica de Paraguay
(IMAEP)
0,3% Banco Central de Reserva del Perd Indice de Produccién Manufacturera. Incluye solo
manufactura.
m 2% Reserva Federal de Saint Louis Indice de Produccidn Industrial. I’ncluye mineria,
manufactura, energia.
Turquia 1,3% Instituto de Estadisticas de Turquia eltss s Pl aeliom [kl Ipcluye minerta,
manufactura, energia.
Uruguay 01% Instituto Nacional de Estadistica Indice de Produccién Manufacturera. Incluye solo
manufactura.
Union 17.9% EUROSTAT Indice de Produccién Industrial. Ipcluye mineria,
Europea manufactura, energia.
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