Desembolsos/Pagos — Prestamistas Multilaterales
{en millones de délares estadounidenses)

Al 31| de diciembre de

2011 2012 2013 2014 2015
Banco Mundial:
Desembolsos ........covveeereeiereeeeieceee e USS 841 USS 753 U$S 1,155 U$S 571 USS 642
Pagos de caplial . (630) {685) (665) (670) (790)
Desembolsos, netos de pagos dc caplta!.. 21t 69 490 (99) (148)
Pagos de Nereses ..o (130) (130 (139) (129) {138)
Pago de comisiones.......... (2) (1 — — (n
Entradas (salidas) netas 13 (64 350 (227) (287)
Banco Interamericano de Desarrolio:
Desembolsos ... 1,267 1,167 1,121 1,277 770
Pagos de capnal e r et e e st banr s {895} (908) 90y (936) (990)
Desembolsos, nelos dc pagos de capnal. ..... 373 108 220 340 (220)
Pagos de INEIESES ..uv v riisiecvecareie e (322) (31 (366) (366} (420)
PAgo de COMISIONES .......o..vv..rivvenerervvarnesveceeres (8) )] 9 (10) {9
ntradas (salidas) netas 42 (209) (155) (35) (649)
FIDA:™
DesembolSos ..o 1 14 |18 14 14
Pagos de capital..... (8) (9 (3) () {4}
Desembolsos, netos de pagos de capital . 3 5 12 9 10
Pagos de iNTEreses ..o vmcecreienn e — — - — —
Pago de COMISIONES....couvveiiree e _ - — — -
Entradas (salidas) netas..........ccoovivievionecnrienrenn 3 5 12 9 10
FONPLATA:™
Desembolsos ... [T 5.0 | —_ t 4i
Pagos de capital................ oo 7} {13) an (Lry (16}
Desembolsos, netos de pagos de capual (2} (14) (n — 24
Pagos de intereses .. N 3 (2) {2) {2)
Pago de COMISIONES ........cc..oomimeceivens e — - — — ()
Entradas (salidas) netas...........occcovvvvevrecricnnnnes (5) (7 (13) @) 21
Corporacitn Andina de Fomento:
DesembolSos ... 454 348 477 408 420
Pagos de capital.... (75) (122) (136) (180) 217
Desembolsos, nelos de p'igos de Cﬂplldl 379 226 340 228 202
Pagos de MIereses ......o.oceeierirecinne (30) {43) 4n {50 [1D]
Pago de comisiones (1) {2) 3 (4) {3)
Entradas (salidas) netas.........ccooevee e 147 180 200 73 136
i Bance Europeo de Inversiones
E E:r\\ DesembolS0os ..o e —_ — — — —
‘ Pagos de capital.... . {4} {4) (4) {5) (5
. Desembalsas, netos de p'lgos de capnnl.............. (4} (4) (4) (5} (5}
©. 1 Pugos de INTETEses ... (2) th (4] (1) {1}
Pago de comisiones.,.......ccooeiiiicncins - - — — —
Entradas (salidasy netas ...................ccocoooveeennnn (5) (5) 5) ) (5)
e Totwl desembolsos ..o 2578 pARY 2,770 2.280 1,886
¢£Iolhl pagos de capital............ {1.618) {1.742) (1.723) (1.805) (2,022)
ci%}.mbolsos netos de capital ..., 960 390 1,048 475 (136)
otal pagos de iNtereses ..........coevevveeceieinne (487 1489 {555} (548) {622)
TOtal GOMASIONES ...\ oevovoecvseeve e eeeee oo (12) (14) (13) (I5) {15)
Total entradas (sabidas) Netas. ........ccooveveeveenns USS 460 U3s (110 U3s 479 UsS (88) U3s (774

(1) Fondo Internacional de Desarrollo Agricola.
(2) Fondo financiero para el desarrollo de la Cuenca del Plata. ----
Fuente; Ministerio de Hacienda. oo teiieseasessenveeesaenes

!
Fondo Monetario fnternacional —---—=—----—-me-mssmssasasasaan --
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El FMI organizo dos paquetes de asistencia financiera para la Repablica durante los aftos que llevaron
al colapso del Régimen de Convertibilidad—uno en diciembre de 2000 y otre en agosto de 2001. Como parte de
estos paquetes, el FMI aumenté el monto dispanible para la Repliblica bajo sus lineas de crédito y garantizé a la
Republica otras fuentes de financiamiento (incluyendo compromisos de préstamo del Banco Mundial, el BID y
el gobierno espanol). -----e-osmmm s -- -

Entre 2001 y 2003, la Republica redujo su deuda pendiente con el IMF de USS 14.000 millones al 31
de diciembre de 2001, a U$S 9.500 millones al 31 de diciembre de 2005. En agosto de 2004, el FMI suspendio6
los desembolsos bajo el Acuerdo Stand-By de 2003 luego de que el Gobierno pospusiera indefinidamente la
revisién programada de su desempeno conforme al acuerdo. Desde el 28 de julio de 2006, la fecha del informe
mas reciente conforme al Articulo IV del Acuerdo del FMI, la Repablica y el FMI no han acordado ninguna
otra revisién y consulta conforme al Articulo [V, —eoememievmcecenes -

El 3 de enero de 2006, el Gobierno canceld su deuda pendiente con el FMI en un solo pago de U$S
9.500 millones. El pago al FM! representd 1 7.4% del total de Ta deuda publica argentina y permitio ahorrar
U$S 568 millones en intereses, E1 Gobierno tomo en préstamo fondos del Banco Central para realizar el pago,
que resulté en una reduccion del 33% en las reservas de! Banco Central de U$S 28.100 millones a USS 18.700
millones. El Gobierno emitié una letra del tesoro intransferible denominada en délares estadounidenses a 10
afios para repagar al Banco Central este financiamiento. Dado que el pasivo con el FMI fue cambiado por un
pasivo con el Banco Central por el mismo valor, el pago al FMI no afectd |a deuda total del Gobierno. La ultima
consulta por el Directorio Ejecutivo del FMI con la Argentina fue el 28 de julic de 2006. Desde ese momento,
los documentos sobre el desarrollo econdmico de la Argentina fueron confeccionados por personal del Fondo
para las sesiones informativas del Directorio en 2013-15. Los documentos fueron confeccionados conforme a la
politica del Fondo respecto de las demoras excesivas en la realizacion de las consultas del Articulo IV y las
evaluaciones de estabilidad financiera obligatorias, que exige que el personal informe informalmente a los
Directores Ejecutivos cada 12 meses respecto de los acontecimientos econdmicos y politicas de los miembros
pertinentes. A solicitud de la Argentina, los documentos confeccionados por el personal del FMI han sido
publicados. La Argentina también ha indicado su intencidn de resolver la demora en las consultas. El Gobierno
prevé llevar a cabo una consulta conforme al Articulo 1V mas adelante en 2016, -----

Banco Munaia - mmemee oo e e

Entre 2011 y 2015, el Banco Mundial desembolsé aproximadamente USS 4.000 millones en préstamos
al Gobierno, en parte para actividades destinadas a fomentar la recuperacién econdmica, tanto a nivel nacional
como provincial, incluyendo para proyectos de infraestructura y educativos, asi como para varios programas de
desarrollo social como salud vy medio ambiente. Al 31 de diciembre de 2015, el monto total pendiente de los
préstamos del Banco Mundial a la Repiblica era de U$S 5.900 millones, mientras que aproximadamente U3S
1.500 millones de préstamos comprometidos por el Banco Mundial quedaban aun sin desembolsar, -------------s--

Entre 2011 y 2015, la Republica realizé pagos de capital por un monto total de USS 3.400 millones

TPROY. J’g'lio's préstamos del Banco Mundial, y un total de USS 667 millanes en concepto de intereses, ---sw-ssemssmmnsanns

ID U —

Hente de los préstamos del BID a la Republica era de USS 11.200 millones, mientras que aproximadamente
p.500 millones de préstamos comprometidos por el BID quedaban ain sin desembolsar.--------s--zssmeeaeneeee

Entre 2011 y 2015, 1a Republica realizé pagos de capital por un monto total de USS 4.600 bajo los
préstamos del BID y U$S 1.800 millones en concepto de intereses. -------

FONPLATA y CAF =xevanemeaeena -

. ntre 2011 y 2015, el Fondo Financiero para el Desarrollo de la Cuenca del Plata (“FONPLATA™)
desembolso un total de U$S 57,7 millones to la Repiblica para desarrollo econdmico y programas sociales.

213



1 [}
Durante este periodo, la Repiblica realizé pagos de capital a FONPLATA por el monto total de U$S\\\‘i~f. L
59,1 millones, y el monto total de capital pendiente bajo los préstamos realizados por FONPLATA era de U$S Co
81,8 millones al 31 de diciembre de 2015, mientras que U$S 92,9 millones en préstamos aprobados por
FONPLATA quedaban disponibles, incluyendo un préstamo de U$S 42,7 millones a la Republica para mejorar
los puertos de la provincia de Buenos Aires aprobado en 2008. - -

Entre 2011 y 20135, la CAF desembolsé aproximadamente USS 2.100 millones a la Republica,
mayormente en préstamos para programas de infraestructura. Durante este periodo, la Replblica realizé pagos
de capital a la CAF por el monto total de U$S 729,9 millones, de los cuales USS 217 millones fueron pagados
en 2015. El monto iotal de capital pendiente conforme a los préstamos realizados por la CAF era de U3S 2.600
millones al 31 de diciembre de 2015, mientas que USS 1.600 millenes en préstamos aprobados por la
CAF quedaban alin sin desembolsar. -----mm--emmsmmmmem oo B e SRR E L

Deuda Bilateral y Deuda con Acreedores Privatos-=---eeeermssmes o oo

La deuda bilateral esta compuesta por deuda a la que se hace referencia como deuda con el Club de
Paris y otra deuda bilateral. La deuda con ¢l Club de Paris incluye toda la deuda con los paises miembros del
Club de Paris que ha sido reestructurada en rondas de negociacion con los miembros del Club de Paris. Ver “—
Antecedentes de la Deuda—Club de Paris.” La otra deuda bilateral incluye toda la otra deuda con gobiernos
soberanos. Sustancialinente toda la deuda bilateral de la Republica consiste en deuda adeudada a paises
miembros del Club de Paris y es tratada conforme al marco del Club de Paris. -- -

La deuda con acreedores privados consiste en deuda con proveedores y deuda con bancos comerciales.
Una parte de la deuda con acreedores privados estd garantizada por seguros de crédito a la exportacion
otorgados por organismos gubernamentales extranjeros y es tratada conforme al marco del Club de Paris. EI 28
de mayo de 2014, la Republica alcanzo un acuerdo con los miembros del Club de Paris para la cancelacién de la
deuda de la Republica, que ascendia a U$S 9.690 mitlones (USS 4.955 miliones en capital, USS 1.102 millones
en intereses y USS 3.633 millones en intereses punitorios). --e-----=--sm-mmesmmmm s oo oo e sttt oo

Procedimientos Legales ---------ocemrmemmmommmomocaecan mem e mmn e e

Acciones en fos Estados Unidos — eimmammmmmemememmmememeemmeeenna—n

Luego de que la Republica cayera en defuult respecto de su deuda a fines de 2001, algunos de sus
acreedores iniciaron numerosos juicios en distintas jurisdicciones, incluyendo los Estados Unidos. En estos
. juicios los demandantes en general alegan que la Republica no ha realizado puntualmente los pagos de capital
y/o intereses respecto de sus bonos, y pretenden obtener sentencias que ordenen el pago del valor nominal y los
intereses correspondientes a esos bonos. S E SR RE PEERE LR PR SRR --

Tal como se considera con mas detalle en “—La Propuesta de Pago,” hasta la fecha la Republica ha

_alcanzado acuerdos con numerosos acreedores, y acuerdos de desestimacién y ordenes de cumplimiento de

" PROY - g;csler?tencia han sido presentados y aprobados por los tribunales en numerosas acciones. La Republica continia
i tratando de resolver sus litigios pendienies y ha alcanzado principios de acuerdo con muchos otros acreedores. ---
I
H

[i 8 / ﬂ Acciones Individuales en los Esiados Unidos -------ammemmmcmeameanenannns T

Al 1° de junio de 2016, sentencias por el monto total de aproximadamente U$S 1.100 millones,

aproximadamente USS 838,0 millones en conceple de capital, mas intereses, en juicios individuales en el
- e—zsm—====Fribunal Federal en los que no se ha dictado ninguna sentencia. =--s=-=rereeeev

Algunos reclamantes, representados por Task Force Argentina (“TFA™), que han iniciado tres juicios
ante el Tribunal Federal por un monto no especificado también son reclamantes en  un arbitraje contra fa
Repiiblica en el CIACI en relacién con los mismos titulos valores. Estos tres juicios habian sido suspendidos
estand@ pendiente el resultado del arbitraje y, el 31 de enero de 2016, la Republica celebré un principio de
acuekr/ﬁd\mn TFA para cancelar los reclamos de estos reclamantes, que fue reemplazado por un acuerdo de pago
celebradg el 21 de abril de 2016, sujeto a ciertas condiciones. La Repiblica y TFA iniciaron ei cierre del
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acuerdo de pago el 28 de junio de 2016. Entre otras cosas, las partes acordaron la desestimacién del todos 105\
reclamos al consumarse e} cierre del acuerdo de pago.----------—---smssmmmanaaan

Ver “El Pago.” Para un comentario sobre el arbitraje, ver “—Arbitraje del CIADE™ -ereeesrrenncooonnnoaeae

Acciones de Clase en los Estados Unidos --- - - .

Al 1° de junio de 2016 se encontraban pendientes anie el Tribunal Federal 15 acciones contra la
Repiblica en nombre de una clase de tenedores de bonos en defauli. La certificacion de clase se otorgé a 13 de
las 15 clases. e e e oo -

E! 27 de mayo de 2016, el Tribunal Federal emitié una orden aprobando en forma preliminar los
acuerdos de pago alcanzados por la Republica y los representantes de nueve clases. Los acuerdos de pago
prevén el pago a los miembros de la clase en base al reclamo realizado, en los mismos términos que la oferta
base (tal como se |a define més abajo) realizada por la Reptiblica. Ver “—El Pago” El Tribunal Federal fij6 una
audiencia para determinar la equidad de la cuestién para el 10 de noviembre de 2016, en la que consideraré la
aprobaci6n final de los acuerdos de pago para los miembros de la clase que presenten reclamos en o antes del 1°
de septiembre de 2016, --mmmmmmm s me o o e e oo e s s o

Litigios pari passu ------- -

En febrero de 2012, los demandanies de 13 acciones en Nueva York, con créditos en virtud de los
bonos emitidos conforme al Contrato de Agencia Fiscal de 1994 (los “Bonos del FAA 1994”) por USS 428
millones en concepto de capital, mas intereses. obtuvieron una orden del Tribunal Federal prohibiendo a la
Republica realizar los pagos de intereses programados respecto de los Bonos del Canje de 2005 y 2010 a menos
que la Repiiblica pagara a los demandantes ! total de sus bonos. La orden fue suspendida estando pendiente la
apelacidn y entré en vigencia el 18 de junio de 2014, luego de que la Corte Suprema de los Estados Unidos
rechazara el pedido de apelacion de la Repiiblica contra la orden de la Corte de Apetaciones confirmando las
medidas cautelares pari passu dictadas por et Tribunal Federal. «---e--cmememeocmmcro oo e iemmsmcnoees

E! 30 de octubre de 2015, el Tribunal Federal dictd nuevas medidas cautelares pari passu (las medidas
cautelares Me Too), sustancialmenie similares a las que ya se encontraban en vigencia, en 49 procedimientos
adicionales, en relacién con créditos por mas de USS 2.100 millones conforme a los Bonos del FAA 1994, mas
miles de millones mas en concepto de intereses anteriores y posteriores a la sentencia. Se presentaron
numerosas peticiones adicionales para extender el alcance de las medidas cautelares pari passu y las mismas se
encontraban pendientes en enerc de 2016, cuando la Republica contactd a los tenedores de la Deuda No
Canjeada para resolver los litigios pendientes. e e e oo Ldtnnmaen e

El Pago-----m--- e mmemeemmeeemememnanan -

_ El 5 de febrero de 2016, la Republica publicé una propuesta de pago (la “Propuesta de Pago”) para
‘ﬁ:&iv cancelar todos los créditos conforme a 1a Deuda No Canjeada, incluyendo los bonos en litigio en los Estados
e Umdjos sujeto a dos condiciones: primero, obtener la aprobacion del Congreso y segundo, el levantamiento de
fa las medidas cautelares pari passu. La Propuesia de Pago contemplaba dos opciones para el pago. La “oferta
P pan passu” que se extendié como una opcion a los demandantes que tenian medidas cautelares pari passu,

establecia un pago igual al monto total de la sentencia monetaria o del valer del reclamo devengado menos un
=descuento especifico. La “oferta base”, que permanece abierta para todos los tenedores de Deuda No Canjeada,

tengan o no medidas cautelares pari passu, establece un pago igual al 100% del monto de capital de los titulos
de deuda pertinentes mas hasta el 50% de ese capital original en concepto de intereses. Cualquier tenedor

._elegible de Deuda No Canjeada puede aceptar los términos de la propuesta base de acuerdo con los

procedimientos establecidos y publicados por el Ministerio de Hacienda v, de acuerdo con dichos términos,

pasara a ser parte de un principio de acuerdo vinculante con la Repiblica una vez que el acuerdo sea refrendado

POr 18 RepUBHCA. —mmm e mm e e e e oo nee

El 19 de febrero de 2016, el Tribunal Federal emitié un fallo indicativo en las acciones “me too”
estableciendo que si la Corte de Apelaciones devolviera esas actuaciones, el Tribunal Federal haria ugar a la
peticion del a Republica de levantar las medidas cautetares Me Too. Luego de la devolucién de las actuaciones
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por la Corte de Apelaciones, ¢l 2 de marzo de 2016 Tribunal Federal emiti6 una orden indicande que levantaria
todas las medidas cautelares pari passu, incluyendo las medidas cautelares Me Too, sujeto a dos condiciones:
primero, la derogacion de todos los obstaculos legislativos para el pago a los tenedores de la Deuda No
Canjeada, y segundo, el pago total a los tenedores de medidas cautelares pari passu con los que el Gobierno
habia celebrado principios de acuerdo en o antes def 29 de febrero de 2016, de acuerdo con los términos
especificos de dichos acuerdos. El 13 de abril de 2016, la orden del Tribunal Federal fue confirmada por la
Corte de Apelaciones. -------=--mcm o e - -

El 31 de marzo de 2016 el Congreso argentino aprob¢ la Ley de Autorizacion de Deuda, derogando de
ese modo los obstaculos legislativos para el pago y aprobando la Propuesta de Pago. El 22 de abril de 2016, la
Argentina emiti¢ nuevos titulos de deuda por USS 16.500 millones en los mercados de capitales
internacionales, y utilizé6 U$S 9,300 millones para realizar los pagos conforme a los acuerdos con los tenedores
de aproximadamente U$S 4.200 millones de capital de Deuda No Canjeada. Al confirmar que las condiciones
establecidas en su orden del 2 de marzo de 2016 habian sido cumplidas, el 22 de abril de 2016 ¢! Tribunal
Federal orden6 el levantamiento de todas las medidas cautelares pari passu. A la fecha de este prospecto, se
han firmado principios de acuerdo con los tenedores de aproximadamente el 70,0% del capital de la Deuda No
Canjeada. R it I TR

El 5 de mayo de 2016, los pagos de intereses respecto de los Bonos del Canje de 2005 y 2010
pagaderos al fiduciario fueron transferidos por el fiduciario a los tenedores de dichos bonos. -

Entre el momento en que la Repiblica publicé la Propuesta de Pago y el primer page a los bonistas
aceptantes el 22 de abril de 2016, la misma celebré numerosos acuerdos de pago por un total de capital de
Deuda No Canjeada de USS 4.200 mitlones, de los cuales USS 3.200 millones se encontraban en litigio vy
habian obtenido sentencias sumarias por un total de USS 5.500 millones (excluyendo intereses). La Republica
esta actualmente tramitando el pago de acuerdos de pago adicionales y procesando ofertas de pago adicionales,
lo que resultard en la desestimacion de otros casos por un monfo aun no determinado. Los acreedores que
resolvieron sus reclamos acordaron, al recibir el pago, desestimar todas las acciones contra la Repiblica,
incluyendo todos los procedimientos de £jeCuUCiOn. —-—reemmmsmeememscmn ot

La Republica ha alcanzado principios de acuerdo en nueve acciones de clase para resolver sus
reclamos. De acuerdo con los principios de acuerdo, el monto del acuerdo serd calculado en base a ios
miembros de la clase que demuestren que han sido titulares de su participacion beneficiaria en el bono
pertinente en forma continuada desde el inicio de cada causa, y que no han sido parte de una accion individual
contra la Repiiblica 0 no han optado por 10 integrar 125 Clases.—rrsemmsmmmssmmmcem e eceee e

Una accion de clase pendiente, en la que no se ha alcanzado un principio de acuerdo, ha procurado
prohibir a la Repiblica comunicarse y alcanzar un acuerdo con los tenedores de la serie de bonos que se emite.
E} 2] de abril de 2016, el Tribunal federal rechazé la peticion de ese demandante y la Corte de Apelaciones
- Menego el pedido del demandante de acelerar la apelacion de ese fallo. La apelacién del demandante contra la
orde%n del Tribunal Federal permanece pendiente. ~——---eermmmmemmecmee e

y
—

p En los Estados Unidos, los recursos de ejecucion de un acreedor contra un estado extranjero estan
limitados por la Foreign Sovereign Immunities Act de 1976 (Ley de Inmunidad de Soberania Extranjera o
“FSIA™} a los activos de dicho estado extranjeros que son utilizados para una actividad comercial en los Estados

Esfuerzos para embargar o ejecutar bienes de la Argentina en Acciones en los Estados Unidos -----------

“Unidos, La FSIA provee asimismo una proteccion especial contra embargo y ejecucién a las reservas de bancos

centrales extranjeros y bienes de cardcter militar. Si bien todos los intentos por ejecutar bienes de ia Republica o
de supuestos alter egos de la Repiblica han sido rechazados por los tribunales en la mayoria de los casos, en
unos pocos casos los demandantes que buscaban obtener el pago conforme a la Deuda No Canjeada de la
Repablica han logrado embargar activos de la Repiblica. ---------ssmmmnnmneeae e

/é\gé de mayo de, el Tribunal Federal denegd un pedido realizado por acreedores con sentencias a su
favor,€n dqs acciones que tenian por objeto embargar y ejecutar el producido de la emisién de bonos que
acompaiio lp liquidacion que no fue utilizado para pagar a los acreedores, que segin los demandantes era un
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bien de la Republica. E1 1S de junio de 2016, uno de estos demandantes apelé la orden del Tribunal Federdl.
denegando esta PeLiCion. - e rmer e e e e

Procedimientos para el reconocimiento de sentencias de los Esiados Unidos ----- -

Algunos demandantes han procurado obtener, y en algunas instancias han logrado, el reconocimiento
de sus sentencias estadounidenses en tribunales extranjeros. incluyendo en el Reino Unido, Luxemburgo,
Francia, Bélgica, Suiza, Ghana y la Argentina. Estos demandantes han resuelto sus reclamos contra la
Republica y los procedimientos en estas jurisdicciones estdn en proceso de ser desestimados. -

Litigios en Alemania -- S,

Al 1° de junio de 2016, en Alemania se habfan dictado fallos definitives por un monto total de
aproximadamente €153 millones en concepto de capital mas intereses y costos en juicios promovidos contra la
Republica en relacidén con los bonos en defanit. A esa fecha, también habia reclamos para el cobro de
aproximadamente €24 millones en concepto de capital de deuda en defandr, mas intereses, en juicios pendientes
en Alemania respecto de los que se ha emitido un fallo definitivo. —meemem s e

Varios bonistas iniciaron procedimientos en Alemania con el fin de obtener medidas pari passu
similares a las otorgadas por los Tribunales de Nueva York. Los tribunales alemanes se han negado a otorgar
dichas medidas tanto en primera instancia como en la apelacion, aunque dichas decisiones estan sujetas a otras
Apelaciones. - -mm e e e EEE LR PR SRR NP

Los demandanies que pretenden hacer cumplir sus sentencias no pueden embargar activos utilizados
para fines diplomdticos o consulares, como las cuentas bancarias de las embajadas o consulados de la
Republica. Segin el conocimiento de la Republica, los demandantes en Alemania han logrado embargar fondos
de la Repiblica mantenidos por agentes de pago (para el pago de los intereses de otras deudas del Gobierno).
Algunos acreedores también han embargado los derechos de la Repitblica contra otros demandantes (es decir,
los que retiraron sus reclamos contra la Repiblica o perdieron sus acciones en forma total o parcial), que son
responsables por el pago de los costos de la Republica (honorarios abogados regulados por ley y, de
corresponder, costas legales) conforme al sistema alemdan “quien pierde paga”, en fa medida en que el monto de
dichos derechos no haya sido compensado por dichos demandantes.--+--vv-eeseee=- e

Procedimienios para el reconocimiento en el extranjero de sentencias alemanas. Algunos
demandantes han procurado obtener el reconocimiento de sus sentencias alemanas en tribunales extranjeros,
incluyendo los Estados Unidos y Luxemburgo. «---s-—ssr—ssssmmnsmmmmmsmn i

Litigios en Halit —=eemmmcm oot et errmr e e e

Todos los procedimientos iniciados por bonistas contra fa Republica en lwlia fueron desestimados

! PROY PEE) Imente por cuestiones de jurisdiccion. -=-=-=--=m---- --

4870

Liligios en Japdn «-------- e et

El 10 de febrero de 2010, se notificd a la Reptblica una demanda iniciada por las empresas que

T TEpTEsentaban a los bonistas de Jap6n, por la que se reclamaba el pago de aproximadamente ¥11.000 milflones

en coficepto de capital, mas intereses, en relacion con cuatro series de bonos en defeult emitidos por la

Repujlica conforme a la ley japonesa. Los demandantes retiraron la mayor parte de sus reclamos como

do de su participacion en el Canje de Deuda de 2010. Al 1° de junio de 2016, los reclamos pendientes
ascendian a ¥2.800 millones en concepto de capital, mas intereses. En enero de 2013, un tribunal de Tokio
desestimé la demanda considerando que las empresas que representaban a los bonistas carecian de legitimacion
para entablar la demanda. En enero de 2014, el Tribunal Superior confirmé el fallo del tribunal de primera
instancia y los demandantes apelaron entonces a la Corte Suprema. EI 2 de junio de 2016, la Corte Suprema
revoco ¢l Fallo del Tribunal Superior y devolvié las actuaciones al tribunal de primera instancia de Tokio para
ProSEEUIT CO SU TAMITACION. ===nem s s e e cmm e m o nnmm e e e m e
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Litigios en Francifl-——— - emmmsmm s e e e =

Al 1° de junio de 2016, luego del acuerdo alcanzado por la Repiblica con los demandantes con
sentencias en los Estados Unidos, estos demandantes habian levantado voluntariamente todos los embargos y
adoptado medidas para desestimar todos los procedimientos en Francia buscando ejecutar sus sentencias
estadounidenses. Estas incluyen el intento de embargo de ciertas cuentas diplomdticas y militares argentinas y
de impuestos pagaderos por empresas francesas a la Repablica, ------==-=x---

Litigios en Bélgica A

Al 1° de junio de 2016, un demandante con sentencia en los Estados Unidos que buscaba embargar
cuentas diplomaticas de la Republica en Bélgica instruyé a su administrador conforme a su acuerdo de pago con
la Republica, a que libere las cuentas de la Repiblica. Al 1° de junio de 2016, la liberacion efectiva de las
cuentas se encontraba pendiente, e L —

Litigios en Luxemburgo ----------- - eecmme et - ememeee-

A partir de enero de 2009, demandantes con seniencias emitidas en Alemania por un total de
aproximadamente €80 millones obtuvieron drdenes judiciales en Luxemburgo para embargar activos de la
Repuiblica mantenidos en bancos locales. Ningun activo de la Repiblica fue embargado como resultado de estas
Ordenes judiciales. Al 1° de junio de 2016, las impugnaciones de la Reptiblica respecto de estas 6rdenes
Judiciales se encontraban pendientes ante los irthunales locales. «--=sexemsmmnnomane- e CE et

E = Lo L B YT R -—--

El 10 de abril de 2014, un demandante con sentencias emitidas en Alemania inicid un procedimiento
ante un tribunal de Madrid a fin de embargar activos de la Repiblica ubicados en Espafa. E! 14 de mayo de
2015, el tribunal permitié a ese demandante ejecutar su sentencia alemana sobre bienes de la Reptblica en
Espafia, En diciembre de 2015, el tribunal rechazé el pedido de la Repiblica de revocar esa orden. La apelacion
de la Repiblica de ese fallo se encontraba pendiente al 1° de junio de 2016. -

Litigios en la Argenting ~wm-eeemmeee e

Desde la crisis econémica 2001, la Repiblica ha sido demandada en la Argentina por las medidas
adoptadas durante la crisis con el fin, entre otras cosas, de obtener el pago de bonos en defaudt. Estos juicios en
general no han prosperado. La Corte Suprema de la Argentina ha emitido distintas decisiones en las que
sistematicamente sostuvo la constitucionalidad de las medidas de emergencia adoptadas como resultado de la
crisis econémica de 2001, incluyendo el diferimiento del pago de los bonos. La mayor parte de estos juicios
locales han sido desestimados. ----=-==-=smmmmremmm e e

Reconocimiento y ejecucién de sentencias extranjeras en la Argentina. La ley argentina permite la
IW ion en -Ia Argentina de una sentencia definitiva dictada por un tribunal competente extranjero, siempre
que’sg garantice el derecho del demandando a una legitima defensa, que la sentencia o laudo no sea contrario a
lgs principios de orden piblico de la Argentina y que la sentencia o laudo no sea incompatible con otra anterior
d 8 7 c&i ultdnea emitida por un tribunal argenting, «--e------- -- -

En la Argentina, demandantes en cuatro acciones han procurado obtener el reconocimiento de
sentencias estadounidenses por un total de aproximadamente U$S 24 millones. En tres de estos casos, los
pro?edimientos llegaron a la Corte Suprema, que confirmé las respectivas decisiones de la Camara de
—-———==Apglaciones desestimando los reclamos de reconocimiento de las sentencias extranjeras. El cuarto caso se
encuentra pendiente ante el tribunal inferior. En todos los casos en que los tribunales argentinos desestimaron
un reclamo de reconocimiento y ejecucion de sentencias estadounidenses, los tribunales sostuvieron, tal como
habia argumentado la Republica, que si bien la emisién por parte de la Republica de los bonos de los que el
demandante era titular constituia una actividad comercial, la declaracion del defau/t de la Republica como
consecyefick de una emergencia econoémica y social constituia un ejercicio de sus facultades soberanas que
deberia habey sido tomado en cuenta por €l Iribunal eXIrAN]Ero. —----=r-==sssss2ss2ssssscemememememe e meee e e e naveemeemeeens
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Ejecucion de laudos arbirrales en la Argentina. A fin de que un acreedor pueda hacer cumplir\}m

laudo contra la Republica en la Argentina, el acreedor debe primero notificar a las autoridades competentes\yﬁf:g”_\,‘"..'

solicitar ¢! pago con fondos dei presupuesto del ejercicio en curso. Si no se dispusiera de dichos fondos, el
acreedor puede solicitar que el pago del laudo sea incluido en el presupuesto del ejercicio siguiente. A fin de
que el laudo sea incluido en el presupuesto del ejercicio siguiente, que el Poder Ejecutivo debe presentar al
Congreso antes del 15 de septiembre del afio anterior, el acreedor debe notificar a las autoridades competentes
antes del 31 de julio del aio anterior. Si €l acreedor cumple con estos requisitos pero la Republica no incluye el
laudo en el presupuesto del afio siguiente o no realiza el pago en el ejercicio siguiente, el acreedor tendra
derecho a procurar 1a ejecucion de activos de la Republica a fin de dar cumplimiento al laudo.

Arbitraje del CIAD] ------- --- - - -- --

La Argentina ha sido parte de procedimientos de arbitraje conforme al Convenio sobre Arreglo de
Diferencias Relativas a Inversiones entre Esrados vy Nacionales de Otros Estados de 1965 ("Convenio CIADI™),
inclusive como resultado de las medidas implementadas en 2001 vy 2002 para hacer frente a la crisis econdmica
L T

A la fecha de este prospecto, hay tres laudos definitivos emitidos por tribunales del CIADI contra la
Argentina por un total USS 427,360 millones y la Argentina esta tramitando |a anulacién de otros cuatro laudos
por un total de USS 845,5 millones. A esa fecha, habia seis casos en curso contra la Argentina ante el CIADI,
con reclamos por un total de U$S 2.150 millones (incluyendo dos casos con reclamos por montos ain no
determinados), y en tres de estos casos (con reclamos por un total de USS 2.080 millones) el tribunal del CIADI
ya determing qUE €5 COMPELENTE. ----==----=m-snsssammmmonrrmrom oo oo oo oo mn s s e -

A la fecha de este prospecto, hay otros siete casos con reclamos por un total de UBS 4.750 millones en
que las partes acordaron suspender los procedimientos estando pendientes las negociaciones de pago. La
resolucién exitosa de estas negociaciones podria llevar a otros reclamantes ante el CIADI a retirar sus reclamos,
aunque la Republica no puede ofrecer ninguna garantia en este sentido. -- -

El 10 de octubre de 2013, la Republica alcanzd un acuerdo con cuatro reclamantes ante el CIADI ¥
pagé con bonos el monto total de USS 406 millones. El 13 de mayo de 2016, la Reptiblica resolvié otro caso vy
pagd con bonos un monto total de U$S 51,97 millones. Ver “—Otros Arbitrajes.” eemmmmeseesmamannnaeeeea

El 31 de enero de 2016, la Republica alcanzé un principio de acuerdo con el representante de TFA para
el pago de los reclamos de los bonistas itatianos, sujeto a ciertas condiciones. Ver *—El Pago™ mas arriba. --------

Otros Arbitrajes S —

en peyarE Otros reclamantes han presentado reclamos ante tribunales de arbitraje conforme a las normas de la
Pl - Comisien de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional (“CNUDMI”) y conforme a las
1 { ~ ., , Normas de la Camara de Comercio Internacional (“CCI”). --- e
AU '

: i A la fecha de este prospecto, habia un laudo definitivo de ta CNUDMI pendiente contra a Argentina
prew===——""pbr un total de USS 7.39 millones y la Argentina estd tramitando la anulacion de otros dos laudos por U$S
21,05 millones. A esa fecha, habia tres casos en curso contra la Argentina ante los tribunales de la CNUDMI y
1d CCl con reclamos por un total de USS 625,08 millones, incluyendo un caso con un reclamo por U$S
T 307,80 millones en que el tribunal ya ha determinado que €s compeiente. Habia otro caso con un reclamo por
USS 168,69 millones en que las partes acordaron suspender los procedimientos hasta que finalicen las
negociaciones tendientes a alcanzar un acuerdo. -------

n dgtubre de 2013 y mayo de 2016, la Argentina pagd dos faudos definitivos emitidos por un tribunal
de la CNUDM] por un reclamo contra la Argentina por U$S 104,00 y USS 189,46 millones, respectivamente. ----
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Orros litigios en los Estados Unidos con personas que no son acreedores --=---

El 8 de abril de 2015, Petersen Energia Inversora, S.A.U. y Petersen Energia, S.A.U. (las “Entidades
Petersen”) presentaron un reclamo contra Ja Republica en relacion con la expropiacién de YPF en 2012 ante el
T T L L [2] |

Las Entidades Petersen reclaman el pago de dafios compensatorios (por un monto a ser determinado)
en relacién con la supuesta violacion de los estatutos de YPF por la Republica, que supuestamente tuvo lugar
cuando expropio el 51% de las acciones Clase D de YPF. En septiembre de 2015, la Republica present0 una
peticion para la desestimacién de la demanda, argumentando que el Tribunal Federal carece de jurisdiccion
conforfk a la FSIA. El Tribunal Federal aun no ha emitido un fallo a la fecha de este prospecto. «-~-=-=--==r==e-nenn
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Esta seccion de este prospecto es solamenie un resumen de las principales disposiciones de los Bon

Q
2
DESCRIPCION DE LOS BONOS AN

N
‘O%ff

y el Contrato de Fideicomiso y no contiene toda la informacion que podria ser de importancia para los
potenciales inversores en los Bonos. La Repiiblica insta a los potenciales inversores a leer el Contrato de
Fideicomiso para una descripcién completa de sus obligaciones y sus derechos como tenedores de los Bonos.
Copias del Contrato de Fideicomiso se encuentran disponibles sin cargo en fas oficinas del fiduciario y del
agente de cotizacion en Luxemburgo. ----=-=-=sssemrmcomrosnsmznsmnsnssssanoaoo ---- memmmemeeocaesn s

Los Bonos seran emitidos en dos series conforme al Contrato de Fideicomiso entre la Republica y The
Bank of New York Mellon, como flduciario, «=--mr---mmsmsemmsmmemmasnsmcromneoe oo o -

Términos Generales de 108 BOnos§-------—--s=smmmmremnecmcmemeoe e

i

Términos Basicos de 108 Bongs==------====--csemmmmeammmcammnnanoeon

Los Bonos: - e

Los

Los

seran obligaciones directas, generales. incondicionales y no subordinadas de la Republica,
respaldadas por el pleno reconocimiento y crédito de la Republica; - -

no podran ser rescatados antes del vencimiento a opcion de la Repiblica ni repagados a opcién del
tenedor y no tendrén derecho a los beneficios de cualquier fondo de amortizacion. La Republica
puede en cualquier momento, no obstante, comprar cualquier serie de los Bonos y mantenerlos o
revenderlos, o entregarlos al fiduciario para su cancelacion; ----------- -

estaran representados por uno o mas Ltulos registrados en forma global (ver “Bonos Globales™); ----

seran elegibles para liquidacién en DTC, Euroclear y Clearstream;----------- emememecesemannan

seran emitidos en dos series y en denominaciones minimas de U$S 150.000 y multiplos enteros de
USS 1.000 por encima de ese valor; ~---=-----sssssrrromomsmmomnonsesnenooes s -

incluiran “clausulas de accion colectiva™ conforme a las que la Repablica puede modificar algunos
de los principales términos de cada serie de Bonos, incluyendo la fecha de vencimiento, la tasa de
interés y otros términos, con el consentimiento de un namero inferior a la totalidad de los
tenedores de dicha serie de Bonos. ----

pagaran todos los montos adeudados en concepto de capital o intereses en dolares
gstadounidenses; y -s-summmsmwmmeneonanen

pagaran intereses adicionales en caso de un incumplimiento en el registro conforme al el Contrato
de Derechos de Registro. Ver “Oferta de Canje; Derechos de Registro.”

Bonos 20[espacio en blanco]: ----------emsenremmmmenenonn oo meommmrmmemommmmeeeeeecesne-
serdn inicialmente emitidos por un monto total de capital de USS [espacio en blancg); «------ssmemmmms

pagaran el capital el [espacio en Blanco]; y---==<=---m-ersmrrmomssmmmmoomsesssnoo o n o s s n s e oo

venceran el [espacio en blanco) de 20[espacio en blanco). - -

intereses respecto de los Bonos 20{espacio en blanco): -

se devehgaran a una tasa del [espacio en blanco]% anual;------ - -
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reciente en la que se hayan pagado intereses; --------- e

e serin pagaderos semestralmente en forma vencida el [espacio en blanco) y €l [espacio en blanco)
de cada afo, a partir del [espacio en blanco] de 2017, a las personas a cuyo nombre se encuentran
registrados los Bonos 20[espacio en blanco] al cierre de las operaciones del dia habil anterior a la
fecha de pago correspondiente; y --------===-=-- -

o seran computados en base a un affo de 360 dias compuesto de doce meses de 30 dias, y en el caso
de un mes incompleto, el nimero de dias transcurTidos. —-=----mm-ssasmcnmarmononen

Los Bonos 20[espacio en blunco]: --=msns-sn--ammmn- - -

e serd inicialmente emitidos por un monto total de capital de USS [espacio en blanco); ----ss=-zzzr=zz=--

o pagarén el capital el [espacio en blancol; y----------semszzrrorascoe -

e venceran el [espacio en blanco] de 20[espacio en blanco). camememememmmmmmesamammaessesneneeaene

Los intereses respecto de los Bonos 20[espacio en blanco]: -

» se devengaran a una tasa del [espacio en blancol% anual, e

o se devengaran a partir del [espacio en blanco] de 2016, o desde Ia fecha de pago de intereses mds
reciente en la que se hayan pagado intereses; ---=----=--=----- . ---

e seran pagaderos semestralmente en forma vencida el [espacio en blanco] y el [espacio en blanco]
de cada afio, a partir del [espacio en blanco] de 2017, a las personas a cuyo nombre se encuentran
registrados los Bonos 20{espacio en blanco] al cierre de las operaciones de! dia habil anterior a la
fecha de pago correspondiente; y memmeeceeaseeee oo -

«  serén computados en base a un afio de 360 dias compuesto de doce meses de 30 dias and, en el
caso de un mes incompleto, el namero de dias transcurridos. B

Estado - — e .

Los Bonos constituiran obligaciones directas, generales, incondicionales y no subordinadas de la
Republica, respaldadas por el pleno reconocimiento y crédito de la Republica. Los Bonos no tienen y no tendran
_ninguna preferencia entre elios y estarin en pic de igualdad con toda la otra deuda publica externa no
-» subordinada (tal como se ta define mas abajo) de la Repiblica. Se entiende que esta disposicién no puede ser
interpretada de modo de exigir que la Republica realice pagos conforme a cualquier serie de Bonos en forma
proporcional con los pagos realizados conforme a cualquier otra deuda piblica externa.

A tal fin: - mrrommmmmmmmmasmeeeenososoeoeosooas -

e “deuda publica externa” significa cualquier deuda externa de. o garantizada por, la Republica que
(i) es ofrecida publicamente o colocada privadamente en mercados de titulos valores, (ii) tiene la
forma de, o esta representada por, bonos, titulos u otros titulos valores o cualquier garantia de ellos
y (iii) cotiza o es negociada, o al momento de emision era la intencién que cotizara o fuera
negociada, en cualquier mercade de valores, sistema de negociacién automatizada o mercado
extrabursatil (incluyendo titulos valores elegibles para su venta conforme a la Norma 144A de la
Ley de Titulos Valores de 1933, con sus modificaciones (la “Ley de Titulos”), o cualquier ley o
norma de efecto similar que la suceda). ----------ssesmoremmmn

o “deyda externa” significa obligaciones por dinero tomado en préstamo o evidenciadas por titulos
viflotes, debentures, titulos u otros instrumentos similares pagaderos conforme a sus términos, o
Que & opcion de su tenedor pueden ser pagaderos, en un moneda distinta de la moneda de curso
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legal de la Republica, estipuldndose que (i) ninguna deuda interna en moneda extranjera, tal coRgQ
se la define mas abajo, y (ii) ninguna otra deuda que se rija por las leyes de la Republica
originalmente pagada en la Argentina constituira deuda externa.--

¢ “deuda interna en moneda extranjera” significa (i) la siguiente deuda en la medida en que no se
encuentre redenominada en pesos conforme a la ley argentina y por tal motivo convertida en
deuda interna, en cada caso, segun sea modificada oportunamente: (a) Bonos del Tesoro emitidos
conforme al Decreto N° 1527/91 vy al Decreto N° 1730/91, (b} Bonos de Consolidacion emitidos
conforme a la Ley N° 23,982 y al Decreto N° 2140/91, {c} Bonos de Consolidacién de Deudas
Previsionales emitidos conforme a la Ley N° 23,982 y al Decreto N® 2140/91, (d) Bonos de la
Tesoreria a 10 Afos de Plazo emitidos conforme al Decreto N° 211/92 y al Decreto N° 526/92, (e)
Bonos de la Tesoreria a 5 Afios de Plazo emitidos conforme al Decreto N° 211/92 y al Decreto N°
526/92, {f) Ferrobonos emitidos conforme al Decreto N° 52/92 y al Decreto N°® 526/92, {g) Bonos
de Consolidacion de Regalias Hidrocarburiferas a 16 Afos de Plazo emitidos conforme al Decreto
N°© 2284/92 vy al Decreto N° 54/93, (h) Letras de Tesoreria en Dolares Estadounidenses emitidas
conforme a las leyes de presupuesio anual de la Republica, incluyendo las Letras de Tesoreria
emitidas conforme a la Ley N° 24,156 y al Decreto N° 340/96, (i) Bonos de Consolidacion
emitidos conforme a la Ley N® 24 411 y al Decreto N° 726/97, (j) Bonos Externos de la Republica
Argentina emitidos conforme a la Ley N° 19,686 sancionada el 15 de junio de 1972, (k) Bonos del
Tesoro a Mediano Plazo en Délares Estadounidenses emitidos conforme a la Ley N° 24,156 y al
Decreto N° 340/96, (1) Bonos del Gobierno Nacional en Délares Estadounidenses emitidos
conforme at Decreto N° 905/2002, Decreio N° 1836/2002 vy al Decreto N° 739/2003, (m) Bonos
del Gobierno Nacional en Dolares Estadounidenses emitidos conforme a la Resolucion de la
Secretaria de Hacienda y Finanzas N° 240/2005 y 85/2003, (n) Bonos de la Nacion Argentina en
D6lares Estadounidenses emitidos conforme a la Resolucion de la Secretaria de Hacienda y
Finanzas N° 88/2006 y 18/2006, (0) Bonos de la Nacion Argentina en Dolares Estadounidenses
emitidos conforme a la Resolucion de la Secretarfa de Hacienda y Finanzas N° 230/2006 y
64/2006, (p) Bones de la Nacién Argentina en Délares Estadounidenses emitidos conforme a la
Resolucién de la Secretaria de Hacienda y Finanzas N° 100/2007 y 24/2007, (q) Bonos de la
Nacién Argentina en Délares Estadounidenses emitidos conforme a la Resolucién de la Secretaria
de Hacienda y Finanzas N° 424/2011 y 132/2011 and (r) cualquier otra deuda emitida en o antes
de la fecha de cierre que se rija por las leyes de la Republica; (i) cualquier deuda emitida en o
antes de la fecha de cierre en canje, o como reemplazo, de la deuda indicada en el inciso (i)
precedente, en cada caso segim la misma sea modificada oportunamente; y (iii) cualquier otra
deuda que tenga los mismos términos y condiciones que cualquiera de la deuda indicada en los
incisos (i) y (ii) precedentes en todos los aspectos salvo por la fecha de emisién, el precio de
emisidn y el primer pago de intereses respecto de la miSma. -----ssmsamerrmemrenmrmoononssessun o oo e e

Pago de Capital e Intereses ---------=----------- -

El fiduciario realizard los pagos a los tenedores registrados de los Bonos. ---=-------

Mientras los Bonos sean mantenidos en forma global, se pagard a los tenedores de participaciones
beneficiarias en los Bonos de acuerdo con los procedimientos del sistema de compensacion correspondiente y
de sus participantes directos, de corresponder. Ni la Republica ni el fiduciario tendrdn responsabilidad aiguna
por ningdn aspecto de los registros de, o el pago realizado por, el sistema de compensacion correspondiente o su
representante o sus participantes directos, ni por la falta de realizacion, por parte del sistema de compensacion
correspondiente o sus participantes directos, de cualquier pago a los tenedores de los Bonos con los fondos
recibidos por 108 MiSMOS. -senmmmmomocmmmm oo oo tatan oo oo B e LU EEREEERPREREE LR

A los efectos de esta seccion, “Dia Habil” significa cualquier dia con excepcién de sdbado, domingo o
cualquier otro dia en gue los bancos comerciales de la Ciudad de Nueva York o la Ciudad de Buenos Aires (o0
de cualquier ciudad en que se encuentre ubicado el agente de pago o agente de transferencia correspondiente)
estan adtdpizados u obligados por ley, norma o decreto del ejecutivo a cerrar. Si cualquier fecha fijada para el
pago del chpital, intereses o prima, si hubiera, respecto de los Bonos no fuera Dia Habil, dicho pago se realizara
¢l sibuiente, Dia Habil, y no se devengaran intereses sobre los Bonos como resultado de la demora en el pago. ----
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Si cualesquiera fondos que la Republica pague al fiduciario o a cualquier agente de pago designadgpl

el fiduciario por cuenta de la Republica (un “agente de pago del fiduciario™) para realizar pagos respec\‘b;"fr;]g
cualesquiera Bonos no fueran reclamados en el plazo de un afio de la fecha fijada para el pago correspondien‘\e
los fondos seran reintegrados a la Repiblica, a solicitud escrita de la Republica. La Repiblica mantendra los
fondos no reclamados en fideicomiso para los tenedores pertinentes de esos Bonos. Luego de ese reintegro, ni el

fiduciario ni ningiin agente de pago del fiduciario seran responsables por el pago. No obstante, las obligaciones
de la Republica de realizar los pagos respecto de los Bonos a su vencimiento no se veran afectadas hasta el
vencimiento del periodo de prescripcion, en su caso, especificado en los Bonos. Ver “—Prescripcion” mas
ADAJO.  wmomemmmm ot o SanCoSITIosSooiisssssSnisssososoroos

La Republica acuerda que el Articulo 765 del Codigo Civil y Comercial argentine no es aplicable al
pago de los montos adeudados respecto de los Bonos. ----- --

Si la Republica en cualquier momento no cumpliera con el pago de cualquier monto en cenceple de
capital o intereses respecto de los Bonos, la Republica pagard intereses sobre el monto en incumplimiento (en la
medida de lo permitido por la ley) calculados, para cada dia que transcurra hasta ¢l pago, a la tasa o tasas
especificada en dichos Bonos. - oo e -

Montos Adicionales

La Republica realizara todos los pagos de capital, prima (si hubiera) e intereses respecto de los Bonos
libres de y sin deduccion o retencion alguna por o a cuenta ningan impuesto, tasa, contribucién u otra carga
gubernamental de cualquier naturaleza, presente o futura, aplicada, gravada, impuesta, retenida o aplicada por la
Repiblica o cualquier subdivisién politica o autoridad de la misma con facultad de gravar impuestos, a8 menos
que la deduccion o retencion sea requerida por ley. Si la Repuiblica se viera obligada a realizar una deduccion o
retencion, la misma pagara a los tenedores los montos adicionales que sean necesarios para asegurar que el
monto neto recibido por los mismos luego de dicha deduccidn o retencion sea igual al monto en concepto de
capital, prima (si hubiera) e intereses que hubieran recibido de no haberse practicado tal deduccion o retencion. --

No obstante, la Republica no pagard montos adicionales respecto de cualesquiera Bonos en relacidn
con cualquier impuesto, tasa, contribucion u otra carga gubernamental que sea impuesta debido a lo siguiente: ---

e el hecho de que el tenedor o titular beneficiario de un Bono sea responsable por el pago de
impuestos respecto de los Bonos por tener dicho tenedor o titular beneficiario alguna conexién con
la Republica distinta de la simple tenencia de los Bonos o de la recepcion de capital, prima o
intereses respecto de los Banos o de exigir el cumplimiento de derechos respecto de los Bonos; -----

« la falta de cumplimiento por un tenedor o titular beneficiario de un Bono de cualquier requisito de
certificacién, identificacion u otro requisito de presentaciéon de informacion relativo a la
nacionalidad, domicilio, identidad o relacion con la Republica de dicho tenedor o titlar
beneficiario, si el cumplimiento de dicho requisito fuera una condicién necesaria para obtener una
exencion de la totalidad o cualquier parte de dicha deduccion o retencion, estipuldndose que (i) la

T —
1 PROY - 801 Repliblica o el agente de la Repiblica deberd haber notificado a los tenedores dicho requisito de

certificacion, identificacién u otro requisito de presentacion de informacién al menos 15 dias antes

48 7 U | de la fecha de pago aplicable y (i) en ningin caso la obligacion de dicho tenedor o titular

beneficiario de dar cumplimiento a ese requisito podra exigir al tenedor o titular beneficiario

proveer cualquier informacion, documentos u otras constancias si ello fuera significativamente
més oneroso que fa obligacion que le hubiera correspondido si tal tenedor o titular beneficiario

el

debieran presentar los Formularios del fmernal Revenue Service (autoridad tributaria de los
Estados Unidos) W-8BEN, W-8BEN-E, W-8ECI, W-8EXP y/o W-8IMY; 0---memmvrmmommommmonoeooon s

e silos Bonos son presentados para su pago mas de 30 dias después de la Fecha Pertinente (tal como
se la define mas abajo) salvo en la medida en que el tenedor de los Bonos hubiera tenido derecho a
montos adicionales presentando los Bonos para su pago el Gltimo dia de dicho periodo de 30 dias.--

“facha Pertinente” respecto de cualesquiera Bonos significa la primera fecha en que un pago respecto
de los bonod se torna pagadero o (si el fiduciario no hubiera recibido el total de los fondos pagaderos a esa
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fecha) la fecha en que la Repiblica cursa a los tenedores notificacion del modo indicado en la seccién
“Notificaciones” mas abajo indicando que dichos fondos han sido recibidos y se encuentran disponibles para su
pago. -- e mm oo - -

La Republica pagard cualquier impuesio de sellos, tasa de justicia o impuesto documentario o
cualquier impuesto indirecto o a los bienes ¢ impuesto o carga similar, presente o futuro, que se aplique en la
Argentina 0 en cualquier subdivision politica o sea aplicado por autoridad impositiva de la misma respecto de la
creacién, emision, formalizacién, entrega inicial o registro de los Bonos o cualquier otro decumento o
instrumento mencionado en ellos. La Repiiblica también deberd indemnizar a los tenedores contra cualquier
impuesto de sellos, tasa de justicia o impuesto documentario o cualquier impuesto indirecto o a los bienes o
impuesto o carga similar que resulte de, 0 que sea pagadero por cualquiera de ellos en la Argentina o cualquier
subdivision politica o sea aplicado por cualquier autoridad impositiva de la misma en relacidn con, la ejecucion
de las obligaciones de la Republica conforme a los Bonos o cualquier otro documento o instrumento
mencionado en ellos luego del acaecimiento de cualquier supuesto de incumplimiento del tipo indicado en “—
Supuestos de Incumplimiento.” —--weesmssmsme s e e oo

A menos que del contexto se desprenda otra cosa, cualquier referencia en este prospecto al capital o los
intereses sobre los Bonos incluird los montos adicionales pagaderos por la Repuablica respecto de dicho capital o
intereses, e tet e e oo an e e

Comipromiso de No Constituir GUraneiay --«--s=seseeeseseacmarmrsrrmnemeeeonanen ----

l.a Repiiblica ha acordado que, con excepeidn de lo indicado a continuacion, en tanto haya Bonos en
circulacion, la misma no constituira ni permitird que subsisia ningun derecho real de garantia (por ejemplo, un
gravamen, prenda, hipoteca, acta de fideicomiso, carga u otro gravamen o acuerdo preferente que tenga el
efecto practico de constituir un derecho real de garantia} respecto de sus ingresos o activos para garantizar su
deuda externa puablica, a menos que los Bonos sean garantizados en forma igual o propercional, o tengan el
beneficio de una garantia real, garantia, indemnidad u otro arreglo aprobado por los tenedores de acuerdo con
“—Asambleas, Modificaciones y Renuncias-—Accion Colectiva” mas abajo.-----

No obstante, Ja Republica puede permitir que subsista: ------om-rmorommsmmmsmsm oo

1. cualquier derecho real de garantia sobre bienes para garantizar deuda publica externa si esa deuda
publica externa fue incurrida para financiar la adquisicién de esos bienes por la Republica;
cualquier renovacion o prorroga de ese derecho real de garantia, en tanto el mismo se limite a los
bienes originalmente cubiertos por el derecho real de garantia y éstos garanticen cualquier
renovacion o prorroga de la financiacion originalmente garantizada; ----------- ----

2. cualquier derecho real de garantia sobre bienes que surja por imperio de la ley (o conforme a
cualquier acuerdo que establezca un Gravamen equivalente a uno que de otro modo existiria
conforme a la ley local pertineme) en relacién con deuda publica externa, incluyendo, sin
limitacién, cualquier derecho de compensacion respecto depésitos a la vista o a plazo fijo con

FROY-801 entidades financieras y gravamenes bancarios respecto de los bienes mantenidos por las entidades

financieras (en cada caso, depositados con o entregados a dichas entidades financieras en el curso

d 8 7 [J ordinario de las actividades del depositante);-----==-=--=s-rrememrmeme-

3. cualquier garantia que exista sobre esos bienes al momento de su adquisicién para garantizar
deuda publica externa y cualquier renovacion o prérroga de esa garantia que se limite a los bienes

originalmente cubiertos por el derecho real de garantia y que garanticen cualquier renovacion o
prérroga de la financiacion originalmente garantizada; e o e oo ma e s e e

4. cualquier derecho real de garantia constituido en relacion con las operaciones contempladas por el
ptan de financiacion de 1992 de la Repiblica de fecha 23 de junio de 1992, enviado a la
comunidad bancaria internacional con la comunicacién de fecha 23 de junio de 1992 del
Minjgtério de Economia de Argentina (el “plan de financiacion de 1992} y la documentacién para




Supuestos de Incumplimiento --------------

las series de los Bonos.

ipaovém
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discount 1992} y cualquier derecho real de garantia que garantice deuda pendiente en la Fec
Cierre, en la medida en que la misma deba contar con una garantia igual y proporcional a la
garantiza los bonos par y discount 1992;

cualquier derecho rea) de garantia existente en la Fecha de Cierre;

cualquier derecho real de garantia que garantice deuda pablica externa emitida contra la entrega o
cancelacion de cualquiera de los bonos par y discount 1992 o el monto de capital de cualquier
deuda pendiente al 23 de junio de 1992, en cada caso, en la medida en que fa garantia se cree para
garantizar la deuda piiblica externa en forma comparable con los bonos par y discount 1992;---------

cualquier derecho real de garantia scbre cualquiera de los bonos par y discount 1992; y

cualquier derecho real de garantia que garantice deuda piblica externa incurrida a los efectos de
financiar la totalidad o cualquiera parte de los costos de adquisicidn, construccion o desarrollo de
un proyecto, siempre que (a) los tenedores de esa deuda publica externa acuerden expresamente
limitar su recurso a los activos e ingresos de ese proyecto como la fuente de pago principal de la
deuda publica externa y (b} los bienes sobre los que se ororga la garantia consistan Gnicamente en
€505 activos e ingresos. ----

Cada uno de los siguientes hechos constituird un supuesto de incumplimiento conforme a cada una de

Si

Falta de Pago. Si la Republica no cumple con cualquier pago de capital o intereses respecto de
esa serie de los Bonos a su vencimiento y dicho incumplimiento continda por mas de 30 dias; ------

Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si la Repiblica no cumple con cualquier otra obligacion
conforme a esa serie de los Bonos o el Contrato de Fideicomiso y dicho incumplimiento no puede
ser subsanade o no es subsanado dentro de los 90 dias de haber recibido la Repiblica notificacion

escrita de la solicitud de subsanar dicho incumplimiento del fiduciario; --

Incumplimiento Cruzado. Si se produce cualquier hecho o situacién que resulta en la aceleracién
del vencimiente (salvo en caso de precancelacidn o rescate opcional u obligatorio} de cualquier
deuda pablica externa en situacién de pago normal de la Republica por un monto total de capital
de USS 50.000.000 (o su equivalente en otras monedas) o mas, o si la Republica no paga deuda
publica externa en situacion de pago normal con un monto total de capitai de U$S 50.000.000 (o
su equivalente en otras monedas) o mas a su vencimiento y dicho incumplimiento continda mas

alla del periodo de gracia aplicable, en su caso; -----e--mmmmomneeonoaan

Moratoria. Si la Repiblica declara una moratoria respecto del pago del capital o intereses de su
deuda publica externa en situacion de pago normal y dicha moratoria no excluye expresamente esa

serie de los Bonos:; o

Validez. Si la Republica impugna la validez de esa serie de los Bonos. ----

tuviera lugar y continuara cualquiera de los supuestos de
precedentemente respecto de una serie de los Bonos, los tenedores de dichos Bonos que representen por lo
menos el 25% del monto total de capital de los Bonos de esa serie en ese momento en circulacién podran
declarar €] monto de capital de todos los Bonos de esa serie inmediatamente exigibles y pagaderos mediante
notificacion escrita a la Repiiblica con copia al fiduciario. Ante una declaracion de caducidad de plazos, el
capital, los intereses y todo otro monto pagadero respecto de esa serie de Bonos se tornardn inmediatamente
exigibles v fagaderos en la fecha en que la notificacion escrita es recibida por 0 en nombre de la Repiblica, a

incumplimiento

indicados
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Los tenedores de una serie de los Bonos que representen en total méas del 50% del monto de capita
. . . . . . il . . ' &
los Bonos de esa serie en €se momento en circulacion podran dispensar coalguier incumplimiento exis
sus consecuencias en nombre de los tenedores de todos los Bonos de esa serie, si:----

o luego de la declaracion de que el capital de dichos Bonos se ha tornado inmediatamente exigible y
pagadero, la Republica deposita con el fiduciario una suma suficiente para pagar todos los montos
pendientes en ese momento respecto de esos Bonos (fuera del capital pagadero en virtud de la
aceleracion por el supuesto de incumplimiento) junto con los intereses respecto de dichos montos
hasta la fecha del depdsito, asi como los honorarios y gastos razonables del fiduciario; y ----»e-=--=---

e todos los supuestos de incumplimiento (fuera de la falta de pago del capital pagadero en virtud de
la aceleraci6n por el supuesto de incumplimiento) hubieran sido subsanados o dispensados, ----«x--=-

En el caso de un supuesto de incumplimiento del tipo indicado en los incisos (2) y (5) precedentes, el
capital, los intereses y toro otro monto pagadero respecto de esa serie de Bonos solamente podran ser declarados
inmediatamente exigibles y pagaderos si dicho hecho es significativamente per] udicial para los intereses de los
tenedores de esa serie of Bonos. e T -

En el caso de una declaracién de caducidad de plazos a causa de un supuesto de incumplimiento del
tipo indicado en el inciso (3) precedente, Ja declaracién de caducidad de plazos quedard automdticamente
cancelada y anulada si la Republica hubiera subsanado o rectificado el supuesto de incumplimiento o si los
tenedares de la deuda pertinente revocan la declaracion de caducidad de plazos dentro de los 60 dias del hecho. --

Solamente la deuda piiblica externa en situacion de pago normal es considerada a los efectos del
incumplimiento cruzado. Otros supuestos de incumplimiento se aplican Gnicamente a cualquiera serie de Bonos
que contiene dichos supuestos de incumplimiento, --------- ——--e-

A tal fin, “deuda publica externa en situacion de pago normal” significa cualquier deuda publica
externa emitida luego del 2 de junio de 2005, ---ssnmememmmrrronors o mncarere oo oo e e

Juicios de Ejecucion y Limitacion a los Juicios por los Tenedores---------=----------

Si hubiera tenido lugar y continuara un supuesto de incumplimiento respecto de una serie de los
Bonos, ¢l fiduciario podra iniciar una accién judicial para hacer valer los derechos de los tenedores de dichos
Bonos. Salve por un juicio iniciado por un tenedor en o luego de la fecha de vencimiento establecida para hacer
valer el derecho absoluto de recibir el pago del capital y los intereses respecto de los Bonos en la fecha de
vencimiento establecida para ellos (segun pueda dicha fecha ser modificada conforme a los términos de los
Bonos, pero sin dar efecto a ninguna aceleracién), un tenedor no tendréa derecho a iniciar un juicio, accién o
procedimiento respecto de los Bonos de una serie a menos que: (1) dicho tenedor haya cursado notificacion
';PP..QY..{;QESC”W al fiduciario indicando que se ha producido y continia un incumplimiento respecto de esa serie de
! B nos; (2) los tenedores de por lo menos 25% del monto total de capital pendiente de esa serie de Bonos hayan
TR in:s?truido al ﬁc.luciario. mediante notificacion es<_:rita al gfecto que~inici‘e una accion o.procedimiemo'y le hay?n
b &8 f D plindado una indemnizaci6n u otra garantia satisfactoria para el fiduciario; y (3) habiendo transcurrido 60 dias
[ ] db haber recibido el fiduciario la notificacion. solicitud y provisién de indemnizacién u otra garantia, el
! fiduciario no hubiera iniciado una accion o procedimiento segiin lo indicado y ninguna directiva inconsistente
e don dicha solicitud escrita hubiera sido impartida al fiduciario por una mayoria de los tenedores de esa serie de
1' Bonos. Ademas, cualquier accion iniciada de ese por un tenedor debera ser para el beneficio igual, proporcional
L‘"""-ff**m'm.m_y comun de todos 1os tenedores de esa serie de Bonos. ------------s-vesmemmomoenen

Asambleas, Modificaciones y Renuncias—Accion Colecting =-------------muermmmrmmmznnmonsscsoemmmonn s nosssonsmees

La Republica puede convocar una asamblea de los tenedores de cualquier serie de los Bonos en
cualquier fhomento en relacion con el Conirato de Fideicomiso. La Republica determinard la hora y lugar de la
asambl notificara a los tenedores la hora, ¢l lugar y el motivo de la misma no menos de 30 y no mas de 60
diasra{tes e 1a asamblea, ----m-memmmmmam e e
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Ademas, la Republica o el fiduciario convocaran una asambiea de los tenedores de una serie de |

Republica o al fiduciario (con copia a la Repiiblica) indicando el motivo de la asamblea. Dentro de los 10 dias
de dicha solicitud escrita o copia de la misma, la Repiblica debera notificar al fiduciario y el fiduciario debera
notificar a los tenedores la hora, el lugar y el motivo de la asamblea convocada por los tenedores, la que debera
tener lugar no menos de 30 y no mas de 60 dias después de la fecha en que se cursa la notificacion. -------ersrrm-nm-

Solamente los tenedores de los Bonos y sus apoderados tienen derecho a votar en una asamblea de
tenedores. La Repiblica establecera los procedimientos para la conduccién de la asamblea y en caso de
requerirse procedimientos adicionales, la Republica consultard con el fiduciario para establecer los
procedimientos que sean habituales en el mercado.--------c-ocomnoooosmmsmmrsrsns o ooosoooo oo oo oo on e n s e

Las modificaciones también pueden ser aprobadas por los tenedores de los Bonos en forma escrita con
el consentimiento del porcentaje requerido de los Bonos de la serie pertinente. La Repiblica solicitara el
consentimiento de los tenedores pertinentes para la modificacion no menos de 10 y no més de 30 dias antes de
la fecha de vencimiento para la recepcion de dichos consentimientos especificada por la Repiblica. ---v--e--=------

Los tenedores de una serie de los Bonos pueden en general aprobar cualquier propuesta de la
Republica para modificar o adoptar cualquier medida respecto del Contrato de Fideicomiso o los términos de
esos Bonos con el voto afirmativo (su fuera aprobada en una asamblea de tenedores) o con el consentimiento (si
fuera aprobada en forma escrita) de los tenedores de més del 50% del monto de capital pendiente de los Bonos
B T T T et et -

No obstante, los tenedores de cualquier serie de titulos valores emitidos conforme al Contrato de
Fideicomiso (incluyendo los Bonos) pueden aprobar, mediante voto ¢ consentimiento a través de uno de los tres
métodos de modificacion siguientes, cualquier modificacion, reforma, complemento o renuncia propuesta por la
Republica que tendria el siguiente efecto (dichas cuestiones seran llamadas las “cuestiones reservadas”)
respecto de esa serie de 1itulos Valores: -----------smewmmramrros s e sssn e en e ----

o cambiar la fecha en que cualguier monto es pagadero, ----=--=x=-==mmwmsmmncrorosesancemson s osea oo

s reducir el monto de capital (salvo de acuerdo con los términos expresos de los titulos valores de
esa serie y el Contrato de Fideicomiso); B e e e LR

¢ reducir la tasa de interés;----------=- et ---

» cambiar el método utilizado para calcular el monto pagadero (salvo de acuerdo con los términos
expresos de los titulos valores de esa serie y el Contrato de Fideicomiso):

» cambiar la moneda o el lugar de pago de cualguier monto pagadero; ---------

» modificar la obligacion de la Republica de realizar cualquier pago (incluyendo cualquier precio de
rescate de la mismay; -------ssmsmsmemmenooe- - __

« cambiar la identidad del obligado; -----

» cambiar la definicion de “titulos de deuda pendientes de pago” o el porcentaje de votos

afirmativos 0 consentimientos escritos, segin sea el caso, requeridos para realizar una
*modificacién de una cuestion reservada’™; —-------=--mnse-ceenenones e

e cambiar la definicion de “aplicable uniformemente” o de “modificacién de una cuestion

reservada’’;---- e mmmmmmmsrmem—ememmeme—m-——amemems=ssxessomnmnc-—sesessmms

. torizar al fiduciario, en nombre de todos los tenedores de los titulos de deuda, a canjear o
sutituir todos los titulos de deuda por, o convertir todos los titulos de deuda en, otras obligaciones
" o titulos valores de la Replblica o cualquier otra persona; @ --==-==-=----------sssssmsssesrrannosoooooomooee-
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Bonos si por lo menos el 10% en monto total de capital de esos Bonos han enviado una notificacion escrita a Ia<\



¢ cambiar las disposiciones relativas al rango legal, ley aplicable, sometimiento a jurisdiccié
renuncia a inmunidades de los términos de esos titulos de deuda. ----s-m-mmssmmssmsmmens e innn e

Un cambio a una cuestion reservada, incluyendo los términos de pago de cualquier serie de los Bonos,
puede ser introducido sin su consentimiento, en tanto el cambio sea aprobado, conforme a uno de los tres
métodos de modificacion siguientes, por voto o consentimiento por: eeeeeeemesosessmeuesasonessnsnannn

s en el caso de una modificacion propuesta a una unica serie de los Bonos, los tenedores de méas del
75% del monto total de capital de esa serie; -

» si la modificacién propuesta afectaria los titulos de deuda pendientes de pago de cualesquiera dos
o mas series {incluyendo los Bonos) emitidas conforme al Contrato de Fideicomiso, los tenedores
de mas del 75% del monto total de capital de los titulos de deuda pendientes de pago de todas las
series afectadas por la modificacidn propuesta, consideradas en conjunto, en caso de cumplirse
ciertos requisitos de “aplicacion uniforme”; o------

e i la modificacion propuesta afectarfa los titulos de deuda pendientes de pago de cualesquiera dos
0 mas series (incluyendo los Bonos) emitidas conforme al Contrato de Fideicomiso, se cumplan o
no los requisitos de “aplicacion uniforme”, los tenedores de mas del 66%:% del monto tota! de
capital de los tiwlos de deuda pendientes de pago de todas las series (incluyendo los Bonos)
afectadas por la modificacién propuesta, consideradas en conjunto, y los tenedores de més del
50% del monto total de capital de los titulos de deuda pendientes de pago de cada serie afectada
por la modificacidn, considerada en forma individual. «=s-meesemmmamem e e

Cualquier modificacidén consentida o aprobada por los tenedores de titulos de deuda conforme a las
disposiciones precedentes sera concluyente y vinculante para todos los tenedores de ia serie de titulos de deuda
pertinente o todos los tenedores de todas las series de titulos de deuda afectadas por un modificacién de varias
series, segun sea el caso, hayan o no los mismos presiado su consentimiento o dado su aprobacidn, y para todos
los futuros tenedores de esos titulos de deuda se realice o no la anolacidn de dicha modificacién en los titulos de
deuda. Cualquier instrumento entregado por o en nombre de cualquier tenedor de un titulo de deuda en relacion
con un consentimiento o aprobacion de cualquier modificacion sera concluyente y vinculante para todos los
posteriores tenedores de ese Htllo de deuda. —-eesesmm e mm e e

En tanto cualquier serie de titulos de deuda emitidos conforme al contrato de fideicomiso de fecha 2 de

junio de 2005 entre la Repiiblica Argentina, como emisor, y The Bank of New York Mellon (anteriormente, The

Bank of New York), como fiduciario, modificado oportunamente por el primer suplemento al contrato de

fideicomiso de fecha 30 de abril de 2010 (el “contrato de fideicomiso de 2005™) (titulos de deuda de 2005 y

2010} se encuentre pendiente de pago, si la Republica certifica al fiduciario y al fiduciario bajo el contrato de

fideicomiso de 2005 que se estd procurando realizar una modificacién de varias series en forma simultanea con

una “modificacion de una cuestion reservada del contrato de fideicomiso de 20057, los titulos de deuda de 2005

y 2010 afectados por esa modificacion de una cuestion reservada del contrato de fideicomiso de 2005 seran

tratados como “series afectadas por esa modificacidn propuesta”, conforme se utiliza esa frase en el contrato de

PROY. S@Ejacomiso tanto respecto de las modificaciones de varias series con una tUnica votacion acumulada y como de
las modificaciones de varias series con dos niveles de votacidn; estipulandose que si la Replblica procurara

48 7 aea izar una modiﬂ({aciOn de varias ;eries con una unica votacion zlicumulada, al determinar si la modificacién
{ era considerada uniformemente aplicable, los tenedores de cualquier serie de titulos de deuda de 2005 y 2010
afebtados por la modificacion de una cuestion reservada del contrato de fideicomiso de 2005 serén considerados
“lob tenedores de titulos de deuda de todas las series afectadas por esa modificacién™ a los efectos de la
emmaa e CION de uniformemente aplicable, Es la intencién que en las circunstancias detalladas respecto de
n,ﬁgcujjlquier modificacion de varias series, los votos de los tenedores de los titulos de deuda de 2005 y 2010
- 2 tados sean contadas a los efectos de los umbrales de votacion especificados en el contrato de fideicomiso
para la modificacion de varias series aplicable como si esos titulos de deuda de 2005 y 2010 hubieran sido
afectados por esa modificacion de varias series aunque la eficacia de cualquier modificacién, en lo que hace a
los titulgs de deuda de 2005 y 2010, se repira exclusivamente por los términos y condiciones de esos tiulos de
deuda/dé 2005 y 2010 y por el contrato de fideicomiso de 2005; estipulandose, no obstante, que ninguna
mogdificacion de ese tipo respecto de titulos de deuda serd efectiva a menos que la misma sea adoptada por 103
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tenedores de titulos de deuda de 2005 y 2010 conforme a las disposiciones de modificacion y reforma de dich
titulos de deuda de 2005 y 2010. e ‘ S net TR EER TR,

La Republica puede seleccionar, a su criterio, cualquier método de modificacién para una modificacion
de una cuestion reservada de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso y designar qué serie de titulos de denda
serd incluida para la aprobacién de modificaciones que afecten dos o mas series de titulos de deuda. Cualquier
seleccién de un método de modificacién o designacion de una serie serd definitiva a los efectos de esa solicitud
de voto o consentimiento. B EEEEETORRRT PRR PEE DR

“Uniformemente aplicable,” en referencia a lo indicado precedentemente, significa una modificacién
por la que los tenedores de titulos de deuda de cualquier serie afectada por la modificacién son invitados a
canjear, convertir o sustituir sus titulos de deuda en los mismos términos por (x) los mismos nuevos
instrumentos u otra contraprestacion o (y) nuevos instrumentos u otra contraprestaciéon de un idéntico menu de
instrumentos u otra consideracion, Se entiende que una modificacién no sera considerada uniformemente
aplicable si a cada tenedor que canjea, convierte o sustituye titulos de deuda de cualquier serie afectada por esa
modificacién no se le ofrece la misma contraprestacidon por monto de capital, la misma contraprestacién por
monto de intereses devengados pero impagos y la misma contraprestacion por intereses vencidos,
respectivamente, que la ofrecida a todo otro tenedor que canjea, convierte o sustituye titulos de deuda de
cualquier seric afectada por esa modificacién (o, en caso de ofrecerse un ment de instrumentos v otra
contraprestacion, si a cada tenedor que canjea, convierte o sustituye titutos de deuda de cualquier serie afectada
por la modificacién no se le ofrece la misma contraprestacién por monto de capital, la misma contraprestacién
por monto de intereses devengados pero impagos y la misma contraprestacién por intereses vencidos,
respectivamente, que la ofrecida a todo otro tenedor que canjea, convierte o sustituye titulos de deuda de
cualquier serie afectada por esa modificacion que opte por la misma opcién conforme al ment de instrumentos).-

“modificacion de una cuestion reservada del contrato de fideicomiso de 2005 significa cualquier
modificacion a una cuestion reservada que afecte los términos y condiciones de una o mas series de los titulos
de deuda de 2005 y 2010, conforme al contrato de fideicomiso de 2005.-

Antes de solicitar el consentimiento o voto de cualquier tenedor de una serie de los Bonos para
cualquier cambio a una cuestién reservada, la Repiiblica deberd proveer la siguiente informacién al fiduciario
para su distribucion a los tenedores de dichos Bonos:----=---=----emmmrmmvenamannnas

¢ una descripcién de las circunstancias economicas y financieras de la Republica que, en opinidn de
la Repiiblica, son relevantes para la solicitud de la modificacion propuesta, una descripcion de las
deudas existentes de la Republica y una descripcion de su programa de politicas de reforma
amplio y del panorama macroecondmico ProVISOIIO: --=-s=-ssssosssomoosucmessmroonrnnnoonon s sn e

e si la Republica en el momento hubiera celebrado un acuerdo de asistencia financiera con
acreedores multilaterales y/u otros grandes acreedores o grupos de acreedores y/o un acuerdo con
dichos acreedores para la reduccion de deuda, (x) una descripcion de cualquier acuerdo o convenio

!EJROY-SO*I de ese tipo y (y) si fuera permitido por las politicas de divulgacién de informacion de los

acreedores multilaterales u otros acreedores, segin corresponda, una copia del acuerdo o
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« una descripcion del tratamiento propuesto de la Reptblica de los instrumentos de deuda externa no

PR | acreedores; y

. afectados por la modificacidn propuesta y sus intenciones respecto de cualquier otro gran grupo de

e——sTTTE— s si la Republica quisiera realizar cualquier modificacion de una cuestién reservada que afecte a

cualquier otra serie de titulos de deuda, una descripcion de esa modificacion propuesta. --------------

A efectos de determinar si el porcentaje requerido de los tenedores de cualquier serie de los Bonos o de
cualquier otra serie de titulos valores ha aprobado una reforma, modificacién o cambio a, o una dispensa de.




consentimientos a favor o en contra de una modificacion propuesia si en la fecha de registro de la modificac
propuesta u otra medida o instruccion conforme al presente, el titulo de deuda es mantenido por la Republica
por una dependencia del sector publico, ¢ por una sociedad, fideicomiso u otra persona juridica controlada por
la Repiblica o por una dependencia del sector piblico, con la salvedad de que (x) los titulos de deuda en poder
de la Repiblica o cualquier dependencia del sector piblico de la Republica o por una sociedad, fideicomiso u
otra persona juridica que es controlada por la Republica o por una dependencia de! sector piiblico que hayan
sido prendados de buena fe podran ser considerados pendientes de pago si el acreedor prendario acredita, en
forma satisfactoria para el fiduciario, el derecho del acreedor prendario de actuar de ese modo respecto de es0s
titulos de deuda y que el acreedor prendario no es la Repiblica, una dependencia del sector publico o una
sociedad, fideicomiso u otra persona juridica que es controlada por la Republica o por una dependencia del
sector publico, y en caso de litigio en relacion con diche derecho, el asesoramiento de abogados constituird
plena proteccidn respecto de cualquier decision adoptada por el fiduciario de acuerdo con dicho asesoramiento
y cualquier certificado, declaracion u opinién de abogados puede basarse, en tanto se relaciones con cuestiones
de hecho o informacion que se encuentra en posesion del fiduciario, en el certificado, declaracién u opinion, o
en las declaraciones del fiduciario: y (y)al determinar si el fiduciario estara protegido al basarse en dichas
medidas o instrucciones conforme al presente, o en cualquier notificacion de los tenedores, tnicamente los
titulos de deuda que segin el conocimiento de un funcionario responsable del fiduciario son de ese modo
mantenidos o controlados no serin conSiderados. =--=-=seeeemsm e msms e

Tal como se lo utiliza en el parrafo precedente, el término “dependencia del sector pablico” significa
cualquier departamento, secretaria, ministerio u organismo de la Republica, y “control” significa la facultad,
directa o indirecta, a través de la titularidad de titulos valores con derecho a voto u otras participaciones en el
capital, por contrato o de otro modo, de dirigir la administracién o elegir o designar la mayoria del directorio u
otras personas que desempefien funciones similares en lugar de, o en forma adicional a, el directorio de esa
persona juridica. e

Otras Modificaciones ------ S -

La Republica y el fiduciario pueden, sin el voto o consentimiento de cualquier tenedor de titulos de
deuda (incluyendo los Bonos), modificar el Contrato de Fideicomiso ¢ dichos titulos de deuda a efectos de; -------

* agregar compromisos a cargo de la Republica para beneficio de los tenedores;

¢ renunciar a cualquier derecho o facultad de la Repiblica respecto de los titulos de deuda de esa
serie; eI OOEEEEE -

s garantizar los titulos de deuda de esa serie;-=---ssseee - e

* subsanar cualquier ambigiedad o rectificar, corregit o complementar cualquier disposicion
defectuosa de los titulos de deuda de esa serie o del Conirato de Fideicomiso;

—_—
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_ - * modificar cualquier serie de los Bonos o el Contrato de Fideicomiso del modo que la Republica y

A B ? U | el fiduciario puedan determinar, lo que incluye modificar la denominacién de los Bonos, que no
i afecte significativamente los intereses de los tenedores de los titulos de deuda de esa serie; ~---=-----

—————

‘! . - +

! e corregir un error manifiesto de naturaleza formal, menor o técnica; o

! et e
\J » cumplir con los términos del Contrato de Derechos de Registro. -

Posteriores Emisiones de Titulos de Dewda ----- -

La Republica puede oportunamente, sin el consentimiento de los tenedores, crear y emitir titulos de
deuda adicionales con los mismos términos v condiciones que cualquier serie de los Bonos en todos los
aspectos, salvo por la fecha de emisién, el precio de emisidn, ta fecha de devengamiento de los intereses

iginales y el primer pago de intereses respecto de los titulos de deuda; estipuldndose, no obstante, que
cualesquiera titulos de deuda adicionales posteriormente emitidos deberan ser emitidos, a los efectos del
impuesto a las ganancias federal de tos Estados Unidos, ya sea (a) como parte de la “misma emisién”™ que

I~
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dichos Bonos o (b} en una “reapertura calificada” de dichos Bonos, a menos que dichos titulos de d
adicionales tengan otro nimero CUSIP, ISIN u otro nimero identificatorio que el de esos Bonos. Dichos titu
de deuda adicionales se unificardn y formardn una tinica serie con esos Bonas, -

Bonos Globales —----=-=-carommmr s e oo -

DTC, Euroclear Bank 5.A/N.V., o Euroclear v Clearstream, Luxembourg no tienen obligacion alguna
de realizar o continuar realizando fos procedimientos indicados a continuacion, y los mismos pueden
modificarios o discontinuarlos en cualquier momento. Ni la Repiiblica ni el fiduciario serdn responsables por el
cumplimiento por parte de DTC, Euroclear o Clearstream, Luxembourg de sus obligaciones conforme a sus
normas y procedimientos. Ademds, ni la Repiiblica ni el fiduciario serdn responsables por el cumplimiento por
parie de los participantes directos o indirectos de sus obligaciones conforme a sus normas y procedimientos. ----

Los Bonos seran inicialmente emitidos a inversores en forma global, v su titularidad y transferencia
seran registradas en cuentas escriturales computarizadas, eliminando la necesidad del movimiento fisico de los
Bonos. La Repiblica llamard a los Bonos intangibles representados por un Bono global los Bonos
133 H T

ESCMItUTAlEs™ . mamem e s e -

La Repiblica depositard cualquier Bono global que emita en un sisterna compensacién o su
representante. El Bono global estara registrado a nombre del sistema de compensacion o de su representante o
de un depositario comin. A menos que un Bono global sea canjeado por titulos valores cartulares, tal como se
indica en “—Titlos Valores Cartulares,” el mismo no podrd ser transferido, salvo como un todo entre el
sistema de compensacion, su representante o los depositarios comunes y sus sucesores. Los sistemas de
compensacion incluyen a DTC en los Estados Unidos y a Euroclear y Clearstream, Luxembourg en Europa. ------

Los sistemas de compensacion procesan la compensacion y liquidacién de los Bonos escriturales para
sus participantes directos. Un “participante directo” es un banco o entidad financiera que tiene una cuenta en un
sistema de compensacién. Los sistemas de compensacion actuan inicamente en nombre de sus participantes
directos, quienes a su vez actdan en nombre de participantes indirectos. Un “participante indirecto™ es un banco
o entidad financiera que obtiene acceso a un sistema de compensacién gestionando la compensacion a través de
o manteniendo una relacién con un participante directo. Euroclear and Clearstream, Luxembourg estan
conectadas entre si por un enlace directo y participan en DTC a través de sus depositarios en Mueva York, que
actian como enlace entre los sistemas de compensacién. Estos arreglos le permiten mantener sus Bonos
escriturales a través de participantes en cualquiera de estos sistemas, sujeto a las leyes de titulos valores
aplicables. ---- e b e ee e e e NN e es e n e

Si desea comprar Bonos escriturates, debe ser un participante directe o realizar su compra a través de
un participante directo o indirecto. Los inversores que compren Bonos escriturales los mantendran en una
cuenta en et banco o entidad financiera que actie como su participante directo o indirecto.

Al mantener Bonos de esta manera, debe wutilizar los procedimientos de las entidades a través de las
que mantiene sus Bonos para ejercer cualquiera de los derechos olorgados a los tenedores. Esto ocurre porque
las obligaciones legales de la Repiblica y el fiduciario son obligaciones Unicamente para con el titular
tegistrado del Bono global, que serd el sistema de compensacién pertinente o su representante o depositario
éomfm. Por ejemplo, una vez que la Reptblica coordine que se realice ¢l pago al tenedor registrado, la

epiblica ya no sera responsable por los montos de ese modo pagados respecto del titulo valor, atn si usted no
lo recibe. En la practica, los sistemas de compensacién trasladaran cualquier pago o notificacién que reciban de
la Repiblica a sus participantes, quienes trasladardn los pagos a usted. Ademds, si desea adoptar cualquier
medid que un tenedor de un Bono tiene derecho a adoptar, el sistema de compensacion autorizard al participante
a través del que mantiene sus Bonos escriturales a adoptar dicha medida, y el participante entonces lo autorizard
a adoptar la medida, o bien actuard por usted de acuerdo con sus instrucciones. Las operaciones entre usted, los
participantes y los sistemas de compensacidn se regirdn por contratos con clientes, las practicas habituales y las
leyes y reglamentaciones aplicables y no por ninguna obligacidn legal de la Repiblica. ---rremvmremrmnsmmmncom oo eeee

Como titular de Bonos escriturales representados por un Bono global, usted también estara sujeto a las
Ly O LT (o Lo ST L D —————————IY PR TEEERERERER SRR RS R R
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usted no tendra derecho a (a) recibir la entrega fisica de los Bonos en forma cartular ni (b) tén
ninguno de los Bonos registrado a su nombre, salvo en las circunstancias indicadas mas abaj
la seccion “—TIiwlos Valores Cartulares”;

puede que no pueda transferir o vender sus Bonos a algunas compaitias de seguro y otras
instituciones que por ley deben mantener sus Bonos en forma cartular;-ess----=vemeemmemmemm oo

puede que no pueda prendar sus Bonos en circunstancias en que los certificados deben ser
entregados fisicamente al acreedor o beneficiario de la prenda a fin de que la misma sea efectiva; y-

ni la Republica, ni el fiduciario, ningun agente de pago del fiduciario, ninglin agente de registro ni
ningun agente de la Repiblica o el fiduciario tendran responsabilidad u obligacion alguna frente a
ningun titular beneficiario de un Bono global, ¢ participante u otra persona respecto de la
correccion de los registros del sistema de compensacién pertinente o su representante o depositario
comun, respecto cualquier participacion beneficiaria en los Bonos o respecto de la entrega a
cualquier participante, titular beneficiario u otra persona de cualquier notificacién (incluyendo
cualquier notificacidn de rescate} o del pago de cualquier monto, bajo o respecto de dichos Bonos.
Todas las notificaciones y comunicaciones a ser cursadas a los tenedores serdn cursadas y todos
los pagos a ser realizados a los tenedores conforme a los Bonos y el Contrato de Fideicomiso seran
realizados unicamente a o a la orden de los tenedores registrados (que serén el sistema de
compensacion pertinente o su representante o depositario comun en el caso del Bono global). Los
derechos de los titulares beneficiarios en el Bono global serdn ejercidos anicamente a través del
sistema de compensacién pertinente o su representante o depositaric comin sujeto a los
procedimientos apiicables. La Repiblica, el fiduciario, cualquier agente de pago del fiduciario,
cualquier agente de registro y cualquier agente de la Replblica o el fiduciario tendran derecho a
basarse y estardn plenamente protegidos por basarse en la informacion suministrada por el sistema
de compensacidn pertinente o su representante o depositario comin respecto de sus miembros,
participantes y cualesquiera titulares beneficiarios. La Repiblica, el fiduciario, cualquier agente de
pago del fiductario, cualquicr agente de registro y cualquier agente de la Republica o el fiduciario
tendran derecho a operar con el sisiema de compensacion pertinente o su representante o
depositario comun que sea el tenedor registrado de cualquier Bono global a todos los efectos
relativos a dicho Bono global (incluyendo el pago de capital, prima, si hubiera, e intereses y
montos adicionales, si hubiera, y el envio de instrucciones o directivas por o a el titular ¢ tenedor
de una participactén beneficiaria en dicho Bono global) como el (nico tenedor de dicho Bono
global ¥ no tendrd obligacion alguna para con los titulares beneficiarios del mismo. Ni la
Repiblica, ni el fiduciario, ninglin agente de pago de! fiduciario, ningln agente de registro ni
ningan agente de la Repiblica o el fiduciario tendran responsabilidad alguna por los actos u
omisiones del sistema de compensacién pertinente o de su representante o depositario comiin
respecto de dicho Bono global, por los registros de dicho depositario, incluyendo los registros
respecto de las participaciones beneficiarias de dicho Bono global, por las operaciones entre el
sistema de compensacion pertinente o su representante o depositario comdn y cualquier
participante o entre €l sistema de compensacidn pertinente o su representante o depositario coman,
cualquier participante y/o cualqguier tenedor o titular de una participacion benefictaria en dicho
Bono global, ni por las transferencias de participaciones beneficiarias en dicho Bono global, ~-------

Los Sistemas de Compensaciin —=e-sem s

La siguiente descripcion refleju el entendimiento de la Repubiica de las normas y procedimientos
actuales de DTC, Eurcclear y Clearstream, Luxembourg. La Republica ha obienido la informacion de esta
seccion de fuentes que considera confiables, incluyendo DTC, Ewroclear y Clearstream, Luxembourg. Estos
sistemas podrian cambiar sus normas y procedimientos en cualguier momento, y la Reptiblica no se
responsabiliza POF SUS QCIOS. ~m==nemrsmmmem en e e e rereaeans

Es importante para usted establecer al momento de la negociacién dénde se encuentran ubicadas las
cientas del comprador y del vendedor para asegurar que la liquidacion puede realizarse en la fecha valor
deseada, es decir, la fecha especificada por el comprador y el vendedor en que se fija el precio de los Bonos.------
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Cuando Bonos escriturales son transferidos de un vendedor de DTC a un comprador de Euraclear
Clearstream, Luxembourg, el comprador debe primero enviar instrucciones a Euroclear o Clearstream,
Luxembourg a través de un participante por lo menos un dia hibil antes de la fecha de liquidacion, Euroclear ¢
Clearstream, Luxembourg instruirdn luege a su depositario en Nueva York a que reciba los Bonos y realiza el
pago por ellos. En la fecha de cierre, el depositario en Nueva York realizara el pago al participante de DTC a
través del que el vendedor mantiene sus Bonos, quien realizard el pago al vendedor. y los Bonos serdn
acreditados en la cuenta del depositario en Nueva York. Una vez realizada la liquidacién, Euroclear o
Clearstream, Luxembourg acreditardn los Bonos en la cuenta del participante a través del que actia el
comprador. Esta acreditacton de Bonos aparecer# al dia siguiente, hora europea, de la fecha de liquidacién, pero
serd valuada retroactivamente en la fecha valor, que serd el dia anterior si la liquidacidn se realiza en Nueva
York, Si la liquidacién no se realiza en la fecha valor prevista, la acreditacion de los Bonos v el débito de
fondos se valuaran en la fecha real de la liquidacion. ---------

Un participante de Euroclear o Ctearstream, Luxembourg. actuando por cuenta de un comprador de
Bonos, debera poner los fondos a disposicion de Euroclear o Clearstream, Luxembourg a fin de pagar por los
Bonos en la fecha valor. La forma mas directa de hacer esto es que el participante preposicione los fondos (es
decir, que tenga los fondos en Euroclear o Clearstream, Luxembourg antes de la fecha valor), ya sea del
efectivo en caja o de lineas de crédito existentes, El participante puede exigir al comprador que siga estos
mismos procedimientos. -----resecamemmmaencannanne -

Cuando Bonos escriturales son transferidos de un vendedor de Euroclear o Clearstream, Luxembourg a
un comprador de DTC, e! vendedor debe primero enviar instrucciones a y preposicionar los Bonos con
Euroclear o Clearstream, Luxembourg a través de un participante por lo menos un dia habil antes de la fecha de
liquidacion. Euroclear o Clearstream, Luxembourg instruirdn luego a su depositario en Nueva York a que
acredite los Bonos escriturales en la cuenta del participanie de DTC a través del que el comprador actia y que
reciba los fondos a cambio de ello. El pago serd acreditado en la cuenta del participante de Euroclear ¢
Clearstream, Luxembourg a través del que el vendedor actia al dia siguiente, pero la recepcién de los fondos
serd valuada retroactivamente a la fecha valor, que serd el dia anterior, si la liquidacion se realiza en Nueva
York, Si la liquidacidén no se realiza en fa fecha valor prevista, la recepcion de los fondos y el débito de los
Bonos se valuardn en la fecha real de 1a liquidacion. —=meeeeesmm s amm e e e

THtul05 VAlores Clptlares -« - oeem e e ces

La Republica emitird Bonos en forma cartular anicamente si: --=-asm=-eemmve-cees R

e ¢l depositaric notifica a la Republica que no quiere 0 no puede continuar actuande como
depositario, no reune los requisitos para actuar como depositario 0, en el caso de DTC, deja de ser
una agencia de compensacién registrada conforme a la Ley de Mercados de Valores de 1934 de

Y.801 los Estados Unidos y la Repiblica no designa un depositaric sucesor o agencia de compensacion

dentro de 1os 90 dias; ------re-mmrermmmrr v s -

O * La Republica decide que ya no desea tener la totalidad o parte de los Bonos representados por un

Bono Bond; 0 ----=srmmmmemmmr e e s e e v e e s

* el fiduciario hubiera iniciado o hubiera recibido instrucciones para iniciar procedimientos legales
para hacer valer los derechos de los tenedores conforme a los Bonos y sus abogados le hubieran
indicado la necesidad de obtener la posesion de los Bonos para el procedimiento;

Si un titulo valor fisico o cartular fuera dafado, se tornara ilegible, fuera destruido, robado o
extraviado, la Republica podra formalizar, y el fiduciario deberd aulenticar y entregar, un titulo valor sustituto
en su reemplazo. En cada caso, el tenedor afectado deberd presentar a la Repuablica y al fiduciario una
indemnizacion en virtud de la que acuerde pagar a la Republica, al fiduciario y a cualquiera de sus respectivos
agentes, cualquier pérdida que éstos puedan sufrir en refacion con el titulo valor dafado, ilegible, destruido,
robado o extraviado. La Republica y el fiduciario pueden asimismo exigir que el tenedor afectado presente otroes
documentos o constancias. Puede exigirse al tenedor afectado que pague todos los impuestos, gastos y cargos
razonables asociados con el reemplazo del titulo valor dafado, ilegible, destruido, robado o extraviado. ------------
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Si la' Repablica emite titulos cartulares, un tenedor de titulos cartulares puede canjearlos por Bon
una denominacién autorizada diferente presentando los titulos cartulares, junto con una solicitud escrita
canje, en las oficinas del fiduciario especificadas en el Contrato de Fideicomiso en la Ciudad de Nueva York,
en las oficinas de cualquier agente de pago del fiduciario. Ademas, el tenedor de cualquier titulo cartular puede
transferirio en forma total o parcial entregando el mismo en dichas oficinas junto con un instrumento firmado de
transferencia.----- e b

La Repiblica no cobrara a los tenedores los costos y gastos asociados con el canje, transferencia o
registro de titulos cartulares. La Repiblica puede, no obstante, cobrar a los tenedores cierios gastos de entrega,
asi como el impuesto de setlos aplicable u otras cargas subernamentales o de seguros. El fiduciario puede
rechazar una solicitud de canje o registro de la transferencia de cualquier titulo valor realizada dentro de los 5
dias de la fecha fijada para cualquier pago de capital, prima o intereses respecto de los Bonos, =---=----c-o-er=nmn-ee

El Fiduciario A e et b

El Contrato de Fideicomiso establece las obligaciones y deberes del fiduciario, ¢l derecho &
indemnizacion de) fiduciario v la responsabilidad, incluyendo las limitaciones, por los actos que realice el
fiduciario. E! fiduciario tiene derecho a realizar operaciones comerciales con la Republica o cualquiera de sus
afiliadas sin tener que rendir cuentas por cualquier ganancia resultante de eS1as OPEeraciones, ----s==s=wmsr=mm--s-usssas

Agentes de Pago del Fiduciario; Agentes de Transferencia; Agente de Registro ---

El fiduciario debera en todo momento mantener un principal agente de pago del fiduciario, un agente
de transferencia y un agente de registro en la Ciudad de Nueva York. La Republica o el fiduciario, segun sea el
caso, deberan cursar puntualmente notificacién a todos los tenedores de los Bonos de cualquier futura
designacion o de cualquier renuncia o remocion de un agente de pago del fiduciario, agente de transferencia o
agente de registro 0 de cualquier cambio en las oficinas especificadas de cualquier agente de pago del
fiduciario, agente de transferencia o agente de registro.----------s-=e=emmososomnsnss - -

Ademas, e! fiduciario debera mantener un agente de pago det fiduciario en Luxemburgo respecto de
los Bonos en tanto éstos coticen en la Bolsa de Comercio de Luxemburgo y las normas de dicha bolsa asi lo
1L

NOtifiCACIONES ---- === == mmmmmmmmrmsmm s oo oo mmo oo smoooooisamesemomos s sssn oo

La Reptiblica o el fiduciario, segin sea el caso, deberan enviar notificaciones a los tenedores de tituios
cartulares a sus domicilios regisirados en los libros y registros del agente de registro. La Republica considerara
cualquier noiificacion enviada por correo entregada una vez transcurridos cinco dias habiles de su envio. La
Repiblica cursard notificacion a los tenedores de un Bono global de acuerdo con los procedimientos y précticas
del depositario y dichas notificaciones serdn consideradas entregadas una vez efectivamente recibidas por el
ositarig.----- PSSRt SR SEC b B
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e
itanciero, The Wall Street Journal y Financial Times, respectivamente) y (b) en tanto los Bonos coticen en el
Mircado Euro MTF de la Bolsa de Comercio de Luxemburgo y las normas de dicha bolsa asi lo exijan, en un
diario lider con circulacion general en Luxemburgo (que se preve serd Luxemburger Wort) y en la pagina web
Jidla Bolsa de Comercio de Luxemburgo, http://www.bourselu. Si la publicacion en un diario lider en
| L;i(emburgo no fuera posible, la Republica publicara dichas notificaciones en un diario lider en idioma inglés
circulacién general en Europa. La Republica considerara cualquier notificacion publicada entregada en la

fecha de SU primera publicaCiOn, =-rer---z-sssssmsrorsscssommmsssmr o ssnsnnss s ssnor T

La Republica también publicara las notificaciones a los tenedores {a) en un diario lider con circulacion
nLeraI en Buenos Aires, en la Ciudad de Nueva York y en Londres (que se prevé seran La Nacién 0 Ambito

Prescripcion----- U R

Los reclamos contra la Repiiblica por el pago del capital, intereses, 51 hubiera, u otros montos
adeudados respecto de los Bonos prescribirdn & menos que sean realizados dentro de los cinco aflos, respecto
del capital, y de los dos afios, respecto de los intereses, prima, si hubiera, u otres montos adeudados respecto de
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los Bonos, en cada caso, a partir de 1a fecha en que dicho pago se torno pagadero, o un periedo mas corto
lo estableciera la ley argenting. =-eeeeme e ssem e eermmmtmemmneaeanaa-

Ley Aplicable —--co-mmmmmm oo oo e e e -

Los Bonos se regiran y €l Contrato de Fideicomiso se rige por y se interpretaran de conformidad con
las leyes del Estado de Nueva York, salvo respecto de la autorizacién y formalizacion de los Bonos y el
Contrato de Fideicomiso por y en nombre de la Argentina, que se regirdn por las leyes de 1a Argenting, ---=seeeess

Jurisdiceién, Consentimiento al Traslade de Notificaciones, Ejecucion de Sentencias ¢ Inmunidad de
Embargo - e emmmesraseeoon

Los Bonos y el Contrato de Fideicomiso establecen que, sujeto a ciertas excepciones indicadas a
continuacion, la Repuiblica se sometera a la jurisdiceion exclusiva de cualquier tribunal estadual de Nueva York
0 tribunal federal de los Estados Unidos con asiento en ¢l Distrito de Manhattan, Ciudad de Nueva York y de
los tribunales de la Argentina y. en cada caso, cualquier tribunal de alzada de dichos tribunales (cada uno, un
“tribunal especificado™) en cualquier juicio, accién o procedimiento que surja de o en relacién con los Bonos o
el incumplimiento o supuesto incumplimiento por la Argentina de cualquiera de sus obligaciones conforme a
los Bonos contra a misma o sus bienes, activos o ingresos (un “‘procedimiento relacionado™). La Republica
renuncia en forma irrevocable e incondicional, con el mayor alcance permitido por la ley aplicable, a cualquier
objecién que pudiera tener respecto de la iniciacion de cualquier procedimiento rekacionado en un tribunal
especificado ya sea por cuestiones de jurisdiccion, residencia o domicilio o por haber sido dicho procedimiento
relacionado iniciado en un foro inconveniente (salvo por cualquier procedimiento relacionado relativo a leyes
de titulos valores de los Estados Unidos o de cualquiera de sus estados).

Sujeto a ciertas limitaciones que se describen mas abajo, la Repitblica designara al Banco de la Nacién
Argentina, en sus oficinas ubicadas en 225 Park Avenue, Nueva York, Nueva York, 10169 para la recepeion de
la notificacién de actos procesales en cualquier procedimiento relacionado o en cualquier procedimiento para
hacer valer o ejecutar una sentencia obtenida en un tribunal especificado. Esta designacién serd irrevocable
respecto de cualquier serie de Bonos hasta que todos los montos en concepto de capital e intereses adeudados
respecto de dichos Bonos hayan sido provistos al fiduciario de acuerdo con los términos del Contrato de
Fideicomiso, con la salvedad de que si por cualquier motive un agente para el traslado de notificaciones
procesales designado por la Repiblica ya no pudiera actuar como tal 0 ya no mantuviera una oficina en la
Ciudad de Nueva York, la Republica designard otra persona para actuar como agente para el traslado de
NOLfICACIONES PrOCEsales. —mmmm e e e e e -

Sujeto a ciertas limilaciones que se describen més abajo, en la medida en que Iz Reptiblica o cualquiera
de sus ingresos, activos o bienes tuvieran derecho, en cualquier jurisdiccién en que se encuentre ubicado un
tribunal especificado y en que puede iniciarse un procedimiento relacionado en cualquier momento contra la
misma 0 sus ingresos, activos o bienes, o en cualquier jurisdiccion en que se encuentre ubicado un tribunal
, ecificado y en que pueda iniciarse en cualquier momento un juicio, accién o procedimiento a los efectos de
1 PROY - SQHager valer 0 ejecutar uha sentencia emitida en un procedimiento relacionado (Ja “sentencia relacionada™), a

infnunidad de juicio, de la jurisdiccion de cualquier tribunal, de compensacién, de embargo preventivo, de

48 7 Oe bgrgo gjecutive, de ejecuc.ién. de una sentencia o d_e cualquier otro proceso o recurso legal o judicial, y en la
© T medida en que en esa jurisdiccidn se atribuyera tal inmunidad, la Repablica renuncia en forma irrevocable a
ditha inmunidad con el mayor alcance permitido por las leyes de esa jurisdiccion, incluyendo la FSIA (y
cqnsiente al otorgamiento de cualquier proteccién o la emision de cualquier citacién en relacidén con un
pipcedimiento relacionado o sentencia relacionada segin lo permitido por las leyes aplicables, incluyendo la
F§1A), estipulandose, no obstante, que dicha renuncia no se extenderd a, y la Republica tendra inmunidad
respecto de y en relacién con cualquier juicio, accion o procedimiento o ejecucién de cualquier sentencia
TElACIONAUA CONITAT === - o m e et

(i)  cualesquiera reservas del Banco Central; ----seeeoeeemeee --

(ii)  cualquier bien pertencciente al dominio publico ubicado dentro del territorio de la
Repiiblica alcanzades por los Articulos 234 y 235 del Codigo Civil y Comercial de la
1L T ———




(i) cualquier bien ubicado en o fuera del territorio de la Republica que proveen un servid{
publico esencial; Rk

i)
(iv) cualquier bien (ya sea en forma de efectivo, depésitos bancarios, titulos valores,\\\\?%
obligaciones de terceros o cualquier otro método de pago) de la Republica, sus organismos
gubernamentales y otras entidades gubernamemales afectado al cumplimiento del
presupuesto, alcanzados por las disposiciones de los Articulos 165 a 170 de la Ley N°
11.672, Ley Complementaria Permanente de Presupuesto (.0, 2014); wa-

(v)  cualquier bien con derecho a los privilegios e inmunidades de la Convencién de Viena
sobre Relaciones Diplomdticas de 1961 y la Convencién de Viena sobre Relaciones
Consulares de 1963, incluyendo, sin limitacion, los bienes, instalaciones y cuentas
bancarias utilizados por las misiones de la Repuiiblica; --=------emmcesesmsmsree e

(vi) cualquier bien utilizado por una misién diplomélica, gubernamental o consular de la
Republica; ——mmrmeeme e o e Lt EE PR

(vii} impuestos, tasas, contribuciones, imposiciones, regalias u ofras cargas gubernamentales
impuestas por la Reptblica, incluyendo el derecho de la Republica de cobrar dichas cargas;

(viii) bienes de caracter militar o bajo el control de autoridades militares u organismos de defensa
de 1a Repiblica; =ses-moemm e el

(ix)  bienes que forman parte de la herencia cultural de la Repiblica; 0 -<--=s=semsmsmsmereerssssmsesncen
(x)  bienes que gocen de inmunidad conforme a leyes de inmunidad soberana aplicables, ----e-----

La renuncia a la inmunidad soberana indicada precedentemente constituye solamente una renuncia
limitada y especifica a los efectos de los Bonos y el Contrato de Fideicomiso y no una renuncia general a la
inmunidad por parte de la Reptiblica o una renuncia respecto de procedimientos no relacionados con los Bonos
0 el Contrato de Fideicomiso. —-=-=-=mrmrmmmm e

No obstante, la Republica se reserva el derecho a alegar inmunidad de soberania conforme a la Ley de
Inmunidad de Soberania Extranjera de 1976 de los Estados Unidos respecto de acciones iniciadas contra la
misma conforme a las leyes federales en materia de titulos valores de los Estados Unidos o cualquier ley
estadual de titulos valores y la designacién de un agente autorizado no se extiende a dichas acciones. Ademis,

| S . oy . - . .
J PROY. S Ti-designacion de agente para el traslado de notificaciones procesales no se extendera a acciones basadas en
it )
8IS |EYES, —rmmmm e -

fj ?; 7 ﬂMDneda de Cumplimiento ---m-saeemmeememea L —— - e

———— e it

e Las obligaciones de la Republica para con cualquier tenedor de una serie de los Bonos que haya
obtenido una sentencia judicial en relacion con dichos Bonos seran anicamente canceladas en la medida en que
“““el'tenedor pueda comprar délares estadounidenses, que llamaremos la “moneda acordada” con la moneda de la
— e ooooSENtencia. Siel tenedor no pudiera comprar la moneda acordada por el monto originalmente a ser pagado, la
Republica acuerda pagar la diferencia. El tenedor, no obstante, acuerda reembolsar a la Republica el excedente
si el monto de la moneda acordada comprada excediera el monto originalmente a ser pagado por el tenedor. Si
la Republica se encontrara en incumplimiento de sus obligaciones conforme a los Bonos, no obstante, el tenedor
ngestara obligado a reembolsar a la Repubtica ninglin excedente. e e
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DERECHOS DE REGISTRO; OFERTA DE CANJE

De acuerdo con un contrato de canje y derechos de registro a ser celebrado entre la Repiblica y los™™r=—=""
compradores iniciales, el “Contrato de Derechos de Registro,” la Republica acordars, para beneficio de los
tenedores de los Bonos, utilizar esfuerzos razonables para presentar ante la SEC una declaracion de registro
relativa a una oferta para canjear los Bonos por una emisién de Bonos registrados ante la SEC con érminos
sustancialmente idénticos a los Bonos (los “Bonos del Canje™) (con la salvedad de que los Bonos del Canje no
estaran sujetos a las restricciones a la transferencia ni a ningiin aumento en la tasa de interés anual, tal como se
indica a continuacion). L

Luego de que la SEC declare la declaracion de registro de la oferta de canje, en su caso, efectiva, la
Republica ofrecerd los Bonos del Canje a cambio de los Bonos. Por cada Bono presentado a la Republica
conforme a la oferta de canje, el tenedor de Bonos recibird un Bono de Canje por el mismo monto de capital.
Los intereses respecto de cada Bono del Canje se devengaran desde la altima fecha de pago de intereses en que
se pagaron intereses respecto de los Bonos o, si no se hubieran pagado intereses respecto de los Bonos, desde la
fecha de cierre de esta oferta. Un tenedor de Bonos que participe en la oferta de canje deber4 realizar ciertas
declaraciones a la Reptiblica (tal como se indica en el Contrato de Derechos de Registro). Conforme a las
actuales interpretaciones de la $EC, el Bono del Canje sera en general libremente transferible {uego de la oferta
de canje, con la salvedad de que cualquier agente de bolsa que participe en el canje debera entregar un
prospecto que cumpla con los requisitos de la Ley de Titulos cuando revenda el Bono del Canje. Los Bonos no
ofrecidos en la oferta de canje devengaran intereses a la tasa indicada en la portada de este prospecto y estardn
sujetos a todos los términos y condiciones especificados en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo las
restricciones a la transferencia, pero no conservarin ningin derecho conforme al Contrato de Derechos de
Registro (inclusive respecto de aumentos en la tasa de interés anual, como se indica a continuacion) luego de la
consuMacion de 1a oferta de Canje. ——------mmes e e e s

Si la Repitblica determinara que no se dispone de una oferta de canje registrada, o que la misma no

puede realizarse porque ello violaria cualquier ley aplicable o las interpretaciones aplicables del personal de la

SEC, o si por cualquier otro motivo no se lleva a ¢abo una oferta de canje dentro de los 365 dias de la fecha de
cierre, o si cualquier comprador inicial lo solicitara luego de la realizacion de la oferta de canje registrada
respecto de cualesquiera Bonos en su poder que no eran elegibles para el canje, la Republica deberd utilizar
esfuerzos razonables para lograr la efectivizacion de una declaracion de registro anticipada en relacion con las
reventas de los Bonos y mantener dicha declaracién de registro anticipada efectiva por un afio uego de su fecha

de efectivizacion original. La Republica deber4, en el caso de dicha declaracién de registro anticipada, proveer a

cada tenedor de Bonos copias de un prospecto, notificar a tenedor de Bonos cuindo la declaracién de registro
anticipada se torna efectiva y adoptar algunas otras medidas para permitir la reventa de los Bonos. Un tenedor

de Bonos que vende Bonos conforme a una declaracién de registro anticipada deberd realizar ciertas
We‘c‘lﬁgﬁz}?-es a la Republica (tal como se indica en el Contrato de Derechos de Registro), ser designado como
i ’ge\ﬂé’ddfj ?Ededor en el prospecto relacionado y entregar un prospecto a los compradores, estars sujeto a algunas
! cl]e las d{spﬁasiciones de responsabilidad civil de la Ley de Titulos en relacién con dichas ventas y estara obligado
] f;}gor_;]aé"_ldisposiciones del Contrato de Derechos de Registro aplicables a dicho tenedor de Bonos (incluyendo
; ciertas obligaciones de indemnizacién). Los tenedores de Bonos también deberdn suspender el uso del
o prﬁ's‘ﬁeél’fiiqcluido en la declaracion de registro anticipada en circunstancias especificas ante una notificacion de
|2 REPUBHER. -ernsomomcmcmemeem e enmeemmmneemnt e meemeemeesaeane

B (8

L e TEndrd lugar un “incumplimiento de registro” si la oferta de canje no es por cualquier motivo
completada dentro de los 365 dias de la fecha de cierre de esta oferta (o, si fuera requerido, si la declaracién de
registro anticipada no es declarada efectiva por la SEC en la fecha que ocurra 365 dias después del cierre de esta
oferta 0 90 dias después de la presentacién de una solicitud de declaracidn de registro anticipada de acuerdo con
los términos del Contrato de Derechos de Registro, segiin lo que ocurra en altimo lugar), o si una declaracién de
registro anticipada es declarada efectiva y posteriormente deja de ser efectiva o el prospecto relacionado deja de
ser utilizable en cualquier momento durante el periodo de efecto requerido (sujeto a ciertas excepciones), y
dicho falta de efecto o de ser utilizable ocurre en més de dos ocasiones o se prolonga por més de 45 dias (sean
0 no consecutfYos), en cuaiquiera de los casos, en cualquier periodo de 12 meses. A partir del dia siguiente a
cualquier in limiento de registro, la tasa de interés anual de los Bonos aumentara un 0,25% anual por el
primer periodo §e 90 dias (aumentando dicha tasa un 0,25% anual adicional por cada periodo de 90 dias




PROY-S01)

4370

posterior en que dichos intereses adicionales contintien devengéandose, estipulandose que la tasa a la que
devengaréan dichos intereses adicionales nunca podra exceder el 0,75% anual) hasta que la oferta de canje se
completada, la declaracion de registro anticipada sea declarada efectiva o el registro anticipado sea nuevamente
efectivo y el prospecto relacionado sea nuevamente utilizable. ---e-veeseneee - ----

Se prevé que se presentard una solicitud para la cotizacion de los Bonos del Canje, en su caso, en la
Bolsa de Comercio de Luxemburgo y en el MERVAL vy para que los mismos sean admitidos para su
negociacion en el Mercado Euro MTF y en el MAE en la Argentina. s --

El Contrato de Derechos de Registro se regird por, y se interpretara de conformidad con, las leyes del
Estado de Nueva York, —weeosemmmsesmim e oo v cnen e e -

El yjesumen de las disposiciones de! Contrato de Derechos de Registro no es completo y estd sujeto a, y
esta condidiohado en su totalidad por referencia a, todas las disposiciones del Contrato de Derechos de Registro,
del cual puedqn solicitarse copias a la Republica, ----re-reccmmmmerannans -
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AVISO A LOS INVERSORES

La distribucién de este prospecto esté restringida por ley en ciertas jurisdicciones. La Repubtica insta a
las personas que reciban este prospecto a informarse acerca estas restricciones y a observar las mismas, ------------

Este prospecto no constituye, y no puede ser utilizado en relacién con, una oferta o invitacién por
ninguna persona en ninguna jurisdiccién en que no se autoriza tal oferta o invitacion o en que la persona que
realiza una oferta o invitacién no esta habilitada para hacerlo ni a ninguna persona a quien resulte ilegal realizar
tal oferta o invitacién. Ni la Republica ni los compradores iniciales aceptan responsabilidad alguna por la
violacion por cualquier persona de las restricciones aplicables en cualquier jurisdiccién. - -

Los Bonos estardn sujetos a las siguientes restricciones a la transferencia. Se recomienda a los
tenedores de Bonos que consulten a sus asesores legales antes de realizar cualquier oferta, reventa, prenda o
transferencia de sus Bonos. Al adquirir Bonos, se considerara que los tenedores han realizado los siguientes
reconocimientos, declaraciones y acuerdos a ia Republica y los compradores iniciales: ---eemremcnesmmmmnnnnsseansannnas

(1 UStEd reCONOCE (UB! <o mmmmrr oo re e o e

e los Bonos no han sido registrados conforme a la Ley de Titulos o las leyes de titulos
valores de cualquier otra jurisdiccion y estan siendo ofrecidos para reventa en
operaciones que no requieren el registro conforme a la Ley de Titulos o las leyes de
titulos valores de cualquier otra jurisdiccion; y -------s-msmmmmmr e e e

* amenos que sean de ese modo registrados, los Bonos no pueden ser ofrecidos o vendidos
salvo conforme a una exencién de, o en una operacién no sujeta a, los requisitos de
regisiro de fa Ley de Titulos o de cualquier otra ley de titulos valores aplicable y, en cada
caso, en cumplimiento de las condiciones para la transferencia indicadas a continuacién; --

(2} Usted declara que no es una afiliada (1al como se las define en la Norma 144 de la Ley de
Titulos) de la Republica y que no actia en nombre de la Repuiblica y que: -----essrmremmmamanenencne

* usted es un comprador institucional calificado (tal como se los define en la Norma 144A
de la Ley de Titulos) y adquiere los Bonos por su propia cuenta o por cuenta de otro
comprador institucional calificado, y usted esi4 ai tanto de que los compradores iniciales
le estan vendiendo los bonos de conformidad con la Norma 144A de la Ley de Titulos; o
e R --

e usted compra los Bonos en una operacion en el extranjero de acuerdo con la
Reglamentacion S de la Ley de Titulos; -

Usted acuerda en su propio nombre y en nombre de cualquier inversor para e! que usted
compra Bonos, y cada posterior tenedor de Bonos al aceptar los Bonos acordara, que los
Bonos pueden ser ofrecidos, vendidos o de otro modo transferidos Gnicamente: -------s<=eessmsass

e ala Republica; -- R— - S R —

¢ dentro de los Estados Unidos a un comprador institucional calificado (tal como se los
define en la Norma 144A) en cumplimiento de la Norma 144A de la Ley de Titulos;--------

t e« fuera de los Estados Unidos en cumplimiento de la Norma 903 o 904 de la Ley de
THEUTOS; rmmmme e m o et e oo

* conforme a una declaracion de registro que haya sido declarada efectiva conforme a la
Ley de Titulog;=ammemn oo e e el e mreemeemmmm e

¢ len cualquier otra jurisdiccion en cumplimiento de las leyes de titulos valores locales; -------
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Usted reconoce que la Repubiica y el fiduciario se reservan el derecho de requerir, en relacié
con cualquier oferta, venta u otra transferencia de Bonos, la entrega de certificaciones escritas
y/u otra informacion satisfactoria para la Repibiica y el fiduciario respecto del cumplimiento
de las restricciones a la transferencia indicadas precedentemente; ---

Usted acuerda entregar a cada persona a quien transfiera Bonogs, notificacidn de las
restricciones a la transferencia de dichos Bonos:-----e----2uuu- R

Usted reconoce que cada titulo global bajo la Norma 144 A debe llevar la siguiente leyenda: ----

“ESTE BONO NO HA SIDO REGISTRADO CONFORME A LA LEY DE TiTULOS
VALORES DE 1933 DE LOS ESTADOS UNIDQOS, CON SUS MODIFICACIONES (LA
“LEY DE TITULOS™), Y NO PUEDE SER VENDIDO O DE OTRO MODO
TRANSFERIDO DE NO CONTARSE CON DICHO REGISTRO O CON UNA EXENCION
APLICABLE DEL MISMO. CADA COMPRADOR DE ESTE BONO QUEDA PCOR EL
PRESENTE NODITICADO QUE EL VENDEDOR DE ESTE BONO PUEDE ESTAR
HACIENDO USQ DE LA EXENCION DE LAS DISPOSICIONES DEL ARTICULOQ 5 DE
LA LEY DE TITULOS PROVISTA POR LA NORMA 144A BAJO LA MISMA, <----ene -

ESTE BONO NO PUEDE SER OFRECIDO, VENDIDO, PRENDADO O DE OTRO
MODO TRANSFERIDO SALVO (A)(1}) A UNA PERSONA QUE SEGUN EL JUICIO
RAZONABLE DEL TRANSFERENTE ES UN COMPRADOR INSTITUCIONAL
CALIFICADO CONFORME AL SIGNIFICADO DE LA NORMA [44A DE LA LEY DE
TITULOS QUE LO ADQUIERE POR SU PROPIA CUENTA O POR CUENTA DE UNO O
MAS COMPRADORES INSTITUCIONALES CALIFICADOS EN UNA OPERACION
QUE CUMPLE CON LOS REQUISITOS DE LA NORMA 144A, (2) FUERA DE LOS
ESTADOS UNIDOS CONFORME A LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LA
REGLAMENTACION § DE LA LEY DE TiTULOS O (3) CONFORME A UNA
DECLARACION DE REGISTRO QUE HAYA SIDO DECLARADA EFECTIVA
CONFORME A LA LEY DE TITULOS, Y (B) DE ACUERDO CON TODAS LAS LEYES
DE TiTULOS VALORES APLICABLES DE LOS ESTADOS DE LOS ESTADOS
UNIDOS Y OTRAS JURISDICCIONES, -sermemmmermemmmeeemememen

ESTE BONO Y CUALQUIER DOCUMENTACION RELACIONADA PUEDE SER
MODIFICADO O COMPLEMENTADO OPORTUNAMENTE PARA MODIFICAR LAS
RESTRICCIONES A LA REVENTA Y OTRAS TRANSFERENCIAS DE ESTE BONO
PARA REFLEJAR CUALQUIER CAMBIO EN LAS LEYES O REGLAMENTACIONES
APLICABLES (Y EN LA INTERPRETACION DE LAS MISMAS) O EN LAS
PRACTICAS RELATIVAS A LA REVENTA O TRANSFERENCIA DE TITULOS
VALORES RESTRINGIDOS EN GENERAL. AL ACEPTAR ESTE BONO, SE
CONSIDERARA QUE EL TENEDOR DE ESTE BONO HA ACEPTADO TAL
MODIFICACION O COMPLEMENTO. =seamsereennscscsnnas

ESTA LEYENDA SOLAMENTE PUEDE SER REMOVIDA A OPCION DEL EMISOR.” ---

Usted reconoce gue la Republica, los compradores iniciales y otras personas se basan en la veracidad y
correccién de los reconocimientos, declaraciones, garantias y acuerdos precedentes, Usted acuerda que si
cualquiera de los reconocimientos, declaraciones ¢ garantias consideradas realizadas por su compra de los
Bonos ya no fuera correcta, usted notificard tal circunstancia sin dilacion a la Republica y a los compradores
iniciales. Si usted adquiere Bonos en calidad de fiduciario o agente para una o mas cuentas de inversores, usted

que cuenta con facultad de inversién exclusiva respecto de cada una de dichas cuentas y que tiene plena

tag para realizar los reconocimientos, declaraciones, garantias y acuerdos precedentes en nombre de cada
cuenta.
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REGIMEN IMPOSITIVO

Impuestos Federales Argentinos -«—-----ooemeemememem e

En el siguiente comentario se resumen ciertos aspectos del régimen impositivo federal argentino que
pueden ser de relevancia para usted st es un tenedor de Bonos que es una persena fisica no residente en
Argentina o una persona juridica que no ha sido constituida y no mantiene un establecimiento permanente en la
Argentina (un “Tenedor No Residente”). Este resumen puede ser también de relevancia para usted si usted es un
Tenedor No Residente en relacion con la tenencia y disposicion de los Bonos. Este resumen se basa en las leyes,
normas y reglamentaciones argentinas actualmente en vigencia, que pueden cambiar en el fUtUro. --------rceeeeeomn-

Este resumen no ha sido concebido come un analisis completo de las consecuencias impositivas
conforme a la ley argentina de la recepcion, tiwlaridad o disposicion de los Bonos, en cada caso, si usted ¢s una
persona no residente en la Argentina, ni para describir las consecuencias impositivas que pueden ser aplicables
a usted, si fuera residente de 1a Argenting, -------e----ceceeemmcsmmoacceceeeeees --

Si usted (i) compra Bonos conforme a esta oferta, y (ii) es un Tenedor No Residente, la recepcion de
los Bonos no resultard en ninguna retencién u otros impuestos argentinos. Siempre que todos los actos y
contratos necesarios para la compra de los Bonos sean realizados fuera de la Argentina por Tenedores No
Residentes, la compra de Bonos conforme a esta oferta no estara sujeta a ningan impuesto de sellos u otro
impuesto similar argenting, -------s---seseeoeomemeem . LRI LR LI

Conforme a la ley argentina tal como se encuentra actualmente en vigencia, si usted es un Tenedor No
Residente los pagos de capital e intereses respecto de los Bonos no estaran sujetos al impuesto a las ganancias o
a retenciones en la Argentina.- - -

Si usted es un Tenedor No Residente y obtiene ganancias de capital resultantes de cualquier
negociacion o disposicién de los Bonos, usted no estard sujeto al impuesto a las ganancias u otros impuestos
argentinos si no tiene una conexitn con la Republica mas que la de ser tenedor de una participacién en los
BoOn0S. e et LR LR E RO

Si usted es un Tenedor No Residente. siempre que ninguna cuenta bancaria abierta en una entidad
bancaria argentina sea utilizada para recibir capital o intereses de los Bonos ¢ el precio de la venta de los Bonos,
no se aplicard ningin impuesto argentino (como el impuesto a los débitos y créditos en cuenta corriente
bancaria) a dicho MOVIMIento de fONAOS. ----=sssmsmmmemmmmmmrmmeremeeesssccmccoemeommmme e mmmmsameeeceemmmmmmeeee

Si usted es una persona fisica o compaiiia que es residente de la Argentina a los fines impositivos,
sirvase notar que las consecuencias impositivas indicadas precedentemente pueden ser diferentes. Sirvase
consultar a sus propios asesores impositivos para obtener informacién acerca del tratamiento impositivo
especifico que le €5 ApHEabIe .~ mmm e

P
’PROY- fiiphigstos Federales Estadounidenses-—----sessememeeeeeeecracmmmmamccoeeee . S—

Lo que sigue es un comentario de ciertas consecuencias del impuesto a las ganancias federal de los

s Unidos que pueden ser relevantes para usted si es un titular beneficiario de un Bono. Usted serd
consiflerado un Tenedor Estadounidense si usted es titular beneficiario de un Bono Y €S una persona que es
ciudqdana o residente de los Estados Unidos, una sociedad estadounidense o cualquier otra persona sujeta al
impuksto a las ganancias federal de los Estados Unidos sobre la base de la ganancia neta respecto de una
invegsion en los Bonos. Usted serd considerado un Tenedor No Estadounidense si usted es un titular
y iciario de un Bono y no es un Tenedor Estadounidense. Este comentario se refiere dnicamente a los
tenedores que compran Bonos como parte de esta oferta y mantienen los Bonos como activos de capital, y no

considera cuestiones que pueden ser de relevancia para usted si es un inversor sujeto a normas impositivas

especiales, como un banco, entidad de ahorro. fideicomiso de inversiones inmobiliaria, sociedad de inversion

egulada, sociedad de personas y sus socios, compafia de seguros, corredor de titulos valores o monedas,

endedor de titulos valores o commodities que opta por un tratamiento de ajuste a mercado, una persona que

t¢ndrd Bonos como cobertura contra el riesgo de moneda o de 1asa de interés o una posicién en un “straddle” u
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operacion de conversion, organizacion exenta de impuestos o un Tenedor Estadounidense cuya “moned
funcional” no es el délar estadounidense. Asimismo, este comeniario no considera el impuesto minimo
alternativo, el impuesto para cuidados de salud sobre las ganancias netas de inversiones u otros aspectos del
impuesto a las ganancias federal del os Estados Unidos o de los impuestos estaduales y locales que pueden ser
de retevancia para un tenedor a la luz de las circunstancias particulares de dicho tenedor, ===s=s==smmmmesmmanceemmamees

Este resumen se basa en el [mernal Revenue Code (Cddigo Fiscal) de los Estados Unidos, las
Reglamentaciones del Tesoro de los Estados Unidos y las interpretaciones administrativas y judiciales de las
mismas en vigencia y disponibles a la fecha de este prospecto, que estan sujetas a cambios. Cualguier cambio
podria aplicarse en forma retroactiva y podria afectar la validez en de este comentario.

Debe consultar a sus propios asesores impositivos acerca de las consecuencias de tener Bonos,
inclusive acerca de la relevancia para su situacion en particular de las siguientes consideraciones, asi como de la
relevancia para su situacién en particular de las leyes impositivas estaduales, locales y Otras. ==-=-es=smmsusesaouscana-

Tenedores Estadounidenses

Si usted es un Tenedor Estadounidense, los pagos o el devengamiento de intereses (incluyendo
cualesquiera montos adicionales) respecto de un Bono estardn sujetos a impuestos como una ganancia por
intereses ordinaria en el momento en que recibe o se devengan dichos montos de acuerdo con su método
habitual de contabilizar IMpPUESTOS. ~---==msmcerar oo s oo ———————

Su base impositiva en un Bono sera en general igual al costo dei Bone para usted. Cuando vende o
canjea un Bono, o si un Bono en su poder es retirado, usied generalmente reconoceré una ganancia o pérdida
igual a la diferencia entre (a) el monto que usted obtuvo en la operacion (menos un monto igual a cualesquiera
intereses devengados € impagos, que eslaran sujetos a impuestos como ganancia por intereses en la medida en
que no hubieran sido previamente incluidos en ingresos) y (b) su base impositiva en el Bono. La ganancia o
pérdida que usted reconozca por la venta, canje o retiro de un Bono serd en general una ganancia o pérdida de
capital. La ganancia o pérdida por la venta, canje o retiro de un Bono serd una ganancia o pérdida de capital de
largo plazo si usted ha mantenido el Bono por més de un afio en la fecha de disposicion. La ganancia de capital
neta de largo plazo reconocida por un Tenedor Estadounidense que es una persona fisica y por algunos otros
Tenedores Estadounidenses no corporativos estd en general sujeta a impuestos a una alicuota menor que la de la
ganancia ordinaria o la de una ganancia de capital de corto plazo. La capacidad de los Tenedores
Estadounidenses de compensar las pérdidas de capital contra la ganancia ordinaria es limitada.

Tenedores No Estadounidenses ———- - s

Sujeto al comentario “Presentacion de Informacion y Retencion Sustitutiva”, si usted es un Tenedor
No Estadounidense, los pagos o el devengamiento de intereses respecto de los Bonos en general no estardn
| impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos. ------wm--emmmmmmrmor o emmm s oo

Ademas, si usted es un Tenedor No Estadounidense, cualquier ganancia que obtenga por la venta,
retiro de un Bono esrara en general exenta del impuesto a las gﬁnanciaS federal de los Estados Unidos,

erta de Canje conforme a Derechos de Registro —-------e-n-nvnuneene

v Tal como se indico anteriormente en la seccion “Oferta de Canje; Derechos de Registro,” la Republica
acordard utilizar esfuerzos razonables para realizar una QOferta de Canje en la que usted tendria derecho a
canjear sus Bonos por Bonos del Canje. Dichos Bonos del Canje serdn sustancialmente idénticos a los Bonos
originales, con la salvedad de que los Bonos del Canje no estaran sujetos a restricciones a la transferencia y no
cyntendran disposiciones relativas a intereses adicionales. Alternativamente, la Republica puede presentar una
detlaracion de registro anticipada respecio de los Bonos para cubrir la reventa de Bonos por los titulares
bereficiarios de los mismos que cumplan con ciertas condiciones. «===---wrr—resmsmenamanns




Ni la participacion en la Oferta de Canje ni la presentacion de una declaracién de registro anticip &
(tal como se la describe mas arriba) resultardn en un canje sujeto a impuestos para la Repiblica o para usted. B Y
funcion de ello, usted no reconocera ninguna ganancia o pérdida al recibir un Bono del Canje, el periodo de B
tenencia de un Bono del Canje recibido en la Oferta de Canje incluira el periodo de tenencia det Bono original
presentado a cambio del mismo y su base impositiva en su Bono del Canje serd la misma que la base impositiva
del Bono original inmediatamente antes de 1a Oferta de Canje. ------nnenne-

Presentacion de Informacidon y Retencidn Sustitutiva memmmemmsemmamnnan

Deben presentarse declaraciones informativas ante €l fnternal Revenue Service de los Estados Unidos
en relacién con pagos respecto de los Bonos realizados a ciertas personas estadounidenses. Usted es una
persona estadounidense si es, a los efectos del impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos, (i) un
ciudadano o residente de los Estados Unidos, (ii) una sociedad de personas nacional, (iii) una sociedad andnima
nacional, (iv) un patrimonic cuyas ganancias estan sujetas al impuesto a las ganancias federal de los Estados
Unidos sin importar la fuente, o (v) un fideicomiso si un tribunal de los Estados Unidos tiene la facultad de
ejercer la supervisién primaria sobre la administracion del fideicomiso y una o mas personas estadounidenses
tienen la facultad de controlar todas las decisiones significativas del fideicomiso. Si usted es una persona
estadounidense, usted en general no estara sujeta a retencion sustitutiva respecto de dichos pagos si usted
provee su nimero de identificacion tributaria al agente de retencién o acredita de otro modo una exencién.
Usted puede también estar sujeto a requisitos de presentacién de informacion y retencion sustitutiva respecto
del producido de una venta de los Bonos. Si usted no es una persona estadounidense, puede que tenga que
cumplir con los procedimientos de certificacion que establecen que usted no es una persona estadounidense a
fin de evitar los requisitos de presertacion de informacion y retencion Sustituliva. -=ees-eesseevneesnncemmmmnceeonanonenes

La retencién sustitutiva no es un impuesto adicional. Cualquier monto retenido conforme a las normas
tencion sustitutiva de un pago a un tenedor de un Bono en general sera admitido como un reembolso o
rédifo contra el impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos pagadero por el tenedor en tanto el
tenedor provea puntuafmente la informacion requerida al IRS, «=-ssmemsmmmascmeemmeecnooneeaen -
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PLAN DE DISTRIBUCION

Credit Suisse Secuirites {USA) Inc., Deutsche Bank Securities [nc., Merrill Lynch, Pierce, Fenner &
Smith, Incorporated y Morgan Stanley & Co. LLC estan actuando como representantes de cada uno de los
compradores iniciales indicados a continuacidn. Sujeto a los términos y condiciones de los contratos de compra
entre la Republica y los compradores iniciales. la Republica ha acordado vender a los compradores iniciales, y
los compradores iniciales han acordado individualmente comprar a la Repiblica al precio de emisién indicado
en la portada de este prospecto, el total del monto de capital de los Bonos indicado a continuacién de sus

nombres en el siguiente cuadro:

Compradores Iniciales

Credit Suisse Secuirites (USA) Inc

Deutsche Bank Securities Inc........

Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith, Incorporated......

Morgan Stanley & Co. LLC

Monto de Capital de
Bonos 20[espacio en
blanco|

Monto de Capital de
Bonos 20|espacio en
blanco|

USS [espacio en blanco)
USS [espacio en blanco)
USS [espacio en blanco)
USS [espacio en blanco)

USS [espacio en blanco]

USS [espacio en blanco)
USS [espacio en blanco]
USS [espacio en blanco)
USS [espacio en blanca)

USS [espacio en blanco)

Las obligaciones de los compradores iniciales conforme al contrato de compra, incluyendo su acuerdo
de comprar Bonos de la Bonos a la Reptblica, son independientes y no solidarias. Los contratos de compra
establecen que los compradores iniciales compraran todos los Bonos, si algunos de ellos son comprados. Los
compradores iniciales pueden ofiecer y vender Jos Bonos a través de algunas de sus respectivas afiliadas. --ee------

Los compradores iniciales proponen inicialmente ofrecer los Bonos para reventa al precio de emision
que aparece en la portada de este prospecto. Luego de la oferta inicial, los compradores iniciales pueden
cambiar el precio de oferta y cualesquiera otros términos de venta. Los compradores iniciales pueden ofrecer

y vender Bonos a través de algunas de sus afiliadas.

Si un comprador inicial no cumple, los contratos de compra establecen que los compromisos de
compra de los compradores iniciales no incumplidores pueden aumentarse o los contratos de compra pueden ser

rescindidos. --

.. La Republica indemnizara a los compradores iniciales y sus personas controlantes contra algunas
obligaciones, incluyendo obligaciones conforme a la Ley de Titulos, o contribuird a los pagos que los
compradores puedan verse obligados a realizar respecto de dichas obligaciones.

En fos contratos de compra, la Republica ha acordado que sin el previo consentimiento escrito de los

. Tepresentantes de los compradores iniciales no ofrecerd, vendera, contratars vender o de otre modo dispondré de

ningun titulo valor emitidos o garantizado por la Republica, fuera de la venta de los Bonos conforme a dichos

cierrejde esta oferta.

Los Bonos No Estan Siendo Registrados

.contratos de compra, durante el periodo entre la fecha de los contratos de compra hasta e incluyendo la fecha de

Los Bonos no han sido registrados conforme a la Ley de Titulos o las leyes de titulos valores de

cualquier otro lugar. In el contrato de compra, cada comprador inicial ha acordado que;

* los Bonos no pueden ser ofrecidos ni vendidos dentro de los Estados Unidos ni a personas
estadounidenses salvo conforme a una exencién de los requisitos de registro de la Ley de

Titulos o en operaciones no sujetas a dichos requisitos de registro. ----

245




¢ Durante la distribucion inicial de los Bonos, el mismo ofrecerd o venderd Bonos {nicam l\lef
a compradores institucionales calificados en cumplimiento de la Norma 144A de la Ley i,
Titulos y fuera de los Estados Unidos en cumplimiento de la Reglamentacién S de la Ley de
TitulOS. cemmmsaromam e m oo n -

Ademds, hasta transcurridos 40 dias del inicio de esta oferta, una oferta de Bonos dentro de los Estados
Unidos por un intermediario (participe o no en la oferta) puede violar los requisitos de registro de la Ley de
Titulos a menos que el intermediario realice la oferta o venta en cumplimiento de la Norma 144A de la Ley de
Titulos o de otra exencion de registro conforme la Ley de Titulos. -~ -

Nueva Emision de Bonos----—------------secmcummansanannn -

Los Bonos constituyen una nueva emisién de titulos valores y no hay actualmente un mercado de
negociacion establecido para los Bonos. Ademas, los Bonos estan sujetos a ciertas restricciones a la reventa y
transferencia, tal como se describe en “Aviso a los Inversores”. La Republica planea presentar una solicitud
para la cotizacion de los Bonos en la Lista Oficial de la Bolsa de Comercio de Luxemburgo y en el
MERVAL y para su negociacion en et Mercado Euro MTF y en el MAE; no obstanie, no se puede garantizar
que la solicitud de cotizacién sera aprobada. Los compradores iniciales nos han informado que planean crear un
mercado para los Bonos, pero no estan obligados a hacerlo, Los compradores iniciales pueden discontinuar
cualquier actividad de creacién de mercado para los Bonos en cualquier momento a su exclusivo criterio. Por
consiguiente, no se puede garantizar que se desarrollard un mercado de negociacion liquido para los Bonos, que
usted podra vender sus Bonos en un momento en particular ¢ que los previos que usted reciba cuando los venda
serdn favorables. ----e-ecmmmermmm s T L LT e

Debe tener en cuenta que las leyes y prcticas de ciertos paises exigen a los inversores el pago de
impuestos de sellos y otras cargas en relacién con la compra de titulos valores, --===s==-ssessmmmssmmsmcsam oo

Liquidacién - S - -

Se prevé que la entrega de los Bonos se realizard contra el pago de los mismos en o alrededor de
{espacio en blanco] de 2016, que serd el [espacio en blunco] dia habil siguiente a la fecha de fijacién del precio
de los Bonos (llamandose este ciclo de liquidacidn “T+{espacio en blanco)™}. ---------

Estabilizacidn de Precios y Posiciones Cortas ------- rremeemmerresameeranmmnmnnmnnn

En relacién con ta oferta de los Bonos, los compradores iniciales pueden ltevar a cabo operaciones de
sobreasignacion y estabilizacién y operaciones de cobertura de la emisién. La sobreasignacidén consiste en
ventas por encima del tamafio de la oferta, lo que crea una posicién corta para los compradores iniciales. Las
operaciones de estabilizacion consisten en ofertas para comprar los Bonos en el mercado abierto con el fin de

_fjar corregir o mantener el precio de los Bonos. Las operaciones de cobertura de la emisién consisten en
cormipras de los Bonos en el mercado abierto luego de que la distribucion ha finalizado a fin de cubrir posiciones

cortas. Las operaciones de estabilizacion y las operaciones de cobertura de la emision pueden hacer que el

" precm de los Bonos sea superior a [o que hubiera sido en ausencia de estas operaciones. Si los compradores

iniciales realizaran operaciones de estabilizacion o de cobertura sindicadas, éstos podrian discontinuarlas en

- cualquier momento. -- wmmem o omm oo en e --

I
h

OrAS RelaC O eS - m e et e e e e e e e e e e s v e e e

|
|

Algunos de los compradores iniciales y sus afiliadas han provisto y pueden proveer en el futuro
servicios de banca comercial, de banca de inversion y de asesorfa a la Republica y sus afiliadas en el curso
ordinario de los negocios por los que han recibido honorarios habituales y el reembolse de gastos. Los
compradores iniciales y sus afiliadas pueden en el futuro realizar operaciones con y proveer servicios a la
Republica v sus afiliadas en el curso ordinario de sus negocios, por los que recibirdn honorarios y comisiones
habituales y el reembolso de gastos. =--wmemersrerarmmrmr e e el -

Ademas, en el curso ordinario de sus actividades comerciales, los compradores iniciales y sus afiliadas
pugden realizar o mantener una amplia gama de inversiones y negociar activamente con titulos de deuda y
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acciones (o productos derivados relacionados) e instrumentos financieros (incluyendo préstamos bancarlt%g).
Su propia cuenta y por cuenta de sus clientes. Dichas inversiones y actividades con titulos valores puedeh
involucrar titulos valores y/o instrumentos de la Repiblica o sus afiliadas. Algunos de los compradores iniz\la"lgs
0 sus afiliadas que tienen una relacion de préstamo con la Republica habitualmente cubren su exposicion
crediticia con la Republica en forma consistente con sus politicas de gestién de riesgo habituales, Tipicamente,
dichos compradores iniciales y sus afiliadas cubririan dicha exposicion celebrando operaciones consistentes en
la compra de swaps de incumplimiento crediticio o en la creacion de posiciones cortas en los titulos valores de
la Republica, incluyendo los bonos ofrecidos en el presente. Cualquiera de dichas posiciones cortas podria
afectar adversamente los precios de negociacién futuros de los bonos ofrecidos por el presente. Los
compradores iniciales y sus afiliadas pueden asimismo realizar recomendaciones de inversién v/o publicar o
expresar opiniones de investigacién independientes respecto de dichos titulos valares o instrumentos financieros
y pueden mantener, o recomendar a clientes que adquieran, posiciones largas y/o cortas en dichos titulos valores
€ INSIFUMIENLOS, ~-mnmnmm e mmmem e ee -- et

Ventas Fuera de los EStados Unidos ------eeeeea e

La Republica no estd realizando una oferta para vender, ni procurando obtener ofertas para comprar,
los Bonos en cualquier jurisdiccion en que la oferta y venta no esté permitida. Usted debe cumplir con todas las
leyes y reglamentaciones aplicables en vigencia en cualquier jurisdiccion en que compre, ofrezca o venda los
Bonos o posea o distribuya este prospecto, y debe obtener cualquier consentimiento, aprobacién o permiso
necesario para su compra, oferta o venta de los Bonos conforme a las leyes y reglamentaciones en vigencia en
cualquier jurisdiccion a la que se encuentre sujeto o en la que realice tales compras, ofertas o ventas. La
Repilblica no ser responsable por ello. ------«o-eeooroomemememee L - —meee

Aviso a los Potenciales Inversores del Espacio Econdmico Europeo --

Este prospecto ha sido confeccionado sobre la base de que cualquier oferta de Bonos en cualquier
Estado Miembro del Espacio Econémico Europeo se realizard en virtud de una exencién conforme a la
Directiva de Prospectos del requisito de publicar un prospecto para las ofertas de BOnos. --------seeeesmmssseeeees

La expresion “Directiva de Prospectos” significa la Directiva 2003/71/CE (con sus modificaciones,
incluyendo la Directiva 2010/73/UE), e incluye cualquier medida de aplicacidn pertinente en cada Estado
MIEMBIO ReleVante. -~ eee e o et

Aviso a los Potenciales Inversores del Reing Unido —----«eee o mmeee oo et

Este prospecto no ha sido aprobado por una persona autorizada a los fines del articulo 21 de la Ley de
Servicios y Mercados Financieros de 2000 del Reino Unido. Este prospecto estd siendo distribuido y esta
dirigido solamente a (i) personas fuera del Reino Unido o (ii} profesionales de inversion alcanzados por el
Articulo, 19(5) de la Ley de Servicios y Mercados Financieros de 2000 (Promocién Financiera) Orden 2005 (con
P RO susit|ficaciones (de ese modo modificada, la “Orden”), o (iii) personas alcanzadas por el Articulo 49(2) de la
Orden (tpdas dichas personas, conjuntamente, las “personas relevantes”). Cualquier inversién o actividad de
&8in7e iGrt a que se hace referencia en este prospecto estd disponible Gnicamente a personas relevantes y sera
concertada Unicamente con personas relevantes. Ninguna persona que no sea una persona relevante debe actuar

; ign de 0 basarse en este prospecto o su contenido, -=eeemweeesecammee-

-a-h)s Potenciales Inversores de Canadg ----—-—- B T T —

os Bonos pueden ser vendidos Unicamente a compradores que compren, o que se considera que
compran, como mandantes que son inversores acreditados, tal como se los define en el Instrumento Nacional
45-106 Exenciones de Prospecto o el articulo 73.3(1) de la Ley de Titulos Valores (Ontario), y que sean clientes
permitidos, tal como se los define en el Instrumento Nacional 31-103 Requisitos de Registro, Exenciones y
Objiaciones de 105 DeClarantes. «rms e eeeo oo

Cualquier reventa de los Bonos debe realizarse de acuerdo con una exencién de. o en una operacion no
sujetp a, los requisitos de prospectos de las leyes de titulos valores aplicables, -
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Las leyes de titulos valores de algunas provincias o territorios de Canada pueden proveer a i _
comprador recursos de rescision o dafios y perjuicios si este prospecto (incluyendo cualquier modiﬁcacién\ﬁ ~m?;::;-’w
mismo) contiene declaraciones falsas, siempre que dichos recursos sean ejercidos por el comprador dentro del
limite de tiempo establecido por las leyes de titulos valores de la provincia o territorio del comprador. El
comprador debe remitirse a las disposiciones aplicables de las leyes de titulos valores de la provincia o territorio

del comprador para informarse acerca de estos derechos o consultar a sus asesores legales. -

Conforme al articulo 3A.3 del Instrumento Nacional 33-105 Conflictos de Suscripeién (NI 33-105), los
compradores iniciales no estan obligados a cumplir con los requisitos de presentacion de informacién del IN
33-105 relativo a los confliclos de intereses de los underwriters en relacién con esta oferta. -

Aviso a los Potenciales Inversores de SUiza «--eeemseereoocmo oo e e e mm e oe

Este prospecto no constituye un prospecto de emision conforme al Articulo 652a o el Articulo 1156 del
Caodigo de Obligaciones de Suiza y los Bonos no cotizaran en la Bolsa SIX de Suiza. Por consiguiente, los
Bonos no pueden ser ofrecidos al publico en o desde Suiza, sino solamente a un circulo selecto y limitado de
inversores que no suscriban los Bonos con miras a una distribucion de los mismos. Dichos inversores seran
contactados individualmente por los compradores iniciales OPOItUNAMENIE, == —cememmmmmmmmmeesmmerommmmnmam seossemmmaes

Aviso a los Potenciales Inversores del Centro Financiero Internacional de Dubgi —------cceremmmmemnsenscocooeee

Este prospecto se relaciona con una Oferta Exenta de acuerdo con las Normas de Mercado de 2012 de
la Autoridad de Servicios Financieros de Dubai (“ASFD™). La distribucion de este prospecto estd destinada
unicamente a personas del tipo especificado en las Normas de Mercado de 2012 de la ASFD. No debe ser
entregado a, ni tomado en cuenta por, ninguna otra persona. La ASFD no es responsable por la revision o
verificacion de ningun documento relativo a Ofertas Exentas. La ASFD no ha aprobado este prospecto ni
adoptado medidas para verificar la informacion establecida en el presente y no tiene responsabilidad alguna por
este prospecto. Los Bonos a que se hace referencia en este prospecto pueden no tener liquidez y/o estar sujetos a
restricciones a su reventa. Los potenciales compradores de los Bonos ofrecidos deben realizar su propia
investigacion de los Bonos. Si usted no comprende el contenido de este prospecto, debe consultar a un asesor
financiero autorizado. et LT

En relacion con su uso en el Centro Financiero Internacional de Dubgi, este documento e¢s
estrictamente privado y confidencial, esta siendo distribuido a un numero limitado de inversores y no debe ser
provisto a ninguna otra persona mas que su destinatario original, no pudiendo ser reproducido ni utilizado para
ningiin otro fin. Las participaciones en los titulos valores no pueden ser ofrecidas o vendidas, en forma directa o
indirecta, al piblico en e} Centro Financiero Internacional de Dubi. ===sceeemeeee-

Aviso a los Potenciales Inversores de Chite ~——-v-eensemncocceceee e R,

p——
| PROY - 501 La oferta de los Bonos comenzara el 30 de junio de 2016 y esta sujeta a la Norma de Caracter General

N® 336 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile (*SVS”). Los Bonos ¢gue se ofrecen no han sido
4 8 7 r€histrados en el Registro de Valores ni en el Registro de Valores Extranjeros de la SVS y, por lo tanto, los
Bongs no estdn sujetos a la fiscalizacion de la SVS. Al ser titutos valores no registrados, la Repablica no estd
tgada a revelar informacién publica acerca de los Bonos en Chile. Los Bonos no pueden ser ofrecidos
amente en Chile a menos que sean registrados en el registro de valores correspondiente. =----e=s--se-eceeeses

Avisp a los Potenciales Inversores de Perii ------veceememsmucocaamaeaces --

Los Bonos y la informacién incluida en este prospecto no estdn siendo publicamente vendidos u
ofrecidos en Perd y no seréan distribuidos al piiblico en general en Peru, Las leyes y reglamentaciones en materia
de oferta plblica peruanas no seran aplicables a la oferta de los Bonos y por lo tanto las obligaciones de
preserpacién de informacién establecidas en ellas no seran aplicables al emisor ¢ a los vendedores de los Bonos

pecto no han sido y no serdn evaluados, confirmados, aprobados ni presentados ante ia Superintendencia
deliMercado de Valores de Peri y los Bonos no han sido registrados conforme a la Ley del Mercado de Valores
ni onforme a ninguna otra reglamentacion peruana. Por consiguiente, los Bonos no pueden ser ofrecidos ni
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" vendidos dentro del territorio peruano salvo en la medida en que dicha oferta o venta constituya una oft

pitblica conforme a las reglamentaciones peruanas y cumpla con las disposiciones en materia de oferta publi
alli establecidas. ------ - --

La Republica planea registrar los Bonos ante el Registro de Instrumentos de [nversion y de
Operaciones de Cobertura de Riesgo Extranjeros de la Superintendencia de Bancos, Seguros y Administradoras
Privadas de Fondos de Pensiones de Peri a fin de que los Bonos sean elegibles para inversion por parte de las
administradoras de fondos de pensién privadas de Per(. Los Bonos no pueden ser ofrecidos ni vendidos en la
Repitblica de Per( salvo en cumplimiento de las leyes de titulos valores de dicho pals.

Aviso a los Potenciales Inversores de Hong Kong B ----

Este prospecto no ha sido aprobado o registrado ante la Comisién de Valores y Futuros de Hong Kong
o el Registro de Sociedades de Hong Kong. Los Bonos no seran ofrecidos ni vencidos en Hong Kong salvo (a)a
“inversores profesionales” tal como se los define en la Ordenanza de Valores y Futuros (Cap. 571} de Mong
Kong y cualesquiera normas emitidas conforme a la Ordenanza; o (b} en otras circunstancias que no resulien en
que el documento sea un “prospecto” conforme a la definicion de la Ordenanza de Sociedades (disposiciones de
liquidacion y varias) (Cap. 32) de Hong Kong o que no constituyan una oferta al piblico conforme al
significado de esa Ordenanza. No se ha emitido ni se emitird ningiin aviso, invitacion o documento relativo a los
Bonos que esté dirigido 2, o cuyo contenido pueda llegar o ser leido por el piblico de Hong Kong (salvo que
ello estuviera permitido por las leyes de titulos valores de Hong Kong) en Hong Kong ni en ningun otro lugar,
salvo respecto de titulos valores que seran o se prevé que seran vendidos inicamente a personas fuera de Hong
Kong o inicamente a “inversores profesionales”, tal como se los define en a Ordenanza de Valores y Futuros y
cualquier norma emitida conforme a esa Ordenanza. ------==---===s=ssezemcoremracanonsononn s

Aviso a los Potenciales Inversores de Japon ------—---m-mammnanee -

Los Bonos ofrecidos en este prospecto no han sido registrados conforme a la Ley de Titlos Valores y
Mercados de Japon. Los Bonos no han sido ofrecidos ni vendidos y no seran ofrecidos ni vendidos, en forma
directa o indirecta, en Japén o a o para la cuenta de ningun residente de Japdn, salvo (i) conforme a una
exencion de los requisitos de registro de la Ley de Titulos Valores y Mercados y (ii) en cumplimiento de
cualquier otro requisito aplicable de las leyes de Japon. =---r-----emmooenomooenoen

Aviso a los Potenciales Inversores de Singapur ---sceveromemcmcmsoomooroeaneo s

Este prospecto no ha sido registrado como un prospecio ante la Autoridad Monetaria de Singapur. Por
consiguiente, este prospecto y cualquier otro documento o material en relacién con la oferta no puede ser
distribuido, y los Bonos no pueden ser ofrecidos, ni ser objeto de ninguna invitacién para suscripcion o compra,
en forma directa o indirecta, a personas de Singapur, fuera de (i)a un inversor institucional conforme al

r (fticulo 274 de la Ley de Valores y Futuros (Capitulo 289) (la “LVF”), (i) & una persona relevante, ¢ a
’! pPROY-S

\
l

ualquier persona conforme al Articulo 275(1A). y de acuerdo con las condiciones especificadas en el Articulo
275lde la LVF o (iii) conforme a, y de acuerdo con, las condiciones de cualquier otra disposicion aplicable de la

A 8 7 BV[. Si los Bonos son suscriptos conforme al Articuto 275 por una persona relevante que es: (a) una sociedad

R

{que no es un inversor acreditado) cuya tinica actividad es tener inversiones y el total de su capital es de

}—————Profjiedad de una o mas personas, cada una de las cuales es un inversor acreditado; o (b) un fideicomiso (en que

¢l filuciario no es un inversor acreditado) cuyo tnico objeto es tener inversiones y cada beneficiario es un
Tnversor acreditado, los titulos valores, debentures y unidades de titulos valores y debentures de esa sociedad o

|_.. ... -losderechos de los beneficiarios y la participacion en ese fideicomiso no podran ser transferidos por seis meses

luego de que esa sociedad o ese fideicomiso adquirié los Bonos conforme al Articulo 275 salvo: (i) a un
inversor institucional conforme al Articulo 274 de la LVF o0 a una persona relevante, o a cualquier persona
conforme al Articulo 275(1A), y de acuerdo con las condiciones especificadas en el Articulo 275 de la LVF; (ii)
si no se paga ninguna contraprestacion por la transferencia; o (iii) por imperio de la ley. --

viso a los Potenciales [nversores de Brasil----------- - ammmmmmmmeoereesssoosbessamsesacases

DENTRO DE BRASIL, SE’GUN LO PREVISTO POR LA INSTRU(;CION CVM N° 476, LA
OFERTA DE LOS BONOS ESTA DIRIGIDA UNICAMENTE A UN NUMERO LIMITADO DE
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INVERSORES PROFESIONALES (INVESTIDORES PROFISSIONAIS) TAL COMO SE LO
DEFINE EN LA INSTRUCCION CVM N° 339, DE FECHA 13 DE NOVIEMBRE DE 2013, CON SUS
MODIFICACIONES, QUE ESTABLECE RESTRICCIONES A LA TRANSFERENCIA
ESPECIFICAS, ESPECIFICAMENTE SELECCIONADAS CONFORME A LAS NORMAS DE LA
INSTRUCCION CVM N° 476 (LOS “PBS PREVISTOS™) Y NO ESTA DIRIGIDA A PERSONAS QUE
NO SON PBS PREVISTOS RESIDENTES DE BRASIL. ESTE PROSPECTO NO ESTA DIRIGIDO A
RESIDENTES DE BRASIL Y NO DEBE SER ENVIADO O DISTRIBUIDO A, NI LEIDO,
CONSULTADO O TOMADO EN CUENTA POR RESIDENTES DE BRASIL. CUALQUIER
INVERSION REFERIDA EN ESTE PROSPECTO ESTA DISPONIBLE UNICAMENTE PARA NO
RESIDENTES DE BRASIL Y SERA CONCERTADA UNICAMENTE CON NO RESIDENTES DE
BRASIL, SI USTED ES UN RESIDENTE DE BRASIL Y RECIBIO ESTE PROSPECTO, SIRVASE
DESTRUIR LAS COPIAS. =remremmememeomommcmememmameanemn -

Aviso a los Potenciales Inversores de Colombia -

Los Bonos no seran registrados en Colombia en el Registro Nacional de Valores y Emisores mantenido
porJa SFC y, en consecuencia, no pueden ser ofrecidos a personas de Colombia salvo conforme a una oferta
pﬁm\a de acuerdo con el Articulo 6.11.1.1.1 del Decrete 2555 de 2010, con sus modificaciones, ¢ una
exencign de la misma conforme a las leyes colombianas. -------------- oo oman-a - mmmmmemmeen
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DECLARACIONES QFICIALES

por, la Republica o una de sus dependencias o reparticiones se basa en el cardcter de dicha publicacién de
documento publico oficial de la Republica. Toda otra informacién de este prospecto, fuera de la consignada en
la seccion “Plan de Distribucion,” se incluye en calidad de declaracion publica oficial realizada bajo la
autoridad de Santiago Bausili, Subsecretaric de Finanzas del Ministerio de Hacienda. -—-----meseeemmmcememmmsmneomneen-

VALIDEZ DE LOS BONOS

La validez de los Bonos serd dictaminada para la Repiblica por el Procurador General de la Nacion ¥y
por Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP, asesores legales especiales en los Estados Unidos de la Repablica, --

La validez de los Bonos serd dictaminada para los compradores iniciales por Shearman & Sterling
LLP, asesores legales en los Estados Unidos de los compradores iniciales nombrados en este prospecto, y por
Bruchou, Ferndndez Madero & Lombardi, asesores legales en la Argentina de los compradores iniciales
nombrados en este prospecto, -=----- -

Respecto de todas las cuestiones de derecho argentino, Cleary Gottlieb-Steen & Hamilton LLP se
basara gf) la opinion el Procurador General de la Nacion y Shearman & Sterling LLP se basard en la opinién de
Bruchbu] Fernandez Madero & Lombardi. ==----—-ommemmmm e e neeaa




INFORMACION GENERAL

La Repiiblica--------------—.- .

La Republica ha autorizado la creacion y emision de los Bonos conforme a la Ley de Autorizacién de
Deuda N° 27.198, el Decreto 594/2016 y la Resolucion Conjunta de la Secretaria de Finanzas y la Secretaria de
Hacienda a ser emitida en o antes de la emision de los Bonos., ----- -

Cotizacién y Agente de Cotizacion -----------e--——. -

Se presentara una solicitud para la cotizacion de los Bonos en la Bolsa de Comercio de Luxemburgo en
el MERVAL y para que los Bonos sean admitidos para su negociacion en el Mercado Euro MTF y en el MAE
en la Argentina. El agente de cotizacion en Luxemburgo es The Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A.--

Documentos Relativos a 105 Bonos------reevuememvaoo. Eanennt St LR TR LR RR R PR

Pueden consultarse copias del Contrato de Fideicomiso, este prospecto y los formularios de los Bonos
en horas habiles cualquier dia salvo sabados, domingos y feriados en Luxemburgo, en las oficinas de! agente de
cotizacién en Luxemburge, en tanto los Bonos coticen en la Bolsa de Comercio de Luxemburgo. Pueden
obtenerse copias de este prospecto en horas hdbiles cualquier dia salvo sibados, domingos v feriados en
Luxemburgo, en las oficinas, en las oficinas del agenfe de cotizacién en Luxemburgo, en tanto los Bonos
coticen en la Bolsa de Comercio de Luxemburgo, ---=-------nssmemmmoeemcmaanaea .

Nt fICACIONES -~ remr e - Gt EE R TR

En tanto los Bonos coticen en la Bolsa de Comercio de Luxemburgo y las normas de la Bolsa de
Comercio de Luxemburgo asi lo exijan, todas las notificaciones a los tenedores de esa serie deberan ser
publicadas en un diario con circulacién general en Luxemburgo (que se prevé serd Luxemburger Wort o
Tageblatr) o en la pagina web de la Bolsa de Comercio de Luxemburgo (www.bowse.lu), o bien en
cumplimiento de las normas de cotizacion pertinentes de la Bolsa de Comercio de LUXemburgo. -------==e-ssseeemo-

LT LT 1 O

Los Bonos han sido aceptados para compensacion a través de los sistemas de compensacién de DTC,
Euroclear y Clearstream. En el cuadro a continuacion se indica la informacién pertinente relativa a la
L T . --

Bonos 20-- Numero CUSIP Namero [SIN
Norma 144" [espacio en blanco)  [espacio en blanco]
Reglamentacién S [espacio en blanco]  [espacio en blanco)

Bonos 20-- Noamero CUSIP Nimero ISIN
Norma F44* {espacio en blanco]  [espacio en blanco]

Reglamentacion S [espacio en blanco]  [espacio en blanco]
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APENDICE B

CUADROS E INFORMACION COMPLEMENTARIA

Deuda Denominada en Moneda Extranjera
Deuda Directa

Monto de Capital

Fecha de Vencimicenio Pendiente al
PRESTAMISTA Tasa de Interés Emision Final Monedas Valor Nominal | 31 de diciembre
(mm/dd/an) (mm/dd/an) de 2015
Millones de Millones de
délares doélares
Banco Mundial (a) 09/05/2001 09/15/2016 Uss 330 20
Banco Mundial 3.90 09/05/2001 0R/15/2016 Uss 400 48
Banco Mundial (a}) 1171372001 10/15/2016 Uss 5 —
Banco Mundial {a) 01/29/2003 10/15/2016 Uss 600 86
Banco Mundial 4.07 05/23/2003  02/15/2018 uss 500 142
Banco Mundial 4,36 10/31/2003 10/15/2018 Uss 750 252
. Fijaentre el 1.47 % y el ;
Banco Mundial 3.86% (1) 09/07/2004 02/15/2019 Uss 136 47
STy 0, o
Banco Mundial Flaentre el 140% y el o) 10m006  0an1si2018 USS 150 64
4,16%/ {a)
. Fija entre el 1.83% y el
Banco Mundial 4.25% () 07/14/2006  03/15/2020 USS 25 10
. Fijaentre el 1,62% y el
[ [ - , / 2
Banco Mundial 417% () 1042372006 03/15/2020 U$S 150 78
, Fijaentre el 1,51 % y el
. fV5f
Banco Mundial 4.13% () 05/11/2006  03/15/2019 U3S 350 159
Banco Mundial 1,31/(a) 12/20/2006  09/15/2020 Uss 40 21
Banco Mundial 1.64/(a) 121202006 12/15/2016 Uss 150 12
T 2 o, ;
Banco Mundial Fliaentre el 163% vel  oonenoor 10152000 USS 110 66
4.25 %)
. Fijaentre el 1.80% y ¢l c
, 172
Banco Mundial 4.05% () 05/09/2007  07/01/2021 usgs 300 185
F“ - . Q, )
Banco Mundial ua ‘“"’; ;:) ;2)9 %yel 0am22007  09nsm021 USS 220 132
R (]
e A T 0, o
Banco Mundial Fija e““]" ;'] ';)7 Yl 86007 01012022 USS 37 2
N ()
Fijaentre el 1,.82% vy el
- : 26/2 o)
4.11% () VI/2602007 0140172022 Us$s 200 132
Fijaentre el 1,82% y el ‘
)
4.11% () 1272872007  01/01/2022 LSS 20 12
1,75/(a) 05/08/2007  05/15/202) Uss 70 46
Fijaentre el 1,79% y el ”
4,08% 112642007 03/15/2022 uss 200 6l
1,90 1 /0642008 07/01/2022 LU$sS 45 31
2.89/(a) 02/27/2009  03/15/2038 Uss 60 46
j 2.89/(a) 0171372009 0371572038 Uss 20 i8
Banco Mundial 2.90/(a) 03/27/2009  09/15/2038 Uss 300 215
Banco Mundial 3,32/a) 08/06/2009  (04/01/2038 Uss 150 139
Banco Mundial 3.37/(a) 08/25/2009 0371572039 U%S 340 186
Banco Mundial 3.00/(a) O1/18/2010  09/15/2038 Ugs 50 46
Baplp Mundial 3.67(a) 06/10/2009 12/13/2038 Uss 430 414
anch Mundial 2.994(a) 02/01/2010  03/15372038 UsS 30 23
Bancp Mundial 3.23/(a) 0373072010 091512039 Uss 229 135
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Monto de Capital
Fecha de vencimiento Pendiente al
PRESTAMISTA Tasa de Interés Emision Final Monedas Valor Nominal 31 de diciembre
(mm/dd/an) {mm/dd/an} de 2015
Millones de Millones de
doélares ddlares
Banco Mundial 3,24/(a) 06/11/2010  02/15/2040  USS 30 20
Banco Mundial 3,23/(a) 08/11/2010 097152039  USS 150 65
Banco Mundial () 05/04/2011  03/15/2037  U$S 400 309
Banco Mundial (a) 05/04/2011  03/15/2037 Uss 200 87
Banco Mundial () 04/11/72011  05/15/2038  USS 175 96
Banco Mundial (a) 04/1172011 03152037 USS 461 404
Banco Mundial (a) 08/0472011 107152037~ USS 480 473
Banco Mundial (a) 117232011 12/15/2036  USS 200 88
Banco Mundial (a) 08/06/2012 117152037 USS 400 287
Banco Mundial (a) 04/16/2015 12/15/2046 uss 250 24
Banco Mundial (a) 04/16/2015  06/152047  USS 425 122
Banco Mundial (a) 09/2172015  08/152047  U$S 59 2
Banco Mundial (1) [0/09/2015 107152047 USS 350 I
Total 10. 497 4.829
Banco Interamericano de 0.75% 022111967 02212017 CAD — -
Desarrollo
’ icano d
Banco Interamericano de 4% 04/07/1992 0400772017  USS ] —
Desarrollo
Banco Interamericano de 3% 04/07/1992  04/072017  USS 1 |
Desarrollo
: .
Banco Interamericano de 4% 09/22/1993 032172019 USS 25 5
Desarrotlo
1 .
Banco Interamericano de 3% 12/06/1994  12/06/2019  USS 15 4
Desarrollo
icano d
Banco Interamericano de 4% 06/05/1995  06/05/2020  USS 30 8
Desarrollo
B ] <l i L] d
anco fnteramericanc de 4.88% 06/05/1995  06/05/2020  USS 180 62
Desarrollo
1 11 [1 YA
Banco Interamericano de  Fija entre ¢l 2,53% y el 03/26/1996 1271542018 USS 125 7i
] Dcsarrollo 5.74%
i PR vHangg Ju“ﬁ““me”ca"o de 5.18% 09101996 0971072016 USS 25 2
Desarrollo
d co li H o "
£ 7 Bpneo f'fw“me””"o de 5.74 02201997 02/202022  USS 102 42
' Besarrollo
. Bancoli ica
BRI Agleramericano de 5,74 03N16/1997 031612017 USS 78 3
; Desan:pl o
r=—==-.Banco.llicramericano de 5,74 08/04/1997  08/04/2017  USS 81- 10
Desarroljo
=S Tht icano d
Banco Titeramericano de 5.74 08/04/1997  08/04/2017  US$S 287 44
Desarrollo
Banco | icano de  Fij 2.51%
anco Interamericano de  Fija entre el 2,51% and 02/05/1998  02/05/2018 USS 250 59
Desarrollo 5,74%
I i 3 §
Banco Interamericano de 5,74 021171998 021172018 USS 8 —
Desarroll
Banco It icano d
aneo amenicanc € 3% 03/16/1998  03/16/2027  USS 17 7
Desarfollo
Banco Interdmericano de 5,74 03/16/1998  03/16/2023 Ugs 17 7
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Monto de Capital

: _ . <
Fecha de Vencimiento Pendiente al e 2
PRESTAMISTA Tasa de Interés Emision Final Monedas Valor Nominal 31 de diciembre
(mm/dd/aa) (mm/dd/aa) de 2015
Millones de Millones de
dolares ddlares

Desarrollo
Banco Interamericano de 5,74 03/16/1998  03/16/2018  USS 176 30
Desarrollo
Banco Inieramericano de 574 07/22/1998 072272018 USS 64 15
Desarrolto
Banco Intcramericano de 5.74 08/08/1998  08/08/2023  US$S 300 150
Desarrollo
Banco Interamericano de 4% 12/09/1998  12/09/2023  USS 16 4
Desarrollo
Banco Interamericano de 3% 12/09/1998  12/09/2023  USS 16 4
Desarrollo
Banco Interamericano de 5,74 12/16/1998  12/15/2018  USS 62 13
Desarrolio
Banco Interamericano de 5.74 1611999 110172019 USS 140 37
Desarrollo
Banco Interamericano de 5.74 0171311999 01/13/2024  USS 6 I
Desarrollo
Banco Interamericano de 4 0911511999 09/152019  US$S 2 —
Desarrotlo
Banco Interamericano de  Fijaentre el 1,81% y el 09/15/1999  09/15/2019 USS 238 50
Desarrollo 5,74%
Banco [nteramericano de 5.74 107181999 10/18/2024  US$S 250 68
Desarrollo
Banco Interamericano de 5.74 03/02/2000  03/02/2020  USS 100 28
Desarrollo
Banco Interamericano de 574 03/26/2000  03/26/2020  USS 5 i
Desarrollo
Banco Interamericano de 5,74 03272001 02272021  USS 400 147
Desarrollo
Banco Interamericano de 5.74 09/05/2001  09/0572021  USS 500 200
Desarr_n]l_gr.
Banc§Iiictimericano de 5.74 0613200t 067152021  USS 500 183
Desarrollg! -
‘Bﬂﬁco"ﬂnti:ifamericano de

peq ) 5.74 06/2572001  06/152021  USS 2 —
Desarrollo

1 .
Banco Interamericano de 5.74 10252000 10/25/2021  USS 8 2
Dcsarrollq‘
g H H 2 0, f
Banco Interamericano de  Fija entre ¢l 3.44% y el 1072512001 L0/25/2026 USS 83 26
Desarroll 5,74%
i Fij 13,59% v el
Banco [nteramericane de  Fijaentre ¢ 3,59% v ¢ [1/20/2003 V/20/2028 USS 600 382
Desarrollo 5,74%
Banco Interamericano de 251 12/28/2004  12/1572024  USS 500 300
Desarrollo
Banco Intgramericano de 2,53 05/04/2005 050472025  USS 5 3
Desarrol _
americano de  Fijz 12,53%y el

Banco Mitgramericano de  Fija entre ¢] 2,53% y e 05/04/2005 0540412025 USS 5 3
Des/ toll 2.88%
Banco Intdramericano de  Fijaentre el 2.60% y el 08/24/2005  08/24/2023 Us$S 33 22




Monie de Capital
Fecha de Vencimiento Pendicnte al
PRESTAMISTA Tasa de Interés Emusion Final Monedas Valor Nominal | 31 de diciembre
{mm/dd/aa) {mm/dd/aa) de 2015
Millones de Millones de
dolares dglares
Desarrollo 3.21%
i “( . % vy X
Banco Interamericano de  Fija entre el 2,57% v ¢l 082412005 08/24/2025 USS 18 12
Desarrollo 3.21%
Banco Interamericano de 3.065 03/01/2006  03/01/2031  USS 700 493
Desarrollo
Banco Interamericano de 2,64 05/18/2006  05/1872026  USS 500 350
Desarrpllo
1 11 (o V) 1
Banco Interamericane de  Fija entre el 2,73% y ¢ 11/07/2006 L1/07/2026 USS 50 a1
Desarrollo 3.31%
Banco [nteramericano de 2.76 08/09/2006  08/09/2026  USS 280 199
Desarrollo
z i ij 4.05% ve
Banco Interamericano de  Fija entre ¢ 4.05% v el 1 1/06/2006 10612031 USS 280 698
Desarrollo 5.74%
| i ij 405%ve
Banco Interamericano de  Fija entre el 4.03% v ¢l 032972007  03/29/2032 USS 350 289
Desarrollo 5,74%
Banco Interamericano de  Fija entre el 3.16% y el
. 03/29/2 12912032 : 4 2
Desarrollo 1.63%/ (b) 007 0372972 Uss 240 08
Banco Interamericano de  Fija entre el 3.74% v el .
: ‘ 372912 37292032 1,2 79
Desarrollo 4.06% (b) 0372972007 031297203 U3s 00 ’
Banco Interamericano de  Fija entre ¢l 3.25% v ¢l
; 1 1/06/ 4
Desarrollo 3.66%/ (b) 062007 11/06/2032 Uss 50 3
H - F 0, ]
Banco Interamericano de  Fija entre e} 3,25% v el 062007 06/1572032 UsS 60 45
Desarrollo 3.66%
Banco Interamericano de  Fija entre el 3,66% v el
: ’ - 6/2007 1141 4
Desarrollo 3.86% (b) 11/06/200 06/2032 Uss 0 27
Banco Interamericano de  Fijaenire el 3,16% y ¢l
’ / 106/
Desarrollo 3.65% (b) 11/06/2007 11/06/2032 Uss 20 17
Banco Interamericano de 3.66 %/ (b) 1106R2007  11/06/2032  USS 7 58
Desarrollo
- Banco:Interamericano de  Fija entre ¢l 3,28% y ¢l i
e T G - j 3
d P Desarrollq 3.67% 04/17/2008  04/17/2033 U$s 200 169
i Inié i i 21 3.28% v
‘@ "_.Bzzf}co nﬁramerlcano de Fifaentre ¢l 3,28% y el 047172008 04/17/2033 USS 630 502
t [.rDEagdilo 3.67%
: " "Banco Interamericano de  Fija entre e 3.31% v el
) . 2 /
S ‘D‘?B'a“’ﬂl_‘,ib 3.87% (b) 11/04/2008 1170472033 Uss 230 213
Baanﬁnf americano de
| ) IR ] . 2 2 )
S Eﬁn *im 3.33/(b) 02/27.200%  02/27/2034 U3S 16 13
Ewa . Ban ""‘rﬁge ericanode  Entree! 3.31% yel . 0
—h_—rDesarrol]o 3.88% (b) 07/31/2009  07/31/2034 uUss 850 688
. . T > 9, e
Banco Interamericano de  Fija entre ¢l 3.39% v ¢l 035172009 03/3102034 USS 50 46
Desarrallo 31,71%
Banco Interamericano de  Entre el 3,39% y el
|
Desarrollo 3,72% (b) 07/31/2009  07/31/2034 Uss 200 182
Int ] de Fij Y%y
Banco Interamericano de  Fija entre ¢l 343%yel 03/08/2010 03/08/2035 Uss 100 08
Desarroilo 3,74%
Banco Int ericano de  Entre el 3,41% y el p
2972
Desarro‘lrl 3,74% (b) 0372972000  03/29/2035 Uss 120 114
Banco Interamé¢ricanc de (b) 047122010 04/12/2035 uss 6 l
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Monto de Capital
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Fecha de Vencintiento Pendiente al
PRESTAMISTA Tasa de Interds Emision Final Monedas Valor Nominal 31 de diciembre
{mm/dd/aa) tmm/dd/aa) de 2015
Millones de Millones de
dolares dolares
Desarrollo
Banco Interamericano de 3.81%/(b) 03/26/2011  03/26/2036  USS 170 83
Desarrollo
Banco Interamericano de  Fija entre el‘3 1% v el 03/26/201 1 03/26/2036 USS 492 461
Desarrollo 3.79%
Banco Interamericano de Entre el 3,53% v ¢l
2370 12602 32672
. 3819% (b) 032612011 0372672036 USS 200 200
Banca Interamericano de 3,79% /(b) 03/26/2011  03/726/2036  USS 120 9
Desarrollo
l icano d
Banco [nteramericano de (b) 12292001 121152036 U$S 40 9
Desarrollo
] icano d
Banco Interamericano de 3,84% /(b) 12292011 1215/2036  USS 230 174
Desarrollo
Banco Interamericano de 3.87% 01132012 01132037 USS 20 13
Desarrollo
B icano d
anco lnteramericano de 3.92% /(b) 07312012 07312037 USS 400 238
Desarrollo
Banco Interamericano de 3,92% /(b) 07312012 07/31/2037  USS 300 190
Desarrolio
Banco Inieramericano de 3.89% /(b) 073172012 07/31/2037  USS 200 154
Desarrollo
[ o e d
Banco Imeramericano de 3.86% /(b) 07312012 0731722037 USS 10 10
Desarrollo
Banco Interamericano de 3.89% Ab) 082172012 082172037 USS 200 84
Desarrollo
icano d
Banco Interamericano de 3.92% /(b) 09/28/2012  09/15/2037  USS 36 23
Desarrollo
icano d
Banco nteramericano de (b) 10/30/2002 10302037 USS 80 15
Desarrollo
s [ <] i
- Sanco-Interamericano de (b) 117292012 117152037 USS 3 2
5 .
A ag‘?ﬁ“?—’amcr'“"o de 3.95%/(b) 01302013 017152038 USS 30 10
Lu.’@e. r\-;])) 0 .
anco Interamericano de 3,92%/(b) 03/192013 0152037 USS 500 108
- Desarrollo
icano d
Banco Interamericano de 3.96%(b) 03192013 03/152038  US$S 200 162
Desarrolto
t ¥ i d
Banco.Intecmericana de 3.92%/(b) 05/06/2013  04/15/2038  USS 150 127
Desarrollo
B 3 ic
anco Interamericano de (b) 05/162013  05/152038  USS 60 9
Desarrollo
B icano de
anco Interamericano de 4.00%/(b) 107282013 107152038 USS 280 200
Desarrollo
B t icano d
anco Interamericano de 4,02%(b) 12/1372013 11152038 USS 300 63
Desarroilo
Banco Int idano d
anco Tnteramgriqano de 4.03%/(b) 03/10/2014  02/152039  USS 20 3
Desarrollo
Banco Interamerigano de {(b) 03/26/2004  03/15/2039 Uss 50 3
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Monto de Capital
Fecha de Vencimiento Pendiente al
PRESTAMISTA Tasa de Interéds Emisicn Final Monedas Valor Nominal | 31 de diciembre
(mm/fdd/aa) {mm/dd/na) ) de 2015
Millones de Millones de
ddlares délares
Desarrollo
Banco Interamericano de (b) 032672014 03/15/2039  USS 300 46
Desarrollo
Banco Inicramericano de 4.04%/(b) 03292014 034152039 USS 250 25
Desarrolto
Banco Interamericano de 4.04%/(b) 032972014 037152039 U$S 24 6
Desarrollo
Banco Interamericano de (b) 12/09/2014  11/15/2039  USS 30 |
Desarrollo
Banco Interamericano de (b) 09/12/2014 117152038 USS 150 —
Desarrollo
Banco Interamericano de 4,07%/(b) 0973072014 09/15/2039  USS 200 20
Desarrolio
Banco Interamericano de {b) 10/30/15 1071540  USS 200 -
Desarrolio
Banco Interamericano de (b) 09/16/2015  09/15/2040  USS 200 —
Desarrollo
Banco Interamericano de (b) 10302015 10/15/2040  USS 150 -
Desarrollo
Total 17,880 10,013
Club de Paris Ronda 6 3 04/30/2014  05/30/2019  Varios 9,690 7272
Total 9,690 7,272
FONPLATA N 08/12/2004  09/0172019  USS 51 I8
FONPLATA () 12/06/2004  12/0672019  USS 22 9
FONPLATA (x) . 08282007 0872872019  USS 5 3
FONPLATA (r) 05072014 05/07/2029  USS 25 5
FONPLATA (s} 020202015 022012030 USS 10 —
FONPLATA (s} 06/16/2015  06/24/2030  USS 35 —
FONPLATA (s) 06/16/2015  06/16/2030  USS 28 7
FONPLATA (s) 032012015 09°20/2030  USS 18 2
Total 194 54
£ e .
7 ROY-5¢
! FIDA (i) L1/27/2006  12/15/2022  SDR 5 9
© riDR 7 ) (i) 10/17/2008  10/01/2024  SDR 20 I
FIDA (W 112502000 06/01/2029 SDR/EUR 58 18
T A— 93 38
CAF (h} 08/29/2007  08/29/2022  US$S 300 161
EAF (h) 12/11/2007  12/112022  USS 200 112
CAF G) 1200202008 12/02/2020  USS 275 153
CAF (h) 120112007 1211172022 USS 80 47
CAF (h) D5/212008 0572172023 USS 110 73
CAF ) /032009  LI/03/2021  USS 301 163
CAF fed 06/03/2005  06/0372017  USS 35 6

CAE {n) 07/07/2009  07/07/2024 Uss 100 —
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Fecha de Vencimiento Pendiente al
PRESTAMISTA Tasa de Interés Emision Final Monedas Valor Nominal | 31 de diciembre
(mm/ddiaa) (mm/dd/aa) de 2015
Millones de Millones de
dotares détares
CAF () 07/2%2010  07/29/2022 Us$s 100 88
CAF (1) 0772972010 07/29/2022 Uss 36 25
CAF {m) 12/10/2010 1210/2023 UsS 500 417
CAF {(m) 07/29/2010  07/29/2025 uss 84 44
CAF {m) 07/29/2010  07/29/2025 uss 38 14
CAF {t) 07/29/2000  07/29/2022 Uss 35 28
CAF {(m} 03/18/2011 031872026 U$S 326 134
CAF (t) 0371872011 037182023 Uss 8 7
CAF (m) 03/18/2011 03/18/2026 uss 140 138
CAF {u) U7/20/2002 0712172024 Uss 30 41
CAF (1) 03/30/2012  04/23/2024 us$s 4 3
CAF (f) 08/30/2012  (08/30/2024 Uss 63 29
CAF (o} 11/15/2012 1 1/15/2027 uss 168 96
CAF () 0472372012 0472372024 UsS 100 29
CAF (n) 08/09/2012  08/09/2024 uss 30 27
CAF {m 12/18/2012 12/18/2024 Uss 75 104
CAF (0) 1271872012 12/18/2027 U3s 250 189
CAF () 12/18/2012 12/18/2024 uss 150 64
CAF (V) 12/18/2012 12/18/2027 uss 70 48
CAF {p} 02/06/2013 02/06/2031 Uss 240 146
CAF () 02/06/2013 02/06/2025 UsS 50 35
CAF n 02/06/2013 02/06/2025 USS 42 17
CAF (0) 04/1572014 0471572029 Us$s 150 67
CAF (o) 06/182014 06/18/2029 USS 120 —_
CAF {0) 06/18/2014 06/18/2029 Uss 60 14
CAF (i) 06/18/2014 06/18/2026 Us$s 73 2
CAF n 08/19/2014 08/19/2026 Uss 90 7
CAF {0) 09/04/2014  09/04/2029 Uss 90 33
CAF (i) 09/30/2014 09/30/2026 Usgs 50 12
Equ‘ﬁgﬁ 10/21/2014 10/21/2026 Uss 75 0
L CAF (0) 10/21/2014 10/21/2029 uss 70 16
' CAF (1) 5/19/2015 11/19/2027 uss 1 |
. CAEl%g [ 0 06/15/2015 Uss 100 —
{ CAFsemimmre— 06/21/2015 UsS 9 —
; Total 4,862 2,590
L(a.).,']?asa-ﬂlotanh: del Banco Mundial + 0.5 %

(b) Tasa Flotante del BID
(c) LIBOR6M + 1,2 %
(d) LIBOR 6M + 3.35 %
(e) LIBOR 6M + 2,9 %
(f) LIBOR 6M + 3,5 %
(2) LIBOR 6M + 2,48 %
{h) LIBOR 6M + Y05 %
(i) Tasa Flotante del FIDA
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Fecha de Vencimiento Pendiente al
PRESTAMISTA Tasa de Interés Emisitn Final Monedas Valor Nominal { 31 de diciembre
{mm/dd/aa) {mm/dd/a) de 2015
Millones de Millones de
dolares dolares

(j) LIBOR 6M + 1,80 %
(k) LIBOR 6M +2,25%
{1) LIBOR 6M + 1,55 %
(m) LIBOR 6M + 2,35 %
(n) LIBOR 6M + 2,85 %
() LIBOR 6M + 2,55 %
(0) LIBOR 6M +2,60 %
(p) LIBOR 6M +2,65 %
(q) LIBOR 6M +3,50 %
(r) LIBOR 6M +1,98 %
(s} LIBOR 6M +2,64 %
(1) LIBOR 6M +2,30 %
{u) LIBOR 6M + Vb5 %
(v} LIBOR 6M 41,60 %
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Fecha de .. Pendiente al
PRESTAMISTA Tasa de nterés Emisitn Fi \fﬁ'}c""",‘i;xﬁ_ ) Monedas Valor Nominal |31 de diciembre de
{mm/dd/na) il imm/dara 2015
Millones de wittlones de
délares délares
Fija entre el
Banco Mundial 1.47% y el 12/06/2004 12/01/2018 Uss 450 66
4,08%
Banco Mundial (a) 03/08/2005  04/15/2021 Uss 200 121
Banco Mundial (a) 05/1872006  03/15/2020 EUR 135 100
Banco Mundial (a) L1/16/72006 1171572019 Us$s 75 40
Banco Mundial (a) 06/12/2007  10/15/2021 Uss 127 76
Banco Mundial (a) 05/302008  04/15/2023 UsS 270 234
Fija entre ¢l
Banco Mundial 1.88% yel  06/27/2008  06/15/2022 USS 400 265
4,49% /(a)
Banco Mundial (@) 083172011 02/1572040 Us$S 50 48
Banco Mundial (a) 05/3072011 1171572039 Uss 30 22
Banco Mundial (a) 0200612012 U8/15/2037 USS 50 50
Toral 1,787 1,022
ng;frgﬁf“"m““““ de 5.18 053071991 05/30/2016 U$s 70 2
gigffr ;;‘Ig’“‘me‘"ica"o de 3.00 05301990 02/15/2016 US$S 29 I
ggg;’;’r g;‘l‘;mme“ica‘"’ de (b) 12/04/2003  12/04/2028 Uss 34 23
Banco [nteramericany e (b) 08/04/1997  08/04/2017 USS 346 a8
ggfs‘;?rg',}f‘“me“ca"“ de 5.73 1971997 1171972017 USS 277 T
ggggfm‘ﬂg”ﬂme“ca"" de (b) HAO1/1999 110172019 USS 200 57
Bﬁ;‘gﬁ;ﬂ?mme““a“o de 5.73 073172001 07/31/2021 USS 202 81
. Fija entre el
Banco Interamericano de 3,08%yel  H1A05/2002  11/05/2022 U$S 200 109
5,73%
Bg's‘gfr oeramericano de (b) 03/092004  03/09/2024 Us$S 3 6
nggﬂ;ﬂ‘j“““e“m“” de (b 03/09/2004  05/15/2016 UsS 40 !
_.paheo Interamericano de () 0812412005  U8724/2025  USS 70 49
?‘—::_:v A s P - R ) .
T PRE %gggg;wrame“m"“ de 5. 73/(b} 1140772006 11/07/2034 USS 180 137
i 88%2; Interamericano de (b) 02/05/2007 0200572032 USS 33 27
) .
‘ Bdnco iniyramericano de (b) 110772006 110772031 uss 230 197
i . Fija entre el
Banco Intgramericano de 329%yel  04/06/2008  04/06/2033 Uss 120 70
3,67%/(b)
(b) 04/17/2008 0471772033 uss 100 81
B | . d Fija enire el
anco interamertcano Jde .
panco Inte 329%vyel 04172008 04/17/2033 USS 100 90
3,67%((b)
Banco onieramericand (b) 01/152000 0171572034 Uss 58 54
Banco Interameric (b) 06/30/2010  06/15/2035 USS 25 N
Banco Interamericano de (b} 032612011 09/26/2036 USS 200 86

Desarrollo

s}
90
b




Monto de Capital

Fecha de

Pendiente al

. . e b Vencimiento . L
PRESTAMISTA Tasa de Interés l"l]::::/:(slx:i{;ga) Final (mm/dd/aa) Monedas Valor Nominal |31 de dznznlc;nbre de
Millones de Millones de
ddlares dolares

Bﬁggﬁr ;ﬁ;‘”ﬂ”’“‘Ca"" de (b} 01/19/2012  01/19/2037 Uss 30 3
Bg‘;;?r heramericano de (b) 05/06/2013  04/15/2038 Uss 34 8
ggg;gc')ﬂ‘o‘“ americano de (b) 03/172013  05/15/2038 U$S 60 22
Banco Itieramericano de (b) 12/10/2014  11/15/2038 Uss 230 4
[B)gggfr(')ﬁfrﬂmeﬁca“" de (b) 03/06/2015  02/15/2040 Uss 50 15
Total 2,939 1,193
FONPLATA 3.97 12/26/1996  03/24/2016 USS 34 2
FONPLATA () 08/26/2008  07/26/2028 Uss 50 25
Total 84 27
CAF 09/14/2015 Uss 150 —
Tou! 150 _

(a} Tasa Flotante del Banco Mundial + 0.5 %

(b) Tasa Flotante d 1D
(q) LIBOR 6M + ¥50 %%
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CUADROS E INFORMACION COMPLEMENTARIA
Deuda Denominada en Pesos
Deuda Directa
Bonos Denominados en Pesos en Situacién de Pago Normal

Monto de Capital

Pendiente al 3}
- N 5 Fecha de Emisién | Vencimiento Final . Valor -
PRESTAMISTA Tasa de Interés mm/dd/aa) (mm/dd/na) Monedas Nominal de dlczlgx:isbre de
Millones de Millones de
dolares dolares
Bono del Tesoro
- 990 / 4
Consolidado 2089 01/02/1 01/02/2089 ARP 68 6
- Caj at
Bono del Tesoro $ 2016 | 1012 C(ZJ)“ deahorro o o102 120112016 ARP 122 30
BONAC $ Julio 2016 Tasa LEBAC 06/12/2015 07/12/2016 ARP 934 934
BONAC $ Marzo 2016 Tasa LEBAC 03/31/2015 03/31/2016 ARP 792 792
BONAC § Mayo 2016 Tasa LEBAC 05/08/2015 05/0%/2016 ARP 419 1419
BONAC § Septiembre 2016 Tasa LEBAC 03/31/2015 09/30/2016 ARP 699 699
BONAR § 2016 Tasa Badlar + 200 pb 09/29/2014 09/29/2016 ARP 769 769
BONAR $ 2016 Tasa Badlar + 325 pb 03/18/2009 03/18/2016 ARP 964 964
BONAR $2017 Tasa Badlar + 200 pb 03/28/2014 06/28/2017 ARP 1,335 1.335
BONAR §2018 Tasa Badiar + 300 pb 02/18/2013 08/18/2018 ARP 1,456 1,456
BONAR $2019 Tasa Badlar + 250 pb 03/11/2013 03/11/2019 ARP 1,798 1,798
BONAR $ 2019 Tasa Badlar + 300 pb 061072013 06/10/2019 ARP 1,153 1.153
BONAR § 2020 Tasa Badlar + 300 ph 12/23/2013 i2/2312020 ARP 1,707 1,707
BONAR § 2017 Tasa Badlar + 300 pb 10/09/2013 10/09/2017 ARP 769 769
BONAR § 2018 Tasa Badlar + 300 pb 11/04/201 5 02/05/2018 ARP 227 27
BONAD/USS/1.75%/2016 b.75% 10/28/2014 10/28/2016 ARP 1,000 1,000
0, - -
ggrgamusm.m/&ls 03 7.40% HI18/2014 0371972018 ARP 1,172 1.172
[
;331:,«0 02/DLK70.75% 1 0.75% 08/19/2015 02/22/2017 ARP 1,500 1,500
4 0,
?SSAD 9/DLK70.75%/ 0.75% 09/21/2015 0912172017 ARP 1,500 1,500
BONAD o
/!
06/DLK/0. 759409-06-2017 0.75% L0/09/2015 06/09/2017 ARP 1,000 1,000
BONAD .
3
06/DLK/2.S0%/04-06-2018 2,50% [ 17047201 5 06/04/2018 ARP 353 353
PRO? Flotante- C(i'j]“ deahorro o 1/2000 01/01/2016 ARP 4 —_
I PRy Tasa Badlar 01/04/2010 01/04/2016 ARP 338 85
PUBRS A Tasa Badlar 0140412010 1040412022 ARP 159 280
Letra del Tesord - BNA Tasa Badlar 12/22/2014 12/22/2016 ARP 308 308
Lelr)ﬁ d;erl Tj?sorcﬁ) - BNA Tasa Badlar 10730472014 13172016 ARP 239 239
Letra dé1 Teborg - BNA Tasa Badlar 113012015 11202017 ARP 1.230 1,230
Letra del __T_:c:sorg) -ENARSA - 06/10/2014 07/05/2016 ARP 179 179
Letra del Tesorb - ENARSA - 127152018 09/15/2016 ARP 223 223
Letra del Tesoro - FFRE 15.450% 12/2272015 0672112016 ARP 188 188
Letra del Tesogjo - FFRH 16.336% H/11/2015 05/09/2016 ARP 20 20
Letra del Tesord - FFSIT 15.000% 08/21/2015 02192016 ARP 5 35
Letra del Tesoro - FESIT 15.000% 083172015 02/29/2016 ARP 62 62
Letra del Tesoro - FESIT 15.000% 1072312015 0472042016 ARP 23 23
Letra del Tesoro - FFSIT 15,000% 1171872015 05/18/2016 ARP 62 62
Leira del Tesoro - FFSIT £5,000% 124092015 06/08/2016 ARP 25 25
Letra del Tesoro - FFSIT 15.000% 127212015 06/21/2016 ARP 7 72
Letra del Lesore - FFSIT 14,500% 12/22/2015 0312272016 ARP 39 39
Letra soro - FFSIT 15,000% 1242202015 06/21/2016 ARP 4 4
Lewr4 del Tésoro - FFSIT 15,000% 124222015 06/21/2016 ARP 40 40
Letra del Tgsoro - FFSIT 15.000% 122272015 06/21/2016 ARP 49 49
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Pendienic al
. , Fecha de Emisidn | Vencimiento Final Valor ‘o
PRESTAMISTA Tasa de Interés (mmy/ddfaa) (mm/dd/aa) Monedas Nominal de dlczlgl;;bre de
Millones de  Millones de
dolares délares
Letra del Tesoro - FFDP 17,000% 12/09/201 35 02/09/2018 ARP 330 330
Letra del Tesoro - FGS Tasa Badlar + 460 pb 08718/2015 08/18/2016 ARP 407 407
Letra del Tesoro - FGS Tasa Badlar 1241912014 062112016 ARP 638 638
Letra del Tesoro - FGS Tasa Badlar + 250 pb 10/29/2015 1072812016 ARP 498 498
Letra del Tesoro - FGS Tasa Badlar + 125 pb 1092015 1140972016 ARP . 467 467
Letra del Tesoro - FGS Tasa Badlar 1172542015 02/27/2017 ARP 346 346
Letra del Tesoro - FGS Tasa Badlar 11/30/2013 02/28/2017 ARP 308 308
Letra del Tesoro - FGS Tasa Badlar 12003200 3 031032017 ARP 17 77
Letra del Tesoro - IAF Tasa Badlar 05/1572015 05/13/2016 ARP 23 23
Letra del Tesoro - INDER 16,356% 111182013 02/17/2016 ARP 12 12
Leira del o .
Tesoro - PROCREAR 17,000% 0871272015 08/14/2017 ARP 77 77
Letra del o
Tesoro - PROCREAR 17.000% 11/26/2015 1172212017 ARP BS 85
Letra del o .
Tesoro - PROCREAR 17.000% 12/04/2013 06/01/2016 ARP 154 154
Letra del o
Tesora - PROCREAR 17,000% 12/04/2015 06/01/2016 ARP 23 231
Letra de! Tesoro - SRT Tasa Badlar 08/20/2015 08/1872016 ARP 3 6
Letra del Tesoro - CMEA - 09/19/2014 09/19/2016 ARP 348 348
Letra del Tesoro - FFP 1.30% 09/182015 09/19/2016 ARP 132 132
Letra del Tesora - FFP 1.30% 1172472015 111242016 ARP 52 52
PAR EN PESOS - DTO. Tasa fija - Cupdn .
] ’ .
563/10 creciente — 2.48% 12/31/2003 12/31/2038 ARP + CER 1 3
PR 12 2.00% 02/03/2002 01032016 ARP + CER 139 —_
PR 13 2.00% 03/15/2004 03/15/2024 ARP + CER 149 514
PAR EN PESOS - DTO. Tasa fiju - Cupdn -
’) 3 ¥ =
1735704 creciente - 2.48% 12/31/2003 12/31/2038 ARP+ CER 220 760
DISCOUNT EN 0 . . .
PESOS - DTO. 1735/04 5.83% 12/31/2003 12/31/2033 ARP + CER 805 3.535
! CUASIPAR EN
0 * N i 0 243 i & oy
H PESOS - DTO. 1735/04 331% 12/31/2003 12/31/2045 ARP + CER 1,802 8.649
DISCOUNT EN  or0
P S A h 9 2 P
0 P?ES.OS‘-\-,:DTQ, $63/10 3.83% 12/31/2003 1243172033 ARP + CER 10 42
AMPARQS Y
A Vari . .
i E-XCEPCIOT:‘JES arios ARP + CER |
I
T Total i 31.352 41.499

g

[ SV T A o

(a) Flotantd. La tasa para caja de ahorro al 31 de diciembre de 2015 era del 0,18436% -
(b) Flotante; La tasa para caja de ahorro al 31 de diciembre de 2015 era del 0,2328%




Deuda Denominada en Moneda Extranjera

Deuda Directa

CUADROS E INFORMACION COMPLEMENTARIA

Bonos Denominados en Moneda Extranjera en Situacién de Pago Normal

Monio de Capital
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Fecha de Emision | VEncimiento Valor Pendl'ﬂ?le ol
PRESTAMISTA Tasa de [nterés (mm/dd/aa) Final Monedas Nominal 31 de diciembre
mm ¢ (mm/dd/aa) mi de 2015
Millones Millones de
dé?e délares
ares
BAADE 2016 Registral 4.00% 0172003 OW1T016  USS 742 22
BAADE 2016 Al portador 4.00% 0711772003 01172016 USS 30 30
BONAR X 7,00% 0471772007 041772017 USS 7,340 7,340
BONAR 2018 9.00% L1/292011 1172972018 USS 337 3,374
BONAR 2019 9.00% 0152012 03152019 USS 1.900 1.900
BONAR 2024 8,75% 05/072014 05072024 USS 7,230 7,230
BONAR 2020 $.00% 10/08/2015  10/0872020  USS 819 819
BONAR 2016 6,00% 12292015 1272972016 USS 1,057 1,057
BONAR 2022 7,75% 12/302015  12/3072022  US$S 4,498 4,498
BONAR 2025 7.875% 12302015 12302025 USS 4,510 4510
BONAR 2027 7875% 1230/2015 1203072027 USS 4,690 4,690
PAR EN USS - DTO. Tasa fija - Cupon .
1735/04 - LEY NY crocionte - 2.4% 1231/2003 123172038 USS 5,297 5,297
PAR EN USS - DTO. Tasa fija - Cupdn
| 735/04 - LEY ARG crocione 2 554 12/3172003  12/31/2038  USS 1,230 1,230
PAR EN U3S - DTO. Tasa fija - Cupon "
S63/10.. LEY NY ot 2 454 123172003 12312038 USS 97 97
PAR EN U$S - DTO. Tasu Fja - Cupdn
S63/10. LEY ARG reciente - 2.6% 12/31/2003 123172038 USS 7 7
PAR EN EUROS - DTO. 1735/04 Fasa fija - Cupdn 12/31/2003 123172038 EUR 5468 5468
creciente - 2.26%
PAR EN EUROS - DTO. 563/10 Fasa fija - Cupén 123172003 121312038 EUR 1,562 1,562
crecienle - 2.26%
PAR EN YENES - DTO. 1735/04 Tasa fija - Cupon 123172003 (23172038 IPY 173 173
creciente - 0,45%
PAR EN YENES - DTO. 563/10 Tasa fija - Cupon (3172003 1273172038 IPY 7 7
creciente - 0.45%
p TENUSS - DTO. ,
¥ S 4
PROY S04 Ley Ny 8.28% 120312003 1203172033 USS 3,048 427
DISCOUNIT EN US$S - DTO. .
/
18 333; ALEY ARG 8,28% 123112003 12312033 USS 4,901 6,872
ISCOURT EN USS - DTO. o
3 s6310 . TEY NY 8.28% 12/31/2003  12/312033  USS 930 1,304
) DISCOUNT EN USS - DTO. .
! o610 0EY ARG 8.28% 12/31/2003  12/3122033  USS 131 184
DISCOUNT EN EUROS - DTO.
: 7.82% 12/31/2003  12/31/2033  EUR 2458 3383
—@%—,F ’
?éiﬁg”m EN EUROS - DTO. 7.82% 12312003 12312033 EUR 2,100 2,890
DISCOUNT EN YENES - DTO. 4.31% 12/31/2003 1273172033 JBY 47 56
1735/04
g)giﬁ(c))um EN YENES - DTO. 433% 12312003 123172033 IPY 21 25
- DT .
gé?z’“ 2017 USS - DTO 8.75% 061022010 06/02/2017  USS 966 966
Letra del Tesord} BNA - 12/05/2014  12/05/2016  USS 52 52
Letra del Tesdro { BNA - 02/282014  01/222016  USS 6 6
Letra del Tésoro {FGS 4.75% 07720/20t5  04/202016  USS 381 381
Letra de}/Tesoro {FGS 4,75% 07232015 04252016 USS 127 127




io A any "
Monto de Capith{\ ="

Vencimienio

Pendienty il

-

. ; Fecha de Emision Valor . VoAt
PRESTAMISTA Tasa de Interés Final Monedas ; 31 de diciembredy o
{mm/dd/aa) (mm/ddfaa) Nominal de 2015 >
Letra del Tesoro - FFRE 2% 122272015 062172006 USS 86 86
Letra del Tesoro - LOTERIA 31% 08/03/2015 02/01720016  USS 47 47
TRANSFERIBLE .
R L Libor - 1,00% 01/07/2011  01/07/2020  USS 7,504 7,504
RANSFERI
;'(I}EZ’I;R-AD:?];%QS] IER BLE Libor - 1.00% 037142001 031472021 Uss 2121 2,121
TRA SFERIBLE .
'2“522 ) Lg’:’;“g’s Libor - 1.00% 047202012 047202022 USS 5.674 5.674
A INTRANSFER .
I;g;;R Dto 928;;](?12]: IBLE Libor - 1,00% 06/28/2012 06/2872022  USS 2,084 2,084
ETRA [INTRANSFERIBLE .
;023 i Dl? 10012013 Libor - 1,00% DB/1672013 08/26/2023  USS 2,292 2,292
LETRA INTRANSFERI . .
2023 - Ley 26 7345 ERIBLE Libor - 1,00% 01/16/2013  08/16/2023  U$S 7,133 7133
;g;%‘;!?LEQ)NSFER]BLE Libor - 1,00% 13072004 01/30/2024 Uss 7,847 1.897
LETRA INTRANSFERIBLE
2024- Res. Con. SH N° 190 y SF Libor - 1,00% 08/252014 0812572024 uUss 3,043 3,043
N 52
T TRANSEERIBL .
;’gz;_{’;::lwq% o1 E Libor - 1,00% 06/01/2015 06/01/2025  USS 10,640 10,640
Amparos y excepciones Varios - - Uss 15
/ 113.285 118.651
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Deuda Denominada en Pesos

Deuda Directa

CUADROS E INFORMACION COMPLEMENTARIA

Bonos Denominados en Pesos en Defuult

Monto de Capital

PROS / PESIFICADO

Fechade |Vencimienio Pendi_eu_ne al
PRESTAMISTA Tasa de Interés Emiision Final Monedas Valor Nominal |31 de diciembre
(mm/ddfaa) { (mm/dd/aa) de 2015
Millones de Millones de
dolares délares
BOCON PREV. 2°S. Flotante- Caja de
: / 92 (09/01/72 P
PESOS - PRE3 ahorto 09/01/1992  09/01/2002 ARF 2 1
BOCON PROV 1° 8. Flotante- Caja de . — —
: 470171 P
PESOS - PROI ahorro 0470171991 04/01/2007 ARE
BOCON PROV 5ta S. Flotante- Caja de i
: 41572001 0d/15/ P —
PESOS - PRO9 ahorro G4N1S72001 04r1512007 AR '
BOCON PROV., 2°S. Flotante- Caja de — —
: 2 ¢ 2/28/201 P
PESOS - PRO3 ahorro 12/28/1994 12/28/2010 ARI
BOCON PROV. 3° 5. Flotante- Caja de . . — —_
/1572 4
PESOS - PROS ahorro 0171541999 04/15/2007 ARI
BONEX 1992/ PESIFICADO 2% 09/15/1992 45/08/2003 ARP + CER 4 4
BONO/2002/9% PESIFICADCO 2% 047162001 (4/16/2002 ARP + CER i 3
BONTE 02/ PESIFICADO 2% 05/09/1997 (57092002 ARP + CER 2 14
BONTE 03 / PESIFICADO 2% 02/21/2000 05/21/2003 ARP + CER | 6
BONTE 03 V / PESIFICADO 2% 07/21/1998 0772172003 ARP + CER — -_
BONTE 04 / PESIFICADO 2% 05/24/1999 05/24/2004 ARP + CER 1 2
BONTE 05/ PESIFICADO 2% 02/21/2000 05/2172005 ARP + CER | 3
BONTE 06 / PESIFICADO 2% 0272172001 05/15/2006 ARP + CER — —_
B-P02/E+3.30%/ o —
272002 >+ C
PESIFICADO 2% 08/22/2000 08/22/2002 ARP + CER |
B-P 02 /E+4.00%/ _ —_
29 12412 P+ CE
PESIFICADO Yo 0472472000 04/24/2002 ARP + CER
B-P 04/ E+4.35%/ o - —_—
2 2 > B
PESIFICADO 2% 02/16/20001 02/16/2004 ARP + CER
DTO0.1023/7-7-95 Hma[,:;e(;,.%‘"a ® 0anan99s 04012007 ARP - o
f""’;‘;\"‘ég}?[i?tg‘l RA/MSN . 75%/2007 11.75% 02/12/1997 02/12/2007 ARP — —
PR, U’Réﬁ&h RA/$/8.75%/2002 8.75% 021121997 02122007  ARP - —
E F&?O'NOS / —_ —_
oy 20, o) e
f}éE@lﬂ ADO 2% 10/01/1991 10/01/2036 ARP + CER
LETES/ Vip: 15-02-02 2% 1271472001 02/15/2002 ARP+ CER ! 2
LETES/ Vtb: 15-03-2002 2% 03/16/2001 03/15/2002 ARP + CER 1 6
< LETESLYID: 22-02-2002 2% 12/28/2001 02/22/2002 ARP + CER — —_
LETES/ V1|5: 8-3-2002 2% 12/14/2001 03/08/2002 ARP + CER 1 2
LETES/Vio: 22-03-2002 2% 12/28/2001 03/22/2002 ARP+ CER —_ _—
PRE4 / PESIFICADO 2% 09/01/1992 09/01/2002 ARP + CER 2 2
PRE®6 / PESIFICADO 2% 4170172000 01/01/2010 ARP + CER — —
PROI10/PESIFICADO 2% 04/15/2001 04/15/2007 ARP + CER l 2
PRO2 / PESIFICADO 2% 04/01/1991 04/01/2007 ARP + CER 2 7
PRO4 / PESIT] 0 2% 12/28/1994 12/28/2010 ARP + CER ! 3
PROG / PESIHACADO 2% M/15/1999 0441572007 ARP + CER I 7
2% 0170172000 G1/01/2016 ARP+ CER — —_
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Monto de Capital

Pendiente al

Fechade | Vencimienio el

PRESTAMISTA Tasa de Interés Emisidn Final Monedas Valor Nominal |31 de diciembre
) (mnvddiaa) | (mm/dd/aa) de 2015

22 66

Toral /

*

it

!

e e T

ATTRFERY
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CUADROS E INFORMACION COMPLEMENTARIA
Deuda Directa
Bonos Denominados en Moneda Extranjera en Default

Monto de Capital
Fechade | Vencimiento Pcnsi@nte al
PRESTAMISTA Tasa de Interés Emision Final Monedas Valor Nominal |31 de diciembre de
(mm/ddfan) | (mm/dd/aa) 2015
Millones de Millpnes de
dolares dilares
ggggAqu‘sz?"/ 15 594/2008 7.00%-15.50% 06/19/2001 12/19/2008 USS 128 128
o-13,
g(sggAUU$S 122552018 1225% 06192001 06/192018  USS 368 667
ESSSAL/USS/IZ 00%/203) 12,00% 06/19/2001  06/19/2031 Uss 262 469
10,00% - 12,
(BnggAL/$ll0V 1294/2008 0.00 ;I/ 09 06/19/2001  09/19/2008 Uss 595 595
o (]
LIBOR +
DISCOUNT/uSs/L+0,8125%/2023 0.8125 03/31/1993  03/31/2023 Uss 78 78
BONOQOS PAR/u$s/6%/2023 6,00% 03/31/1993  03/31/2023 Uss 185 185
+ o +
?;SCOUNTIDEM/L 0,8125%20 L(l)Bg?Es 03/31/1993  03/31/2023 EUR 9 8
BONOS PAR/DEM/35,87%/2023 5.87% 03/31/1993 0373172023 EUR 53 50
PI;L(EJ?\]‘?)-I,;II_T-(CJ}SR]};;]/E LIBOR 03/31/1993  03/31/2005 Uss 65 36
. (]
(B}(EglgAL/uszS 3759412003 8.375% 12/2071993  12/20/2003 UsS 136 136
BONO GLOBAL/u%s/H1%/2006 11,00% 10091996 10/0W2006 U$s 135 135
(BTISEE?AL/USJS/II 37592017 11,375% 01730711997  (G1/30/2017 ©USS 419 419
BONO GLOBAL/u%s/9,75%/2027 9.75% 09/19/1997 09/19/2027 uss 110 11¢
PR
i?ﬁ?il’f:I?ZOOiAD Flotante 1271671997 11/30/2002 Uss 7 7
EUROLETRA/EUR/8,75%/2003 8, 75% 02/04/1998  02/04/2003 EUR 48 46
EES’TI\?}S:;?TSSZ%%? Flotante 0471371998  04/10/2003 UsS 208 208
%PRQ‘*?%%?}AWWS 475%4/2029 8.875%  O3/01/1999 03/01/2029  US$S - -
T g ! . A
i ¢ GLOBAL/uSs/ 1 1%/2005 11.000% 12/34/1998  12/04/2005 Uss 96 96
g BENG
© A3 7G@6§AUU$S“2 12592015 12,125%  02/25/1999 0272572019 US$S 1 ¥
b ( o 9
T r— S:O}: LETRAMUSSILIBOR:3,75%1 u58725+ 04/06/1999 04/06/2004  USS — -
! oy ( A
B %@ { LAuSs/1 1. 75%/2009 11.75% 04/07/1999  04/07/2009 Uss £37 137
SR 4
3 y / E —_— —
CUPOQE&?&EERO CZLIJ IFOON 10/1341999  10/15/2004 Uss
ggggAL/ﬁs/!O 259%/2030 10,25% 077211999 07/21/2030 Uss 122 122
BONO
! 12,375% 02/2172000  02/21/2012 uss 113 13

GLOBAL/#$3/12,375%/2012

EUROLETRA/uSs/BADLAR+2,98 BADLAR + . —
12004 2 98% 05/11/2001  05/11/2004 Uss

EUROLETRA/uSS/ENC+4,95%/20 ENCUESTA +  05/11/2001 05/11/2004 Uss — e
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Monto de Capital 5

&
£
¥ imi Pendiente al y}v
Fecha de Vencimiento ‘' »
i 31 de diciembre de \\‘:3'-47/'

PRESTAMISTA Tasa de Interés Emision Final Monedas Valor Nominal
(mmvdd/aa) | (mm/ddfaa) 2015
Millones de Millones de
délares dolares
04 4,93%
EUROLETRA/IPY/7.40%/2006 7.40% 04/04/1996  04/04/2006 1Y —_

EUROLETRA/IPY/7.40%/2006-2 7.40% 0472511996 04/25/2006 IPY |
EUROLETRA/IPY/7,40%/2006-3 7.40% 05/13/1996  03/15/2006 IPY ]
EUROLETRA/IPY/6%/2003 6.00% [1/1241996  03/24/2003 IPY l

7

EUROLETRA/IPY/5%/2002 5.00% 12/2001996  12/20/2002  IPY
EUROLETRA/IPY/4 40%/2004 4,40% 05/27/1997 05272004  IPY — —_
EUROLETRA/DEM/7%/2004 7.00%  03/18/1997 03/182004  EUR 54 53
EUROLETRA/DEM/8%/2009 8.00% L/30/1997  10/30/2009  EUR 39 37
07, -
EUROLETRA/EUR/11%-8%/2008 ”‘00;“ 800 1oi61998 022612008  EUR 59 57
0
R 75,90, 0/ _ R IR0
EUROLETRA/EUR/E-8.25-9%/20 8.00% - 8.25% 00/ 908 07062010 EUR 35 34
10 - 9.00%
EUROLETRA/DEM/7.875%/2005  7.875%  07/29/1998 07/29/2005  EUR 10 9
A714%-99% % - 9.
;UROLETRNDE“ 14%-9%/200 '4’00; 00110998 1171972008 EUR 17 17
(1]
EUROLETRA/IPY/3,50%/2009 3.50% 081171999 08/11/2009  IPY 2 2
BONO R,A/IPY/5.40%/2003 5.40% 1211711999 12/17/2003  JPY | |
BONO R.A/EUR/9%/2003 9.00% 067202000 067202003  EUR 104 99
SAMURAWIPY/S.125%/2004 5.1025%  UG/1472000 06/1472004  IPY 5 6
BONO R, A/EUR/10%/2007 10.00%  09/07/2000 09/07/2007  EUR 43 a1
BONO \ o .
AP /SAMURALA 859%/2005 4.85% 09/26/2000 092602005  IPY 6 8
EUROLETRA/ATS/7%/2004 700%  03/18/1997 03/18/72004  EUR 2 3
BONO R,A/EUR/9%/2006 9,00% 04/26/1999 04/26/2006  EUR 42 40
BONO R,A/EUR/10%/2004 10.00%  12/071999 12/07/2004  EUR a5 43
BONO R,A/EUR/9,75%/2003 9,75% 1126/1999 117262003  EUR 24 23
EUROLETRA/EUR/10%/2005 10.00%  01/07/2000 01/07/2005  EUR 64 61
po—n EUROLETRA/EUR/EURIBESTO  EURIBOR® 1009 19002000 EUR 10 10
 PROYAOM. 5.10%
* BONO R A/EUR/10,25%/2007 1025%  01/26/2000 0172672007  EUR 77 75
4 851-1R9LEp‘RA/EURJ8,|25%/2004 8.125%  04/04/2000 10/0472004  EUR 54 52
: El‘J'RdLEp‘RA/EUR@%/zoos 9.00%  05/24/2000 0572472005  EUR 62 59
- EUROLETRAS/EUR/9.25%/2004  9.25% 07/20/2000 07/20/2004  EUR 92 88
; EUROLETRA/EUR/I0.00%2007  1000% 02222001 021222007  EUR 40 38
L EURGLETRA/ITL/I1%/2003 11.00% 11051996 11052003  EUR 30 28
‘ EUROLETRA/ATL/10%/2007 10.00%  OLA31997 010372007  EUR 29 28
T EUROEETRAATL/LIBORH 6%/ LIBOR +
' 51277195 / :
2004 Uepon 0271997 02772004 EUR 21 20
EUR/ITL/10-7.625/SWAP-CAN/2  10.00% - 7.625
oéJv 0-7,625/SWAP-C '0-00; 7823 hen11997 08112007 EUR 39 37
(3
K 07,70,
EUROLETRN”UQ*ZS/"”"’NO 9.25%- 7.00% 10/21/1997 03182004  EUR 36 35
EUROLETHA/NTL/9%-7%/2004  9.00% - 7.00% 10/24/1997 03/18/2004  EUR 20 19
EUROLEZRA/DEM/10.50%/2002  10.50% 1171411995 (1142002  BUR 44 43
EUROLETRA/DEM/10.25%/2003  10.25%  02/06/i996 02/06/2003  EUR 44 42
EURCLETRA/DEM/I1.25%/2006  11.25%  04/10/1996 041072006  EUR 47 45
EUROLETRA/DEM/I1,75%/2011  11.75% 052001996 05/20/2011  EUR 77 73

271



Monto de Capital
Fechade | Vencimiento Pem.ht.:me al
PRESTAMISTA Tasa de Interés Emisién Final Monedas Valor Nominal |31 de diciembre de
(mmfdd/aa) | (mim/ddfaa) 2015
Miliones de Millones de
ddlares ddlares
EUROLETRA/DEM/9%/2003 9.00% 09/19/1996  09/19/2003 EUR B 15
EURCLETRA/DEM/12%/2016 12.00% 09/19/1996  09/19/2016 EUR 25 24
EUROLETRA/DEM/11,75%/2026  11.75% 14131996 11/13/2026 EUR 30 29
EUROLETRA/DEM/8,50%/2005 8.50% 12/23/1996  02/23/2003 EUR 45 44
% - 8.00 .
BONO R,A /JEUR/10%-8%/2008 10,000//0 8O0 banan99s 022612008 EUR 29 27
0
EURO-BONO/ESP/7,50%/2002 7.50% 05/23/1997  05/23/2002 EUR 8 8
EUROLETRA/CHF/7%/2003 7.00% 12/04/1996  12/04/2003 CHF 15 15
EUROLETRA/GBP/10%/2007 10.00% 06/25/1997  06/25/2007 GBP 5 5
BONO '
1258 42111998 04/2172 : 7
GLOBAL/EUR/S,125%/2008 8.125% 0 2112008 EUR 5 7
-F1O/
EUROLETRA/EUR/CUP-F1J0/20  Cupén E?_n 05/28/1998  05/28/2028 FUR ; 7
28 Monto Fijo
EUROLETRA/EUR/S,50%/2010 8.50% 07/30/1998  07/3072010 EUR 41 40
BONO R,A/EUR/8%/2002 8,00% 02/25/1999  02/25/2002 EUR 18 18
0, -
BONO R,A /EUR/15%-8%/2008 15’000/; 890 n61999 0212602008 EUR 35 33
(]
R %-8%/2 10.375% - 8. ‘
559 OLETRAANTL/0,375%-8%/2 0375;’ 800 h312/1998 1013012009 EUR 36 35
(1]
EUROLETRA/ITL/LIBOR+2,50%  LIBOR +
B / 4 oy
12005 . 07/08/1998  07/08/2005 EUR 40 39
BONO R,A,/EUR/9,50%/2004 9,50% 03/04/1999  03/04/2004 EUR 36 35
% -
BONO R,A/EUR/14%-8%/2008 '4‘000/" 890 40611999 0212612008 EUR 16 15
0
TRA/E .50%-7%2  10.50% - 7.00
E&ROLEFR EUR/10.50%-7%/ ‘0500/“. 700 asior999 03182004 EUR 39 37
BONO R,A/EUR/9%/2009 9.00% 05/26/1999  05/26/2009 EUR 73 70
———BUROLETRA/EUR/7,125%/2002 7.125% 06/10/1999  06/10/2002 EUR 17 17
i R BONG R,A/EUR/S,50%/2004 8.50% 07/01/1999  07/01/2004  EUR 69 66
BONO EURIBOR +
' g 122 5 7
£REA JEUR/EURIBOR+4%/2003 4% 0772201999 - 077222003 EUR 7
 BONO RAJ/EUR/9,25%/2002 9.25% 102171999 10/21/2002 EUR 64 62
~==BONO GLOBAL/u$s/12%/2020 12.00% 02/03/2000  02/01/2020 Us$S 66 66
BONCQ | X < < .
G’EBEKL'/L@F/ 2 svwa010 11.375%  03/15/2000 03/152010 Uss 63 63
oz HONO s =4 o ) : .
LOBAL/SS/11.735/2015 11,75% 06/15/2000 06/15/2015 USS 80 80
TOTAL : 5613 6.013
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La Repiiblica of Argentina
Ministerio de Economia y Finanzas Pablicas
Hipolito Yrigoyen 250
1310 City of Buenos Aires
Argentina

Procuracion del Tesoro de la Nacidn
Posadas 1641
1112 City of Buenos Aires
Argentina

FIDUCIARIO, PRINCIPAL AGENTE DE PAGO DEL FIDUCIARIO, AGENTE DE
TRANSFERENCIA Y AGENTE DE REGISTRO

The Bank of New York Mellon
Atencion: Corporate Trust
|G| Barclay Street, 7th Floor East
New York, NY 10286

AGENTE DE COTIZACION EN LUXEMBURGO, AGENTE DE PAGO DEL FIDUCIARIO Y
AGENTE DE TRANSFERENCIA

The Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A.

Vertigo Building - Polaris — 2-4 rue Eugéne Ruppert
L-2453 Luxembourg
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P ——————— Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP
1PROY-801

One Liberty Plaza
i
¢
4870

New York, NY 10006

e de los Coordinadores Conjuntos de la Recepcion de Ofertas
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599 Lexington Avenue

New York, NY 10022

Respecto de las leyes de Argentina:
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LA REPUBLICA ARGENTINA

Bonos al [espacio en blancol% por USS [espacio en blance| con vencimiento en
20]espacio en BIanCO) - = e

Bonos al [espacio en blanco]% por USS [espacio en blanco] con vencimiento en
20[espacio en Blanco] --------mmeeemrm

20 1 0 0

Conjuntos de la Recepcion de Ofertas: —-------mmmmmm s s e

BofA Merrill Lynch Credit Suisse  Deutsche Bank Securities  Morgan Stanley

[(Espacio en blanco] de junio de 2016 =-m-mmememmmmme e e

Es traduccion fiel al castellano (en 274 paginas, .
inglés. Buenos Aires, 1 de junio de 2016. -7 eemmemedceecc e
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DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES

Republica Argentina
Ley 20305

LEGALIZACION

Por la presente, el COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES,
en virtud de la facultad que le confiere el articulo 10 inc. d) de la ley 20305, certifica Unicamente que

la firma y el sello que aparecen en la traduccion adjunta concuerdan con los correspondientes

[N

h\\\illa la Traductor/a Publico/a GARCIA MATA, MARIA JOSE
2
\’“3‘)‘1 e obran en los registros de esta institucion, en el folio del Tomo en el idioma

2 313 11 INGLES

Y

g, ! -:ﬂ
. [
'%‘ galizacién numero: 48699

' # Buenos Aires, 01/07/2016
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4870 i e | O MARCEXO F. SIGALOFF
R B R e A A T Gerente de Legalizaclones
Coleglo de Traductores Piblicoa
de la Cludad do Busnea Alres

4

ESTA LEGALIZACION NO SE CONSIDERARA VALIDA SIN EL CORRESPONDIENTE
TIMBRADO DE CONTROL EN LA ULTIMA HOJA DE LA TRADUCCION ADJUNTA

Control interno: 29533548699

0 A

Avda. Corrientes 1834 — C1045AAN - Ciudad Auténoma de Buenocs Aires — Tel.: 4373-7173 v lineas rotativas




By virtue of the authority vested in the COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD
DE BUENOS AIRES (Buenos Aires Sworn Translators Association) by Argentine law No. 20 305 section
10(d), | hereby CERTIFY that the seal and signature affixed on the attached translation are consistent
with the seal and signature on file in our records.

The Colegio de Traductores Publicos de la Ciudad de Buenos Aires only certifies that the signature and
seal on the translation are genuine; it will not attest to the contents of the document.

THIS CERTIFICATION WILL BE VALID ONLY IF IT BEARS THE PERTINENT CHECK STAMP ON THE
LAST PAGE OF THE ATTACHED TRANSLATION.

Vu par le COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Ordre des
Traducteurs Officiels de la ville de Buenos Aires), en vertu des attributions qui lui ont été accordées
par l'article 10, alinéa d) de la Loi n° 20.305, pour la seule légalisation matérielle de la signature et
du sceau du Traductor Publico (Traducteur Officiel) apposés sur la traduction du document
ci-joint, qui sont conformes a ceux déposés aux archives de cette Institution.

LE TIMBRE APPOSE SUR LA DERNIERE PAGE DE LA TRADUCTION FERA PREUVE DE LA VALIDITE DE
LA LEGALISATION.

Il COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Ordine dei Traduttori
abilitati della Citta di Buenos Aires) CERTIFICA ai sensi dell'articolo 10, lettera d) della legge 20.305
che la firma el timbro apposti sulla qui unita traduzione sono conformi alla firma e al timbro del
Traduttore abilitato depositati presso questo Ente. Non certifica il contenuto della traduzione sulla
quale la certificazione é apposta.

LA VALIDITA DELLA PRESENTE CERTIFICAZIONE E SUBORDINATA ALL'APPOSIZIONE DEL TIMBRO DI
CONTROLLO DEL CTPCBA SULLULTIMA PAGINA DELLALLEGATA TRADUZIONE.

Por meio desta legalizagdo, o COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS
AIRES (Colégio dos Tradutores Publicos da Cidade de Buenos Aires), no uso de suas atribuicbes e
em conformidade com o artigo 10, alinea "d", da Lei 20.305, somente reconhece a assinatura e o
carimbo do Tradutor Publico que subscreve a tradugdo em anexo por semelhanga com a assi-
natura e o carimbo arquivados nos registros desta instituigao. |

A PRESENTE LEGALIZACAQ SO TERA VALIDADE COM A CORRESPONDENTE CHANCELA MECANICA
APOSTANA ULTIMA FOLHA DA TRADUGAOQ.

COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENQS AIRES (Kammer der vereidigten
Ubersetzer der Stadt Buenos Aires). Kraft der Befugnisse, die ihr nach Art. 10 Abs. d) von Gesetz
20.305 zustehen, bescheinigt die Kammer hiermit lediglich die Ubereinstimmung der Unterschrift
und des Siegelabdruckes auf der beigefiigten Ubersetzung mit der entsprechenden Unterschrift
und dem Siegelabdruck des vereidigten Ubersetzers (Traductor Pablico) in unseren Registern.

DIE VORLIEGENDE UBERSETZUNG IST OHNE DEN ENTSPRECHENDEN GEBUHRENSTEMPEL AUF
DEM LETZTEN BLATT DER BEIGEFUGTEN UBERSETZUNG NICHT GULTIG.




REPUBLIC OF ARGENTINA

U.S.$]*] [*]% Bonds due 2028
U.S.3f¢] []% Bonds due 2036

. PURCHASE AGREEMENT :
| June 30, 2016
) Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith
Incorporated .
One Bryant Park

New York, NY 10036

Credit Suisse Securities (USA) LLC
Eleven Madison Avenue
New York, NY 10010-3629

Deutsche Bank Securtties Inc.
60 Wall Street
New York, NY 10005

Morgan Stanley & Co. LLC
1585 Broadway
New York, NY 10013

Ladies and Gentlemen:

THE REPUBLIC OF ARGENTINA (the “Republic”) proposes to issue and sell (the
“Offering”) to the several nitial purchasers listed in Schedule 1 hereto (the “Initial Purchasers”),
and such Initial Purchasers severally agree to purchase from the Republic, U.S.${+] principal
amount of its [*]% Bonds due 2028 (the “2028 Securities”) and U.S.$[+] principal amount of its
PROY - S01p]% Bonds due 2036 (the “2036 Securities,” and together with the 2028 Securities, the

“Securities”). The Republic intends to use the net proceeds of the sale of the Securities for
4 8 7 ({ability management transactions. The Securities will have the benefit of a registration rights
reement (the “Registration Rights Agreement”) to be dated as of the Closing Date (as defined

" Helow) between the Republic and the Initial Purchasers, pursuant to which the Republic will
——-———agree to register the Securities under the United States Securities Act of 1933, as amended (the
‘Becurities Act”), and the rules and regulations promulgated by the Securities and Exchange
Commission thereunder subject to the terms and conditions therein specified. The Securities will
be issued pursuant to the Indenture dated as of April 22, 2016 (the “Indenture”) between the
Republic and The Bank of New York Mellon, as trustee (the “Trustee™) and the Authorization
fined in the Indenture) to be dated July [+], 2016. Except where the context otherwise

e s s Tt




The Securities will be sold to the Initial Purchasers without being registered under the
Securities Act, in reliance upon an exemption therefrom, and resold to qualified institutional
buyers in compliance with the exemption from registration provided by Rule 144 A under the
Securities Act (“Rule 144A™) and in offshore transaction in reliance on Regulation S under the
Securities Act {“Regulation 8”).

The Republic has prepared a preliminary offering memorandum dated June 30, 2016 (the
“Preliminary Offering Memorandum™) and will prepare an offering memorandum dated the date
hereof (the “Offering Memorandum”) setting forth information describing the Republic, the
terms of the offering and the terms of the Securities. Copies of the Preliminary Offering
Memorandum have been, and copies of the Offering Memorandum will be, delivered by the
Republic to the Initial Purchasers pursuant to the terms of this Agreement. The Republic hereby
confirms that it has authorized the use of the Preliminary Offering Memorandum, the other Time
of Sale Information (as defined below) and the Offering Memorandum in connection with the
offering and resale of the Securities by the Initial Purchasers in the manner contemplated by this
Agreement,

At or prior to [+], New York City time or such other time as agreed by the Republic and
the Initial Purchasers (the “Time of Sale”), the following information shall have been prepared
(collectively, the “Time of Sale Information”): the Preliminary Offering Memorandum, as
supplemented and amended by the written communications listed on Annex A hereto, including
the pricing term sheet, substantially in the form of Annex B hereto, setting forth the terms of the
Securities (the “Pricing Term Sheet™).

The Republic hereby confirms its agreement with the several Initial Purchasers
concerning the purchase and resale of the Securities, as follows:

1. Purchase and Resale of the Securities.

(a)  The Republic agrees to issue and sell the Securities to the several Initial
Purchasers as provided in this Agreement, and each Initial Purchaser, on the basis of the
representations, warranties and agreements set forth herein and subject to the terms and
, conditions set forth herein, agrees, severally and not jointly, to purchase from the Republic the

PROY «&dpective principal amount of Securities set forth opposite such Initial Purchaser’s name on
Schedule 1 hereto at a price equal to (i) [+]% of the principal amount thereof plus accrued
4 Bmte'tlekt if any, from (and including) [*] to (and excluding) the Closing Date with respect to the

2028 Securities and (ii) [+]% of the principal amount thereof plus accrued interest, if any, from

(and including) [+] to (and excluding) the Closing Date with respect to the 2036 Securities. The
m—-——R%PU%.iIC will not be obligated to deliver any Securities except upon payment for all the

Securities to be purchased as provided herein.

{b)  The Republic understands that the Initial Purchasers intend to offer the Securities
for resale on the terms set forth in the Time of Sale Information. Each Initial Purchaser,
severally and not jointly, represents, warrants and agrees that:

(i) it is a qualified institutional buyer (a “QIB”) within the meaning of Rule
144A;



(i) it has not solicited offers for, or offered or sold, and will not solicit offe
for, or offer or sell, the Securities by means of any form of general solicitation or gener.
advertising within the meaning of Rule 502(c) of Regulation D or in any manner
involving a public offering within the meaning of Section 4(a)(2) of the Securities Act:
and

(1) it has not solicited offers for, or offered or sold, and will not solicit offers
for, or offer or sell, the Securities as part of their initial offering except:

(A)  within the United States to persons whom it reasonably believes to
be QIBs in transactions pursuant to Rule 144A and in connection with each such
sale, it has taken or will take reasonable steps to ensure that the purchaser of the
Securities is aware that such sale is being made in reliance on Rule 144A; or

(B)  outside the United States to persons other than U.S. persons, as
defined in Regulation S, in reliance upon Regulgtion S and in accordance with the
restrictions set forth in Annex C hereto,

that in each case, in purchasing the Securities are deemed to have represented and
agreed as provided in the Offering Memorandum under the caption “Notice to
Investors.”

(c)  Each Initial Purchaser acknowledges and agrees that the Republic and, for
purposes of the “no registration” opinions to be delivered to the Initial Purchasers pursuant to
Sections 5(g) and 5(j), counsel for the Republic and counsel for the Initial Purchasers,
respectively, may rely upon the accuracy of the representations and warranties of the Initial
Purchasers, and compliance by the Initial Purchasers with their agreements, contained in
paragraph (b) above (including Annex C hereto), and each Initial Purchaser hereby consents to
such reliance.

(d)  The Republic acknowledges and agrees that the Initial Purchasers may offer and
sell Securities to or through any affiliate of an Initial Purchasersand that any such affiliate may
offer and sell Securities purchased by it to or through any Initial Purchaser, and will be deemed

PROYtothave made all of the representations and warranties of the Initial Purchasers set forth herein.

4870 {e) The Republic acknowledges and agrees that each Initial Purchaser is acting solely

in the gapacity of an arm’s length contractual counterparty to the Republic with respect to the
[~ offering of Securities contemplated hereby (including in connection with determining the terms
of the bffering) and not as a financial advisor or a fiduciary to, or an agent of, the Republic or

any other person. Additionally, the Initial Purchasers are not advising the Republic or any other
PErson as to any legal, tax, investment, accounting or regulatory matters in any jurisdiction. The
Republic shall consult with its own advisors concerning such matters and shall be responsible for
making its own independent investigation and appraisal of the transactions contemplated hereby,
and no Initial Purchaser shall have any responsibility or liability to the Republic with respect
thereto. Any review by any Initial Purchaser of the Republic and the transactions contemplated
hereby or other matters relating to such transactions will be performed solely for the benefit of
the Initial Purchasers and shall not be on behalf of the Republic or any other person.

.
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2. Delivery and Payment.

(a)  Delivery of the Securities will be made at the offices of Bruchou, Fernandez
Madero & Lombardi, Ing. Butty 275, Piso 12, City of Buenos Aires, at or around [10:00 A M ],
Buenos Aires time, on July [+], 2016, or at such other time or place on the same date or such
other date, that is a business day, as the Initial Purchasers and the Republic may agree upon in
writing. The time and date of such delivery is referred to herein as the “Closing Date”.

{b)  The Securities shall be delivered by the Republic in the form of one or more
certificated notes duly authenticated by the Trustee pursuant to the Indenture (the “Certificated
Securities”) to an authorized representative of Deutsche Bank Securities Inc., as billing and
delivery bank (the “BDB”™) for the account of the Initial Purchasers, with any transfer taxes
payable in connection with the sale of the Securities duly paid by the Republic, against payment
for the Securities by the BDB for the account of the Initial Purchasers as described in (c) below.
A draft of the Certificated Securities will be made available for inspection by the Initial
Purchasers not later than [1:00 P.M.], Buenos Aires time, on the day prior to the Closing Date,

(c)  Payment for the Securities shall be made on the Closing Date by the BDB to the
Repubtic for the account of the Initial Purchasers in Argentina, by transfer in immediately
available funds to the Republic pursuant to the instructions and procedures provided by the
Republic in writing.

(d) The Republic hereby agrees to deliver any instructions and take any measures as
needed to perfect the payment and delivery of the Securities puTsuant to this Section 2 and for
the subsequent transfer and cancellation of such Certificated Securities and their substitution for
one or more global notes representing the Securities and their delivery through the facilities of
The Depository Trust Company (“DTC”) to the BDB for the account of the Initial Purchasers.

(e)  Onthe Closing Date, the Republic agrees to pay or cause to be paid, through the
BDB that is hereby authorized and instructed by the Republic to withhold the corresponding
amounts from the proceeds of the Offering, to (1) the Initial Purchasers in same day funds a
combined underwriting commission and selling concession of [+] % of the aggregate principal
. amount of the Securities (the “Fee”), in U.S. dollars to such U.S. dollar account as shall be
PROYeggnated by the Initial Purchasers to the Republic, of which each Initial Purchaser shall receive
[*]% ofjthe Fee, and each of the other Initial Purchasers shall receive {*]% of the Fee and (ii) the
4 Parti€s listed on Schedule 1 hereto in such amounts opposite such parties’ name,

e r—— . e}

Representations and Warranties of the Republic. The Republic represents and
wgrm}is to each Initial Purchaser that:

'La“—‘_"“j(a) Preliminary Offering Memorandum, ‘Time of Sale Information and Offering
Memorandum. The Preliminary Offering Memorandum, as of its date, did not, the Time of Sale
Information, at the Time of Sale, did not, and at the Closing Date, will not, and the Offering
Memorandum, in the form first used by the Initial Purchasers to confirm sales of the Securities

/auei as of the Closing Date, will not, contain any untrue statement of a material fact or omit to
sta

e a material fact necessary in order to make the statements therein, in the light of the
circumstances under which they were made, not misleading; provided, that the Republic makes
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no representation or warranty with respect to any statements or omissions made in reliance up qf
and in conformity with information relating to any Initial Purchaser furnished to the Republic in 4 M
writing by or on behalf of such Initial Purchaser through the Initial Purchasers expressly for use
in the Preliminary Offering Memorandum, the Time of Sale Information or the Offering
Memorandum, it being understood and agreed that the only such information consists of the
information described as such in Section 7(b) hereof.

(b)  Additional Written Communications. The Republic (including its agents and
representatives, other than the Initial Purchasers in their capacity as such) has not prepared,
made, used, authorized, approved or referred to and will not prepare, make, use, authorize,
approve ar refer to any written communication that constitutes an offer to sell or solicitation of
an offer to buy the Securities (each such communication by the Republic or its agents and
representatives (other than a communication referred to in clauses (i), and (ii}) an “Issuer Written
Communication™) other than (i} the Preliminary Offering Memorandum, (ii) the Offering
Memorandum, (iii) the documents listed on Annex A hereto, the Pricing Term Sheet,
substantially in the form of Annex B hereto, which constitute part of the Time of Sale
Information, and (iv) any electronic road show or other written communications, in each case
used in accordance with Section 4(¢) hereof, and in the cases of (1) to (iv) any amendment or
supplement thereto. Each such Issuer Written Communication, when taken together with the
Time of Sale Information at the Time of Sale, did not, and at the Closing Date will not, contain
any untrue statement of a material fact or omit to state a material fact necessary in order to make
the statements therein, in the light of the circumstances under which they were made, not
misleading; provided, that the Republic makes no representation or warranty with respect to any
statements or omissions made in each such Issuer Written Communication in reliance upon and
in conformity with information relating to any Initial Purchaser furnished to the Republic in
writing by such Initial Purchaser expressly for use in any Issuer Written Communication, it being
understood and agreed that the only such information furnished by or on behalf of the Initial
Purchasers consists of the information described as such in Section 7(b) hereof.

(¢)  Power and Authority. The Republic has or had, as applicable, full power and
authority to execute and deliver each of this Agreement, the Indenture, the Registration Rights
Agreement, the Process Agent Agreement (as defined herein), the Securities and all other
documents and instruments that have been, or to be, as applicable, executed and delivered by the
Republic hereunder and thereunder (collectively, the “Transaction Documents™) and to perform

—--its.obligations thereunder; and all action required to be taken for the due and proper

0¥ tiEdtikzation, execution and delivery of the Transaction Documents (including execution and
| authorization, execution and delivery of the Authorization contemplated thereunder), and the
ﬁo%nlufl}l ation of the transactions contemplated hereby have been duly and validly taken.

i ) (g) Transaction Documents. This Agreement and the Indenture have been duly
- ———oxecuted and delivered by the Republic and constitutes a valid and legally binding agreement of the
{_ ___Republic enforceable against the Republic in accordance with its terms; the Authorization and the
Registration Rights Agreement have been duly authorized by the Republic and on the Closing
Date will be duly executed and delivered by the Republic and, when duly executed and delivered
ccordance with its terms by each of the parties thereto on the Closing Date, will constitute a
valjd and legally binding agreement of the Republic enforceable against the Republic in
accprdance with its respective terms subject as to enforcement to general equity principles; the
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Securities have been duly authorized by the Republic and on the Closing Date will be duly
executed and delivered by the Republic and, when duly executed and delivered in accordanceéy%;
with its terms by each of the parties thereto on the Closing Date and paid for as provided herein.® o
will constitute valid and legally binding obligations of the Republic enforceable against the
Republic in accordance with their terms, subject as to enforcement to general equ1ty principles,

and will be entitled to the benefits of the Indenture.

(e)  Exchange Securities. On the Closing Date, the securities to be offered in
exchange for the Securities pursuant to the Registration Rights Agreement (the “Exchange
Securities™) will have been duly and validly authorized for issutince by the Republic, and when
issued and authenticated in accordance with the terms of the Indenture and the Registration
Rights Agreement, will constitute valid and binding obligations of the Republic, enforceable
against the Republic in accordance with their terms; and the Exchange Securities will conform to
the descriptions thereof in the Time of Sale Information and Offering Memorandum.

(f) Descriptions of the Transaction Documents. Each of the Transaction Documents
conform in all material respects to the description thereof contained in each of the Time of Sale
Information and the Offering Memorandum.

(g)  No Conflicts. The execution, delivery and performance by the Republic of each
Transaction Document, the issuance, sale and delivery of the Securities and compliance by the
Republic with the terms thereof and the consummation of the transactions contemplatéd by the
Transaction Documents will not (i) conflict with or result in a breach of any constitutional
provision, any provision of any treaty, convention, statute, law, regulation, decree, judgment, order
of any government, governmental body or court, domestic or forelgn court order or similar authorlty
binding on the Republic, (i) conflict with or result in a breach of any of the terms or provisions of,
or constitute a default under, any fiscal agency agreerient, indenture, trust deed, mortgage or other
agreement to which the Republic is a party or by which any of the properties or assets of the
Republic are bound or (1ii) result in the creation of any lien or encumbrance upon such properties or

PROYIG: fFeept, in cases of clauses (1) and (ii1), for those violations and defaults which individually
and, in the aggregate, are not material to the Republic taken as a whole.

487 O(ll) No Consents Required. No consent, approval, authorization, permit, order,

—+egistration or qualification of or with any court, government or governmental agency or body or
any thirg party is required to be taken, fulfilled, performed or obtained in the Republic or

[~ elsewhere (including without limitation, the obtaining of any consent, approval or license or the

—-—mki-rrg'éf any filing or registration) for the execution and delivery of the Transaction Documents
by the Republic, or for the issue, sale, delivery and performance of the Securities as
contemplated herein and in the Preliminary Offering Memorandum, the Time of Sale
Information, the Offering Memorandum, the consummation of the other transactions
contemplated by the Transaction Documents, and the compliance by the Republic with the terms
of the Transaction Documents, as the case may be, gor for the validity or enforceability of the
Transaction Documents against the Republic except, Law 27,198 approving the Republic’s
budget for 2016, Decree 594/2016 and Resolution 137/2016 of the Ministry of Treasury and

blic Finance (Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas), which have been duly obtained
/ and are in full force and effect on the date hereof and will be in full force and effect on the
" Clpsing Date and a resolution of the Ministry of Treasury and Public Finance (Ministerio de



Hacienda y Finanzas Piblicas) or the Secretary of Finance of the Ministry of Treasury and
Public Finance duly authorized approving the transactions contemplated herein; provided,
however. that this resolution is not required for the effectiveness of this Agreement.

(1) Legal Proceedings. Except as described in each of the Time of Sale Information
and the Offering Memorandum, there are no pending or, after due inquiry, threatened actions or
proceedings (foreign or domestic) against or affecting the Republic or any National
Governmental Agency which, if determined adversely to the Republic or any such National
Governmental Agency, would individually or in the aggregate have a materially adverse effect
on the financial condition or revenues and expenditures of the Republic or would materially
adversely affect the ability of the Republic to perform its obligations under the Transaction
Documents, or which are otherwise material in the context of the issue of the Securities. As used
herein, the term “National Governmental Agency” means any ministry, department, agency,
statutory body or autonomous regulatory authority (including, without limitation, the Argentine
Central Bank) of the Republic or any political subdivision thereof or therein (including, without
limitation, relating to budget approvals and exchange controls). i

() Taxes. There is no tax, duty, levy, impost, deduction, governmental charge or
withholding imposed by the Republic or any political subdivision or taxing authority thereof or
therein by virtue of the execution, delivery, performance or enforcement of the Transaction
Documents (except for court fees and taxes incurred in connection with enforcement
proceedings) or to ensure the legality, enforceability, validity or admissibility into evidence of
the Transaction Documents or of any other document to be furnished thereunder, and it 1s not
necessary that the Transaction Documents be submitted to, filed or recorded with any court or
other authority in the Republic to ensure such legality, validity, enforceability or admissibility
into evidence (except for court fees and taxes incurred in connection with enforcement
proceedings, if any).

(k)  Sanctions. The Republic will not, directly or indirectly, use the net proceeds of the
Offering contemplated hereby, or lend, contribute or otherwise make available such proceeds to any
other person or entity (i) to fund any activities of or business with any person that, at the time of
such funding, is the subject of any sanctions administered by the Office of Foreign Assets
Control of the U.S. Treasury Department, the U.S. Department of Commerce, the U.S.
Department of State, the United Nations Security Council, the European Union, Her Majesty’s

.___"D:ea.s;kry or other relevant sanctions authority {collectively, “Sanctions™), or is in Crimea, Cuba,

PROY North Korea, Sudan, or Syria or (i) in any other manner that will, in each case, resuit in a
viplatibn by any person (including any person participating in the transaction, whether as initial

i &Jr(ﬂé?ser, advisor, investor or otherwise) of Sanctions.
i

*Mi 0 No Material Adverse Change. Subsequent to the respective dates as of which
-—information is given in the Time of Sale Information and the Offering Memorandum, there has not

been any material adverse change, or any event that could reasonably be expected to result in a
prospective material adverse effect in (i) the financial or ecoriomic condition of the Republic or (i1}
the ability of the Republic to perform its obligations under the Transaction Documents.

(m)  Republic's Obligations. When duly issued and authenticated and paid for by the
Initial Purchasers, the Securities will constitute direct, general, unconditional and unsubordinated



obligations of the Republic for which the full faith and credit of the Republic will have been
pledged; when issued, the Securities will rank without any preference among themselves and ,
equally with all other unsubordinated public external indebtedness of the Republic. It is understood s
that this provision shall not be construed so as to require the Republic to make payments under the
Securities ratably with payments being made under any other public external indebtedness of the

Republic.

(n)  No Immunity. Pursuant to the waiver of immunfty in Section 15(f) hereof, neither
the Republic nor any of its revenues, property or assets is entitled, in any jurisdiction to which it
has submitted to jurisdiction under Section 15(c) hereof, to sovereign or other immunity from
suit, jurisdiction of any court in such jurisdiction, set-off, attachment prior to judgment,
attachment in aid of execution of judgment, execution of a judgment or from other legal process
in such courts. The waiver of immunity by the Republic contained or to be contained in the
Transaction Documents, the appointment of the process agent in the Transaction Documents, the
consent by the Republic to the jurisdiction of the courts specified in the Transaction Documents,
and provisions stating that the laws of the State of New York govern the Transaction Documents,
are irrevocably binding on the Republic to the fullest extent permitted by applicable law,
provided, however that any judgment against the Republic by a court in Argentina is capable of
being enforced in the courts of the Republic, subject to compliance with the provisions of Article
20 of Law No. 24,624, which provides that amounts due pursuant to any judicial action must be
paid out of appropriations in the national budget and provided, further, however that such waiver
shall not extend to and the Republic shall be immune in respect of and in relation to any suit,
action or proceeding in, or the enforcement of any judgment isgued by, any court to which the
Republic has submitted to jurisdiction pursuant to Section 15(c) hereof against: (i) any reserves
of the Central Bank of Argentina (Banco Central de 1a Republica Argentina); (ii) any property in
the public domain located in the territory of Argentina that falls within the purview of Section
234 and 235 of the Civil and Commercial Code of Argentina; (iii) any property located in or
outside the territory of Argentina that provides an essential public service; (iv) any property
(whether in the form of cash, bank deposits, securities, third party obligations or any other
methods of payment) of Argentina, its governmental agencies and other governmental entities
relating to the performance of the budget, within the purview of Sections 165 through 170 of
Law No. 11,672, Complementaria Permanente de Presupuesto (t.0. 2014); (v) any property
entitled to the privileges and immunities of the Vienna Convention on Diplomatic Relations of
1961 and the Vienna Convention on Consular Relations of 1963, including, but not limited to,

PROYrapérty, premises and bank accounts used by the missions of Argentina; (vi) any property used
bya dip(lomatic, governmental or consular mission of the Republic; (vi1) taxes, duties, levies,

4 Bsésfnents, royalties or any other governmental charges imposed by Argentina, including the
right of JArgentina to collect any such charges; (viil) any property of a military character or under

the contyrol of a military authority or defense agency of Argentiha; (ix) any property forming part
._af_theea[lltural heritage of Argentina; and (x) property protected by any applicable sovereign

immunity law. The waiver of immunity by the Republic contained in Section 15 hereof, Section
9.7 of the Indenture and Section 6(j) of the Registration Rights Agreement, and the
indemnification and contribution provisions contained in Section 7 hereof do not conflict with
Agpgentine law or public policy. '




0
(o)  IMF. The Republic is a member of, and is eligible to use the general resourcesigh

the International Monetary Fund (the “IMF”). The IMF has not limited, pursuant to its articles -
agreement or rules and regulations, the use of the Republic of the general resources of the IMF. \‘w B it

(p)  Rule 1444 Eligibility. On the Closing Date, the Securities will not be of the same
. class (within the meaning of Rule 144A(d)(3) under the Securities Act) as securities listed on a
national securities exchange registered under Section 6 of the U.S. Securities Exchange Act of 1934,
as amended (the “Exchange Act) or quoted in an automated inter-dealer quotation systent.

is

(@)  No General Solicitation or Directed Selling Efforts. Neither the Republic nor any
other person acting on its behalf {other than the Initial Purchasers, as to which no representation
is made) has (i) solicited offers for, or offered or sold, the Securities by means of any form of
general solicitation or general advertising within the meaning of Rule 502(c) of Regulation D or
in any manner involving a public offering within the meaning of Section 4(a)(2) of the Securities
Act or {ii) engaged in any directed selling efforts within the meanmg of Regulation S, and all
such persons have complied with the offering restrictions requitement of Regulation S.

(r) Securities Law Exemplions. Assummg the accuracy of the representations and
warranties of the Initial Purchasers contained in Section 1(b) (including Annex C hereto) and
their compliance with their agreements set forth therein, it is not necessary, in connection with
the issuance and sale of the Securities to the Initial Purchasers and the offer, resale and delivery
of the Securities by the Initial Purchasers in the manner contemplated by this Agreement, the
Time of Sale Information and the Offering Memorandum, to register the Securities under the
Securities Act.

(s)  Forward-Looking Statements. No forward-looking statement (within the meaning
of Section 27A of the Securities Act and Section 21E of the Exchange Act) included in any of
the Time of Sale Information or the Offering Memorandum has been made without a reasonable
basis or has been disclosed other than in good faith.

(t) Listing. The Republic has applied to admit the Securities for listing on the Official
List of the Luxembourg Stock Exchange and the Mercado de Valores de Buenos Aires, S.A.
' PRO 1”) and for trading on the Euro MTF Market and the Mercado Abierto Electrénico, S.A.

4 8 7 t (u) No Taxes Payable by Initial Purchasers. There are no stamp or other issuance or
.tnansfq taxes or duties and no capital gains, income, assets tax, gross turnover tax, gift tax, tax
on debits and credits in bank accounts, withholding or other similar fees or charges required to
[ be 'pai’ij by or on behalf of the Initial Purchasers to the Republic, or to any taxing authority

| or therein, as the case may be, in connection with (i) the execution and delivery of the
Transaction Documents and (ii) the holding of the securities by the Initial Purchasers and the
offer or sale of the Securities by the Republic to the Initial Purchasers and by the Initial
Purchasers to subsequent purchasers in accordance with the terms of this Agreement.

ra

(v) Withholding Taxes. With respect to any natural or legal person that resides outside
of Argentina and is not otherwise an Argentine resident for Argentine tax purposes or an
entine registered taxpayer, there is no tax, levy, deduction, gharge or withholding imposed by



the Republic or any political subdivision or taxing authority thereof or therein either (i) on or by([:
virtue of the execution, delivery, enforcement of the Transaction Documents or (ii) any payment
to be made by the Republic hereunder or any payment in respect of any of the Securities and
sales or other transfers of the Securities effected outside Argentina by such persons are not
subject to taxes, duties, deductions, withholdings or other charges of whatever nature in the
Republic.

(w)  Legal Form. The Transaction Documents are or, upon due execution and delivery
thereof, will be, as applicable, and the Securities, upon the due execution, authentication,
issuance and delivery thereof, will be, in proper legal form under the laws of the Republic for the
enforcement thereof in the Republic against the Republic; provided, that an offtctal translation to
Spanish of any Transaction Document to be enforced must be included in such enforcement
action,

(x)  Legal Requirements. To ensure the legality, validity, enforceability or
admissibility in evidence in Argentina of the Transaction Documents, it is not necessary that the
Transaction Documents or any other document or instrument hereunder or thereunder be
registered, recorded or filed with any court or other authority in Argentina or be notarized or that
any documentary, stamp or similar tax, imposition or charge be paid on or in respect of the
Transaction Documents, such Securities or any other document or instrument hereunder or
thereunder, other than any court tax of such amount as may apply from time to time under
applicable Argentine law in respect of the Transaction Documents or any other document or
instrument hereunder or thereunder brought before the Argentige courts.

(y)  No Restriction to Payments. There is no law or regulation of the Republic that
would restrict the Republic’s ability to make payment to the Initial Purchasers in U.S. dollars
outside Argentina.

(z)  Enforcement of Foreign Judgments. Except as described in the Offering
Memorandum, any final judgment for a fixed or determined sum of money rendered by any U.S.
federal or New York state court located in the State of New York having jurisdiction under its
own laws in respect of any suit, action or proceeding against the Republic based upon any of the

[ tion Documents would be declared enforceable against the Republic by the courts of
PROY4, Fmlrna without reconsideration or reexamination.of the ‘merits, subject to the following

tl,bns (i) the judgment of the relevant court to be enforced shall be final and conclusive;

4 écgnthe’ jurisdiction of the courts has not been precluded by any law, order or treaty; (iii) service

h___afma¢ess for any proceeding against the Republic has been lawfully effected on the Republic

and was given an opportunity to defend against the foreign action; (iv) the judgment must be
__*'"ahd T the jurisdiction where rendered and its authenticity must be established in accordance

i e requirements of Argentine law; (v) the judgment must not violate the prmmp]es of

public policy of Argentine law; and (vi) the judgment shall not be contrary to a prior or

simultaneous judgment of an Argentine court.

(aa)  Licenses, Consents and Residence. 1t is not necessary under the laws of the
epublic that the Initial Purchasers be licensed, qualified or entitled to carry on business in the
public by reason of the execution, delivery, performance or enforcement of any of the
Transaction Documents and the Initial Purchasers will not be deemed resident, domiciled, to be



carrying on business or subject to taxation in the Republic solely by reason of the execution,
delivery, performance outside the Republic or enforcement of the Transaction Documents,

(bb)  Ratings. The Republic has not been informed by either Moody’s Investors
Service, Inc. (“Moody’s”) or Standard & Poor’s Ratings Service (“Standard & Poor’s™) that any
of them intends or is contemplating any downgrading in any rating accorded to the Republic’s
debt securities to any rating category lower than B3 or B-.

(cc)  Valid Choice of Law. The choice of laws of the State of New York as the
governing law of the Transaction Documents is a valid choice of law under the laws of
Argentina.

(dd)  Submission to Jurisdiction. The Republic has the power to submit, and pursuant
to Section 15(c) of this Agreement and Section 9.7 of the Indenture has legally, validly,
effectively and irrevocably submitted, to the exclusive jurisdiction of any U.S. federal or New
York state court located in The City of New York and the courts of the Republic; and has the
power to designate, appoint and empower, and pursuant to Section 15(c) of this Agreement and
Section 9.7 of the Indenture, has legally, validly and effectively designated, appointed and
empowered an agent for service of process in any suit or proceeding based on or arising under
this Agreement or the Indenture, as applicable, in any U.S. federal or New York state court
located in The City of New York.

(ee) Indemnification and Contribution. The indemnification and contribution
provisions set forth in Section 7 hereof do not contravene Argentine law or public policy.

4. Further Agreements of the Republic. The Republic covenants and agrees with
each Initial Purchaser that:

(a)  Delivery of Copies. The Republic will deliver, without charge, to the Initial
Purchasers as many copies of the Preliminary Offering Memorandum, any other Time of Sale
Information any Issuer Written Communication and the Offering Memorandum (including all
FIEFients and supplements thereto) as the Initial Purchasers may reasonably request at any

ers and counsel for the Initial Purchasers a copy of the proposed Offering Memorandum
ueh-imendment or supplement for review, and will not distribute any such proposed Offering
Memorandum, amendment or supplement to which the I[nitial Purchasers reasonably object.

(c)  Additional Written Communications. Before using, authorizing, approving or
referring to any Issuer Written Communication, the Republic will furnish to the Initial
Purchasers and counsel for the Initial Purchasers a copy of such written communication for
rejew and will not use, authorize, approve or refer to any such written communication to which

ellnitial Purchasers reasonably object.
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(d)  Notice to the initial Purchasers. The Republic will advise the Initial PurchageEs;
promptly, and confirm such advice in writing, (i) of the issuance by any governmental or
regulatory authority of any order preventing or suspending the use of any of the Time of Sale
Information, any Issuer Written Communication or the Offering Memorandum or the initiation
or, to the knowledge of the Republic, the threatening of any proceeding for that purpose; (ii) of
the occurrence of any event at any time prior to the completion of the initial offering of the
Securities as a result of which any of the Time of Sale Information, any Issuer Written
Communication or the Offering Memorandum as then amended or supplemented would include
any untrue statement of a material fact or omit to state a material fact necessary in order to make
the statements therein, in the light of the circumstances existing when such Time of Sale
Information, lssuer Written Communication or the Offering Memorandum is delivered to a
purchaser, not misleading; and (iii) of the receipt by the Republic of any notice with respect to
any suspension of the qualification of the Securities for offer and sale in any jurisdiction or, to
the knowledge of the Republic, the initiation or threatening of any proceeding for such purpose;
and the Republic will use its reasonable best efforts to prevent the issuance of any such order
preventing or suspending the use of any of the Time of Sale Information, any Issuer Written
Communication or the Offering Memorandum or suspending any such qualification of the
Securities and, if any such order is issued, will use its best efforts to obtain as soon as possible
the withdrawal thereof.

(e) Time of Sale Information. 1f at any time prior to the Closing Date (i) any event
shall occur or condition shall exist as a result of which any of the Time of Sale Information as
then amended or supplemented would include any untrue statement of a material fact or omit to
state any material fact necessary in order to make the statemenfs therein, in the light of the
circumstances under which they were made, not misleading or (ii) it is necessary to amend or
supplement the Time of Sale Information to comply with law, the Republic will immediately
notify the Initial Purchasers thereof and forthwith prepare and, subject to paragraph (b) above,
furnish to the Initial Purchasers such amendments or supplements to the Time of Sale
Ioformation as may be necessary so that the statements in any of the Time of Sale Information as

4

PRO%'ﬁ%hded or supplemented will not, in the light of the circumstances under which they were

made, b¢ misleading or so that any of the Time of Sale Information will comply with law.

870
{H Ongoing Compliance of the Offering Memorandum. If at any time prior to the

completion of the initial offering of the Securities by the Initial Purchasers (i) any event shall

———~aecur of condition shall exist as a result of which the Offering Memorandum as then amended or

supplendented would include any untrue statement of a material fact or omit to state any material
fact necessary in order to make the statements therein, in the light of the circumstances existing
when the Offering Memorandum is delivered to a purchaser, not misleading or (ii) it is necessary
to amend or supplement the Offering Memorandum to comply yvith law, the Republic will
immediately notify the Initial Purchasers thereof and forthwith prepare and, subject to paragraph
(b) above, furnish to the Initial Purchasers such amendments or supplements to the Offering
Memorandum as may be necessary so that the statements in the Offering Memorandum as so
amended or supplemented will not, in the light of the circumstances existing when the Offering
ofandum is delivered to a purchaser, be misleading or so that the Offering Memorandum

Ul comply with law.
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(g)  Blue Sky Compliance. The Republic'will cooperate with the Initial Purchasers iR,
arranging for the qualification of the Securities for offering and sale under the securities or “Blu€
Sky” laws of such jurisdictions as the Initial Purchasers may reasonably designate, the Republic
will continue such qualifications in effect for as long as may be necessary to complete the resale
of the Securities and the Republic will promptly advise the Initial Purchasers of the receipt by the
Republic of any notification with respect to the suspension of the qualification of the Securities
for sale in any jurisdiction or the initiation or threatening of any proceeding for such purpose;
provided that the Republic shall not be required to file a general consent to service of process in
any such jurisdiction, nor shall the Republic be required to take any action that would subject it
to the service of process in proceedings, other than relating to the distribution of the Securities in
any such jurisdiction where it is not now so subject.

(h) Use of Proceeds. The Republic intends to use the net proceeds of the sale of the
Securities for liability management transactions, as described in each of the Time of Sale
Information and the Offering Memorandum under the heading ¥Use of Proceeds”.

(1) Clear Market. During the period from the date hereof through and including the
Closing Date, the Republic will not, without the prior written consent of the Initial Purchasers,
offer, sell, contract to sell or otherwise dispose of any debt securities issued or guaranteed by the
Republic substantially similar to the Securities.

() DTC. Euroclear and Clearstream. The Republic will use its reasonable efforts to
assist the Initial Purchasers in arranging for the Securities to be eligible for clearance and settlement
through DTC, Euroclear and Clearstream.

(k)  No Resales by the Republic. The Republic will not, and will use its reasonable best
efforts to cause its Affiliates (as defined in Rule 144 under the Securities Act) not to, resell any of
the Securities that have been acquired by any of them, except for Securities purchased by the
Republic or any of its Affiliates and resold in a transaction registered under the Securities Act.

n No Integration. Neither the Republic nor any ofdts Affiliates will, directly or
___ through any agent, sell, offer for sale, solicit offers to buy or otherwise negotiate in respect of,
Wﬁrity (as defined in the Securities Act), that is or will be integrated with the sale of the
Securitids in a manner that would require registration of the Securities under the Securities Act.

B8 70
4 8 (im)  No General Solicitation or Directed Selling Efforts. Neither the Republic nor any

of-itsAffiliates or any other person acting on its or their behalf (other than the Initial Purchasers,
as to which no covenant is given) will (i) solicit offers for, or offer or sell, the Securities by
means of any form of general solicitation or general advertising within the meaning of Rule
~==2502(c)"0f Regulation D or in any manner involving a public offering within the meaning of
Section 4(a)(2) of the Securities Act or (ii) engage in any directed selling efforts within the
meaning of Regulation S, and all such persons will comply with the offering restrictions
requirement of Regulation S. '

n)  No Stabilization. The Republic will not take, directly or indirectly, any action
desighed to or that could reasonably be expected to cause or result, under the Exchange Act, in any
st}biliza jon or manipulation of the price of the Securities. ¢

13



(0)  FExchange Listing. The Republic will use its reasonable efforts to have the
Securities admitted for listing on the Official List of the Luxembourg Stock Exchange and th
Merval and for trading on the Euro MTF Market, the alternative market of the Luxembourg
Stock Exchange and MAE, promptly after the Closing Date.

{p) Tax Gross-Up. The Republic agrees with each of the Initial Purchasers to make
all payments to the Initial Purchasers under the Transaction Doguments without withholding or
deduction for or on account of any present or future taxes, duties or other governmental charges
in the nature of a tax (including any interest, additions to tax or penaities) imposed by the
Republic, or any political subdivision or taxing authority thereof or therein or any jurisdiction
from or through which the Republic makes a payment under the Transaction Documents, each a
“Taxing Jurisdiction”, unless the Republic is compelled by law to deduct or withhold such taxes,
duties or charges. In that event, the Republic shall pay such additional amounts as may be
necessary in order that the net amounts received after such withholding or deduction will equal
the amounts that would have been received if no withholding or deduction has been made, except
to the extent that such taxes, duties or charges (a) were imposed due to some connection of an
Initial Purchaser with the Taxing Jurisdiction other than the mere entering into of this Agreement
or receipt of payments hereunder or (b) would not have been imposed but for the failure of such
[nitial Purchaser to comply with any reasonable certification, information, documentation,
identification or other reporting requirements concerning the nationality, residence, identity or
connection with the Taxing Jurisdiction if such compliance is required or imposed by law or
administrative practice as a precondition to an exemption from, or reduction in, such taxes,
duties or other charges, provided, that (i) any such certification? information, documentation,
identification, or other reporting requirements would not be materiaily more onerous, in form,
procedure or substance, than comparable information or other reporting requirements imposed
under U.S. tax law, regulation and administrative practice (such as IRS Forms W-8BEN, W-
8BEN-E, W-8ECI and W-9) and (ii) the Republic has notified the Initial Purchasers in writing of
such information or other reporting requirement at least 15 days before the applicable payment
date. The Republic further agrees to indemnify and hold harmless the Initial Purchasers against
any documentary, stamp, income, gift, gross turnover, debits and credits, capital, assets, sales,
transaction or similar issue tax, duty or other governmental charge in the nature of a tax, either
present or future, imposed by the Republic or any political subdivision or taxing authority

- r therein, including any interest and penalties, on the creation, holding, issue and initial
PRCY 1858 the Securities, and on the execution, delivery, performance and enforcement of the

A Tgra?ch ion Documents.

Conditions of Initial Purchasers’ Obligations. The performance of the obligation of
each lmglal Purchaser to purchase Securities on the Closing Daje as provided herein is subject to
——the-performance by the Republic of its covenants and other obligations hereunder and to the

L followidg additional conditions:

(38)  Representations and Warranties. The representations and warranties of the
Republic contained herein shall be true and correct on the date hereof and on and as of the
Closing Date; and the statements of the Republic and its respective officers made in any




(b) No Downgrade. Subsequent to the earlier of (A) the Time of Sale and (B) the
execution and delivery of this Agreement, no downgrading shall have occurred in the rating
accorded to the Securities by Moody’s or Standard and Poor’s to a rating category lower than B3
or B-, respectively.

(c) Rating. The Republic shall use its best efforts to have the Securities rated by
Moody’s and Standard and Poor’s as soon as practicable subsequent to the execution and
delivery of this Agreement.

(d)  No Material Adverse Change. Subsequent to the execution of this Agreement, no
event or condition shall have occurred or shall exist that would or would reasonably be expected
to have a material adverse effect on the revenues and expenditures or the condition (financial,
economic, political or other) of the Republic, which event or condition is not described in each of
the Time of Sale Information (excluding any amendment or supplement thereto) and the Offering
Memorandum (excluding any amendment or supplement thereto) the effect of which in the
reasonable judgment of the Initial Purchasers after consultation with the Republic would
materially impair the Initial Purchasers’ ability to market or distribute the Securities on the terms
and in the manner contemplated by this Agreement, the Time of Sale Information and the
Offering Memorandum.

(e) Certificate. The Initial Purchasers shall have received a certificate of the
Republic, in English, executed by a duly qualified and authorized senior official of the Republic
‘who has specific knowledge of the Republic’s financial matters, dated the Closing Date, signed
on behalf of the Republic, to the effect that such official, or another official in the Secretariat of
Finance, has carefully examined the Preliminary Offering Memorandum, the Time of Sale
Information, the Offering Memorandum, this Agreement and the Securities and that:

(1) the representations and warranties of the Republic contained in this Agreement
are true and correct on and as of the date hereof and on the Closing Date, and the
Republic has performed all covenants and agreements and satisfied all conditions on its
part to be performed or satisfied hereunder at or prior to the Closing Date; and

PRCY - 5011 (i) at the Closing Date, since the date hereof or since the date as of which

information is given in the Time of Sale Information and Offering Memorandum
4 87 0 (exclusive of any amendment or supplement thereto after the date hereof), no event or
evelopment has occurred, and no information has become known, that, individually or
?n the aggregate, has or would be reasonably likely to have a material adverse effect on
—.the revenues and expenditures or condition (financial, economic, political or other) of the

republic, which event or condition is not described in each of the Time of Sale
Information (excluding any amendment or supplemént thereto) and the Offering

Memorandum (excluding any amendment or supplement thereto).

(D Confirmation by the Argentine Central Bank. On or prior to the Closing Date, the
Republic shall have furnished to the Initial Purchasers a copy of the confirmation by the
Argerting Central Bank issued pursuant to Section 61 of Law 24,156 and implementing
regulatiops.
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(g)  Internal Opinion of Solicitor General (Proctrador del Tesoro de la Nacion).
or prior to the Closing Date, the Republic shall have furnished to the Initial Purchasers a copy 0
the internal opinion of the Solicitor General (Procurador del Tesoro de la Nacion).

(h}  Resolution. On or prior to the Closing Date, the Republic shall have furnished to
the Initial Purchasers a copy of a joint resolution of the Secretagy of Treasury and the Secretary
of Finance (Resolucion Conjunita de la Secretaria de Hacienda y de la Secretaria de Finanzas)
approving the consummation of the transactions contemplated hereby in terms that are
satisfactory to the Initial Purchasers at their own discretion.

(1) Authorization Certificate. The Initial Purchasers shall have received a certificate
of the Republic executed by a duly qualified senior official of the Republic substantially to the
following effect:

(1) attaching certified copies of all laws, decrees, resolutions, approvals,
authorizations, permits, consents, exemptions, licenses, opinions and other actions of or
by, an notices to or for filings or registrations with the Republic (the “Applicable
Authorizations”), necessary for the Republic to execute, deliver and perform the
Transaction Documents or the validity or enforceability thereof,

(ii) certifying that none of such Applicable Authorizations has been amended and
that each of such Applicable Authorizations is in full fosce and effect; and

(ii1) attaching an incumbency certificate issued by the Secretary or Under-
Secretary of Finance of the Republic, certifying as to the authority, incumbency and
specimen signatures of the persons who have executed or will execute the Transaction
Documents on behalf of the Republic.

0] Opinion and Negative Assurance Letter of Counsel for the Republic. Cleary
Gottlieb Steen & Hamilton LLP, counsel for the Republic, shall have furnished to the Initial
Purchasers, at the request of the Republic, their written opinion and negative assurance letter,
dated the Closing Date and addressed to the Initial Purchasers, in form and substance reasonably
E"“} -.satlsfactbry to the Lnitial Purchasers, to the effect set forth in Annex D hereto.

i

(k) Opinion of Local Counsel. Bruchou, Fernandez Madero & Lombardi, Argentine
cgunsel for the Initial Purchasers, shall have furnished to the Initial Purchasers, its written
- ~opinionand negative assurance letter, dated the Closing Date and addressed to the Initial
Purchasérs in form and substance reasonably satisfactory to the Initial Purchasers, with respect
~ to such matters as the Initial Purchasers may reasonably request.

———————s i e =

M Opinion of Solicitor General and Negative Assurance Letter (Procurador del
Tesoro de la Nacion). Carlos Balbin, Solicitor General for the Republic, shall have furnished to
the Initial Purchasers, at the request of the Republic, its written opinion, dated the Closing Date
and addressed to the Initial Purchasers, in form and substance reasonably satisfactory to the
Initial Purchasers.

(m)  Opinion and Negative Assurance Letter of Counsel for the Initial Purchasers.
The Initia} Purchasers shall have received on and as of the Closing Date an opinion and negative
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assurance letter, addressed to the them, of Shearman & Sterling LLP, counsel for the Initial
Purchasers, with respect to such matters as the Initial Purchasers may reasonably request, and
such counsel shall have received such documents and information as they may reasonably
request to enable them to pass upon such matters.

(n) No Legal Impediment to Issuance. The sale of the Securities shall not be enjoined
(temporarily or permanently) on the Closing Date and no stop or similar order preventing or
suspending the approval or use of the Offering Memorandum or preventing or delaying the
closing shall have been issued by a court or relevant regulatory authority, and no proceeding for
such purpose shall have been initiated, and no court or relevant regulatory authority shall have
issued an order attaching the proceeds of the Offering.

(o) D1C, lsurocitear and Clearstream. The Securities shall be eligible for clearance and |
settlement through DTC, Euroclear and Clearstream.

(p)  Process Agent. On the date bereof, the Imitial Purchasers shall have received
evidence of the agreement (the “Process Agent Agreement”) of the person for the time being
acting as, or discharging the function of, Banco de la Nacion Argentina, to act as the process
agent of the Republic, as described in Section 15(c) hereof.

(q)  Listing. On or before the Closing Date, the Republic will have applied to admit
the Securities for listing on the Official List of the Luxembourg Stock Exchange and the Merval,
and for trading on its Euro MTF Market and the MAE.

(f)  Indenture, Registration Rights Agreement and Securities. The Indenture has been
duly executed and delivered by a duly authorized signatory of the Republic and the Trustee; the
Registration Rights Agreement shall have been duly executed and delivered by a duly authorized
signatory of the Republic and the Initial Purchasers; and the Secyrities shail have been duly
executed and delivered by a duly authorized signatory of the Republic and duly authenticated by the
Trustee.

(sy  Additional Documents. On or prior to the Closing Date, the Republic shall have
d to the Initial Purchasers such further certificates, opinions, letters, and documents as
! Purchasers may reasonably request.

[PROWTAT

4870 No Market Disruption. Subsequent to the date hereof (i) trading in securities
generallly on the New York Stock Exchange, or the Nasdaq Stock Market, the Merval or the
MAE sHall not have been suspended or materially limited or minimum prices shall not have been
ished on any such exchange or market; (i1) trading in any securities of the Republic on any
xchange or in the over-the-counter market in the United States, the United Kingdom,
Argentina or elsewhere shall not have been suspended or materially limited, (iii) a banking
moratorium shall not have been declared either by Argentine, United States Federal or New York
State authorities, (iv) a material disruption in commercial banking or securities settlement or
clearance services in the United States or in Europe shall not have occurred or (v) there shall not
have occurred any outbreak or escalation of major hostilities in which the United States or the
blic is involved, any declaration of war by the Congress of the United States or the
Republic or any other substantial national or international calamity or emergency if, in the case

4
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of clauses (iv) and (v) hereof, in the Initial Purchasers’ judgment, such event would make it
impractical to proceed with the completion of the offer and closing in the manner contemplat
in the Offering Memorandum.

If any of the conditions specified in this Section 5 shall not have been fulfilled when and
as provided in this Agreement, or if any of the opinions and certificates mentioned above or
elsewhere in this Agreement shal! not be reasonably satisfactory (except where otherwise so
qualified) in form and substance to the Initial Purchasers and counsel for the Initial Purchasers,
this Agreement and all obligations of the Initial Purchasers hereunder may be terminated at, or at
any time prior to, the Closing Date by the Initial Purchasers. Notice of such termination shall be
given to the Republic in writing or by telephone or facsimile confirmed in writing,

The documents required to be delivered by this Section 5 will be delivered at the offices
of counsel for the Initial Purchasers, at 599 Lexington Avenue, New York, New York, 10022, on
the Closing Date.

6. Certain Agreements of the Initial Purchasers. Each Initial Purchaser hereby
represents and agrees severally, and not jointly, that it has not and will not use, authonize use of,
refer to, or participate in the planning for use of, any written commumcatlon that constitutes an
offer to sell or the solicitation of an offer to buy the Securities other than (1) a written
communication that contains no “issuer information™ (as defined in Rule 433(h)(2) under the
Securities Act) that was not included in the Preliminary Offering Memorandum or the Offering
Memorandum, (ii) any written communication prepared by the Republic pursuant to Section 4(c)
above, (iii) any written communication prepared by such Initial Purchaser and approved by the
Republic in advance in writing or (iv) any written communication relating to or that contains the
terms of the Securities that is substantially consistent with the Pricing Term Sheet and/or other
information included in the Preliminary Offering Memorandum or the Offering Memorandum,
including ordinary course communications via Bloomberg and other similar written
communications used by the Initial Purchasers in connection with the marketing and distributing
the transactions described in this Agreement, in each case subject to the provisions of Section |
hereof. The Initial Purchasers represent, warrant and agree severally, and not jointly, that they
and each of their affiliates have complied and will comply with the terms set out in Annex C

Sy
d 8 7 07 Indemnification and Contribution. -

e (4) Indemnification of the Initial Purchasers. The Republic agrees to indemnify and
hold harmless each Initial Purchaser, its affiliates, directors, officers, employees and agents and
!’"‘Eﬁﬁﬁ;:m if any, who controls such Initial Purchaser within the meaning of Section 15 of the
t——-=Seeurities Act or Section 20 of the Exchange Act, from and against any and all losses, claims,
damages and liabilities (including, without limitation, legat fees and other expenses incurred in
connection with any (i) suit, action or proceeding, any claim asserted or a discovery order, or
similar formal request, issued subsequent to the earlier of (A) the Time of Sale and (B) the
execution and delivery of this Agreement, requiring the Initial Purchasers or their affiliates to
make information relating to the Offering (including the documentation related thereto) available
to apy|person, or (i1} suit, action or proceeding or any claim asserted, as such fees and expenses
are¢’indurred), joint or several, that arise out of, or are based upon, any untrue statement or




alleged untrue statement of a material fact contained in the Preliminary Offering Memorandur
any of the other Time of Sale Information, any Issuer Written Communication or the Offering
Memorandum (or any amendment or supplement thereto) or any omission or alleged omission to
state therein a material fact necessary in order to make the statements therein, in the light of the
circumstances under which they were made, not misleading, in each case except insofar as such
losses, claims, damages or liabilities arise out of, or are based upon, any untrue statement or
omission or alleged untrue statement or omission made in reliance upon and in conformity with
any information relating to any Initial Purchaser furnished to the Republic in writing by or on
behalf of such Initial Purchaser expressly for use therein, it being understood and agreed that the
only such information furnished by or on behalf of the Initial Purchasers consists of the
information described as such in Section 7(b) hereof. .

(b) Indemnification of the Republic. Each Initial Purchaser agrees, severally and not
jointly, to indemnify and hold harmless the Republic to the same extent as the indemnity set
forth in paragraph (a) above, but only with respect to any losses, claims, damages or liabilities
that arise out of, or are based upon, any untrue statement or omission or alleged untrue statement
or omission made in reliance upon and in conformity with any information relating to such Initial
Purchaser furnished to the Republic in writing by or on behalf of such Initial Purchaser expressly
for use in the Preliminary Offering Memorandum, any of the other Time of Sale Information,
any Issuer Written Communication or the Offering Memorandum (or any amendment or
supplement thereto), it being understood and agreed that the only such information consists of
the following statements in the Preliminary Offering Memorandum and the Offering
Memorandum: (i) the [twelfth] paragraph under the caption “Plan of Distribution” ih the
Preliminary Offering Memorandum and in the Offering Memorandum about price stabilization
and short positions, and (ii) the [thirteenth] paragraph under the caption “Plan of Distribution” in
the Preliminary Offering Memorandum and in the Offering Memorandum about other
relationships.

(c) Notice and Procedures. 1f any suit, action, proceeding, {(including any discovery
order, or similar formal request, or governmental or regulatory investigation), claim or demand
shall be brought or asserted against any person in respect of which indemnification may be

PRC
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?1_;%1‘_[; pursuant to either Section 7(a) or 7(b) above, such person (the “Indemnified Person™)

shall promptly notify the person against whom such indemnification may be sought (the
emhifying Person”) in writing; provided, that the failure to notify the Indemmfying Person
11 Yof relieve it from any liability that it may have under Section 7(a) or (b) above except to the
Lat it has been materially prejudiced (through the forfeiture of substantive rights or defenses)
by suchlfailure; and provided, further, that the failure to notify the Indemnifying Person shall not

relieve jt from any liability that it may have to an Indemnified Person otherwise than under Section
fm——ayor¥(b) above. if any such proceeding shall be brought or asserted against an Indemnified

Person and it shall have notified the Indemnifying Person thereof, the Indemnifying Person shall
retain counsel reasonably satisfactory to the Indemnified Person (who shall not, without the
consent of the Indemnified Person, be counsel to the Indemnifwing Person, such consent not to
be unreasonably withheld or delayed) to represent the Indemnified Person and any others entitled
to indemnification pursuant to this Section 7 that the Indemnifying Person may designate in such
pro leding and shall pay the fees and expenses of such proceeding and shall pay the fees and
expenses of such counsel related to such proceeding. 1n any such proceeding, any Indemnified
>erson shall have the right to retain its own counsel, but the fees and expenses of such counsel
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shall be at the expense of such Indemnified Person unless (i) the Indemnifying Person and the )
Indemnified Person shall have mutually agreed to the contrary;,(i1) the Indemnifying Person has g J...
failed within a reasonable time to retain counsel reasonably satisfactory to the Indemnified
Person; (iii) the Indemnified Person shall have reasonably concluded that there may be legal
defenses available to it that are different from or in addition to those available to the
Indemnifying Person; or (iv) the named parties in any such proceeding (including any impleaded
parties) include both the Indemnifying Person and the Indemnified Person and representation of
both parties by the same counsel would be inappropriate due to actual or potential differing
interests between them. 1t is understood and agreed that the Indemnifying Person shall not, in
connection with any proceeding or related proceeding in the same jurisdiction, be liable for the
fees and expenses of more than one separate firm (in addition to any local counsel) for all
Indemnified Persons, and that all such fees and expenses shall be reimbursed as they are
incurred. Any such separate firm for any Initial Purchaser, its affiliates, directors and officers
and any control persons of such Initial Purchaser shall be designated in writing by the Initial
Purchasers and any such separate firm for the Republic or any party indemnified pursuant to
Section 7(b) shall be designated in writing by the Republic. The Indemnifying Person shall not
be liable for any settlement of any proceeding effected without its written consent, but if settled
with such consent or if there be a final judgment for the plaintiff, the Indemnifying Person agrees
to indemnify each Indemnified Person from and against any loss or liability by reason of such
settlement or judgment. Notwithstanding the foregoing sentence, if at any time an Indemnified
Person shall have requested that an Indemnifying Person reimburse the Indemnified Person for
fees and expenses of counsel as contemplated by this paragraph, the Indemnifying Person shall
be liable for any settlement of any proceeding effected without its written consent if (i) such
settlement is entered into more than 30 days after receipt by the Indemnifying Person of such
request and (ii) the Indemnifying Person shall not have reimbursed the Indemnified Person in
accordance with such request prior to the date of such settlement. No Indemnifying Person shall,
without the written consent of the Indemnified Person, effect any settlement of any pending or -
threatened proceeding in respect of which any Indemnified Person is or could have been a party
and indemnification could have been sought hereunder by such Indemnified Person, unless such
settlement (x) includes an unconditional release of such Indemnified Person, in form and
substance reasonably satisfactory to such Indemnified Person, from all liability on claims that are

'Wt matter of such proceeding and (y) does not include any statement as to or any

admission of fault, culpability or a failure to act by or on behalf of any Indemnified Person.

4870

()  Contribution. If the indemnification provided for in Sections 7(a) or 7(b) above is
—--unavaitale to an Indemnified Person or msufficient in respect of any losses, claims, damages or
liabilitied referred to therein, then each Indemnifying Person under such paragraph, in lieu of

indemnifying such Indemnified Person thereunder, shall contribute to the amount paid or payable

by-suchfndemnified Person as a result of such losses, claims, damages or liabilities (i) in such
proportion as is appropriate to reflect the relative benefits received by the Republic on the one
hand and the Initial Purchasers on the other from the offering of the Securities or (ii) if the
allocation provided by clause (i) is not permitted by applicable law, in such proportion as is
appropriate to reflect not only the relative benefits referred to in clause (i) but also the relative
fault of the Republic on the one hand and the Initial Purchasers on the other in connection with
the Matements or omissions that resulted in such losses, claims, damages or liabilities, as well as
apd other relevant equitable considerations. The relative benefits received by the Republic on
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the one hand and the Initial Purchasers on the other shall be deemed to be in the same respe 1\&
proportions as the net proceeds (before deducting expenses) received by the Republic from th “n@, -
sale of the Securities and the total discounts and commissions received by the Initial Purchasersww E
in connection therewith, as provided in this Agreement, bear to the aggregate offering price of

the Securities. The relative fault of the Republic on the one hand and the Imtial Purchasers on

the other shall be determined by reference to, among other things, whether the untrue or alleged
untrue statement of a material fact or the omission or alleged omission to state a material fact

relates to information supplied by the Republic or by the Initial Purchasers and the parties’

relative intent, knowledge, access to information and opportunity to correct or prevent such
statement or omission. For purposes of this Section 7(d), each director, officer, employee,

affiliate and agent of an Initial Purchaser and each person, if any, who controls an Initial

Purchaser within the meaning of the Securities Act and the Exchange Act shall have the same

rights to contribution as such Initial Purchaser.

(e) Limitation on Liability. The Republic and the Initial Purchasers agree that it
would not be just and equitable if contribution pursuant to this Section 7 were determined by pro
rata allocation (even if the Imitial Purchasers were treated as one entity for such purpose) or by
any other method of allocation that does not take account of the equitable considerations referred
to in Section 7(d) above. The amount paid or payable by an Indemnified Person as a result of the
losses, claims, damages and liabilities referred to in Section 7(d) above shall be deemed to
include, subject to the limitations set forth above, any legal-or other expenses reasonably
incurred by such Indemnified Person in connection with any such actton or claim.
Notwithstanding the provisions of this Section 7, in no event shall an Initial Purchaser be
required to contribute any amount by which the total discounts and commissions received by
such Initial Purchaser with respect to the offering of the Securities exceeds the amount of any
damages that such Initial Purchaser has otherwise been required to pay by reason of untrue or
alleged untrue statement or omission or alleged omission. No person guilty of fraudulent
misrepresentation (within the meaning of Section 11(f) of the Securities Act) shall be entitled to
contribution from any person who was not guilty of such fraudulent misrepresentation. The
[nitial Purchasers’ obligations to contribute pursuant to this Section 7 are several in proportion to
their respective purchase obligations hereunder and not joint.

(H Non-lixclusive Remedies. The remedies provided for in this Section 7 are not
wve and shall not limit any rights or remedies that may otherwise be available to any
PRQOXYdeRfHified Person at law or in equity.

Termination. This Agreement may be terminated by the Initial Purchasers if the
conditiogs set forth in Section 5 are not met and have not been waived or, in the sole discretion
of the Injtial Purchasers, by notice to the Republic, if after the execution and delivery of this
Agreemaent and on or prior to the Closing Date (i) trading in securities generally on the New
York Stdck Exchange or the Nasdaq Stock Market, the Merval or the MAE shall have been
suspended or materially limited or minimum prices shall not have been established on any such
exchange or market; (11) trading in any securities of the Republic on any market, exchange or in
the over-the-counter market in the United States, the United Kingdom, Argentina or elsewhere
shall net have been suspended or materially limited; (i11) a banking moratorium shall not have
beep’dgclared either by Argentine, United States Federal or New York State authorities, (iv) a

18} disruption in commercial banking or securities settlement or clearance services in the
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United States or in Europe shall not have occurred or (v) there ghall not have occurred any
outbreak or escalation of major hostilities in which the United States or the Republic is invol
any declaration of war by the Congress of the United States, or the Republic or any other
substantial national or international calamity or emergency if, in the case of clauses (iv) and {v)
hereof, in the Initial Purchasers’ judgment, such event would make it impractical to proceed with
the completion of the offer and closing in the manner contemplated in the Offering
Memorandum.

9 Defaulting Initial Purchaser.

(a) If, on the Closing Date, any Initial Purchaser defaults on its obligation to purchase
the Securities that it has agreed to purchase hereunder, the non-defauiting Initial Purchasers may in
their discretion arrange for the purchase of such Securities by other persons satisfactory to the
Republic on the terms contained in this Agreement. If, within 36 hours after any such default by
any Initial Purchaser, the non-defaulting Initial Purchasers do not arrange for the purchase of such
Securities, then the Republic shall be entitled to a further period of 36 hours within which to
procure other persons satisfactory to the non-defaulting Initial Putchasers to purchase such
Securities on such terms. If other persons become obligated or agree to purchase the Securities of a
defaulting Initial Purchaser, either the non-defaulting Initial Purchasers or the Republic may
postpone the Closing Date for up to five full business days in order to effect any changes that in the
opinion of counsel for the Republic or counsel for the Initial Purchasers may be necessary in the
Time of Sale Information, the Offering Memorandum or in any other document or arrangement, and
the Republic agrees to promptly prepare any amendment or supplement to the Time of Sale
Information or the Offering Memorandum that effects any such changes. As used in this
Agreement, the term “Initial Purchaser™ includes, for all purposes of this Agreement unless the
context otherwise requires, any person not listed in Schedule 1 hereto that, pursuant to this Section
9, purchases Securities that a defaulting Initial Purchaser agreed but failed to purchase.

(b) Notwithstanding the procedures described in Section 10(a) above, in the event that,
following a default by any Initial Purchaser on its obligations to purchase the Securities, the
aggregate principal amount of unpurchased Securities does not exceed one-tenth of the aggregate
principal amount of all the Securities, then the Republic shall have the right on the Closing Date to
require each non-defaulting Initial Purchaser to purchase the principal amount of Securities that
such Initial Purchaser agreed to purchase hereunder plus such Initial Purchaser’s pro rata share
(based.op the principal amount of Securities that such Initial Purchaser agreed to purchase

PR SR ) of the Securities of such defaulting Initial Purchaser or Initial Purchasers for which such
arralﬁgf(-] ents have not been made.

(q) I after giving effect to any arrangements for the purchase of the Securities of a

defaulting Initial Purchaser or Initial Purchasers by the non-defaulting Initial Purchasers and the
R.osaakal+

Republretas provided in Section 9(a) above, the aggregate principal amount of such Securities that
remains unpurchased exceeds one-tenth of the aggregate principal amount of all the Securities, or if

the Republic shall not exercise the right described in Section 9(b) above, then this Agreement shall
terminate without liability on the part of the non-defaulting Initial Purchasers, Any termination of
this Agreement pursuant to this Section 9 shall be without liability on the part of the Republic,
except hat the provisions of Section 7 hereof shall not terminate and shall remain in effect in
respeCt of the non-defaulting Initial Purchasers.
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(d)  Nothing contained herein shall relieve a defaulting Initial Purchaser of any liabilityyi ;.‘ _
may have to the Republic or any non-defaulting Initial Purchaser for damages caused by its default™=%; #

10. Pavment of Expenses.

(a)  Ifthe transactions contemplated by this Agreement are consummated, the
Republic agrees to pay or cause to be paid all costs and expenses incident to the performance of
its respective obligations hereunder, including withqut limitation, (i) the costs incident to the
authorization, issuance, sale, preparation and delivery of the Securities and the Exchange Securities
and any taxes payable in that connection; (ii) the costs incident to the preparation and printing of the
Preliminary Offering Memorandum, any other Time of Sale Information, any Issuer Written
Communication and the Offering Memorandum (including any amendment or supplement thereto)
and the distribution thereof; (iii) the costs of reproducing and distributing each of the Transaction
Documents; (iv) the fees and expenses of the respective counsels (including local and international
counsel) and any other experts or advisers retained for the Republic and the Initial Purchasers .
(subject to the limit set forth in Schedule 2 hereto); (v) the reasonable fees and expenses incurred in
connection with the registration or qualification and determination of eligibility for investment of
the Securities and the Exchange Securities under the laws of such jurisdictions as the Lnitial
Purchasers may designate and the preparation, printing and distribution of a Blue Sky’
Memorandum (including the related fees and expenses of counsel for the Initial Purchasers)
(subject to the limits set forth in Schedule 2 hereto); (vi) any fees charged by rating agencies for
rating the Securities and the Exchange Securities; (vii) the fees and expenses of the Trustee and any
paying agent (including related fees and expenses of any counselto such parties); (viii) all expenses
and application fees incurred in connection with the approval of the Securities and the Exchange
Securities for book-entry transfer by DTC; (ix) all expenses incurred exclusively by the Republic
in connection with any “road show” presentation to potential investors; and (x) all expenses and
application fees related to the listing of the Securities and the Exchange Securities and the Merval
on the Euro MTF Market of the Luxembourg Stock Exchange and for trading on the MAE.

(b)  If the Republic for any reason fails to tender the Securities for delivery to the Initial
Purchasers, the Republic agrees to reimburse the Initial Purchasers for all out-of-pocket costs and
expenses (including the fees and expenses of their counsel up to such amount as set forth in
Schedule 2 hereto) reasonably incurred and documented by the Initial Purchasers in connection
PROYitigtMg Agreement and the offering contemplated hereby.

487 QM.  Persons Entitled to Benefit of Agreement. This Agreement shall inure to the
benefit df and be binding upon the parties hereto and their respective successors and the officers
amrHiTegtors and any controlling persons referred to herein, ang the affiliates of each Initial
Purchasdr referred to in Section 7 hereof. Nothing in this Agreement is intended or shall be.
construeli to give any other person any legal or equitable right, remedy or claim under or in
respect of this Agreement or any provision contained herein. No purchaser of Securities from
any Initial Purchaser shall be deemed to be a successor merely by reason of such purchase.

12. Survival. The respective indemnities and rights of contribution set forth in Section 7
and representations and warranties and obligations of the Republic under Sections 3 and 10 hereof
of the Republic and of the Initial Purchasers contained in this Agreement or made by or on behalf of
the Repaiblic or the Initial Purchasers pursuant to this Agreement or any certificate delivered
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pursuant hereto shall survive the delivery of and payment for the Securities and shall remain in fifip\;
force and effect, regardless of any termination of this Agreement or any investigation made by or ag
behalf of the Republic or the Initial Purchasers.

13.  Certain Defined Terms. For purposes of this Agreement, (a) except where
otherwise expressly provided, the term “affiliate” has the meaning set forth in Rule 405 under the
Securities Act; (b) the term “business day” means any day other than a day on which banks are
permitted or required to be closed in New York City; and (c) the term “written communication”
has the meaning set forth in Rule 405 under the Securities Act.

14.  Compliance with USA Patriot Act. In accordance with the requirements of the
USA Patriot Act (Title 111 of Pub. L. 107-56 (signed into law October 26, 2001)), the Initial
Purchasers are required to obtain, verify and record information that identifies their respective
clients, including the Republic, which information may include,the name and address of their
respective clients, as well as other information that will allow the Initial Purchasers to properly
identify their respective clients.

15, Miscellaneous.

(a)  Notices. All notices and other communications hereunder shall be in writing and
shall be deemed to have been duly given if mailed or transmitted and confirmed by any standard
form of telecommunication. Notices to the Initial Purchasers shall be given to each of: Merrili
Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated at 50 Rockefeller Plaza, NY1-050-12-02, New
York, New York, 10020, Facsimile: (646) 855-5958, Attention: High Grade Transaction
Management/Legal; Credit Suisse Securities (USA) LLC, Eleven Madison Avenue, New York,
New York 10010-3629, Facsimile: (212) 325-4296, Attention: LCD-IBD; Deutsche Bank
Securities Inc., 60 Wall Street, New York, New York 10005; Attention Latin America Debt
Capital Markets, with a copy at the same address to attention of the General Counsel, 36" Floor
(fax: 212-797-4561); and Morgan Stanley & Co. LLC at 1585 Broadway, New York, New York
10036, Attention: LatAm Syndicate Desk, with a copy to the Legal Department. Notices to the
Republic shall be given to it at: Republic of Argentina, Mimstry of the Treasury and Public
Finance, Hipdlito Yrigoyen 250, Piso 10, Oficina 1029, 1310 Buenos Aires, Argentina; Attention
Santiago Bausili, Under-Secretary of Finance, with a copy (which shall not constitute notice) to
Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP, One Liberty Plaza, New York, New York 10006 (fax:

' pgm@ai-w%) Attention: Andrés de la Cruz.

487 [I ) Governing Law. This Agreement and any claim, controversy or dispute arising
under or jelated to this Agreement shall be governed by and construed in accordance with the

e State of New York.

(q Submission to Jurisdiction. To the fullest extent permitted by applicable law, the

Republit hereby irrevocably submits to the exclusive jurisdiction of the U.S. federal and New
York state courts in the Borough of Manhattan in The City of New York and the courts of the
Republic (each, a “Specified Court™) in any suit or proceeding arising out of or relating to this
Agreement or the transactions contemplated hereby (a “Related Proceeding™). The Republic
irrevggably and unconditionally waives, to the fullest extent petmitted by applicable law, any
obje€tipn which it may now or hereafter have to Related Proceedings brought in a Specified
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Court (excluding, for the avoidance of doubt, such actions, suits or proceedings relating to
securities laws of the United States or any state thereof), whether on the grounds of venue,
residence or domicile or on the ground that the Related Proceedings have been brought in an
inconvenient forum. The Republic agrees that final judgment in any such suit, action or
proceeding brought in such court shall be conclusive and binding upon the Republic, as
applicable, and may be enforced in any court to the jurisdiction®of which the Republic, as
applicable, is subject by a suit upon such judgment.- The Republic irrevocably appoints Banco de
la Nacion Argentina, at its office located at 225 Park Avenue, New York, New York, 10169, and,
if such person is not maintained by the Republic as its agent for such purpose, the Republic will
appoint CT Corporation System, as its authorized agent in the Borough of Manhattan in The City
of New York upon which process may be served in any such suit or proceeding, and agrees that
service of process upon such authorized agent, and written notice of such service to the Republic,
as the case may be, by the person serving the same to the address provided in this Section 15,
shall be deemed in every respect effective service of process upon the Republic in any such suit
or proceeding. The Republic hereby represents and warrants that such authorized agent has

accepted such appointment and has agreed to act as such authorized agent for service of process.
The Republic further agrees to take any and all action as may be necessary to maintain such
designation and appointment of such authorized agent in full force and effect for a period of five
years from the date of this Agreement. For the avoidance of doubt, this Section 13(c) shall
survive the delivery of and payment for the Securities and shall remain in full force and effect,
regardless of any termination of this Agreement or any investigation made by or on behalf of the
Republic or the Initial Purchasers.

Notwithstanding anything contained herein to the contrary, neither such appointment of
an authorized agent nor the waiver of immunity set forth in paragraph (f) below shall be
interpreted to include suits, actions or proceedings brought under the U.S. federal securities laws
or state securities laws.

(d) Waiver of Jury Trial. Each of the parties hereto hereby waives any right to trial

;@)@_ﬁg{?{rﬁany suit or proceeding arising out of or relating.to this Agreement,

é: Judgment Currency. To the fullest extent permitted by law, the obligation of the
ﬁf{eﬁiadbl in respect of any amount due under this Agreement shall, notwithstanding any payment
m=anyucurrency other than U.S. dollars (whether pursuant to a judgment or otherwise), be
dlscharged only to the extent of the amount in the relevant currency that the party entitled to

e

receive such payment may, in accordance with its normal procedures, purchase with the sum
palda-m=such other currency (after any premium and costs of exehange) on the business day
immediately following the day on which such party receives such payment. If the amount in the
relevant currency that may be so purchased for any reason falls short of the amount originally
due, Argentina shall pay such additional amounts, in the relevant currency, as may be necessary
to compensate for the shortfall. Any obligation of the Republic not discharged by such payment
shall, to the fullest extent permitted by applicable law, be due as a separate and independent
obligation and, until discharged as provided herein, shall continue in full force and effect. The
Republic agrees to indemnify each Initial Purchaser, its directors, officers, affiliates and each
person, if any, who controls such Initial Purchaser within the meaning of Section 15 of the
Securipr€s|Act or Section 20 of the Exchange Act, against any loss incurred as a result of any
judgrent pr order being given or made for any amount due in connection with this Agreement
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and any such judgment or order being expressed and paid in a currency (the “Judgment
Currency”) other than U.S. dollars and as a result of any variation as between (i) the rate of
exchange at which the U.S. dollar amount is converted into the Judgment Currency for the
purpose of such judgment or order, and (it) the rate of exchange at which such indemnified
person is able to purchase U.S. dollars with the amount of the Judgment Currency actuaily
received by the indemnified person. The foregoing indemnity shall constitute a separate and
independent obligation of the Republic and shall continue in full force and effect
notwithstanding any such judgment or order as aforesaid. The term “rate of exchange” shall
include any premiums and costs of exchange payable in connection with the purchase of, or
conversion into, the relevant currency.

The Republic agrees that Section 765 of the Argentine Civil and Commercial Code is not
applicable to this Agreement and any of the Transaction Docurents.

H Waiver of Immunity. (1) To the extent that the Republic or any of its revenues,
assets or properties shall be entitled, in any jurisdiction in which any Specified Court is located,
in which any Related Proceeding may at any time be brought against it or any of its revenues,
assets or properties, or in any jurisdiction in which any Specified Court is located in which any
suit, action or proceeding may at any time be brought for the purpose of enforcing or executing
any final non-appealable judgment in any Related Proceeding (a “Related Judgment™), to any
immunity from suit, from jurisdiction of any such court, from set-off, from attachment prior to
judgment, from attachment in aid of execution of judgment, from execution of a judgment or
from any other legal or judicial process or remedy, and to the extent that in any such jurisdiction
there shall be attributed such an immunity, the Republic hereby irrevocably waives such
immunity, to the fullest extent permitted by the laws of such jurisdiction, including the Federal
Sovereign Immunities Act of 1976, in respect of its obligations under this Agreement, the
Indenture and the Registration Rights Agreement except for actions arising out of or based on the
U.S. federal securities laws or any state securities laws for which the Republic reserves the right
to plead sovereign immunity under the Federal Sovereign Immunities Act of 1976; provided,
however, that the above exception shall not in any way limit the ability of the Initial Purchasers
to exercise the rights of indemnification and contribution from the Republic set forth in Section 6

d provided, further, that such waiver of immunity shall not extend to, and the Republic
ilnmune in respect of and in relation to any suit, action or proceeding or enforcement of

}?a ed Judgment against: (i) any reserves of the Central Bank of Argentina (Banco Central

de ia Repuiblica Argentinay, (ii) any property in the public domain located in the territory of
Wi that falls within the purview of Section 234 and 235 of the Civil and Commercial
rgentina; (iii) any property located in or outside the territory of Argentina that provides
ial public service; (iv) any property (whether in the form of cash, bank deposits,
SecnTities, third party obligations or any other methods of payment) of Argentina, its
governmental agencies and other governmental entities relating to the performance of the budget,
within the purview of Sections 165 through 170 of Law No. 11,672, Complementaria
Permanente de Presupuesto (t.0. 2014); (v) any property entitled to the privileges and
immunities of the Vienna Convention on Diplomatic Relations of 1961 and the Vienna
Convention on Consular Relations of 1963, including, but not kmited to, property, premises and
bank accounts used by the missions of Argentina; (vi) any property used by a diplomatic,
governmental or consular mission of the Republic; (vii) taxes, duties, levies, assessments,
royaltieg or any other governmental charges imposed by Argentina, including the right of
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Argentina to collect any such charges; (viii) any property of a military character or under the Y
control of a military authority or defense agency of Argentina; (ix) any property forming part of X
the cultural heritage of Argentina; and (x) property protected by any applicable sovereign
immunity law. .

(i) The Republic hereby irrevocably waives, to the fullest extent permitted by
law, any requirement or other provision of law, rule, regulation or practice which requires or
otherwise establishes as a condition to the institution, prosecution or completion of any
action or proceeding (including appeals) arising out of or relating to this Agreement, the
Securities, the Indenture, the Registration Rights Agreement, the Offering Memorandum, the
Time of Sale Information and the Offering Memorandum, the posting of any bond or the
furnishing, directly or indirectly, of any other security.

()  Counterparts. This Agreement may be signed in counterparts (which may include
counterparts delivered by any standard form of telecommunication), each of which shall be an
original and all of which together shall constitute one and the same instrument.

(h)  Amendmenis or Waivers. No amendment or waiver of any provision of this
Agreement, nor any consent or approval to any departure therefrom, shall in any event be effective
unless the same shall be in writing and signed by the parties hereto.

(i) Severability. In case any provision in or obligation under this Agreement shall be
invalid, illegal or unenforceable in any jurisdiction, the validity, legality and enforceability of the
remaining provisions or obligations, or of such provision or obligation in any other jurisdiction,
shall not in any way be affected or impaired thereby.

() eadings. The headings herein are included for convenience of reference only and
are not intended 1o be part of; or to affect the meaning or interpretation of, this Agreement.

_—

PROY-S01

4870
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If the foregoing is in accordance with your understanding, please indicate your
acceptance of this Agreement by signing in the space provided below.

o

L 4870

[&20v-s01]

-t

Very truly yours,

REPUBLIC OF ARGENTINA

Name;
Title: -

[Signature Page ro Purchase Agreement|




"

MERRILL LYNCH, PIERCE, FENNER & SMITH
INCORPORATED

By A
Name;
Title:

-

[Signature Page to Purchase Agreement]




CREDIT SUISSE SECURITIES (USA) LLC

By

Name:
Title:

PROY - 801

4870

|Signature Page to Purchase Agreement)




DEUTSCHE BANK SECURITIES INC.

By
Name:
Title:

\

By
Name: /
Title:

?FROY-SO1' ‘

4870

[Signature Page to Purchase Agreement|



MORGAN STANLEY & CO. LLC

Name:
Title: _

F_‘_

“ROY-S09
4870

|Signature Page to Purchase Agreement]



Initial Purchasers

Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith
Incorporated

Credit Suisse Securities (USA) LLC

Deutsche Bank Securities InC. ...,

PROY - S01
4870

S-1

Principal Amount
of the 2028
Securities

U.S.3[+]
$[]
$[
$[)

U.S.${"]



H

Principal Amount
of the 2036
Initial Purchasers Securities
Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith
Incorporated ............ocoocoeiiiii U.S.§[]
Credit Suisse Securities (USAY LLC ... $[-]
Deutsche Bank Securities InC. ..., $[-]
Morgan Sta ‘ey &Co LLC ... $[-]
THEAL cvverierrierrerrenrersrsssrosrsssssamessessissenssasessssssssnassessases U.S.5[¢]
TPROY-801]
4870
|

[Signature Page to Purchase Agrecment|
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Expenses
[ROAASROW. ..o [T U.S.$[]
[Counsel fees and expenses] .......................... [ $[-]
[Printing and reproduction] ... $[-]
[Rating AGENCIES] ... c.ooiiiiriiii e $[°]
[Trustee fees and eXPenses]............ocoviiiiiiiiiii e, $[-]
[LASHNES]. oo $-]
[DTC fees and eXPENSES] ......oooiioiiiiii e $[+]
'I‘o?/\ .......................... U.S.8[|

S-2
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Restrictions on Offers and Sales Qutside the United States

In connection with offers and sales of Securities outside the United States:

(a) Each Initial Purchaser acknowledges that the Securities have not been registered
under the Securities Act and may not be offered or sold within the United States or to, or for the
account or benefit of, U.S. persons except pursuant to an éxemption from, or in transactions not
subject to, the registration requirements of the Securities Act.

(b)  Each Initial Purchaser, severally and not jointly, represents, warrants and agrees
that:

(1) Such Initial Purchaser has offered and sgld the Securities, and will offer
and sel! the Securities, (A) as part of their distribution at any time and (B) otherwise until
40 days after the later of the commencement of the offering of the Securities and the
Closing Date, only in accordance with Regulation S under the Securities Act
(“Regulation 8™) or Rule 144A or any other available exemption from registration under
the Securities Act.

(i)  None of such Initial Purchaser or any of its affiliates or any other person
acting on its or their behalf has engaged or will engage in any directed selling efforts with
respect to the Securities, and alt such persons have complied and wilt comply with the
offering restrictions requirement of Regulation S. -

(iii)  Such Initial Purchaser has not and will not enter into any contractual
arrangement with any distributor with respect to the distribution of the Securities, except
with its affiliates or with the prior written consent of the Republic.

Terms used in paragraph (a) and this paragraph (b) and not othgrwise defined in this Agreement
e haverthe meanings given to them by Regulation S.

5870 ) Each Initial Purchaser acknowledges that no action has been or will be taken by
the Republic that would permit a public offering of the Securities, or possession or distribution of

= any of the Time of Sale Information, the Offering Memorandum, any Issuer Written
Commumcat n or any other offering or publicity material relating to the Securities, in any

ﬂh..h o
country or yarisdiction where action for that purpose is required.
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TRADUCCION PUBLICA.

REPUBLICA ARGENTINA

Bonos al [en blanco| % en USS$ {en blanco] con vencimiento en 2028
Bonos al |en blanco] % en US$ [en blanco] con vencimiento en 2036

CONVENIO DE.COMPRA

30 de junio de 2016 -------~=v------ emmm e mme—mmmmmmmmmw e m o mmmmmom e e e m—————————

. Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith ---------ommemommmme oo oo oo oo
Incorporated-----~-====m-mmsemmcrecemoaen e mmemmmammmmmmmmee e neetessmsmememme————
One Bryant Park ----------- --- S —— .
New York, NY 10036 SN S

Credit Suisse Securities (USA) LLC. ----emeemmrmrmme feeememmmmmemmmm e m e ———————————
Eleven MadiSOn AVENUE =--=--=ememwammmmmmmmo oo cccaccsamemmom e oo mmemm=mmmmmmmmm—mmmm—ee=n
Nueva York, Nueva York 10010-3629 =m-mmmmmmmmmmemem e e

Deutsche Bank Securities [NC. ——----—===mwsmmmmmmmmmmmccce e aeasmm e oo ce oo e oo m o omm
60 Wall SErEelmmmmmmm et oo mmemmmmmmmmmmmmmmm e m— e mm e
New York, NY 10005

Morgan Stanley & Co. LLC-------------- e m e ecnmemanmn e
1585 BroadWay —-------smmmsas s me oo oo e
New York, NY 10013----e-eeeeemeemeeev e e et e

Para presentar ante qUIEN COMESPONUA; ----------m-mmmmmm oo mm e e e oo

PROY S IQEPUBLICA ARGENTINA (en adelante, la “Republica™) propone emitir y vender (en
ade,lante la “Oferta”) a los distintos compradores iniciales mencionados en el Apendlce I

4 8del‘*bresente (en adelante, los “Compradores Iniciales”) y dichos C d 1 1

& y dichos Compradores lniciales

convnenen conjuntamente comprar a la Republica, el monto de capital de US$ [en
blanc ]de sus Bonos al {en blanco]% con vencimiento en 2028 (en adelante, los “Titulos a
2028 ) y el monto de capital de U.S.$ [en blanco] de sus Bonos al [en blanco]% con
L vencithiento en 2036 (en adelante los “Titulos a 2036” y junto con los Titulos a 2028, los
“Titulos™). La Republica tiene la intencion de que el producido neto de la venta de los
Titulos se aplique a las operaciones de gestion del pasivo. Los Titulos tendran el beneficio

de un convenio de derechos de registro (el “Convenio de Derechos de Registro™) a ser
fechado en la Fecha de Cierre (como se define mas adelante) entre la Republica y los
Compradores Iniciales, conforme al cual la Republica se comprometera a registrar los
. Titulos en virtugzde la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos de 1933 (United States
Securities Acy/gf 1933), con sus modificaciones, (en adelante, la “Ley de Titulos Valores™),

y las norn}as y| reglamentaciones promulgadas por la Comision Nacional de Valores de los
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Estados Unidos (Securities and FExchange Commission o SEC, por su sigla en inglés), ¢
sujecion a los términos y las condiciones que se especifican en las mismas. Los Titulos s
emitiran en virtud del Convenio de Fideicomiso de fecha 22 de abril de 2016 (el “Convenio
de Fideicomiso™) celebrado entre la Repiblica y The Bank of New York Mellon, en calidad

- de fiduciario (el “Fiduciario™) y la Autorizacion (como se define en el Convenio de

Fideicomiso) de fecha [en blanco] de julio de 2016. Excepto en los casos en los que el
contexto requiriese algo en contrario, los términos no definidos de otro modo en este
convenio de compra (en adelante, el “Convenio”) tendran el significado que se les atribuye
en el Convenio de Fideicomiso, el Prospecto Preliminar o en los Titulos. ---==-e-r-s-mnoeve--

Los Titulos se venderan a tos Compradores Iniciales sin ser registrados en virtud de la Ley
de Titulos Valores, sobre la base de una exencion a la misma, y revendidos a compradores
institucionales calificados en cumplimiento de la exencion de registro estipulada en la
Norma 144A en virtud de la Ley de Titulos Valores (en adelante, la “Norma 144A") y en
una operacion extraterritorial sobre la base del Reglamento & en virtud de la Ley de Titulos
Valores (el “Reglamento 87). --- - T — ---

La Repiblica ha preparado un prospecto preliminar de fecha 30 de junio de 2016 (el
“Prospecto Preliminar™) y preparara un prospecto fechado en la fecha del presente (el

. “Prospecto”) donde se establecera la informacion que describa a la Republica, los términos

de la oferta y los términos aplicables a los Titulos. Las copias del Prospecto Preliminar
fueron entregadas por la Republica a los Compradores Iniciales conforme a los términos del
presente Convenio y, por su parte, las copias del Prospecto seran entregadas por la
Republica a los Compradores Iniciales conforme a los términos del presente Convenio. La
Republica confirma, en virtud del presente, que ha, autorizado el uso del Prospecto
Preliminar, la otra Informacion del Momento de Venta (como se define mas adelante) y el
Prospecto en relacion con la oferta y reventa de los Titulos por los Compradores Iniciales
tal como se contempla en el presente CONVENIQ. -------s-msmemmmmmm e e eee

A las [en blanco] o con anterioridad a las [en blanco] [A.M./P.M.], hora de la Ciudad de
Nueva York o en el momento que acuerden entre ia Republfca y los Compradores Iniciales
(en adelante, el “Momento_de Venta™) se habri preparado la siguiente informacion (en
forma colectiva, la “Informacién del Momento de Venta”): el Prospecto Preliminar, segin
fuera complementado y modificado por las comunicaciones escritas mencionadas en el
Anexo A del presente, incluida la hoja de las condiciones del precio, ajustada

" substancialmente al modelo del Anexo B del presente, fijando las condiciones de los

Titulos (la “Hoja de las Condiciones del Precio”). -~---rm-e-vereeemcmmmmmmm oo

La Republica confirma, en virtud del presente, su acuerdo con los distintos Compradores
Iniciales en lo que respecta a la compra y reventa de los Titulos, conforme se establece a
CONLINUACION; & SADET! = mmm e e e e e e e e e e e

1. Compra i reventa de 10s THUlQS, ==-mmmmmmmmmmmm e oo oo




(a) La Republica conviene emitir y vender los Titulos a los distintos Compradores Iniciales;
como se estipula en el presente Convenio y cada Comprador Inicial, sobre la base de las
declaraciones, las garantias y los acuerdos establecidos en el presente y con sujecién a los
términos y las condiciones que se establecen en el presente acuerda, en forma solidaria e
individual, comprar a la Republica el respectivo monto de capital de Titulos que figura a
continuacion del nombre de dicho Comprador Inicial en eb Apéndice | del presente a un
precio igual a (i) ¢l [en blanco]% del monto de capital del mismo con mas los intereses
devengados, si hubiere, desde el [en blanco] (incluida dicha fecha) hasta la Fecha de Cierre
excluida con respecto a los Titulos a 2028 y (it) el [en blanco] % del monto de capital de
los mismos con mas los intereses devengados, cuando correspondiere, desde [en blanco]
. (incluida dicha fecha) hasta la Fecha de Cierre (excluida) con respecto a los Titulos a 2036.
La Republica no estara obligada a entregar ningun Titulo excepto ante el pago de la
totalidad de los Titulos a ser comprados como se estipula en el presente. --«--v---mm-mnmmoeuee-

(b) La Republica entiende que los Compradores Iniciales intentan ofrecer los Titulos para
reventa en los términos establecidos en la Informacion del Momento de Venta. Cada
Comprador Inicial, solidariamente ¢ individualmente declara, garantiza y conviene que:----

(i) reviste la condicién de comprador institucional calificado (en adelante, un “QIB™ por su
sigla en inglés) de conformidad con el significado que se estabiece en la Norma 144A; ----

(ii) no ha invitado a realizar ofertas, ni ofrecido ni vendido, y no invitara a realizar ofertas,
ni ofrecera ni vendera los Titulos por medio de cualquier forma de invitacion general o
publicidad general de conformidad con el significado que se establece en la Norma 502(c)
del Reglamento D o de cualquier otro modo que involucre una oferta publica de
conformidad con el significado que se establece en el Articulo 4(a)(2) de la Ley de Titulos
" Valores, y -------—---- e e e e e e e o o

(iii) no ha invitado a realizar ofertas, ni ofrecido ni vendido, y no invitara a realizar ofertas,
ni ofrecera ni vendera los Titulos como parte de su oferta inicial excepto: ------=---m-mvmmn-n-

e —~(A) -dentro de los Estados Unidos a personas que razonablemente considere que son
Y compradores institucionales calificados, en operaciones conforme a la Norma 144A y en

relac:on con cada una de dichas ventas, ha adoptado y adoptara medidas razonables para
asegurar que el comprador de los Titulos tiene conocimiento de que esa venta se realiza

i _:iwaso_b_re la base de la Norma 144A; 0 --------mmmmmmmmemmmee e --- ---

“ .

|
(BYyfuera de los Estados Unidos a personas que no sean personas estadounidenses, como se

bogdefinen en el Reglamento S, sobre la base del Reglamento S y de acuerdo con las

restricciones establecidas en el Anexo C del presente; --------------- R SR

- que en cada caso, al realizar la compra de los Titulos se considera que han declarado y
convenido como se estipula en el Prospecto bajo el encabezamiento “Aviso a los
[ R 0 L R e T T

(c) Cada” Comprador Inicial reconoce y acepta que la Republica y, a los fines de las
opiniofles juridicas de “no inscripcién” a ser entregadas a los Compradores Iniciales de
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conformidad con las Secciones 5(g) y 5()), el asesor legal de la Republica y el asesor IegalJ
- de los Compradores I[niciales, respectivamente, pueden basarse en la exactitud de Ié o

declaraciones y garantias de los Compradores Iniciales, y el cumplimiento de sus acuerdos \”"@ K

por los Compradores Iniciales, que se incluyen en el apartado (b) anterior (incluido el
Anexo C del presente), y cada Comprador Imc1al por el presente manifiesta su
consentimiento a €5a CONfIaNza. —=---—-mmmmmmmmm e m e e e e

(d) La Republica reconoce y acepta que los Compradores Iniciales pueden ofrecer y vender
Titulos a, o a través de cualquier afiliada de un Comprador Inicial y que cualquiera de
dichas afiliadas puede ofrecer y vender Titulos que hubiera comprado a, o a través de
cualquier Comprador Inicial, y se considerara que ha efectuado todas las declaraciones y
garantias de los Compradores Iniciales que se establecen en gl presente. -----------------vuee-

(e) La Republica reconoce y acepta que cada Comprador Inicial actiia exclusivamente en
caracter de contraparte contractual entre partes independientes ante la Republica con
respecto a la oferta de Titulos que se contempla en virtud del presente (inclusive en relacion
~ con la determinacion de las condiciones de la oferta) y no en caracter de asesor financierc o
fiduciario para la Republica o cualquier otra persona o en calidad de agente de las mismas.
Ademas, los Compradores Iniciales no asesoran a la Republica ni a ninguna otra persona
con respecto a cuestiones juridicas, impositivas, de inversion, contables o reglamentarias en
cualquier jurisdiccion. La Republica consultara con sus propios asesores con respecto a los
mencionados asuntos y sera responsable por realizar su propia investigacién y su
evaluacion independiente de las operaciones que se contemptan en el presente, y ningln
Comprador Inicial sera responsable o estara obligado ante la Republica con respecto a ello.
Toda revision por parte de cualquier Comprador Inicial o la Republica y las operaciones
contempladas por el presente u otras cuestiones relativas a las mencionadas operaciones
seran realizadas exclusivamente para beneficio de los Compradores Iniciales y no seran en
nombre y representacion de la Repiiblica o cualquier otra persona, -----------ss=s=sn===nnz=n-=-

2. ENrega y Pago. —-mmmmmm e e e e e e

(a) La entrega de los Titulos se llevara a cabo en las oficinas de Bruchou, Fernandez
- Madero & Lombardi, con domicilio en Ing. Butty 275, Piso 12, de la Ciudad de Buenos
a, 0 aproximadamente a las [10:00 A M.], hora de Buenos Aires, con fecha del [en
blandp] de julio de 2016, o en el horario o el lugar en la misma fecha o en la fecha que se
ponda con un dia habil, que los Compradores Iniciales y la Republica acordasen por
. La'hora y la fecha de esa entrega se denominaran en el presente como la “Fecha de

e i -— — e e e e e e mua me—————

(b) L& Republica entregara los Titulos en forma de una o mas obligaciones ﬁegociab]es

cartitares [globales] debidamente autenticadas por el Fiduciario de conformidad con el
Convenio de Fideicomiso (en adelante, los “Titulos Cartulares”) a un representante
autorizado de Deutsche Bank Securities Inc., en calidad dedanco de facturacidn y entrega
(el “BDB” por su sigla en inglés) para la cuenta de los Compradores Iniciales, todos los
impuestos a lntransferencia a pagar en relacion con la venta de los Titulos debidamente
pagados pof la Republica, contra pago de los Titulos por BDB para la cuenta de los
Compradéres Injciales como se describe en el literal (¢} a continuacidn. A mas tardar a la




1:00 P.M., hora de la Ciudad de Buenos Aires, del dia anterior a la Fecha de Cierre, se\,
pondra a disposicion un borrador de los Titulos Cartulares para que pueda ser
inspeccionado. -- --- e mm oo meeen B

*

(c) En la Fecha de Cierre, BDB procedera a realizar el pago de los Titulos a la Republica
para la cuenta de los Compradores Iniciales en la Argentina, mediante transferencia en
fondos inmediatamente disponibles para la Republica de conformidad con las instrucciones
y los procedimientos dispuestos por la Republica por €sCrito. =-==--====mmermmmmomoeesonmoonns

(d) La Republica asume, en virtud del presente, el compromiso de dar las instrucciones y
adoptar cualquier medida que sea necesaria a los efectos de perfeccionar el pago y la
entrega de los Titulos de conformidad con la presente Clausuta 2 y de la posterior
transferencia y cancelacion de los mencionados Titulos Cartulares y su sustitucion por una
o mas obligaciones negociables globales en representacion de los Titulos y su entrega a
través de los medios de The Deposifory Trust Company (en adelante, “DTC”), a BDB para
la cuenta de los Compradores Iniciales. ---------------oesvmmmmmomam oo ---

(e) En la Fecha de Cierre, la Republica se compromete a pagar o disponer el pago, a través
de BDB que queda autorizado en virtud del presente y recibg instrucciones de la Republica
para retener los fondos correspondientes de los fondos provenientes de la Oferta, a (i) los
Compradores Iniciales en fondos del mismo "dia, una combinacién de comision de
suscripcion (underwriting) y descuento de venta de [en blanco]% del monto de capital total
de los Titulos (en adelante, el “Honorario”), en dolares estadounidenses en la cuenta en
dolares estadounidenses que los Compradores Iniciales designen a la Republica, de la que
cada Representante recibira [en blanco]% del Honorario, y cada uno de los otros
Compradores Iniciales recibira [en blanco]% del Honorario, y (i1) las partes mencionadas
en el Apéndice 1 del presente, los montos que figuran a continuacion de sus nombres. -----

3. Declaraciones y garantias de la Republica. La Répilbliéa declara y garantiza a cada
Comprador Inicial qUe: =mmammmmmm e

aFrospecto Preliminar, Informacion del Momento de Venta y Prospecto. E! Prospecto
inar, en el momento de su fecha no contenia ninguna informacion falsa de un hecho
Sustd cial ni omitiran sefialar un hecho sustancial necesario para que las declaraciones
contgnidas en los mismos, a tenor de las circunstancias eft las que fueron realizadas, no
——=-ndiiZcan a error; la Informacion del Momento de Venta, en el Momento de Venta no
___contgnia ninguna informacion falsa de un hecho sustancial ni omitiran sefialar un hecho
~ sustahcial necesario para que las declaraciones contenidas en los mismos, a tenor de las
ifcunstancias en las que fueron realizadas, no tnduzcan a error y en la Fecha de Cierre no
contendra ninguna informacion falsa de un hecho sustancial ni omitiran sefialar un hecho
sustancial necesario para que las declaraciones contenidas en los mismos, a tenor de las
circunstancias en las que fueron realizadas, no induzcan a error y el Prospecto segun el
modelo primeramente utilizado por los Compradores Iniciales para confirmar las ventas de
los Titulgs a la Fecha de Cierre no contendra ninguna informacion falsa de un hecho
sustapeiali ni omitiran sefialar un hecho sustancial necesario para que las declaraciones
contenidas en los mismos, a tenor de las circunstancias en las que fueron realizadas, no
induzcan a error, estipulandose que, la Republica no efectia ninguna declaracion ni




garantia con respecto a declaraciones u omisiones realizadas de conformidad co
informacion relativa a cualquier Comprador Inicial suministrada a la Replblica por escrito
por o en representacion de dicho Comprador Inicial por medio de los Compradores
Iniciales para ser utilizada expresamente en el Prospecto Preliminar, la Informacion del
Momento de Venta o el Prospecto, quedando expresamente entendido y convenido que esa
tnica informacion es la informacion que se describe como tal en la Clausula 7(b) del
presente. ------------- --- e

(b) Comunicaciones escritas adicionales. La Republica (incluidos sus agentes y
representantes, que no revistiesen la condicion de Compraddres Iniciales en tal caracter) no
ha preparado, realizado, utilizado, autorizado, aprobado o mencionado ninguna
comunicacion por escrito que constituya una oferta de venta o invitaciéon a realizar una
oferta de compra de los Titulos (cada una de esas comunicaciones por la Republica o sus
agentes y representantes (que no fuese una de las comunicaciones mencionadas en las
clausulas (i) y (ii), una “Comunicacion por Escrito de la Emisora”) y la Republica no
preparara, realizara, utilizara, autorizara, aprobara 0 mencionara ninguna comunicacién por
escrito que constituya una oferta de venta o invitacion a realizar una oferta de compra de
los Titulos (cada una de esas comunicaciones por la Replblica o sus agentes y
representantes (que no fuese una de las comunicaciones mencionadas en las clausulas (1) y
(ii), una “Comunicacién por Escrito de la Emisora”) que no fuera (i) el Prospecto
Preliminar, (ii) el Prospecto, (iii) los documentos mencionados en el Anexo A del presente,
la Hoja de las Condiciones de Precio, substancialmente segin el modelo del Anexo B del
presente, que son parte integrante de la Informacion del Momento de Venta, y (iv) toda otra
presentacidn electronica o comunicacion por escrito, en cada caso utilizadas de acuerdo con
la Clausula 4(c) del presente, y en los casos mencionados,en los parrafos (i) a (iv), toda
modificacion o suplemento de los mismos. Cada una de las mencionadas Comunicaciones
por Escrito de la Emisora, cuando sean tomadas conjuntamente con la Informacion del
Momento de Venta en el Momento de Venta, no contenia ninguna informacion falsa de un
hecho sustancial ni omitian sefialar hechos sustanciales necesarios para que las

declaraciones contenidas en las mismas, a tenor de las circunstancias en las que fueron

sgadas, no indujesen a error vy, en la Fecha de Cierre, no contendra, nmguna informacion

PROY - B4} ‘de un hecho sustancial ni omitira sefialar un hecho sustancial necesario para que las
A 8 99 acnones contenidas en las mismas, a tenor de las circunstancias en las que fueron

i adas no induzcan a error; estipulandose que, la Republica no presenta ninguna
acion ni g,arantla con respecto a declaraciones u omisiones efectuadas en cada una de
las Cémunicaciones por Escrito de la Emisora en base a, y de conformidad con informacion

retatiya a cualquier Comprador Inicial suministrada a la Republica por escrito por parte de
dichedComprador Inicial o en representacion del mismo para ser utilizada expresamente en

cualquier Comunicacion por Escrito de la Emisora, quedando expresamente entendido y
convenido que esa imca informacién suministrada parte de dicho Comprador Inicial o en
representacion del mismo sera la informacion que se describe como tal en la Clausula 7(b)
del presente. --------------mmemmeeme- e

(c) Faceiades y autoridad. 1.a Republica se encuentra o se ha encontrado, segun fuera el
casp/ investida de plenas facultades y autoridad suficiente para formalizar y otorgar,
respectivamente, el presente Convenio, el Fideicomiso, el Convemo de Derechos de
Registro, lel Convenio agentes a los efectos de las notificaciones (conforme la definicion




que consta en el presente), los Titulos y todo otro documento € instrumento a se
formalizado y otorgado por la Republica en virtud del presente y de los documentos
mencionados (en adelante, en forma colectiva, los “Documentos de la Qperacioén™) y para
cumplir con sus obligaciones en virtud de los mismos y todas las medidas que debiesen
cumplimentarse a los efectos de la adopcion de la debida autorizacion, la formalizacion y el
otorgamiento de los Documentos de la Operacion (incluida la formalizacion y la
© autorizacion, la celebracion y el otorgamiento de la Autorizacion que se contempla en
virtud del presente), y la concrecién de las operaciones aqui contempladas, han sido
debidamente y validamente adoptadas. ---------------m-m-smmemmmm oo

(d) Documenios de la Operacion. El presente Convenio y el Convenio de Fideicomiso han
sido debidamente formalizados y otorgados por la Repiblica y constituyen convenios
validos y legalmente vinculantes de la Republica, oponibles a la Republica de acuerdo con
sus términos; la Autorizacién y el Convenio de Derechos de Registro, respectivamente, han
sido debidamente autorizados por la Republica y en la Fecha de Cierre seran debidamente
formalizados y otorgados por la Republica y, cuando sean formalizados y otorgados de ese
modo de acuerdo con sus propios términos por cada una de sus partes en la Fecha de Cierre,
constituiran acuerdos validos y legalmente vingulantes de la Repuiblica, oponibles a la
Republica, de acuerdo con sus respectivos términos, sujetos en cuanto a su exigibilidad a
los principios de equidad en general; los Titulos han sido debidamente autorizados por la
Republica y en la Fecha de Cierre seran debidamente formalizados y otorgados por la
_ Repiblica y, una vez que fueran debidamente formalizados y otorgados de acuerdo con sus
términos por cada una de sus partes en la Fecha de Cierre y que fuesen pagados segun se
estipula en el presente, constituiran obligaciones validas y legalmente vinculantes de la
Republica, oponibles a ta Republica de acuerdo con sus términos, sujetos en cuanto a
exigibilidad a los principios de equidad en general, y tendran derecho a los beneficios del
Convenio de Fideicomiso. --=---==--ccemremmammm- RPN

(e) Titulos de Canje. En la Fecha de Cierre, los titulos a ofrecerse en canje por los Titulos
rme al Convenio de Derechos de Registro (en adelante, los “Titulos de Canje”)

PROY -&:tn debidamente y validamente autorizados para emision por la Republica, y una vez

gu&c Lesen debidamente emitidos y autenticados de acuerdo con los términos del Convenio
43 Heicomiso y del Convenio de Derechos de Registro, constituiran obligaciones validas
y_vintulantes de la Republica, oponibles a la Republica de acuerdo con sus términos; y los

Titulgs de Canje se ajustaran a las descripciones de los mismos en la Informacion del

(==-—‘M'6‘ﬁlJ=nto de Venta y €l Prospecto. «===-===smmmmmmmmmm o oo

T

(D) Descripciones de los Documentos de la Operacion: Cada uno de los Documentos de la
Operacion se ajusta, en todo aspecto sustancial, a su descripcion incluida en la Informacion
del Momento de Venta y el Prospecto, respectivamente, --=--=--===c=emmmoeommmm oo ooooieacan

(g) Conflictos. La formalizacion, el otorgamiento y el cumplimiento, por parte de la
Republica de cada Documento de la Operacion, la emision, la venta y el otorgamiento de
los Titutos y la observancia, por parte de la Republica, de los términos y las condiciones de
los mismbs y la concrecion de las operaciones contempladas por los Documentos de la
Operacion (i) no entraran en conflicto con disposiciones constitucionales, disposiciones de
tratados, ¢onvenciones, normas, estatutos, reglamentaciones, decretos, sentencias, érdenes



emanadas de autoridades gubernamentales, organismos gubernamentales o judiciales,
ordenes emanadas de autoridades judiciales locales o extranjeras u otras autoridades
similares vinculantes para la Republica, (ii) no entraran en conflicto ni resultaran en
violaciones de los términos o las disposiciones, ni constituiran un incumplimiento en virtud
de convenios de representacion financiera, convenios de fideicomiso, acuerdos de agente
fiduciario, hipotecas u otros acuerdos en los que la Republica revistiese la condicion de
parte o por el cual los bienes o activos de la Republica estén obligados, (iii) ni derivaran en
la constitucion de gravamenes o afectaciones sobre dichos bienes o activos, excepto en los
casos de los literales (ii) y (iii), por esas violaciones ¢ incumplimientos que en forma
individual y en general no fueran sustanciales para la Republica consideradas en conjunto.

(h) Consentimientos necesarios. No se requiere la obtencion, la posesion o el cumplimiento

de consentimientos, aprobaciones, autorizaciones, permisos, oOrdenes, registros o

habilitaciones emanados de autoridades judiciales, gobiernos u organismos
gubernamentales o de terceros en la Republica o en otro lugar ni tramitados ante
autoridades judiciales, gobiernos u organismos gubernamentales o de terceros en la
Republica o en otro lugar (incluida, a titulo meramente enunciativo, la obtencion de
consentimientos, aprobaciones o licencias o presentaciones o registros) para la
formalizacién y el otorgamiento de los Documentos de la Operacion por parte de la
Republica, o para la emision, la. venta, el otorgamiento y el cumplimiento de los Titulos,
conforme se contempla en el presente y en el Prospecto Preliminar, la Informacion del
Momento de Venta, el Prospecto, la concrecion de las otras operaciones contempladas en
virtud de los Documentos de la Operacion y el cumplimiento, por parte de la Repiblica, de
los términos y las condiciones que se establecen en los Doclimentos de la Operacion, segin
fuere el caso, o para la validez de los Documentos de la Operacion o su oponibilidad a la
Republica, a excepcion de la Ley Nom. 27.198 que aprueba el presupuesto de la Repiblica
para 2016, el Decreto 594/2016 y la Resolucion 137/2016 de la Secretaria de Finanzas del
Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas, que han sido debidamente obtenidas y se

- encuentran en plena vigencia y surten pleno efecto a la fecha de presente y se encontraran
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lena vigencia y surtiran pleno efecto a la Fecha de Cierre y una resolucion del

{PROY - #BAkterio de Hacienda y Finanzas Publicas o la Secretarta de Finanzas del Ministerio de

Haﬁ: pnda y Finanzas Publicas debidamente autorizada, en virtud de la cual se aprueben las
(-blp dciones contempladas en el presente; con sujecion a la salvedad de que no se requiere
la

_la presente resolucién a los fines de la vigencia del presente Convenio. -----s-w-eeseesencases

T Prpcedimientos legales. Excepto conforme se describe en la Informacion del Momento
L_____dﬂALehta y en el Prospecto, no existen acciones o procedimientos (extranjeros o locales) en

tramite o, luego de haber llevado a cabo la debida investigacion, tampoco se registran
acciones o procedimientos inminentes contra la Republica o alguna Agencia
Gubernamental Nacional o que afecte a la Republica o a alguna Agencia Gubernamental
Nacional que, si se resolviera en forma adversa para la Repiblica o la Agencia
Gubernamental Nacional en cuestion, tendria individualmente o en conjunto, un efecto
adverso significativo sobre la situacion financiera o los ingresos y gastos de la Republica y

~ tendria un efecto adverso significativo sobre la capacidad de la Republica para cumplir con

sus obligaciones en virtud de los Documentos de la Operacién, o que de otro modo fueren
systanciales en el contexto de la emision de los Titulos. Como se utiliza en el presente, el
cohcepto de “Agencia Gubernamental Nacional” hace referencia a los ministerios, los




. [ (e}
departamentos, las agencias, los organismos creados por ley o entidad reguladora autonoma\‘@%

hy

de la Republica (incluido, a titulo meramente enunciativo, el Banco Central de la Republica “”M:_L/

Argentina) o cualquier subdivision politica de'la misma o dentro de la misma (inclusive, a
* titulo meramente enunciativo, con relacion a las aprobaciones presupuestarias y los
mecanismos de control de cambio). --------- e e

(j) Impuestos. No existen impuestos, derechos, gravamenes, afectaciones, deducciones,
cargos o retenciones que aplique la Argentina o cualquier subdivision politica o autoridad
“impositiva de la misma o dentro de la misma en virtud de la formalizacion, el otorgamiento,
el cumplimiento o la ejecucion de los Documentos de la Operacion (a excepeion de las
tasas de justicia y los impuestos incurridos en relacion con los procedimientos de
exigibilidad) o a los efectos de garantizar la legalidad, la exigibilidad, la validez o la
admisibilidad en prueba de los Documentos de la Operacion o de cualquier otro documento
que deba suministrarse en virtud del presente y no resulta necesario presentar o mscribir los
Documentos de la Operacion ante autoridades judiciales u otras autoridades en la Republica
para garantizar la legalidad, la validez, la exigibilidad o la admisibilidad en prueba (a
excepcion de las tasas de justicia y los impuestos incurridos en relacion con los
procedimientos de exigibilidad, cuando correspondiere). ------ss==-smnmmaemommomnoomaennoneoeos

(k) Sanciones. La Republica se abstendra, en forma directa o indirecta, de aplicar el
producido neto de la Oferta, contemplado en virtud del presente, asi como de otorgar ese
producido en préstamo, aportarlo o de algin otro modo ponerlo a disposicion de otras
personas fisicas o juridicas con el objeto de (i) financiar actividades o negociar con alguna
persona que, en el momento de la financiacion, se encontrara sujeta a sanciones
administradas por la Oficina de Control de Activos Extranjeros del Departamento del
Tesoro de los Estados Unidos, el Departamento de Comercio de los Estados Unidos, el
Departamento de Estado de los Estados Unidos, el Consejo de Seguridad de las Naciones
Unidas, la Union Europea, la Tesoreria de Su Majestad u otra autoridad relevante en
materia de aplicacion de sanciones (en adelante, en forma colectiva, las “Sanciones”) o se
encontrase en Crimea, Cuba, Iran, Corea del Norte, Sudan o Siria o (ii) o en cualquier otro
modo que resulte en una violacion de las Sanciones por cualquier persona (incluida toda
persona que participe en la operacion, ya sea en condicion de comprador inicial, asesor,
inversor 0 en cualquier otro Caracter). —---------------m--m--momoamem oo -

(1) Cambio Adverso Significativo. Con posterioridad a las respectivas fechas a las que se
PROY -@wgyfistra informacion en la Informacion del Momento de Venta y el Prospecto, no ha
ocurfido ningun Cambio Adverso Significativo, ni ningin hecho que podria

4 § R4rjablemente suponerse que tendria un posible Cambio Adverso Significativo sobre (i) la
situaion financiera o econdmica de la Republica, o (ii) la capacidad de la Republica para

cumplir sus obligaciones en virtud de los Documentos dé la Operacion, -----------eszmnnamnn--

(m) Qhligaciones de la Reptiblica. Los Titulos, una vez emitidos y autenticados y pagados
por los Compradores Iniciales, constituirdin obligaciones directas, generales,
incondicionales y no subordinadas de la Republica para lo cual se habra comprometido la
pfena credibilidad y el crédito de la Rephblica; una vez que fueran emitidos, tendran la
higma categoria entre ellos, sin preferencia, que. todo otro endeudamiento publico externo
no spbordinado de la Republica. Queda entendido que esta disposicion no se interpretard



como una exigencia sobre la Republica para efectuar pagos en virtud de los Titulos % ,;E?
prorrata / en forma proporcional a los pagos que se realicen en virtud de todo otro ’3'
endeudamiento pablico externo de la Repiiblica. -«-=-=m=ememmmmmem e oo oo

(n) Inmunidad. Conforme a la renuncia a inmunidad en la Clausula 15(f) de! presente, ni la
Republica ni ninguno de sus ingresos, bienes o activos posee en ninguna de las
jurisdicciones a las que se hubiera sometido en virtud de la Clausula 15(c) del presente,
inmunidad soberana o de otro tipo ante juicios, respecto.de la competencia de otros
tribunales en dicha jurisdiccion, respecto de supuestos de compensacion, embargo
. preventivo, embargo ejecutivo, ejecucion de una sentencia o0 con respecto a otros procesos
legales que tramiten ante los tribunales. La renuncia a la inmunidad por parte de la
Republica, incluida o a incluir en los Documentos de la Operacion, la designacion agentes a
los efectos de las notificaciones en los Documentos de la Operacion, el consentimiento de
la Republica a la jurisdiccion de los tribunales especificados en los Documentos de la
Operacion y las disposiciones que sefialan que los Documentos de la Operacion se regiran
por las leyes del Estado de Nueva York, revisten caracter vinculante, con naturaleza
irrevocable, para la Repiblica con el mayor alcance que permita la legislacion aplicable),
estipulandose, sin embargo que cualquier sentencia contra la Republica dictada por un
tribunal en la Argentina puede ser ejecutada en los tribunales de la Republica, con sujecion
al cumplimiento de las disposiciones establecidas en el Argiculo 20 de la Ley N° 24.624,
que estipula que los montos adeudados de conformidad con cualquier medida judicial
deben ser pagados con las asignaciones de fondos en el presupuesto nacional y
estipulandose ademds que dicha renuncia no se extendera a juicios, acciones o
procedimientos, o a la ejecucion de sentencias dictadas por los tribunales a cuya
jurisdiccion fa Republica s¢ hubiera sometido, de conformidad con las disposiciones
~ establecidas en la Cldusula 15(c) del presente, y la Republica tendrd inmunidad con
respecto a juicios, acciones o procedimientos, o a la ejecucion de sentencias dictadas por
los tribunales a cuya jurisdiccion la Republica se hubiera sometido, de conformidad con las
disposiciones establecidas en la Clausula 15(c) del presente contra: (i) las reservas del
Banco Central de 1a Republica Argentina; (ii} los bienes de dominio piblico ubicados en el
territorio de la Republica que queden encuadrados dentro del alcance de los Articulos 234 y
235 del Cadigo Civil y Comercial de la Republica; (iii) los bienes ubicados dentro o fuera
del territorio de la Republica que constituyan el suministro de servicios publicos esenciales,
(lv) los bienes (sea en forma de dinero en efectivo, depdsitos bancarios, titulos valores,
obhgaciones de terceros o cualesquier otros métodos de pago), de la Repuiblica, sus
Hismos gubernamentales y otras entidades gubernatentales relacionados con el

mision diplomatica, gubernamental o consular argentma, (vu) los impuestos, los derechos,
los gravamenes, las contribuciones, las regalias o cualquier otro cargo gubernamental
apl:ca o por la Republlca mcluyendo el derecho de la Republlca al cobro de dichos cargos;

defensg de la Repiblica; (ix) los bienes que forman parte del patrimonio cultural de la

10
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" Republica; y (x) los bienes protegidos por cualquier ley de inmunidad soberana.
renuncia 2 inmunidad por la Republica incluida en la Clausula 15 del presente, Clausula 9.
del Convenio de Fideicomiso y la Clausula 6(j) del Convenio de Derechos de Registro, y la
indemnizacion y las disposiciones de contribucion incluidas en la Clausula [7] del presente
no entran en conflicto con la ley o la politica de orden pGblico de la Argentina. --------------

(0) FMI. La Republica es miembro del Fondo Monetario Internacional (el "FMI") y esta
habilitada para usar los recursos generales del Fondo. El FMI no ha limitado, de
conformidad con su convenio constitutivo o sus normas o reglamentos, el uso por parte de
la Republica de los recursos generales del FMI. ----eneenommmcomom oo oo oo oo oo oo oo

(p) Norma 144A Elegibilidad. En la Fecha de Cierre, los Titulos no seran de la misma clase
(de conformidad con el significado que se establece en la Norma 144A(d)(3) en virtud de la
Ley de Titulos Valores) como titulos inscriptos en una bolsa de valores nacional registrada
en virtud del Articulo 6 de la Ley de Canje de Titulos Valores de los EE. UU. (U.S.
. Securities and Exchange Act) de 1934, conforme fuera modificada en forma oportuna (la
“Ley de Canje de Titulos Valores”) o que cotizan en un sistema automatizado de
cotizacion entre corredores. ------------- e e TERSLEEEEE LR

(q) Invitacion General o Esfuerzos de Venta Dirigida. Ni la Republica ni ninguna otra
persona que actue a nombre y en representacion de'la Republica (que no fueran los
Compradores Iniciales, sobre los que no se realiza ninguna declaracion) ha (i} realizado
invitaciones general para la presentacion de ofertas, ni ha ofrecido ni vendido los Titulos a
través de cualquier forma de invitacion general o publicidad general de conformidad con el
significado que se establece en la Norma 502(c) del Reglamento D, o de cualquier otro
modo que involucre una oferta publica de conformidad consel significado que se establece
en el Articulo 4(a)(2) de la Ley de Titulos Valores (Securities Aci), ni (ii) ha participado en
ningtin esfuerzo de venta dirigida de conformidad con el significado que se establece en el
Reglamento S, y todas las mencionadas personas han cumplido el requerimiento de
restricciones sobre ofertas de! Reglamento S. -------------— e T

(1) Exenciones a la Ley de Titulos Valores. Partiendo de la hipotesis de que las
declaraciones y las garantias de los Compradores Iniciales contenidas en la Clausula 1(b)
(incluido el Anexo C del presente) son precisas y que se han cumplido como alli se
establece, no es necesario el registro de los Titulos en virtud de la Ley de Titulos Valores

TR .{.).\lacién con la emision y la venta de los Titulos a los Compradores Iniciales y la oferta,
- B%%kenta y la entrega de los Titulos por los Compradores Iniciales del modo contemplado
48 ?l’be‘ te Convenio, la Informacion del Momento de Venta y el Prospecto. -----—---- e

sy-declaraciones a Término. Ninguna declaracion a término (de conformidad con el
signtficado que se establece en el Articulo 27A de la Ley de Titulos Valores (Securities

Aty el Articulo 21E de la Ley de Canje de Titulos Valores (Exchange Act) incluida en la

Lianfa

Infefmacion del Momento de Venta o el Prospecto fue realizada sin fundamento razonable
ni efectuada de otro modo que no fuese de buena fe. ------------—--cemmmmmmm e

()Anscripeion. La Repablica ha solicitado la admision de los Titulos para inscripcion en la
- Cotizacjon Oficial de la Bolsa de Valores de Luxemburgo y el Mercado de Valores de

11
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Buenos Aires, S.A. (el “Merval”) y para negociacion en el mercado multilateral deyd
negociacion (Furo MTF Market) y el Mercado Ab:erto Electromco S.A ("MAE"). ---—----

(w) Impuestos a pagar por los Compradores Iniciales. No existen tasas o impuestos de
sellos o de otro tipo sobre la emision o la transferencia, ni retenciones u otros honorarios o
cargos similares sobre las ganancias de capital, renta, impuesto a los activos, impuesto
sobre el volumen bruto, impuesto sobre donaciones, impuesto sobre los débitos y créditos
en cuentas bancarias, que deban ser pagados por los Compradores Iniciales a la Republica o
a nombre y en representacion de los Compradores Iniciales a la Repiblica o a cualquier
autoridad impositiva de la misma o dentro de la misma, segin fuere el caso, en relacion con
(i) ia ejecucion y la entrega de los Documentos de la Operacion y (ii) la tenencia de los
Titulos por los Compradores Iniciales y la oferta o venta de los Titulos por la Republica a
los Compradores Iniciales y por los Compradores Iniciales a los compradores posteriores de
acuerdo con los términos de este CoOnvenio. --=---=-=-==vo-mmmomommmemmmmmmee oo

(v) Retenciones Impositivas. Con respecto a las personas fisicas o juridicas que residan
fuera de la Argentina y que no fueran, de algin otro modo, residentes argentinos a los fines
impositivos argentinos o contribuyentes registrados argentinos, no exisien impuestos,
gravamenes, deducciones, cargos o retenciones aplicados por la Replblica o cualquier
subdivision politica o autoridad impositiva de la misma o dentro de la misma ya sea en
virtud de (i) la formalizacion, et otorgamiento o la ejecucion de los Documentos de la
Operacion, o de (ii) pagos a realizar por la Repiblica en virtud del presente o pagos con
respecto a cualquiera de los Titulos y las ventas u otras transferencias de los Titulos
efectuadas fuera de la Argentina por esas personas no estdn sujetas a impuestos,
gravamenes, deducciones, retenciones u otros cargos de cualquier naturaleza en la
RepUBLICA, =mmmm e e e e oo

(w) Forma Legal 1os Documentos de la Operacion guardan la debida forma legal de
conformidad con la legislacion de la Republica para la ejecucion de los mismos en la
Republica contra la Repablica y ante la debida formalizacion y el otorgamiento de los
mismos revestiran, segin corresponda, la debida forma legal de conformidad con la
legislacion de la Republica para la ejecucion de los mismos en la Republica contra la
Repiblica y los Titulos, ante la debida formalizacién, autenticacion, emisién y
otorgamiento de los mismos tendran la debida forma legal de conformidad con la
iegislacion de la Republica para la ejecucion de los mismos en la Republica contra la

' PROY - SRepublica; estipuldndose que, en caso de una accion de gjecucion de cualquier Documento

de ta Operacion debera incluirse una traduccion oficial al espafiol. -------------------ceesune-

(x}\Requisitos legales. No es necesario para garantizar la legalidad, validez, exigibilidad o
admisibilidad en prueba en la Argentina de los Documentos de la Operacion, que los

b Dotumentos de la Operaciéon o cualquier otro documento o instrumento en virtud del

pregente o de los mismos sea registrado, inscripto o presentado ante alguna autoridad
judicial u otra autoridad en la Argentina o que sea protocolizado, ni se requiere el pago de
cargos fiscales, impuestos de sellos u otros impuestos, gravamenes o cargos similares, con
respecto4 los Documentos de la Operacion, los mencionados Titulos u otros documentos o
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aplicable con respecto a los Documentos de la Operacion o cualquier otro documento o
instrumento en virtud del presente o de los mismos llevado a los tribunales argentinos. ----

(y) Restricciones sobre Pagos. No existe ninguna ley o reglamentacion de la Republica que
restrinja la capacidad de la Republica para efectuar el pago a los Compradores Iniciales, en
dolares estadounidenses fuera de la Argentina. ---=-----=-m=-smmmmmmmmemsmom oo e oo oo eee

L]
(z) Ljecucion de sentencias extranjeras. Excepto conforme se describe en el Prospecto,
toda sentencia definitiva por una suma de dinero fija o determinada dictada por algun
tribunal del estado de Nueva York o un tribunal federal con sede en el estado de Nueva
York, con jurisdiccion en virtud de sus propias leyes con respecto a cualquier juicio, accion
o procedimiento contra la Republica basado en cualquiera de los Documentos de la

" Operacion seria declarada exigible contra la Repiblica por cualquier tribunal de la

Argentina, sin reconsideraciéon o nuevo examen de los méritos del caso, con sujecion a las
siguientes condiciones: (i) la sentencia del tribunal pertinente a ser ejecutada debera ser
firme y concluyente; (i) la jurisdiccion de los tribunales no deberia estar excluida por
ninguna ley, orden o tratado; (iii) se hubiera notificado legalmente a la Republica sobre
cualquier procedimiento en su contra y se le hubiera dado la oportunidad de defensa contra
la accion extranjera; (iv) la sentencia debe ser valida en la jurisdiccion donde fue dictada y
su autenticidad debe ser establecida de acuerdo con los requisitos de la ley argentina; (v) la
sentencia no debe violar los principios de orden publico de la ley argentina; y (vi) la
sentencia no debe ser contraria a una sentencia anterior o simultanea de un tribunal
ACEENLINQ. === == mmmm oo oo oo oo T

(aa) Aulorizaciones, consentimientos y residencia. No es necesario segun las leyes de la
Republica que los Compradores Iniciales estén autorizados, habilitados o facultados para
realizar negocios en la Republica en razon de la ejecucion, la entrega, €l cumplimiento o la

. exigibilidad de cualquiera de los Documentos de la Operacion, y a los Compradores

FPROY-

Iniciales no se los considerara residentes de la Repiblica, no se considerara que tienen
domiciliados constituidos en la Repiblica ni que llevan a cabo actividades comerciales en
la Republica o que se encuentran sujetos a la aplicacion de impuestos en la Republica
~exc|usivamente en razon de la ejecucion, la entrega, el cumplimiento fuera del territorio de

&

a Republica o la exigibilidad de los Documentos de la Operacion.

438 7(Qb Calificaciones. La Repiblica no ha recibido notificacién alguna de parte de Moody’s
—————=trrvstors Service, Inc (“Moody’s”) o de Standard & Poor’s Ratings Service (“Standard &

Podr’s) de que alguna de ellas tuviera la intencidén de disminuir la calificacion otorgada a

los ltitulos de deuda de la Republica a cualquier categoria dg calificacion igual o inferior a
o B o de que estuviera contemplando disminuir la calificacion otorgada a los titulos de
deuda de la Republica a cualquier categoria de calificacion igual o inferiora B3 0 B, —----

(cc) Eleccion Vdlida de Legistacion Aplicable. La eleccion de la ley del Estado de Nueva
York 0 |a ley aplicable a los Documentos de la Operacion, constituye una eleccion

~ valida de legfslacion en virtud de las leyes de la Argentina. ------------------ssesmmmmmmmnmeeeeen
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ala Ciausula lS(c) del presente Convemo y la Clausuia 9.7 del Convenio de Fldelcom

\“I.r’t

. ha sometido con caracter legal, valido, efectivo e irrevocable a la jurisdiccion exclusiv “de e

los tribunales del estado de Nueva York o tribunales federales con asiento en la Ciudad de
Nueva York y los tribunales de la Republica; y esta facultada para designar, nombrar y
facultar , y conforme a la Clausula 15(c) del presente Convenio y la Clausula 9.7 del
Convenio de Fideicomiso ha designado, nombrado y facultado legalmente, validamente y
efectivamente un agente para notificaciones en cualquier juicio o procedimiento basado o
surgido del presente Convenio o del Convenio de Fideicomiso, segin corresponda, en
cualquier tribunal del estado de Nueva York o federal con asiento en la Ciudad de Nueva
York. --eeemmmmmmmemceeanaee --- B

(ee) Indemnizacion y Contribucion. Las disposiciones de,indemnizaciéon y contribucion
establecidas en la Clausula 7 del presente no violan la ley ni el orden pablico de la
Republica Argentina, --------- “-- LRSS

4. Nuevos acuerdos de la Republica. La Republlca pacta y acuerda con cada Comprador
Inicial que: -=-=---==---- --- e e

(a) Entrega de Copias. La Republica entregara a los Compradores Iniciales, sin costo,
tantas copias del Prospecto Preliminar, cualquier otra Informacion del Momento de Venta,
cualquier Comunicacion por Escrito de la Emisora y del Prospecto (incluyendo todas las
modificaciones y suplementos de los mismos) como los Compradores Iniciales puedan
razonablemente solicitar en cualquier momento antes de la Fecha de Cierre. ------=--co-----

(b) Prospecto, Modificaciones o Disposiciones Complementarias. Antes de finalizar el
Prospecto, o de efectuar o distribuir modificaciones o disposiciones complementarias de la
Informacion del Momento de Venta o del Prospecto, la Republica entregara a los
Compradores Iniciales y al asesor legal de los Compraflores Iniciales, una copia del
Prospecto o de las modificaciones o las disposiciones complementarias propuestas para su
revision y no distribuird Prospectos, modificaciones o disposiciones complementarias

MeRey  Jgyyestas que los Compradores Iniciales razonablemente objetaran, ------------s«esnc-n-noe-
g

g8 ?)QC onminicaciones escritas adicionales. Antes de utilizar, autorizar, aprobar o referir a

quier Comunicacion por Escrito de la Emisora, la Republica entregard a los
&radores Imiciales y al asesor legal de los Compradores Iniciales, una copia de la
mengionada comunicacion escrita para su analisis vy no utilizara, autorizara, aprobard ni

} + mcm—— , . . . . .
referjra cualquiera de las mencionadas comunicaciones escritas a las que los Compradores

Imtetdles pudieran razonablemente Objetaran. =-=-=s=-smmmmemem s

(d) Notificacion a los Compradores Iniciales. La Republica notificara inmediatamente a los
Compradores Iniciales, y confirmara esa notificacion por escrito, sobre (1) el dictado por
parte de cualquier autoridad gubernamental o reguladora, de toda orden que impida o
suspenda el uso de la Informacidén del Momento de Venta, gualquier Comunicacion Escrita
de la Emisbra, o el Prospecto o la iniciacion, o segln sea de conocimiento de la Republica,
la infinengia de cualquier procedimiento con ese fin; {ii) la existencia de cualquier hecho
en cualquigr momento anterior a la terminaciéon de la oferta inicial de los Titulos como
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consecuencia del cual, cualquiera de la Informacion del Momento de Venta, cualqui
Comunicacion Escrita de la Emisora o el Prospecto segin sus modificaciones y
suplementos hasta ese momento, incluirian cualquier declaracion falsa de un hecho
sustancial u omitirian sefialar un hecho sustancial necesagio para que las declaraciones
contenidas en los mismos, a tenor de las circunstancias existentes cuando se entregara a un
comprador la Informacion del Momento de Venta, la Comunicacion Escrita de la Emisora o
el Prospecto, no induzcan a error, y (iii) la recepcion por la Repablica de cualquier
notificacion con respecto a una suspension de la habilitacion de los Titulos para oferta y

venta en cualquier jurisdiccion, o segun sea de conocimiento de la Repuiblica,, la iniciacion
" o inminencia de cualquier procedimiento para tal fin; y la Republica pondra su empefio
razonable para impedir el dictado de cualquiera de esas ordenes que impida o suspenda el
uso de cualquiera de la Informacién del Momento de Venta, cualquier Comunicacion
Escrita de la Emisora o el Prospecto o suspende cualquier habilitacion de los Titulos y, si se
dictara cualquiera de dichas érdenes, pondra su mayor empefio para obtener su retiro
inmediatamente. ----------- S --- S --- -

() Informacion del Momento de Venta. Si en algiin momento previo a la Fecha de Cierre
(i) ocurriera algin hecho o existiera alguna situacion como consecuencia de lo cual la
Informacion del Momento de Venta con las modificaciones o las disposiciones
complementarias que tuviera en ese momento, incluiria und declaracion falsa de un hecho
sustancial u omitiria sefialar un hecho sustancial necesario para que las declaraciones alli
contenidas, a tenor de las circunstancias en las que fueron efectuadas, no induzcan a error, 0
(i1) fuera necesario modificar 0 complementar la Informacion del Momento de Venta para
cumplir la ley, la Republica notificara inmediatamente al respecto a los Compradores
- Iniciales y preparara sin dilacion, y sujeto al apartado (b) anterior, entregara a los
Compradores Iniciales las modificaciones o las disposiciones complementarias de la
Informacion del Momento de Venta que resulten necesarios de modo que las declaraciones
en cualquier Informacion del Momento de Venta, enmendadas o complementadas de ese

~— —madp, atenor de las circunstancias existentes cuando fueron realizadas, no induzcan a error
PROY - §Qbhiquier Informacion del Momento de Venta cumpla con la ley. -----ssesnsmememmmnnmneenee

48 kfﬂ('v:nr;)ﬁmienm continuo del Prospecto. Si en algin momento previo a la terminacion de

Ia_oferta inicial de los Titulos por parte de los Compradores Iniciales (1) ocurriera algin

hecho o existiera alguna situacion como consecuencia de lo cual el Prospecto, conforme
hibjera sido modificado o complementado, incluiria una declaracion falsa de un hecho

e - ——£5€ticial u omitiera sefialar cualquier hecho sustancial necesario para que !as declaraciones

alli incluidas, a tenor de las circunstancias existentes cuando el Prospecto fuera entregado a
un comprador, no induzcan a error o (ii) fuera necesario enmendar o complementar el
Prospecto para cumplir con la ley, la Repuablica notificara inmediatamente a los
~ Compradores Iniciales al respeto y preparar sin dilacion, y sujeto al apartado (b) anterior,
entregard a los Compradores Iniciales las modificaciones o las disposiciones
complementarias del Prospecto que resulten necesarios de modo que las declaraciones en el
Prospecto, enmendadas o complementadas de ese modo, a tenor de las circunstancias
existentes cuando el Prospecto fue entregado a un comprador, no induzcan a error y el
Prospecto cumpla con [a ley. —---mmmmmemmm oot e
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(g) Cumplimiento Blue Sky. La Republica cooperara con los Compradores Iniciales enilg
arreglos para la habilitacion de los Titulos para la oferta y venta en virtud de las leyes €
titulos o “Blwe Sky” de las jurisdicciones que los Compradores Iniciales puedanv"*-
razonablemente designar, la Replblica continuard la vigencia de esas habilitaciones
mientras sea necesario para completar la reventa de los Titulos y la Republica notificara de
inmediato a los Compradores Iniciales de su recepcion de toda notificacion con respecto a
la suspension de la habilitacion de los Titulos para venta en cualquier jurisdiccion o para la
iniciacién o la inminencia de procedimientos en ese sentido; estipuldandose que no se
exigira a la Republica la presentacion de un consentimiento general para diligenciamiento
de notificaciones en cualquiera de dichas jurisdicciones, ni.se le exigira adoptar cualquier
medida que la sometiera a diligenciamiento de notificaciones en procedimientos que no
fueran los relativos a la distribucion de los Titulos en cualquiera de las jurisdicciones en las
que actualmente esta sujeta. ------- --- et e LR e -—--

~ (h) Uso de los Fondos. La Republica tiene la intencién de que el producido neto de la venta
de los Titulos a las operaciones de gestion del pasivo, como se describe en la Informacion
del Momento de Venta y el Prospecto, bajo el encabezamiento “Uso de los Fondos”.| ------

() Mercado Transparente (Clear Market). Durante el periodo comprendido entre la fecha
del presente, hasta e incluyendo la Fecha de Cierre, la Repiblica, sin el consentimiento
previo por escrito de los Compradores Iniciales, no ofrecera, vendera, contratara la venta o
enajenara de otro modo cualquier titulo de deuda emitido o garantizado por la'Republica,
de manera significativamente similar a 1os Titulos. =-----=------m-m-msusmmm oo

() DTC, Euroclear y Clearstream. La Republica pondra su mayor empeiio para colaborar
con los Compradores Iniciales para lograr que los Titulos sean elegibles para compensacion
y liquidacion por medio de los sistemas DTC, Euroclear y Clearstream, ------s-=ns-nmneneaeee-

(k) Reventas por la Repiiblica. La Republica no revendera y realizara esfuerzos razonables

para disponer que sus Afiliadas (como se definen en la Norma 144 de la Ley de Titulos

* Valores) no revendan ninguno de los Titulos adquiridos por cualquiera de ellas, salvo por
PROY - 405 Titulos comprados por la Replblica o cualquiera de sus Afiliadas y revendidos en una
operacion registrada en virtud de la Ley de Titulos Valores. -----e--esmommmmmmmommeeiemeemaeeee

4870 () fntcgmc.-on Ni la Republica ni ninguna de sus Afiliadas directamente, o a través de
e “"*"'“"Ctra‘i'qmer agente, vendera, ofrecerd para la venta, invitard a realizar ofertas de compra ni
negdciara de otro modo con respecto a cualquier titulo (tal como se define en la Ley de
Titylos Valores), que esté, en el presente o en el futuro, integrado con la venta de los

Tifulos de tal manera que requeriria el registro de los Titulos en virtud de la Ley de Titulos
Valores.

*
(m) Invitacion general a realizar ofertas o esfuerzos de venta dirigida. Ni la Republica ni
ninguna de sus Afiliadas como tampoco ninguna otra persona que actue en su
representacion {a excepcion de los Compradores Iniciales, sobre los que no se efectua
ninguna déclaracion) (i) invitaran a realizar ofertas por los Titulos, ni ofreceran ni venderan
. los Titulos) a través de ninguna forma de invitacion o publicidad generai, segun el
significado |que se le asigna en la Norma 502(c) del Reglamento D, o de ninguna otra
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manera que involucre una oferta publica comprendida dentre del significado establecidoign\
el Articulo 4(a)(2) de la Ley de Titulos Valores, .ni (ii) participara en cualquier esfuerzo S

m‘_:fﬁ;"

venta dirigida conforme el significado asignado en el Reglamento S; asimismo, todas esas i Lo

personas cumpliran el requisito de restriccion de la oferta del Reglamento 8. -----~--m-n-moo-

. (n) Estabifizacion. La Replblica no adoptara, directamente ni indirectamente, ninguna
medida que tuviera por objeto o que podria razonablemente suponerse que causaria o
traeria como consecuencia, en virtud de la Ley de Titulos Valores, cualquier estabilizacion
o manipulacion del precio de los Titulos. ---s=-mmmmmmmmmmeemmm oo oo cec oo

(0) Cotizacion en Bolsa. La Republica realizara esfuerzos razonables para que los Titulos
sean admitidos para su inscripcion en la Lista Oficial de la Luxembourg Stock Lxchange
(Bolsa de Valores de Luxemburgo) y el Merval y para su negociacion en el Euro MTF
Market, el mercado alternativo de la Luxembourg Stock FExchange y el MAE,
inmediatamente después de la Fecha de Cierre. =-----=---m-ecmmomoom oo eeee

(p) Compensacion por retenciones impositivas. La R.epilblica conviene con cada
Comprador Inicial realizar todos los pagos a los Compradores Iniciales en virtud de los
Documentos de la Operacion, sin retenciones ni deducciones en razén de cualquier
impuesto, tasa u otro cargo gubernamental de naturaleza impositiva, presente o futuro,
(incluyendo intereses, complementos (additions) o multas) aplicados por la Repablica, o
cualquier subdivision politica o autoridad impositiva de esta ultima; o bien, por cualquier
jurisdiccion desde o a través de la cual la Republica efectue un pago en virtud de los
Documentos de la Operacion, cada una de ellas denominada, una “Jurisdiccion Impositiva”,
salvo que la Republica estuviera obligada por ley a deducir o retener dichos impuestos,
tasas o cargos. En ese caso, la Republica pagara los montos adicionales que sean necesarios
para que los montos netos a recibir después de dicha retencion o deduccion sean iguales a
los montos que habrian sido recibidos si no se hubiera realizado tal retencion o deduccion,
excepto en la medida en que esos impuestos, tasas o cargos (a) fueran aplicados debido a
alguna conexion de un Comprador Inicial con la Jurisdiccion Impositiva que no sea la mera
celebracion del presente Convenio o la recepcion de pagos en virtud del presente o (b) no
habrian sido aplicados de no haber sido por el incumplimiento del Comprador Inicial con

i pﬁé&,@y"@ﬁ§p&cl0 a cualquier certificacion, informacion, documentacion, identificacion razonable u

otro|requisito de informacion relacionado con la nacionalidad, residencia, identidad o

/1§ Fopexion con la Jurisdiccion Impositiva, si ese cumplimiento fuera requerido o exigido por

ley a la practica administrativa como una condicion previa a una exencion, o reduccion de

= ="Tdichos impuestos, tasas u otros cargos, siempre que (i) dicha certificacion, informacion,

documentacion, identificacion u otro requisito de informacion no sea sustancialmente mas

onerg)so en cuanto a su forma, procedimiento o contenido, que la informacion comparable u

otros requisitos de informacion aplicados en virtud de la ley impositiva, reglamentacion y
practica administrativa estadounidense, como ser los Formularios W-8BEN, W-8BEN-W-
8ECI y W-9 del Servicio de Impuestos Internos (IRS) de los EE.UU.} y (ii) la Republica
haya notificado a los Compradores Iniciales por escrito sobre tal informacién o tales
requisitos de informacidn como minimo 15 dias antes de la fecha de pago aplicable. La
Repiblica conviene, ademas, indemnizar y mantener indemne a los Compradores Iniciales
contra-fofo y cualquier impuesto de sellos, tasa fiscal, impuesto a las ganancias,
. donaciones, ingresos brutos, débitos y créditos en cuentas hancarias, ganancias de capital,
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|mposmva presentes o futuros, aphcados por la Argentina o cualquier subdivisién polltlda"

o autoridad impositiva de la misma o dentro de la misma, incluyendo intereses y multaS\:W i

sobre la creacion, tenencia, emision y venta inicial de los Titulos y sobre la formalizacion,
otorgamiento, cumplimiento y ejecucion de los Documentos de la Operacion. --------------

5. Condiciones_de las obligaciones de los Compradores Iniciales. El cumplimiento de la
obligacion de cada Comprador Inicial de comprar Titulos en la Fecha de Cierre, tal como se
estipula en el presente, esta sujeto al cumplimiento por la Republica de sus pactos y otras
obligaciones en virtud del presente y a las siguientes condiciones adicionales:

(a) Declaraciones y garantias. Las declaraciones y garantias de la Republica contenidas en
el presente deberan ser veraces y correctas en la fecha del presente y a la Fecha de Cierre al
igual que las declaraciones de la Republica y sus respectivos funcionarios realizadas en
cualquier certificado entregado conforme al presente Convenio a la Fecha de Cierre. -------

(b) Disminucion en la calificacion de riesgo. Con posterioridad a (A) el Momento de
Venta o (B) la formalizacion y otorgamiento del presente Convenio, en caso de que esto
ultimo ocurra con anterioridad, la calificacion otorgada a los Titulos por Moody's o
Standard and Poor’s no podra disminuirse hasta una categoria de calificacion inferior a B3
0 B-, 1€8PeCtiVAMENTE. ==mnmmmmmm oo oo oo

(¢) Calificacion. La Republica realizara sus mejores esfuerzos para que los Titulos sean
calificados por Moody’s y Standard and Poor’s a la brevedad posible, luego de la
formalizacion y otorgamiento de este CONvenio. ~=-=-===nmmmmmmerrmem oo oo cvececom oo

(d) Cambio sustancial adverso. Con posterioridad a la formalizacion del presente
Convenio, no debera ocurrir ni existir un hecho o condicion que tendria o podria
razonablemente suponerse que tendria un efecto sustancial adverso sobre los ingresos y
gastos o sobre la situacion (financiera, economica, politica o de otro tipo) de la Republica.
Tal hecho o condicion no debera estar descrito en la Informacion del Momento de Venta
(excluyendo sus enmiendas o suplementos) y su efecto, al criterio razonable de los
Compradores Iniciales luego de consultarlo con la Republica, perjudicaria esenciaimente la
capacidad de los Compradores Iniciales para comercializar o distribuir los Titulos en los

PROY - 80ftninos y del modo contemplado en el presente Convenio, la Informacion del Momento de

4870

Verlta y €l ProSpeClO. —-m-mmmmmm e e et o oo e e

(e) Lertificado. Los Compradores Iniciales deberan haber recibido un certificado de la

Reppblica, en idioma inglés, firmado por un funcionario principal de la Republica

deb#lamente calificado y habilitado, con conocimiento especifico sobre los asuntos
finagcieros de la Republica, fechado en la Fecha de Cierre, firmado en representacion de la
Republica, a los efectos de que el mencionado funcionario u otro funcionario de la
Secretaria de Finanzas haya examinado cuidadosamente el Prospecto Preliminar, la

________________________________________________________________________________________________________
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(i) las declaraciones y garantias de la Republica contenidas en el presente Convenio seat e
veraces y exactas a la fecha del presente y en la Fecha de Cierre y que la Repiblica haya \‘:\“‘
" cumplido todos los pactos y acuerdos y satisfecho todas las condiciones que de su parte
deba cumplir o satisfacer en virtud del presente en la Fecha de Cierre o con anterioridad a
TR e

(ii) a la Fecha de Cierre, desde la fecha del presente o desde la fecha en que se suministra la
informacion en la Informacion del Momento de Venta y el Prospecto (excluyendo sus
enmiendas o suplementos después de la fecha del presente), no haya ocurrido ningan hecho
o circunstancia, ni se tenga conocimiento de ninguna informacion que, individualmente o
en conjunto, tenga o pueda razonablemente suponerse que tendria un efecto sustancial
adverso sobre los ingresos y gastos o la situacion (financiera, economica, politica o de otro
tipo) de la Republica. Tal hecho o condicion no debera estal descrito en la Informacion del
Momento de Venta (excluyendo cualquier enmienda o suplemento de la misma) ni en el
Prospecto (excluyendo cualquier enmienda o suplemento del mismo); ~=------------=vacsan---

(f) Confirmacion del Banco Central de la Repiiblica Argentina. En la Fecha de Cierre o con
- anterioridad a ella, 1a Repiiblica debera haber entregado a los Compradores Iniciales una
copia de la confirmacion por parte del Banco Central de ia Republica Argentina emitida de
conformidad con las disposiciones establecidas en el Articulo 61 la Ley 24.156 y las
reglamentaciones que las iMplementen, —--------—eesmmmmm oo oo

(g) Opinion interna del Procurador del Tesoro de la Nacion. En la Fecha de Cierre o con
anterioridad a ella, la Republica debera haber entregado a los Compradores Iniciales una
copia de la opinion interna del Procurador del Tesoro de la Nacion.

(h) Resolucion. En la Fecha de Cierre o con anterioridad a ella, la Republica debera haber
entregado a los Compradores Iniciales una copia de la Resolcion Conjunta de la Secretaria
de Hacienda y de la Secretaria de Finanzas, en virtud de la cual se apruebe la consumacion
de las operaciones contempladas en virtud del presente, en los términos que resulten
satisfactorios para los Compradores Iniciales a su exclusivo criterio.-=-------==-mcemmemeeemuens

(i) Certificado de Autorizacion. Los Compradores Iniciales deberan haber recibido un
certificado de la Republica formalizado por un funcionario principal de la Republica

autorizaciones, permisos, consentimientos, excepciongs, licencias, dictamenes y otras
medjdas de la Repablica, y notificaciones dirigidas a ésta, o para presentaciones o

msefipciones ante la Republica (las “Autorizaciones_Aplicables™), necesarias para que la
Repiiblica formalice, otorgue y ejecute los Documentos de la Operacion o para la validez o
exigibilidad de €Stos; ----=-mmmmmmmmm e e

(i) certificar que ninguna de las mencionadas Autorizaciones Aplicables haya sido
modificada v que cada una de las Autorizaciones Aplicables se encuentre en plena vigencia




(iii) adjuntar un certificado de titularidad de cargo emitido por el Secretario o Subsecretanok 5
de Finanzas de la Republica, certificando la autoridad, cargo y firma de las personas que * \
han formalizado y otorgado los Documentos de la Operacion en representacion de la
RePUBICA, =mmmmmmmmmmmm e s e oo oo oot o s e

() Dictamen y carta de negacion de garantia del asesor legal para la Repriblica. Cleary
Gottlieb Steen & Hamilton LLP, asesores legales de la Republica, deberan haber
suministrado a los Compradores Iniciales, ante solicitud de la Republica, su dictamen
" escrito y su certificacion, fechadas en la Fecha de Cierre y dirigidas a los Compradores
Iniciales, cuyo contenido y forma deberan ser razonablemente satisfactorios para los
Compradores Iniciales, a los efectos establecidos en el Anexo D del presente. ----------------

(k) Dictamen del asesor legal local. Bruchou, Fernandez Madero & Lombardi, asesores
argentinos de los Compradores Iniciales, deberan haber suministrado a los Compradores
[niciales, su dictamen escrito y su certificacion, fechados en la Fecha de Cierre y-dirigidos a
los Compradores Iniciales, en contenido y forma razonablemente satisfactorios para los
Compradores Iniciales, con respecto a las cuestiones que los Compradores Iniciales puedan
razonablemente SOIICItAr. =~—----==m--m oo e

(1) Dictamen y certificacion del Procurador del Tesoro de la Nacion. Carlos Balbin,

Procurador del Tesoro de la Nacion, debera haber suministrado a los Compradores

Iniciales, a solicitud de la Republica, su dictamen escrito, fechado en la Fecha de Cierre y

dirigido a los Compradores Iniciales, cuyo contenido y forma deberan ser razonablemente
. satisfactorios para los Compradores Iniciales, ----------seemsmmmmm oo

(m) Dictamen y certificacion del asesor legal para los compradores iniciales. Los
Compradores Iniciales deberan haber recibido a la fecha de la Fecha de Cierre un dictamen
y certificacion dirigidos a los Compradores Iniciales, de parte de Shearman & Sterling LLP,
asesores legales de los Compradores Iniciales, con respecto a las cuestiones que los
Compradores Iniciales pudieran razonablemente solicitar, y a su vez, dichos asesores
deberan haber recibido los documentos y la informaciéon que pudieran razonablemente

(o S e e g

PRCy soltejtar para poder pronunciarse sobre tales CUeStiones. -----=-s-smmmmmmmmmmmmmmmm e oeeea

4 8P mpedimento legal para la emision. La venta de los Titulos no debera estar sujeta a
restrigcion judicial (temporaria o permanente) en la Fecha de Cierre ni debera haberse
dictado ninguna orden emanada de un tribunal u otra autoridad regulatoria pertinente (stop
order) u otra orden similar que impida o demore el cierre y no se debera haber iniciado un
procgso a tales efectos, asi como ninguna autoridad judicial o de otra indole debe haber

. emitido orden alguna que dispusiera el embargo del producido de la Oferta. - ~---------------

(0) DIC, Luroclear y Clearstream. Los Titulos deberan ser elegibles para compensacion y
liquidacion a través de DTC, Euroclear y Clearstream. -------=-ee-eeeemmommm o

(p) Agénte para Notificaciones. En la fecha del presente, los Compradores Iniciales deben
habe récibido prueba del acuerdo (el “Convenio del Agente para Notificaciones”) de la
persona que por el momento actie y cump!a la funcion del Banco de la Nacion:Argentina,
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para actuar como agente para notificaciones de la Republica, tal como se describe en 12§
Clausula 15(c) del presente Convenio. ---------------emnnzmans e

(q) Cotizacion. En la Fecha de Cierre o con anterioridad a ella, la Repiblica debera haber
solicitado la admision de los Titulos para inscripcion en la Lista Oficial de la Luxembourg
Stock Exchange (Bolsa de Valores de Luxemburgo) y el Merval, como también para
negociacion en su Luro MTTF Market (Mercado Euro MTF) y el MAE -----rm-oomomom oo ooeeee-

(r) Convenio de Fideicomiso, Convenio de Derechos de Regfmo y Titulos. E1 Convenio de
Fideicomiso debe haber sido debidamente formalizado y otorgado por un signatario
debidamente autorizado de la Republica y el Fiduciario; el Convenio de Derechos de
Registro debe haber sido debidamente formalizado y otorgado por un signatario
debidamente autorizado de la Republica y los Compradores Iniciales; y los Titulos deben
haber sido debidamente formalizados y otorgados por un signatario debidamente autorizado
- de la Republica y debidamente autenticados por el Fiduciario. -------- --- ---

(s) Documentos Adicionales. En la Fecha de Cierre o con anterioridad a ella, la Repablica
debe haber suministrado a los Compradores Iniciales los demas certificados, dictamenes,
cartas y documentos que los Compradores Iniciales puédan razonablemente solicitar. ------

(t) Distorsiones en el Mercado. Con posterioridad a la fecha del presente (i) la negociacion
de los titulos en general en la New York Stock Exchange, o en la Nasdaq Stock Lxchange, el
Merval o el MAE no debera haber sido suspendida ni limitada substancialmente como
tampoco se deberan haber establecido precios minimos en ninguna de dichas bolsas o
mercados; (ii) la negociacion de cualquier titulo de la Republica en cualquier mercado,
bolsa de valores o en el mercado extrabursati! en los Estados Unidos, el Reino Unido,
Argentina u otro lugar no debe haberse suspendido o limitado substancialmente; (i) las
autoridades de la Argentina, las autoridades federales de los Estados Unidos o del Estado
de Nueva York no deben haber declarado una moratonia bancaria; (iv) no debe haber
~ocurrido un evento importante de distorsion en la banca comercial o en los servicios de
liquidacion o compensacién de titulos en los Estados Unidos o en Europa, ni (v) debe haber
ocurrido un estallido o escalada de hostilidades en las que participen los Estados Unidos o
la Republica como tampoco una declaracion de guerra por el Congreso de los Estados
Unidos o la Repablica ni ninguna otra calamidad o emergencia nacional o internacional
sustancial s1, en el caso de los incisos (iv) y (v) del presente, a criterio de los Compradores
= Immales tal evento haria imposible continuar con la terminacion de la oferta y el cierre del
v mbdo contemplado en el Prospecto, ==s=-=-mmmmmmmmmm o e en

Eu SO

48 EIQ alquiera de las condiciones especificadas en esta Clausula 5 no se hubieran cumplido
|— - comg se estipula en el presente Convenio, o si cualquiera de los dictamenes juridicos y
certificados mencionados precedentemente o en cualquier otra disposicion de este
Conyenio no fueran razonablemente satisfactorios en cuanto a su contenido y forma (salvo

euantlo fuesen satisfactorios de cualquier otro modo) para los Compradores Iniciales y el
asesor legal de los Compradores Iniciales, este Convenio y todas las obligaciones de los
Compradores Iniciales en virtud del presente podran ser rescindidos por los Compradores

- IniCiales en la Fecha de Cierre, o en cualquier momento anterior a ésta. La rescision se

Motificara a la Republica por escrito o por via telefénica o fax y sera confirmada por escrito.

21



Los documentos que deben ser entregados conforme a esta Clausula 5, seran entregados en
la oficina del asesor legal de los Compradores Iniciales, en 599 Lexington Avenue, Nueva
York, Nueva York 10022, en la Fecha de Cierre. -----=----=-mm-remmmmmmmomemmmm oo csmmmm oo

6. Ciertos acuerdos de los Compradores Iniciales Cada Comprador Inicial, en forma
- individual, declara, por el presente, que no ha usado, autorizado el uso, remitido al uso de
ninguna comunicacion escrita que constituya una oferta de venta o una invitacion a realizar
una oferta de compra de los Titulos, ni participado en la planificacion de dicho uso y
acuerda no hacerlo en el futuro, a excepcion de (i) una comunicacion escrita que no
contenga “informacion de la emisora” (tal como se define en la Norma 433(h)(2) en virtud
de la Ley de Titulos Valores) no incluida en el Prospecto Preliminar o el Prospecto; (1)
cualquier comunicacion escrita preparada por la Repiblica conforme a la Clausula 4(c)
anterior, (iii) cualquier comunicacion escrita preparada por el Comprador Inicial y aprobada
por la Republica anticipadamente por escrito o (iv) cualquier comunicacion escrita relativa
a las condiciones de los Titulos o que contenga dichas condiciones y sea sustancialmente
compatible con la Hoja de las Condiciones de Precio y/u etra informacién incluida en el
Prospecto Preliminar o el Prospecto, incluyendg las comunicaciones de curso ordinario a
través de Bloomberg y otras comunicaciones escritas similares usadas por los Compradores
Iniciales en relacion con las operaciones de marketing y distribucion que se describen en
este Convenio, en cada caso sujeto a las disposiciones de la Clausula 1 del presente. Los
~ Compradores Iniciales declaran, garantizan y convienen, en forma individual, que ellos y
cada una de sus afiliadas han cumplido y cumpliran con los términos fijados en el Anexo C
del presente.------- e LR e --

7. Indemnizacion y contribuGION. —-----mr=sm=mmmmmmmmmmesm o m oo oo e

(a) Indemnizacion de los Compradores Iniciales. La Republica conviene indemnizar y
mantener indemne a cada Comprador Inicial, sus afiliadas, directores, funcionarios,
empleados y agentes y a cada persona, si la hubiere, que controle al Comprador Inicial
conforme el significado asignado en el Articulo 15 de la Ley de Titulos Valores o el
Articulo 20 de la [Exchange Act, por toda pérdida, reclamo, dafios y perjuicios y
obligaciones (incluidos, a titulo meramente enunciativo, los honorarios de abogados y otros
- gastos incurridos en relacion con: (i) juicios, acciones o procesos, demandas presentadas u
ordenes de investigacion, o cualquier otro petitorio formal, que se dictase con posterioridad

PROY-804Y) ¢l Momento de la Venta o (B) la celebracion y el otorgamiento del presente
Conyenio, en caso de que esto ultimo ocurra primero, en virtud del cual se requiriese que

48 Jo§ Gompradores Iniciales o sus afiliadas pongan la informacion relacionada con la Oferta
(inclpida la documentacion relacionada) a disposicion de toda persona, o (il) juicios,

accignes, procesos o demandas, en la medida en la que esos honorarios y gastos sean

incufridos, conjuntamente o individualmente, originados o basados en cualquier
declfiracion falsa, real o supuesta, acerca de un hecho sustancial contenido respectivamente

en el Prospecto Preliminar, la Informacion del Momento de Venta, cualquier Comunicacion
Escrita de la Emisora o el Prospecto (o en cualquier enmienda o suplemento de é€stos) o
cualquier omision, real o supuesta, de sefialar alli un hecho sustancial necesario para que las
dectaraciones alli contenidas, a tenor de las circunstancias en las que fueron efectuadas, no
infuzchn a error, en cada caso salvo en la medida en que dichas pérdidas, reclamos, dafios y
perjuicibs u obligaciones se originen o funden en cualquier declaracion falsa u omision que
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se base en cualquier informacion relacionada con cualquier Comprador [nicial que haya
sido suministrada a la Republica por escrito por el Comprador Inicial, actuando por si o por
intermedio de terceros, y que guarde conformidad con dicha informacion, expresamente
para ser usada en dicha documentacion, quedando entendido y convenido que Onicamente
dicha informacion suministrada por los Compradores Iniciales, directa o indirectamente,
consiste en la informacion descrita en la Clausula 7(b) del presente. ----------s=n-momeceoom-
&

(b) Indemnizacion de la Republica. Cada Comprador Inicial conviene, en forma
simplemente mancomunada, indemnizar y mantener indemne a la Repiblica con el mismo
alcance que la indemnizacion establecida en el apartado (a) precedente, pero tnicamente
con respecto a las pérdidas, reclamos, dafios y perjuicios u obligaciones que se originen o
funden en cualquier declaracion falsa u omision, real o supuesta, que se base en toda
informacion relacionada con dicho Comprador Inicial suministrada a la Republica por
escrito por dicho Comprador Inicial o un tercero en representacion de éste, y que guarde
conformidad con ella, expresamente para ser usada en el Prospecto Preliminar, cualquier
otra Informacion del Momento de Venta, toda Comunicacion Escrita de la Emisora o el
Prospecto (o cualquiera de sus enmiendas o suplementos), quedando entendido y convenido
que esa informacion Gnicamente consiste en las siguientes declaraciones en el Prospecto
Preliminar y el Prospecto: (i) el parrafo [décimo segundo] bajo e! titulo “Plan de
Distribucion” en el Prospecto Preliminar y en el Prospecto sobre estabilizacion de precios y
posiciones cortas, y (ii) el parrafo [décimo tercero] bajo el titulo “Plan de Distrtbucion” en
el Prospecto Preliminar y en el Prospecto sobre otras relaciopes. -=--r=-=--mnm-m--esasmnanonamv

(c) Notificacion y procedimientos. Si se iniciara o entablara contra cualquier persona algun
juicio, una accién o un procedimiento (incluidas las 6rdenes de investigacion o alguna otra
solicitud forma! similar o cualquier investigacion de un organmismo gubernamental o
regulatorio), reclamo o demanda con respecto al cual pudiera reclamarse una
indemnizaciéon conforme a la Clausula7(a)} ¢ 7(b) anterior, dicha persona (la "Persona a
Indemnizar") notificard de inmediato por escrito a la persona a la cual se reclama la
indemnizacion (la "Persona Indemnizadora); estipulandose que, la omision de notificar a
la Persona Indemnizadora no la eximira de ninguna responsabilidad que pudiera tener en
virtud de la Clausula7(a) ¢ 7(b) anterior, salvo en la medida en que haya sido
sustancialmente perjudicada (por la pérdida de derechos sustantivos o defensas) por dicha
omision; y estipulindose ademads que, la omision de notificar a la Persona Indemnizadora
eximira de ninguna responsabilidad que pudiera tener frente a la Persona a Indemnizar
e cgalquier otro modo, salvo en virtud de la Clausula 7(a) ¢ (7(b) anteriores. Si se iniciara
8 'fa ge iﬁcara.cualquiera de dichos procedimientos contra una Persona a Indemnizar y ésta
wbigra notificado a la Persona Indemnizadora al respe¢to, la Persona Indemnizadora

tara a un asesor legal que resulte razonablemente satisfactorio para la Persona a
nizar (quien no podra ser, sin el consentimiento de la Persona a Indemnizar, asesor legal
Parte Indemnizadora, no pudiendo ese consentimiento ser retenido ni demorado
mjustificadamente) para representar a la Persona a Indemnizar y a cualquier otro con derecho

. a indemnizacion conforme a esta Clausula 7, que la Persona Indemnizadora pueda designar en
dicho progedimiento, y pagara los honorarios y gastos de dicho procedimiento junto con los
honorarjés y gastos de dicho asesor legal en relacion con dicho procedimiento. En cualquiera
de dichog procedimientos, cualquier Persona a Indemnizar tendra derecho a contratar su
propio asesor legal, pero los honorarios y gastos de dicho asesor quedaran a cargo de dicha
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- hayan acordado mutuamente en contrano (mla Persona Indemnizadora no haya contratadc‘a\w

dentro de un tiempo razonable un asesor legal razonablemente satisfactorio para la Persona
a Indemnizar; (iii) la Persona a Indemnizar haya llegado a la conclusion razonable de que
puede disponer de defensas legales distintas o adicionales a las que dispone la Persona
Indemnizadora, o (iv) las partes nombradas en cualquiera de dichos procedimientos
(incluyendo terceros demandados) incluyan tanto a la Persona Indemnizadora como a la
Persona a Indemnizar y la representacion de ambas partes por el mismo asesor legal seria
inapropiada debido a los distintos intereses reales o posibles entre ellas. Queda entendido y
convenido que la Persona Indemnizadora, en relacion con cualquier procedimiento o todo
procedimiento vinculado en la misma jurisdiccion, no quedara obligada por los honorarios
y gastos de mas de una firma independiente (ademds dg cualquier asesor legal local)
designada para todas las Personas a Indemnizar, y que todos esos honorarios y gastos seran
reembolsados a medida que se incurran. Dichas firmas independientes que representen a
cualquier Comprador Inicial, sus afiliadas, directores y funcionarios de ese Comprador
Inicial seran designadas por escrito por los Compradores Iniciales y las firmas
independientes que representen a la Repiblica o cualquier parte a indemnizar conforme la
Clausula 7(b) seran designadas por escrito por la Republica. La Persona Indemnizadora no
quedara obligada por ninguna conciliacion (setflement) de cualquier procedimiento
efectuado sin su consentimiento escrito, pero si fuera conciliado con dicho consentiniento
o si existiera una sentencia definitiva para el demandante, la Persona Indemnizadora
conviene indemnizar a cada Persona a Indemnizar por cualquier pérdida u obligacion en
razon de dicha conciliacion o sentencia. Sin perjuicio de ello, si en cualquier momento una
Persona a Indemnizar hubiera solicitado que una Persona Indemnizadora reembolse a la
Persona a Indemnizar los honorarios y gastos de asesor legal, tal como se contempla en este
apartado, la Persona Indemnizadora sera responsable por cualquier conciliacion de
cualquier procedimiento efectuada sin su consentimiento escrito si (i) dicha conciliacion se
presenta mas de 30 dias después que !a Persona Indemnizatiora recibiera dicha solicitud y
(i1) la Persona Indemnizadora no hubiera realizado el reembolso a la Persona a Indemnizar,
de acuerdo con dicha solicitud, antes de la fecha de tal conciliacion. Ninguna Persona
Indemnizadora efectuara ninguna conciliacion, sin el consentimiento escrito de la Persona a
Indemnizar, de cualquier procedimiento pendiente o inminente del cual cualquier Persona a

PROY .- 8fftnizar puede o podria haber sido parte y dicha Persona a Indemnizar podria haber

reclamado una indemnizacion en virtud del presente, salvo que dicha conciliaciéon (x)

48 n8uya una liberacion (release) incondicional de dicha Persona a Indemnizar, en forma y

contgnido razonablemente satisfactorio para dicha Persona a Indemnizar, con respecto a

toda fesponsabilidad por las pretensiones que sean el objeto de tal procedimiento y (y) no

mretaya ninguna declaracion o admision en cuanto a la culpa, culpabilidad u omision de
- efectuada por cualquier Persona a Indemnizar, por si 0 a través de terceros. ----------

(d) Contribucion. Si la indemnizacion estipulada en las Clausulas 7(a) 6 7(b) precedentes
no estuviera disponible para una Persona a Indemnizar o fuera insuficiente con respecto a
cualquier pérdida, reclamo, daiios y perjuicios u obligaciongs mencionadas en los mismos,
entonceg cada Persona Indemnizadora, en virtud de dicho apartado, en lugar de indemnizar

c}i ha Pefsona a Indemnizar, como consecuencia de dichas pérdidas, reclamos, dafios y
perjuiciod u obligaciones (i) en la proporcion que resulte adecuada para reflejar los
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tado, y los Compradores Iniciales, por el otro, o (u) si la ley apllcable no permmera la
asignacion estipulada en el inciso (i), en la proporcion que resulte adecuada para reflejar no
solamente los beneficios relativos mencionados en el inciso (i) sino también la culpa
relativa de la Repablica, por un lado, y de los Compradores Iniciales, por el otro, en lo que
respecta a los errores u omisiones que dieron por resultado dichas pérdidas, reclamos,
dafios y perjuicios u obligaciones, como asi también cualquier otra consideracion de
. equidad en lo pertinente. Se considerard que los beneficios relativos recibidos por la
Republica, por un lado, y los Compradores Iniciales, por el otro, guardan la misma
proporcion respectiva que los fondos netos (antes de deducir los gastos) recibidos por la
Republica de ia venta de los Titulos y el total de descuentos y comisiones recibidos por los
Compradores Iniciales en relacion con ello, tal como se estipula en el presente Convenio,
guardan con el precio de oferta total de los Tituios. La culpa relativa de la Republica, por
un lado, y de los Compradores Iniciales, por el otro, sera determinada, entre otras cosas, en
base a si la declaracion falsa o supuestamente falsa de un hecho sustancial o fa omision,

real o supuesta, de sefialar un hecho sustancial se relaciona con la informacion suministrada
por la Republica o por los Compradores Iniciales y al intento relativo, conocimiento, acceso
a la informacion y oportunidad que tuvieran las partes de cogregir o impedir esa declaracion
u omision. A los fines de esta Clausula 7(d), cada director, funcionario, empleado, afiliada
y agente de un Comprador Inicial y cada persona, si la hubiere, que controle a un
Comprador Inicial conforme el significado que se le asigna en la Ley de Titulos Valores y
la Exchange Act, tendra el mismo derecho a contribucion que el Comprador Inicial ---------

" (e) Limitacion sobre la responsabilidad. La Republica y los Compradores Iniciales
convienen que no seria justo ni equitativo que la contribucion establecida en esta Clausula 7
se determinara mediante una asignacion proporcional (pro rata) (aun cuando los
Compradores Iniciales fueran tratados como una sola entidad para ese fin) o mediante
cualquier otro método de asignacidn que no tome en cuenta las consideraciones de equidad
que se mencionan en la Clausuia 7(d) anterior. Se considerara que el monto pagado o a
pagar por una Persona a Indemnizar como consecuencia de las pérdidas, reclames, dafios y
peI'JUICIOS y obligaciones mencionados en la Clausula 7(d) anterior, incluyen, sujeto a las
ciones sefialadas anteriormente, los gastos legales o de otro tipo en los que

PROY rca:901l blemente hubiera incurrido dicha Persona a Indemnizar en relacion con dichas

.__.-—)’-9-

es o reclamos. No obstante las disposiciones de esta®Clausula 7, en ningin caso se
gr' a un Comprador Inicial contribuir cualquier monto por el cual el total de descuentos
isiones recibidos por dicho Comprador Inicial con respecto a la oferta de los Titulos
exceda el monto de los dafios que dicho Comprador Inicial hubiera debido pagar de otro
1en razon de una declaracion falsa u omisidn, real o supuesta. Ninguna persona

i culpable de falseamiento fraudulento (segun el significado que se le asigna en el Articuio

11(f) de la Ley de Titulos Valores) tendra derecho a contribucion alguna por parte de
cualquier persona que no fuera culpable de dicho falseamiento fraudulento. Las
obligaciones, de contribucion de los Compradores Inictales conforme esta Clausula 7 son
simplemente Ymancomunadas en proporcion a sus respectivas obligaciones de compra en
virtud del/pregente. ~~--—e-mmmmcmeeen e FE e e es
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(f) Tipos de resarcimiento no-exchesivos. Los tipos de resarcimiento estipulado en la
presente Clausula 7, no son exclusivos ni limitardn ningun derecho o resarcimiento al que
de alguna manera tenga derecho cualquier Persona Indemnizada bajo el régimen de equidad
o conforme a derecho. ---- e e e e

8. Rescision. El presente Convenio puede ser rescindido por los Compradores Iniciales en
caso de incumplimiento de las condiciones establecidas en la Clausula 5 cuando no
hubieran renunciado a éstas o, a exclusivo criterio de los Compradores Iniciales, mediante
notificacion a la Repiblica, si luego de la formalizacion y €ntrega del presente Convenio y
en oportunidad de la Fecha de Cierre 0 en una fecha anterior (i) se hubiera suspendido o
limitado substancialmente la comercializacion de titulos valores por lo general en el
Mercado de Titulos Valores de Nueva York o en el Mercado de Valores de Nasdaq, el
Merval o el MAE, o bien no se hubieran establecido precios minimos para alguna de esas

- bolsas o mercados; (ii) se hubiera suspendido o limitado substancialmente la

comercializacion de cualquier titulo valor de la Republica en cualquier mercado, bolsa de
valores o en el mercado extrabursatil en los Estados Unidos, el Reino Unido, la Argentina u
otro territorio ; (iii) las autoridades federales de los Estados Unidos o las del estado de
Nueva York o la Argentina no hubieran declarado una moratoria bancaria; (iv) no hubiera
ocurrido una interrupcion importante en los servicios de liquidacion y compensacion de
titulos o de banca comercial en los Estados Unidos o en Europa, o (v) no hubiera ocurrido
un estallido o incremento de las principales hostilidades de las que participen los Estados
Unidos o la Republica, ni una declaracion de guerra por parte del Congreso de los Estados
Unidos o la Repiblica, ni cualquiera otra emergencia o calamidad sustancial nacional o
internacional si, en el caso de los incisos (iv) y (v) del presente, a criterio de los
Compradores Iniciales, ese acontecimiento tornara imposible continuar con la
formalizacion de la oferta y el cierre en la forma contemplada en el Prospecto. -------===----

9. Incumplimiento del Comprador TNIgial - ——---cmmmmm i m e e e e e oo

(a) Si, a la Fecha de Cierre, cualquier Comprador Inicial no cumpliera con su obligacion de

comprar los Titulos que acordo adquirir en virtud del presente, los Compradores Iniciales
Cumplidores podran, a su criterio, organizar la compra de esos Titulos a través de terceros a

ﬁ :QYs@igtaccion de la Republica, de conformidad con los términos del presente Convenio. Si,

dentra de las 36 horas posteriores al incumplimiento en el que incurriera cualquier

4 §Cob@prador Inicial, los Compradores Iniciales cumplidores no dispusieran la compra de

esos Titulos, entonces la Republica tendra derecho a un nuevo periodo de 36 horas dentro
e Zéilial deberd procurar otras personas a satisfaccion de los Compradores Iniciales
cu,rnphdores para comprar los Titulos bajo los mismos términos. Si otras personas se
obligaran o prestaran conformidad para comprar los Titulos de un Comprador Inicial
incumplidor, los Compradores Iniciales cumplidores o la ‘Republica podran posponer la
Fecha de Cierre por un plazo maximo de cinco dias habiles enteros para efectuar los
cambios que a criterio del asesor legal para la Republica o el asesor legal para los
Compradores Iniciales resulten necesarios en lo que atafie a la Informacion del Momento de
Venta, el Prospecto o cualquier otro documento o arreglo, y la Republica se compromete a

- preparar dgyinmediato toda enmienda o suplemento de la Informacion del Momento de

Venta o rospecto que impacte esos cambios. Con el alcance convenido en el presente
Convenjo, término "Comprador Inicial" incluye, a todos los efectos del presente
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- _daiios y perjuicios ocasionados por su incumplimiento,

Convenio, salvo cuando el contexto requierd lo contrario, a cualquier persona n
enumerada en la Adenda | del presente que, de acuerdo con la presente Clausula 9,
adquiera Titulos que un Comprador Inicial incumplidor se comprometid a comprar, pero no
cumplio. ------r----- e LR el

(b) Sin perjuicio de los procedimientos que se describen en la Clausula 10{a) ut supra, en el
caso de que, con posterioridad a un incumplimiento por cualquier Comprador Imcial respecto
de sus obligaciones de comprar los Titulos, el monto del capital total de los Titulos no
adquiridos no exceda una décima parte del monto del capital total de la totalidad de los
Titulos, la Republica tendra derecho en oportunidad de [a Fecha de Cierre, de exigir a cada
Comprador Inicial cumplidor que compre el monto del capital de los Titulos que ese
Comprador Tnicial acepté comprar en virtud del presente, con mas la participacion
proporcional de ese Comprador Inicial (en base al monto de capital de los Titulos que ese.
Comprador Inicial aceptd comprar en virtud del presente) de los Titulos del Comprador Inicial
incumplidor o los Compradores Lniciales respecto de los cuales no se realizados esos arreglos.

(c) Si, después de hacer aplicable cualquier arreglo para la_compra de los Titulos de un
Comprador Inicial incumplidor o Compradores Iniciales por parte de los Compradores
_ Iniciales cumplidores y la Republica conforme lo establecido en la Clausula 9(a) uf supra, el
monto del capital total de esos Titulos que contintian sin ser comprados excediera la décima
parte del monto del capital total por la totalidad de los Titulos, o si la Republica no ejerciera el
derecho que se describe en la Clausula 9 (b) antes mencionada, entonces el presente Convenio
se tendra por rescindido sin obligacion alguna para los Compradores Iniciales cumplidores. La
rescision del presente Convenio con arreglo a lo dispuesto en la presente Clausula 9 tendra
lugar libre de responsabilidades para la Repiblica, excepto las disposiciones de la Clausula 7
del presente, que no se tendran por rescindidas y continuaran vigentes con respecto a los
Compradores Iniciales cumplidores.

(d) Ninguna de las disposiciones contenidas en el presente eximird a ninguno de los
Compradores Iniciales en incumplimiento respecto de ninguna obligacion por la que debieran
responder frente a la Republica o a cualquier Comprador Inicial cumplidor en concepto de los

RS

,’! | 10. Pago de gastos --------------- --- e e

4870 |

'_._(a) Si lag operaciones contempladas en el presente Convenio se llevaran a cabo, la

; Repliblita se compromete a pagar o hacer pagar todos los costos y gastos inherentes al

~=~—cumplimiento de sus respectivas obligaciones en virtud del presente, incluyendo a mero

L ;_tilg!iz%;nciativo, (i) los costos inherentes a la autorizacion, emision, venta, preparacion y
entrega de los Titulos y Canje de Titulos, asi como de todo impuesto pagadero en refacion a
ello; (ii) los costos inherentes a la preparacion ¢ impresion del Prospecto Preliminar, toda
otra Informacion del Momento de Venta, toda Comunicacion Escrita por parte del Emisor y
el Pros Gto (incluidas sus enmiendas o suplementos) y la distribucion de los mismos; (iii)
los costos de reproduccion y distribucion de cada uno de los Documentos de la Operacion,
(iv)’los honorarios y gastos de los respectivos asesores légales (incluso los de asesores
legales lpcales e internacionales) y los de todo otro experto o asesor contratado por la
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Republica y los Compradores Iniciales (sujeto a los limites establecidos en la Adenda 2 d
presente); (v) los honorarios y gastos razonables en los que se haya incurrido en relacion ™=
con el registro o la aptitud y determinacion de elegibilidad a los fines de la inversion en los
Titulos y Canje de Titulos en virtud de las leyes aplicables en las jurisdicciones que los
Compradores Iniciales designen, y la preparacion, impresion y distribucion de un Memo
Blwe Sky (incluidos los honorarios y gastos de asesoria legal contratada para los
Compradores Iniciales) (sujeto a los limites establecidos en la Adenda 2 del presente,); (vi)
los honorarios facturados por agencias calificadoras en concepto de la calificacion de los
Titulos y Canje de Titulos; (vii) los honorarios y gastos del Fiduciario y todo agente de

~ pago (incluidos los honorarios y gastos en concepto de asesoria legal para las partes); (viii)

todos los gastos y aranceles de solicitudes en los que se haya incurrido en relacion con la
aprobacion de los Titulos y Canje de Titulos para la inscripcion de la transmision por parte
de la Sociedad Depositaria del Fideicomiso [DTC), todos los gastos incurridos
exclusivamente por la Repuiblica en relacion con cualquier presentacion itinerante a
inversores potenciales; y (x) todos los gastos y aranceles de solicitudes relacionados con
listar los Titulos y Canje, asi como los del Merval en la Bolsa de Valores de Luxemburgo
del Mercado Euro MTF, y a los fines de su comercializacion en ef MAE. -------- O

(b) Si la Republica por cualquier razon no licitara los Titulos a ser entregados a los
Compradores Iniciales, la Repiblica se compromete a reembolsar a los Compradores
Iniciales todos los gastos y costos varios (incluidos los honorarios y gastos por asesoria
legal hasta el monto establecido en el Apéndice 2 del presente) en los que razonablemente
se haya incurrido y se encuentren documentados por parte de los Compradores Iniciales en
relacion con el presente Convenio y la oferta contemplada en el mismo. -------sesannanmonaee-

11. Personas con derecho a beneficiarse del Convenig. El presente Convenio sera
vinculante para las partes y redundara en beneficio €stas y sus respectivos sucesores, asi
como de los funcionarios y directores, y las personas controlantes a las que se haga
referencia en el presente; asi como de las afiliadas de cada Comprador Inicial mencionado
en la Clausula 7 del presente. Ninguna de las disposiciones del presente Convenio tiene por
finalidad, ni podra ser interpretada en tal sentido, otorgar a cualquier otra persona un
derecho, resarcimiento o reclamo ajustado a derecho o en virtud del sistema de equidad, en
relacion con el preseénte Convenio o cualquiera de sus disposiciones. Ningiin comprador de
os de cualquier Comprador Inicial sera considerado un sucesor por la mera razon de

Supervivencia. Las respectivas indemnizaciones y derechos de contribucién
lecidos en la Clausula 7, y las declaraciones, garantias y obligaciones de la Repablica
irtud de las Clausulas 3 y 10 del presente, de la Republica y los Compradores Iniciales
idos en este Convenio o realizadas por o en representacion de la Republica o los

Cotpradores Iniciales conforme a lo previsto en el presente Convenio, y todo certificado
entregado conforme a lo previsto, sobreviviran a la entrega y pago de los Titulos y
continuaran en plena vigencia, independientemente de la rescision del presente Convenio y
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13. Ciertos términos definidos. A los fines del presente Convenio, (a) salvo cuando me L
disposicion expresa en contrario, el término “afiliada” tiene el significado atribuido en Faf
Norma 405 de la Ley de Titulos Valores, (b) el término “dia habil” significa cualquier dia
que no sea un dia en el que se le permita o exija a los bancos que permanezcan cerrados en
la Ciudad de Nueva York; y (c) el término “comunicacién escrita” tiene el signiticado
atribuido en la Norma 405 de la Ley de Titulos Valores. =---=-=r--------esememmmmomoem oo oo oeen

14. Cumplimiento de la Ley USA Patriot. De acuerdo con los requerimientos de la Ley
USA Patriot (Titulo LI de la Ley Publical 07-56 (sancionada e! 26 de octubre de 2001)}, los
Compradores Iniciales deberén obtener, verificar y llevar registro de la informacion que
identifique a sus respectivos clientes, incluida la Republiea, pudiendo incluir nombre y
domicilio de sus respectivos clientes, asi como, toda otra informacion que permita a los
Compradores Iniciales identificar adecuadamente a sus respectivos clientes, --------=--------

15, DiSPOSICIONES VATIAS. =-==n=mmmmmmmmmmm oo oo oo o oo o som om o s oo

(a) Notificaciones. Todas las notificaciones y demas comunicaciones que deban cursarse en
el marco del presente Convenio deberan realizarse por escrito y se tendran por debidamente
efectuadas cuando se realicen por correo postal o sean transmitidas y confirmadas por
cualquier medio estindar de telecomunicacion. Las. notificaciones a los Compradores
Iniciales deberan cursarse a los domicilios que se indican a continuacién: a Merrill Lynch,
Pierce, Fenner & Smith Incorporated en 50 Rockefeller Plaza, NY1-050-12-02, New York,
New York, [0020, Facsimil: (646) 855-5958, Atencion: High Grade Transaction
Management/Legal, Credit Suisse Securities (USA) LLC, Lleven Madison Avenue, New
York, New York 10010-3629, Facsimil: 212-325-4296); Atencion: LCD-IBD;, Deutsche
Bank Securities Inc., 60 Wall Street, New York, New York 10005; Atencion: Latin America
Debt Capital Markeis, con copia a la misma direccion con atencion al Asesor General, 36th
Floor (fax: 212-797-4561); y Morgan Stanley & Co. LLC en /585 Broadway, New York,
New York 10036, Atencion: LatAm Syndicate Desk, con copia al Departamento de Legales.
Las notificaciones a ta Republica deberan ser cursadas a: Replblica Argentina, Ministerio
de Hacienda y Finanzas Publicas, Hipolito Yrigoyen 250, Piso 10, Oficina 1029, 1310
" Buenos Aires, Argentina; At.: Santiago Bausili, Subsecretario de Hacienda, con copia (que
] ara notificacion) a Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP, One Liberty Plaza,

" FPR@Yw S04 New York 10006 (Fax: (212) 225-3999) Atencion: Andrés de la Cruz. —-----------

Qbﬁ ]73)0 licable. El presente Convenio y todo reclamo o controversia que surja de éste o
se_relacigne con el mismo se regiran e interpretaran de conformidad con las leyes del

Estado d¢ Nueva York. ---- - RS F——

| (c) Lurisdiccion. Dentro del marco maximo permitido por la ley aplicable, la Republica se

somete de manera irrevocable a la jurisdiccion exclusiva de los tribunales federales de los
Estados Unidos y los tribunales estaduales de Nueva York con asiento en el distrito de
Manhattan, Ciudad‘de Nueva York, y a los tribunales de la Republica {cada uno de ellos, en
adelante, 4Tribunal Especificado™) en caso de juicio o procedimiento vinculado al presente
Convenjé 6 a las operaciones contempladas en éste (en adelante, “Procedimiento Conexo”).
Dentrd del, marco maximo permitido por la ley aplicable, la Republica renuncia de forma
. irre¥ocablel e incondicional a toda impugnacion que en la actualidad o en el futuro pudiera
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formular con relacion a los Procedimientos Conexos que tramiten ante un Tribugp
Especificado (excluyendo, para evitar cualquier duda, las acciones, 10s juicios y
procedimientos relativos a leyes sobre titulos valores de los Estados Unidos o de cualquiera
de sus estados), ya sea en razon del territorio, lugar de residencia o domicilio, o en razon de
que los Procedimientos Conexos han sido iniciados ante un tribunal incompetente. La
Republica conviene que toda sentencia definitiva dictada en el marco de cualquier juicio,
accién o procedimiento iniciado ante el mencionado tribunal serd definitiva y vinculante
. para la Republica, segun corresponda, y sera exigible ante cualquier tribunal comprendido
dentro de la jurisdiccion a la que la Republica, segiin corresponda, deba someterse con
motivo de un juicio respecto de esa sentencia. La Repablica designa de forma irrevocable al
Banco de la Nacion Argentina, con domicilio en 225 Park Avenue, NuevaYork, Nueva
York, 10169, y si no lo mantuviera en calidad de agente a tal efecto, la Repablica designara
a CT Corporation System como su agente autorizado-en el distrito de Manhattan de la
Ciudad de Nueva York, al cual podran diligenciarse las notificaciones en el marco de todo
juicio o procedimiento. Asimismo, conviene que el diligenciamiento de las notificaciones al
agente autorizado y la notificacion escrita de ese diligenciamiento a la Republica, segun sea
el caso, por parte de la persona que diligenciara la notificacién al domicilio consignado en
la Clausula 15, importaran la efectiva notificacion a la Republica en relacién con el juicio o
procedimiento en cuestion. Por el presente, la Replblica declara y garantiza que el agente
autorizado ha aceptado su designacion y ha prestado conformidad para actuar en caracter de
agente autorizado a los fines de cumplir con el diligenciamiento de las notificaciones. La
Republica conviene, asimismo, que tomara las medidas que resulten necesarias para
mantener vigentes la designacion y el nombramiento del agente autorizado durante un
periodo de cinco afios contados a partir de la fecha del presente Convenio. Para evitar
cualquier duda, la presente Clausula 15(c) sobrevivira a la entrega y el pago de los Titulos,
independientemente de la rescision del presente Convenio y toda investigacion llevada cabo
por la Republica o los Compradores Iniciales, actuando por si 0 por terceros, -----~-s==------

Sin perjuicio de cualquier disposicion en contrario prevista en el presente Convenio, ni la

designacion del agente autorizado ni la renuncia a la indemnizacion prevista en el inciso (f)
seran tenidas por extensivas a juicios, acciones o procedimientos promovidos de

_mnfonm con las leyes federales o estaduales de los Estados Unidos en materia de
PRESs s, -- oo

(d4 Bty al juicio por jurado. Cada una de Jas partes del presente Convenio renuncia

por ¢l presepte a todo derecho a un juicio por jurado en todo juicio o procedimiento que
surja del prgsente Convenio o se relacione con el MiSmo. ~==-==-====mmecmmmmom oo

ey Manedalde la sentencia. Dentro del marco maximo legal, la obligacion de la Republica
con respecto a toda suma adeudada en virtud del presente Convenio, sin perjuicio de
cualquier pago efectuado en una moneda distinta del dolar estadounidense (ya sea conforme
a una sentencia judicial o en razon de cualquier otra medida), unicamente se tendra por
cumplida dentro de! marco de la suma en la moneda que corresponda, que la parte con
derecho a percibirla, de conformidad con los procedimientos normales, pueda adquirir con
la supfa} abonada en una moneda distinta (deducidas las primas y los costos de las
opefaciohes de cambio que correspondan), el dia habil inmediatamente posterior al dia en
que esa parte perciba el pago. Si por cualquier motivo el monto que pueda ser adquirido de
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ese modo en la moneda pertinente resultara inferior a la suma adeudada originariamente, 12

Argentina pagara las sumas adicionales en la moneda pertinente, conforme resulte S

necesario, a efectos de compensar ese descubierto. Toda obligacion de la Republica que no
sea cancelada a través de ese pago serd exigible, dentro del marco maximo permitido por la
ley, como una obligacion separada e independiente y, hasta tanto sea cancelada en la forma
estipulada en el presente, mantendra su plena vigencia. La Repiblica conviene indemnizar
y mantener indemnes a cada uno de los Compradores Iniciales, sus directores, funcionarios,
afiliadas, y a cada una de las personas, en su caso, que supervisen a los Compradores
Iniciales con el alcance de la Clausula 15 de la Ley de Titulos Valores o la Clausula 20 de
la Ley de Canje, frente a toda pérdida en la que pudieran incurrir como resultado de una
sentencia u orden dictadas respecto de cualquier suma adeudada en relacion con el presente
Convenio, y de cualquier sentencia u orden expresadas y abonadas en una moneda (la
“Moneda de la_Sentencia”) distinta del dolar estadounidense y como resultado de cualquier
variacion entre (i) el tipo de cambio aplicable a la conversion de la suma en dblares
estadounidenses a la Moneda de Sentencia a los efectos de cumplir con dicha sentencia u
orden y (ii) el tipo de cambio al cual la parte indemnizada pueda comprar dolares
estadounidenses por el importe de la Moneda de Sentencia efectivamente recibido. La
indemnizacion citada precedentemente importara una obligacion separada e independiente
de la Republica y mantendra su plena vigencia sin perjuicio del dictado de la sentencia u
orden, conforme lo mencionado anteriormente. El término “Tipo de cambio” comprendera
cualesquiera primas y aranceles de cambio pagaderos en relacién con la compra de la
moneda pertinente, 0 SU CONVErSION, =-==---mmnmmmmmmmm oo oo cime o ---

La Republica conviene que el Articulo 765 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion
Argentina no sera de aplicacion al presente Convenio ni a los Documentos de la Operacion.

() Remuncia a la inmunidad. (i) En la medida en que la Republica o cualquiera de sus
ingresos, activos o bienes gocen, en cualquier jurisdiccion en la que tenga asiento un
~ Tribunal Especificado, donde cualquier Procedimiento Conexo pueda ser promovido en
algin momento contra la Repuablica, sus ingresos, activos o bienes, o en cualquier
jurisdiccion donde un Tribunal Especificade tenga asiento y donde se promueva un juicio,
accion o procedimiento a los fines de exigir el cumplimiento o la ejecucion de una

. pr—ghtencia definitiva no apelable en cualquier Proceso Conexo (una “Sentencia
 PR®¢W8wAda), del derecho a inmunidad frente a ese juicio, respecto de la competencia de

_cualquieta de esos tribunales, de una compensacion, de embargos preventivos, embargos
dsidbsidfhdios a una ejecucion de sentencia, ejecuciones de sentencias o bien con respecto a
cualesqupera otros procesos legales o judiciales o resarcimientos, y dentro det marco de que

en cadajjurisdiccion les sera atribuida esa indemnidad, la Republica renuncia de manera

——-erevocable por el presente, dentro del marco maximo permitido por las leyes de esa

jurisdicgion, incluida la Ley de Inmunidades Soberanas Federal de 1976, en relacion con

sus obligaciones en virtud del presente Convenio, el Convenio de Fideicomiso y el
Convenio de Derechos de Registro, con excepcion de las acciones que se originen o
encuentren fundamento en las leyes federales o estaduales que rigen en materia de titulos
valores en los Estados Unidos, en virtud de las cuales la Republica se reserva su derecho a
invocar igmunidad soberana de conformidad con la Ley de Inmunidades Soberanas
Extranjeras{de 1976, siempre que la excepcion mencionada anteriormente no limite en
modo/alguno las facultades de los Compradores Iniciales de ejercer sus derechos a una
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i

y la Republica gozara de mmumdad con respecto ay en relacion con los _]LllClOS, las
acciones, los procedimientos o la ejecucion de ‘cualquier Sentencia Conexa que se dicte
contra; (i) cualesquiera reservas del Banco Central de la Republica Argentina, (i1)
cualesquiera bienes de dominio publico situados en el territorio de la Argentina que queden

comprendidos dentro de las disposiciones de los Articulos 234 y 235 del Codigo Civil y

PR

Comercial de la Nacion; (iii) los bienes situados dentro o fuera del territorio de la Argentina
que brinden un servicio publico esencial; (iv) cualesquiera bienes (ya sea en forma de
dinero en efectivo, depositos bancarios, titulos valores, obligaciones de terceros y demas
formas de pago) de la Argentina, de sus organismos gubernamentales y demas entidades
plblicas vinculadas con el cumplimiento del presupuesto, dentro del alcance de los
Articulos 165 a 170 de la Ley N.° 11.672 Complementaria Permanente de Presupuesto (t.0. -
2014); (v) cualesquiera bienes amparados por los privilegios € inmunidades de la
Convencion de Viena sobre Relaciones Diplomaticas de 1961 y de la Convencion de Viena
sobre Relaciones Consulares de 1963 incluyendo, a mero titulo enunciativo, los bienes, las
instalaciones y cuentas bancarias utilizadas por misiones de la Argentina; (vi) cualesquiera
bienes utilizados por misiones diplomaticas, de gobierno o ¢onsulares de la Republica; (vii)
impuestos, aranceles, gravamenes, valuaciones, regalias y todo otro cargo impuesto por la
Argentina, incluido el derecho de la Argentina de recaudar esos cargos; (viil) cualesquiera
bienes de caracter militar o los que se encuentren bajo el control de una autoridad militar u
organismo de defensa de la Argentina; (ix) cualesquiera bienes que formen parte del
patrimonio cultural de la Argentina; y (x) los bienes protegidos por cualquier ley vigente en
materia de inmunidad SOberana. =---===-=== == m o

(i) La Republica renuncia por el presente de manera irrevocable, con el mayor alcance
permitido por ley, a todo requerimiento y demas disposiciones legales, normas,
reglamentaciones o practicas que requieran o establezcan de algun modo el deposito de una
fianza o la entrega, en forma directa o indirecta, de cualquier otro tipo de garantia como
condicion para instituir, promover o concluir cualesquiera acciones o procedimientos
(incluidos los recursos de apelacion) que surjan o se relacionen con el presente Convenio,
los Titulos, el Convenio de Fideicomiso, el Convenio de Derechos de Registro, el

S , la Informacién del Momento de Venta y el Prospgcto. —-------=eeeemmmcenocmaanaene

38 Ijj(@rp[ares. El presente Convenio podra suscribirse en varios ejemplares (que podran
er entregados por cualquier medio estandar de telecomunicacion), cada uno de los cuales

——seraconsiderado original y, en su conjunto, conformaran un instrumento UNICO, -------=---==

(h) Modificaciones o renuncias. Las modificaciones o renuncias a cualquier disposicion del

presente Convenio, o el consentimiento o la aprobacion de todo apartamiento de la misma, no
seran efectivos en ningin caso; excepto cuando se formulen por escrito y lleven la firma de las
partes del presente Convenio.

(i) Divisibifidad. En caso de que alguna disposicion u obligacion del presente Convenio
resulfe invalida, ilegal o inexigible en cualquier jurisdiccion, ello no afectard en forma
ajguna la validez, legalidad y exigibilidad de las restantes disposiciones y obligaciones, ni
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(i) Titnlos. Los titulos utilizados en el presente se incluyeron exclusivamente a modo
referencia y no deberan tenerse como parte del presente Convenio, ni afectaran el signiﬁcado
la interpretacion del presente Convenio.

Si lo que antecede se ajusta a su entendimiento, sirvase manifestar su aceptacion del

presente Convenio firmando en el espacio provisto a continuacion. =--=-=--=--=---s-nsezz--mo-
ALENEAMENTE, ~=-= = oo o m oo e e e e e e e oo s s
REPUBLICA ARGENTINA mcmmem e e e e e oo cmee
Por intermedio de; —------mmmmmmmm e e e e e
INOMDBIE!  —mmm e e e e e e o e e e e oo
Cargo: -------------mmommo-- - T
[Pagina de firmas del Convenio de Compra). ---sseeemmmmeemmmm oo oo oeee
MERRILL LYNCH, PIERCE, FENNER & SMITH ---------------------------------------
INCORPORATED ---cemmeeeem e mmmemeemmemmmmmmaeememeemeeaeee
Por intermedio de; ~---- TPy S
Nombre; ------mmmmeememv e smmmmammmmemmmeeemmee e e e— e ———— e
AN mmmmm e e e e e oo eoan oo
[Pagina de firmas del Convenio de Compra]. ~--meem-memmmm oo s

CREDIT SUISSE SECURITIES (USA) LLC

~ Por intermedio de: -- - - S
Nombre, ————ceeer—- - B SO
Cargo: - R S RS R S

ity hiBrinedio de:

Nombre:} -—--ccmmemmmememeae SN e e e i
Cargo: =mm-mmmmm e e e e S —

, Por ipterfnedio de; —mmmmmmmemem e e e eeea———n—

F 1] o B
A g0, b mmm e e e

" [Paginalde firmas del Convenio de COmpra)] -----s----scmwrseemmmrnommamm oo
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MORGAN STANLEY & CO. LLC.

Por intermedio de: -----+=--—- —

NOMDIe: --mmmmmm oo

CArgO; =mmmmmmmmmm e oo o o e e oo e
[Pagina de firmas del Convenio de Compra]. ----eseemmmmmmmmmmm e oo oo oo

[FROV-601]
4870
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- Adenda 1-mammmem o e

Compradores Iniciales 2028
Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated US$ [en
. blanco]
Credit Suisse Securities (USA) LLC * $ [en blanco]
Deutsche Bank Securities Inc. . $ [en blanco]
Morgan Stanley & Co. LLC. $ [en blanco]
Total USS |en
blanco]

Monto de
capital de
los Titulos a

[Margen inferior]. 8-1 ----meemermomporem e
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Compradores Iniciales

Deutsche Bank Securities Inc.
Morgan Stanley & Co. LLC.
Total

Credit Suisse Securities (USA) LLC

Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated o

Monto de
capital de

los Titulos a

2036

USS [en
blanco]
$ [en blanco]
$ [en blanco]
$ fen blanco]
USS |en
blanco]|

[Pagina de firmas del Convenio de Com

%
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Adenda 2o

Gastos :
[Presentacion itinerante]. U.S.${en
blanco]
[Gastos y honorarios de asesoria legal]. $[en blanco]
[Impresion y reproduccion]. $[en blanco]
[Agencias calificadoras]. $[en blanco)
[Gastos y honorarios del fiduciario]. $[en blanco]
[Cotizacion]. ' $[en blanco]
[Honorarios y gastos de DTC]. 3 : ${en blanco]
Total U.S.$|en
blanco|

[Margen inferior]: §-2. ----ma-mmemmmm s e

PROY-—-*S“M E
‘ 4&?&5

e

¥
t

37



D]

-

" ANEXO A

Informacion Adicional del Momento de Venta

1. Hoja de las Condiciones de Precio ------------seesemmmmm e oo oo
[Margen inferior}: A-1. ------——-—- - oo ecmesmmmmmmmee Fommemem———-
ANEXO B ---mmmmmmmme e B e
Hoja de las Condiciones de Precio, de fecha [en blanco]----=-=-=mnmemememecmmmm oo e

del Prospecto Preliminar de fecha {en blanco].
Estrictamente confidencial.

[Margen inferior]: B-1. ----
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FRN] 5. X oSO

Restricciones sobre las ofertas v ventas fuera del territorio de los_Estados Unidos

En relacion con las ofertas y ventas de Titulos fuera de los Estados Unidos; ------=--=--------

(a) Cada Comprador Inicial reconoce que los Titulos no han sido registrados de
conformidad con la Ley de Titulos Valores y no pueden ser ofrecidos ni vendidos dentro de
los Estados Unidos, ni a personas estadounidenses, ni por cuenta o beneficio de éstos,
excepto cuando medie una exencion al cumplimiento de los requisitos de registro de la Ley

- de Titulos Valores o en el caso de operaciones que no estén sujetas a €30S requisitos. -------

(b) Los Compradores Iniciales, en forma individual, declaran, garantizan y convienen que:

(i) Ese Comprador Inicial ha ofrecido y vendido los Titulos, y ofrecerd y vendera los
Titulos, (A) como parte de su distribucion en cualquier momento y (B) en otro concepto,
dentro de los 40 dias posteriores entre la fecha de inicio de la oferta de los Titulos y la
Fecha de Cierre; la que sea posterior, exclusivamente de conformidad con el Reglamento §
de la Ley de Titulos Valores (el “Reglamento $”) o con la Norma 144A, o cualquier otra
exencion al registro prevista en la Ley de Titulos Valores,------=-=ms=m-mmmmeereomoooocooooeoen

(ii) Ninguno de esos Compradores Iniciales, ni ninguna de sus afiliadas, asi como ninguna
persona que actue en su representacion ha participado o participara en algin esfuerzo de
venta dirigida con respecto a los Titulos. Asimismo, todas esas personas han cumplido y
cumpliran con los requisitos en materia de restricciones a la oferta previstos en el

. Reglamento S. ---- - T et L

ot am—

-+ e

(iii) Esos Compradores Iniciales no han celebrado, ni celebraran, arreglo contractual alguno
con ningun distribuidor para la distribucion de los Titulos, excepto con sus afiliadas o
cuando medie consentimiento previo por escrito por parte de la Republica. ---------vum-mnmem-

Los términos utilizados en el apartado (a) y en el presente apartado (b) que no se
cuentren definidos de alguna manera en el presente Convenio tienen los significados
dfribuidos a-€lfos en el Reglamento S. —---m-mmmmmmmmmemm e

1
It .

c) Cada Ccm'1l rador Inicial reconoce que la Repablica no ha adoptado ni adoptara medida

i By e . . o
_alguna que Hé:l"mlta la oferta pablica de los Titulos o la posesion y distribucion de la

,gnformacic')n' *fle;:l Momento de Venta, el Prospécto, cualquier Comunicacion Escrita del
-ﬁmisor o cualquier otro material publicitario o de la oferta en relacion con los Titulos en los

"o, . . P . B ' .y
;i,palses_‘Q.Jumg idciones donde se requiera algin tipo de accion a tal fin, =---<-e--mmoeemmmeeeev

" [Mapgen inferior]: C-1. —-emm s e e e e e




‘ ANEXO D - eeeeee

Modelo de dictamen y carta de negacion de garantia de Cleary Gottliecb Steen & \
Hamilton LLP, Nueva York, asesores legales de la Repiblica Argentina ----------------

[Margen inferior]: D-1. —-msmessmremmrmmeomeocmeamce o mea e e e e e e mme e

[Es traduccion al espafiol del documento adjunto redactado en idioma inglés, que he tenido
a la vista (la traduccion consta de 40 carillas). Buenos Aires, 4 de julio de 2016].------------

COLEG!O DE TRADUCTCRES PUZLICO
DE LA CiUDAD DT BUENCS JIRES

Corresponde 2 la,Legalfzacipn

MAGDALENA DEVEAUX
TRADUCTORA PUBLICA
} 4 ? Obé’ / b JDIOMA INGLES
N e o .k MAT. T° XVII-F° 112 CAPITAL FEJBRAL
%% FRANCO MAQGIORI i INSCRIP. C.TPC.B.A. 8262
]
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COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS
DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES

Republica Argentina
Ley 20305

LEGALIZACION

Porfigeente, el COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES,
¢ B

? facultad que le confiere el articulo 10 inc. d) de la ley 20305, certifica Unicamente que
;

la ﬁr@ fse!lo que aparecen en la traduccion adjunta concuerdan con los correspondientes

que obran en los registros de esta institucion, en el folio del Tomo en el idioma
-

131 17 INGLES

Legalizacion namero. 49066

PROY-S01{
-, 4870

o S S S MARCELO F. SIGALOFF
. ] Foieooo s Y FEhiwes b Gerento de Lepalizaciones

Colcplo de Traductores Plbllcos
| go o Cludad do Bucnog Alrea
N !

ESTA LEGALIZACION NO SE CONSIDERARA VALIDA SIN EL CORRESPONDIENTE
TIMBRADO DE CONTROL EN LA ULTIMA HOJA DE LA TRADUCCION ADJUNTA

~ Control interno: 29550949066

2 9 5 5 [ ] 4 9 0 [) L]

Avda. Carrientes 1834 — C1045AAN - Ciudad Auténoma de Buenos Aires — Tel.: 4373-7173 y lineas rotativas




By virtue of the authority vested in the COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD
DE BUENOS AIRES (Buenos Aires Sworn Translators Association) by Argentine law No. 20 305 section
10(d), | hereby CERTIFY that the seal and signature affixed on the attached translation are consistent
with the seal and signature on file in our records.

The Colegio de Traductores Publicos de la Ciudad de Buenos Aires only certifies that the signature and
seal on the translation are genuine; it will not attest to the contents of the document.

THIS CERTIFICATION WILL BE VALID ONLY IF IT BEARS THE PERTINENT CHECK STAMP ON THE

LAST PAGE= OF THE ATTACHED TRANSLATION.

Vu par le COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENQS AIRES (Ordre des
Traducteuys Officiels de la ville de Buenos Aires), en vertu des attributions qui lui ont été accordées
par l'article 10, alinéa d) de la Loi n° 20.305, pour la seule légalisation matérielle de la signature et
du sceau |du Traductor Publico (Traducteur Officiel) apposés sur la traduction du document
ci-joint, qui sont conformes a ceux déposés aux archives de cette Institution.

LE TIMBRE| APPOSE SUR LA DERNIERE PAGE DE LA TRADUCTION FERA PREUVE DE LA VALIDITE DE
LA LEGALISATION.

Il COLEGIC DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Ordine dei Traduttori
abilitati della Citta di Buenos Aires) CERTIFICA ai sensi dell'articolo 10, lettera d) della legge 20.305
che lafirma e il timbro apposti suila qui unita traduzione sono conformi alla firma e al timbro del
Traduttore abilitato depositati presso questo Ente. Non certifica il contenuto della traduzione sulla

quale la certificazione é apposta.

LA VALIDITA DELLA PRESENTE CERTIFICAZIONE E SUBORDINATA ALLAPPOSIZIONE DEL TIMBRQ DI

CONTHOLL’{.O DEL CTPCBA SULLULTIMA PAGINA DELLALLEGATA TRADUZIONE.

Por meio ctiesta legalizagéo, o COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS
AIRES (Co!eglo dos Tradutores Publicos da Cidade de Buenos Aires), no uso de suas atribuigbes e
em conformidade com o artigo 10, alinea "d", da Lei 20.305, somente reconhece a assinatura e o
carimbo do Tradutor Publico que subscreve a tradugdo em anexo por semelhanga com a assi-
natura e o carimbo arquivados nos registros desta instituigcdo.

A PRESENTE LEGALIZAGAO SO TERA VALIDADE COM A CORRESPONDENTE CHANCELA MECANICA
APOSTA NT\ ULTIMA FOLHA DA TRADUCAOQ.

COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Kammer der vereidigten

Ubersetzer der Stadt Buenos Aires). Kraft der Befugnisse, die ihr nach Art. 10 Abs. d) von Gesetz

20.305 zustehen, bescheinigt die Kammer hiermit lediglich die Ubereinstimmung der Unterschrift
und des Siegelabdruckes auf der beigefiigten Ubersetzung mit der entsprechenden Unterschrift
und dem Jiegelabdruck des vereidigten Ubersetzers (Traductor Pablico) in unseren Registern.

DIE VORLII GENDE UBERSETZUNG IST OHNE DEN ENTSPRECHENDEN GEBUHRENSTEMPEL AUF
DEM LETZ'I’EN BLATT DER BEIGEFUGTEN UBERSETZUNG NICHT GULTIG.
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Writer's Direct Dial: (212) 225-2208 .
E-Mail: adelacruz@ecgsh.com

July 6, 2016

Credit Suisse Securities {(USA) LLC
Eleven Madison Avenue
New York, NY 10010-3629

Deutsche Bank Securities Inc.
60 Wall Street
New York, NY 10006

Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith
Incorporated

One Bryant Park

New York, NY 10036

Morgan Stanley & Co. LLC

1585 Broadway

New York, NY 10013
lLadies and Gentlemen:

We have acted as special United States counsel to the Republic of
Argentina (the “Republic”), in connection with the Republic’s offering of
U.S.$1,000,000,000 aggregate principal amount of 6.625% Notes due 2028 and
U.S.$1,750,000,000 aggregate principal amount of 7.125% Notes due 2036
(collectively, the “Notes™), pursuant to the terms of the purchase agreement dated
June 30, 2016 (the “Purchase Agreement”) among the Republic and Credit Suisse
Securities (USA) LLC, Deutsche Bank Securities Inc., Merrill Lynch, Pierce,
Fenner & Smith Incorporated and Morgan Stanley & Co. LLC, as initial
purchasers (the “Initial Purchasers™). The Notes will be issued under an indenture
dated as of April 22, 2016 (the “Indenture™) between thg Republic and The Bank

Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP or an affiliated entity has an office in each of the cities listed above.
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of New York Mellon, as trustee (the “Trustee”). The Notes will be represented
initially by a certificated note registered in the name of one of the Initial
Purchasers (the “Initial Certificated Note™), which will Subsequently be cancelled
and replaced with notes in global form (the “Global Notes”}. The preliminary
offering memorandum dated June 30, 2016, relating to the Notes is herein called
the “Preliminary Offering Memorandum,” and the final offering memorandum
dated June 30, 2016, relating to the Notes is herein called the “Final Offering
Memorandum.” This opinion letter is furnished pursuant to Section 5(j) of the
Purchase Agreement.

In arriving at the opinions expressed below, we have reviewed the
following documents:

(a) afacsimile copy of the executed Purchase Agreement;
(b) the Preliminary Offering Memorandum;
(¢) the Final Offering Memorandum;

(d) facsimile copies of eachr of the Rule 144 A Initial Certificated
Note and Regulation S Initial Certificated Note and the Rule
144A Global Notes and Regulation S Global Notes as
executed by the Republic and authenticated by the Trustee;

(e) afacsimile copy of the executed registration rights agreement
dated June 30, 2016 (the “Registration Rights Agreement”)
between the Republic and the Initial Purchasers;

(D afacsimile copy of the executed Indenture; and

(g) the documents delivered to you by the Republic at the closing
pursuant to the Purchase Agreement.

In addition, we have reviewed the originals or copies certified or otherwise
identified to our satisfaction of such instruments and otfier certificates of public
officials, officers and representatives of the Republic and such other documents,
and we have made such investigations of law, as we have deemed appropriate as a
basis for the opinions expressed below.

In rendering the opinions expressed below, we have assumed the
authenticity of all documents submitted to us as originals and the conformity to
the originals of all documents submitted to us as copies. In addition, we have
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assumed and have not verified (1) the accuracy as to factual matters of each
document we have reviewed (including, without limitation, the accuracy of the
representations and warranties of the Republic in the Purchase Agreement) and
(ii) that the Notes have been duly authenticated in accordance with the terms of
the Indenture.

Based on the foregoing, and subject to the further assumptions and
qualifications set forth below, it is our opinion that:-

1. The Indenture has been duly executed and delivered by the j
Republic under the law of the State of New York and is a valid, binding and
enforceable agreement of the Republic.

2. The Purchase Agreement has been July executed and
delivered by the Republic under the law of the State of New York.

3. The Registration Rights Agreement has been duly executed
and delivered by the Republic under the law of the State of New York and is a
valid, binding and enforceable agreement of the Republic (except that we express
no opinion with respect to Section 5 of the Registration Rights Agreement
providing for indemnification and contribution).

4. The Notes have been duly executed and delivered by the
Republic under the law of the State of New York and, assuming due
authentication and delivery of the Notes by the Trustee, the Notes are valid,
binding and enforceable obligations of the Republic, entitled to the benefits of the
Indenture.

5. The issuance and sale of the Notes tp the Initial Purchasers
pursuant to the Purchase Agreement do not, and the performance by the Republic
of its obligations in the Purchase Agreement, the Registration Rights Agreement,
the Indenture and the Notes will not, (a) require any consent, approval,

4570 authorizat_ion, registration or qualification of or with any governmental authority
" of the United States of America or the State of New York that in our experience

' normally would be applicable in relation to transactions of the type contemplated
by the Purchase Agreement, the Registration Rights Agreement and the Indenture
(but we express no opinion relating to the United States federal securities laws or
any state securities or Blue Sky laws, except as set forth in paragraph 7 below) or
(b) result in a violation of any United States federal or New York State law or
published rule or regulation that in our experience normally would be applicable
in relation to transactions of the type contemplated by the Purchase Agreement,
the Registration Rights Agreement and the Indenture (but we express no opinion
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_relating to the United States federal securities laws or any state securities or Blue
Sky laws, except as set forth in paragraph 7 below).

6. The statements set forth under the heading “Description of the
Bonds” in the Preliminary Offering Memorandum, considered together with the
pricing information set forth in Annex A to the Purchase Agreement and under
the heading “Description of the Bonds™ in the Final Offering Memorandum,
insofar as such statements purport to summarize certainaprovisions of the Notes
and the Indenture, provide a fair summary of such provisions, the statements set
forth under the heading “Registration Rights; Exchange Offer” in the Preliminary
Offering Memorandum and under the heading “Registration Rights; Exchange
Offer” in the Final Offering Memorandum, insofar as such statements purport to
summarize certain provisions of the Registration Rights Agreement, provide a fair
sumnmary of such provisions, and the statements set forth under the heading
“Taxation—U.S. Federal Income Tax Consequences” in the Preliminary Offering
Memorandum and under the heading “Taxation—U.S. Federal Income Tax
Consequences” in the Final Offering Memorandum, insofar as such statements
purport to summarize certain federal income tax laws of the United States,
constitute a fair summary of the principal U.S. federal income tax consequences
of an investment in the Notes.

7. No registration of the Notes under the U.S. Securities Act of
1933, as amended, and no qualification of an indenture under the U.S. Trust
Indenture Act of 1939, as amended, are required for the’offer and sale of the
Notes by the Republic to the Initial Purchasers pursuant to-and in the manner
contemplated by the Purchase Agreement, or by the Initial Purchasers as
contemplated by the Purchase Agreement, the Preliminary Offering Memorandum
and the Final Offering Memorandum.

m 8. Assuming validity under the laws of the Republic, then under
the laws of the State of New York relating to submission to jurisdiction, the
4870 Republic, pursuant to Section 15 of the Purchase Agreement, Section 6 of the
Registration Rights Agreement, Section 9.7 of the Indenture and Paragraph 16 of
the Notes, respectively, has (i) validly and irrevocably submitted to the personal
jurisdiction of any New York State or U.S. federal court in the Borough of
Manhattan, The City of New York in any action arising out of or related to the
* Indenture or the Notes, (ii) to the fullest extent permitted by applicable law,
validly and irrevocably waived any objection to the venue of a proceeding in any
such court and (iii) validly appointed the person from tigne to time discharging the
~ function of Banco de la Nacion Argentina as its initial authorized agent for the
purpose described in Section 15 of the Purchase Agreement, Section 6 of the
Registration Rights Agreement, Section 9.7 of the Indenture and Paragraph 16 of

L




L PROY 20 #1

ag

e e

Credit Suisse Securities (USA) LLC,

Deutsche Bank Securities Inc.,

Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated and
Morgan Stanley & Co. LLC, p. 5

the Notes. Service of process effected in the manner set forth in Section 15 of the
Purchase Agreement, Section 6 of the Registration Rights Agreement, Section 9.7
of the Indenture and Paragraph 16 of the Notes will be &ffective to confer valid
personal jurisdiction over the Republic in any such action.

. Insofar as the foregoing opinions relate to the validity, binding
effect or enforceability of any agreement or obligation of the Republic, (a) we
have assumed that the Republic and each other party to such agreement or
obligation has satisfied those legal requirements that are applicable to it to the
extent necessary to make such agreement or obligation enforceable against it
(except that no such assumption is made as to the Republic regarding matters of
the federal law of the United States of America or the law of the State of New
York that in our experience normally would be applicable with respect to such
agreement or obligation), (b) such opinions are subject to applicable bankruptcy,
insolvency and stmilar laws affecting creditors’ rights generally and to general
principles of equity and (c) such opinions are subject to the effect of judicial
application of foreign laws or foreign governmental actions affecting creditors’
rights. ‘ .
In rendering the opinion expréssed in numbered paragraph 6
above, we have assumed the accuracy of, and compliance with, the
representations, warranties and covenants of the Republic and the Initial
Purchasers contained in the Purchase Agreement, and compliance with the
procedures contained in the Preliminary Offering Memorandum and the Final
Offering Memorandum relating to the offer and sale of the Notes.

The enforceability in the United States of the waiver by the
Republic of its immunities, as set forth in Section 15 of the Purchase Agreement,
Section 6 of the Registration Rights Agreement, Section 9.7 of the Indenture and
Paragraph 16 of the Notes is subject to the limitations imposed by the Foreign
Sovereign Immunities Act of 1976. We express no opinion as to the
enforceability of any such waiver of immunity to the extent that it purports to
apply to any immunity to which the Republic may become entitled after the date
hereof. .

We also note that the designation in Section 15 of the Purchase
Agreement, Section 6 of the Registration Rights Agreement, Section 9.7 of the
Indenture and Paragraph 16 of the Notes of the U.S. federal courts sitting in the
Borough of Manhattan, The City of New York as the venue for actions or
proceedings relating to the Purchase Agreement, Indenture and the Notes,
respectively, is (notwithstanding the waiver in Section 15 of the Purchase
Agreement, Section 6 of the Registration Rights Agreement, Section 9.7 of the
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Indenture and Paragraph 16 of the Notes) subject to the power of such courts to
transfer actions pursuant to 28 U.S.C. §1404(a) or to dismiss such actions or
proceedings on the grounds that such a federal court is an inconvenient forum for
such an action or proceeding.

We express no opinion as to the enforceability of Section 6(k) of
the Registration Rights Agreement and Paragraph 17 of the Notes relating to
currency indemnity. :

. The foregoing opinions are limited to the federal law of the United
States of America and the law of the State of New York.

We are furnishing this opinion letter to you, as the Initial
Purchasers, solely for your benefit in your capacity as stich in connection with the
offering of the Notes. This opinion letter is not to be relied on by or furnished to
any other person or used, circulated, quoted or otherwise referred to for any other
purpose. We assume no obligation to advise you or any other person, or to make
any investigations, as to any legal developments or factual matters arising
subsequent to the date hereof that might affect the opinions expressed herein.

Very truly yours,

CLEARY GOTTLIEB STEEN & HAMILTON LLP

By:

Andrés de la Cruz, a Partner
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De nuestra mayor consideracion: - -— e m———— e e e m

Hemos actuado como asesores legales especiales en los Estados Unidos de

América para la Republica Argentina (en adelante la “Republica”) en relacion con la oferta
realizada por la Republica del monto de capital total de US$ 1.000.000.000 de sus Bonos al
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5% con vencimiento en 2028 y el monto de capital total de U.S.$1.750.000:000 de sus
ps al 7,125% con vencimiento en 2036 (en adelante, en forma conjunta, los “Titulos™)
bnformidad con los términos estipulados en el convenio de compra celebrado el dia 30
mo de 2016 (en adelante el “Convenio de Compra™) entre la Republica y Credit Suisse

Secy
Smj

rities (USA) LLC, Deutsche Bank Securities Inc. Mérrill Lynch, Pierce, Fenner &
Incorporated y Morgan Stanley & Co. LLC, en calidad de compradores iniciales (en

adel

Inte los “Compradores Iniciales”). Los Titulos se emitiran en virtud de un convenio de

tides

comiso de fecha 22 de abril de 2016 (en adelante, el “Convenio de Fideicomiso™)

celebrado entre la Republica y The Bank of New York Mellon, en calidad de fiduciario (en
- adelante, el “Fiduciario”). Los Titulos estaran representados en forma inicial por un tituto
cartular inscripto a nombre de uno de los Compradores Iniciales (en adelante, el “Titulo
Cartular Inicial”), que sera posteriormente cancelado y reemplazado por titulos de deuda

globales (en adelante, los Titulos Globales”). En el presente documento, el término

“Prospecto Preliminar” se refiere al prospecto preliminar de fecha 30 de junio de 2016

1
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relativo a los Titulos, mientras que el término “Prospecto Final” se refiere al prospecto fi
- de fecha 30 de junio de 2016 relativo a los Titulos. La presente carta es entregada
conformidad con lo estipulado en la Clausula 5(j) del Convenio de Compra, -------=sssn--

documentos:
(a)
(b)
(c)
(d)

(e)

()
(2)

i

Una copia facsimilar del Convenio de Compra firmado; ---==z---=-=-=-=-

El Prospecto Preliminar; S

El Prospecto Final; --------n-naameemmmmmmoo, e o e

Copias facsimilares del Titilo Cartular Inicial de conformidad con la
Norma 144A y el Titulo Cartular Inicial de conformidad con la
Reglamentacion S y de los Titulos Globales de conformidad con la
Norma 144A vy los Titulos Globales de conformidad con la
Reglamentacion S conforme han sido suscriptos por la Republica y
autenticados por el Fiduciario;--r--------=-mn e meeummm oo e

Una copia facsimilar del acuerdo sobre derechos de registros celebrado
el 30 de junio de 2016 (en adelante, el “Acuerdo sobre Derechos de
Registros”) entre la Republica y los‘Compradores Iniciales; —~---<------

Una copia facsimilar del Convenio de Fideicomiso ﬁrmado;'y ----------

La documentacion que la Republica les ha entregado en la fecha de
cierre de conformidad con el Convenio ge Compra. -

Ademas, hemos revisado los originales o las copias que fueran certificadas o
de otro modo identificadas, a nuestra entera satisfaccion, de dichos instrumentos y demas
certificados de funcionarios publicos y representantes de la Republica y demas documentos,
y hemos llevado a cabo las investigaciones de ley pertinentes, segun como se considero
* apropiado como base de las opiniones que se expresan a continuacion. -—-------==-----cxmemee

. Al emitir los dictamenes que expresamos a continuacion, hemos asumido la
qutenticidad de todos los documentos presentados ante nosotros como originales y la

onformidad con los originales de todas las copias que se presentaron. Ademas, hemos
sumido y no hemos corroborado (i) la exactitud de las cuestiones facticas de cada

ocumento que hemos revisado {con inclusion, a mero titulo enunciativo, de la exactitud de
as declaraciones y garantias de la Republica en el Convenio de Compra) y (i1) que los
Titulos de Deuda han sido debidamente autenticados de conformidad con los términos del
Convenio de Fideicomiso. e

En base a lo antes mencionado, y sujeto a demas presunciones y
calificaciones que a continuacion se detallan, es nuestra opinion que;-----------------------—--



1. El Convenio de Fideicomiso ha sido debidamente suscrito y otorgado
por la Republica seglin las leyes del Estado de Nueva York Y constituye un acuerdo valido
y vinculante de la Reptblica, y exigible contra €sta. --------=-=c=-ecmcomecm oo

2. El Convenio de Compra ha sido debidamente suscrito y otorgado por la
Republica segun las leyes del Estado de Nueva York. ------=--cveeene-v

3. El Acuerdo sobre Derechos de Registro ha sido debidamente suscrito y

otorgado por la Republica segin las leyes del Estado de Nueva York y constituye un

acuerdo valido y vinculante de la Republica, y exigible contra ésta (sin embargo, no
expresamos opinion respecto de la Clausula 5 del Acuerdo sobre Derechos de Registro que
dispone la indemnizacion y contribucion). ==-eee=memeememmenm oo oo e

4. Los Titulos han sido debidamente suscritos y otorgados por la
Republica segun las leyes del Estado de Nueva York, y cuando sean débidamente
autenticados y otorgados por el Fiduciario constituiran obligaciones validas, vinculantes de
la Republica, siendo exigibles contra ésta, y gozaran de los beneficios establecidos en el
Convenio de Fidetcomiso. ----- R

5. La emision y venta de los*Titulos a los Compradores Iniciales de
conformidad con el Convenio de Compra y el cumplimiento por parte de la Republica de
las obligaciones contenidas en el Convenio de Compra, el Acuerdo sobre Derechos de
Registro, el Convenio de Fideicomiso y los Titulos de Deuda (a) no requenran ningin

- consentimiento, aprobacion, autorizacion o calificacion emanada de las autoridades

f"‘ el T PR
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gubernamental de los Estados Umdos de América o del Estado de Nueva York coémo
tampoco su inscripcion ante éstas, que de acuerdo con nuestra experiencia, normalmente
seria aplicable en relacidn con el tipo de transacciones estipuladas en el Convenio de
Compra, en el Acuerdo sobre Derechos de Registro y en el Convenio de Fideicomiso {(sin
embargo, no expresamos opinidn respecto de las leyes estadounidenses federales ni
estaduales, ni respecto de las leyes para la prevencion de fraudes bursatiles (Blue Sky Laws)
salvo a lo establecido en el parrafo 7 mas abajo) o, (b) no resultaran en el incumplimiento
de ninguna de las leyes federales de los Estados Unidos o de las leyes del Estado de Nueva
York, como tampoco de normas o reglamentaciones publicadas que, en nuestra experiencia,
normalmente serian aplicable en relacion con el tipo de $ransacciones estipuladas en el
Convenio de Compra, en el Acuerdo sobre Derechos de Registro y en el Convenio de
Fideicomiso (sin embargo no expresamos opinion respecto de las leyes estadounidenses
;01 federales ni estaduales, ni respecto de las leyes para la prevencién de fraudes bursatiles
Blue Sky Laws) salvo a lo establecido en el parrafo 7 méas abajo).------m--msmmsmmmeuneo

6. Las declaraciones estipuladas bajo el titulo “Descripcion de los Bono