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Resumen ejecutivo

Panorama general

» En el 3er trim. de 2025, las importaciones de bienes de
capital productivo (BKP) alcanzaron los USD 3.483
millones. Dichas compras exhibieron un crecimiento
interanual del 77,2% respecto al 3er trim. 2024 y un 42,9%
respecto del mismo trimestre de 2023. Estos valores
confirman el cuarto trimestre consecutivo con variacion
interanual positiva, sefalando una fase de importante
recuperacion en la inversion en activos fijos productivos
(hay que retroceder hasta fines del 2016, comienzos de
2017, para encontrar niveles similares de importacion de
BKP).

» Al segmentar el valor importado, el rubro asociado al
transporte lideré6 la demanda con un 43% de
participacion, seguido por los BKP de uso especifico
(34%) y, por ultimo, los BKP de uso general (23%)

» A nivel de producto (HS a 4 digitos), se destacan en el
ranking las aeronaves y vehiculos espaciales (USD 564
millones), vehiculos automoviles para el transporte de
mercancias (USD 494 millones), y tractores (USD 403
millones).

Origen de las importaciones

» El Mercosur se consolidé como el principal proveedor de

las compras totales de BKP, con una participacion del 28%
del valor total en el 3er trim. 2025. Este liderazgo regional
resultdé motorizado por su alta participacion en los BKP
asociados al transporte.

En contraste, para las categorias de BKP de uso especifico
y BKP de uso general, los principales origenes geograficos
son China y la Unidn Europea. Estos dos mercados
concentraron el 60% de las compras externas de BKP de
uso especifico, y de forma analoga, el 57% de las
adquisiciones externas de BKP de uso general. Es relevante
destacar que China es el principal proveedor en ambas
categorias: BKP asociados al uso especifico y BKP de uso
general.



Resumen ejecutivo

Sectores demandantes y principales productos
importados

» El sector de Fabricacion de vehiculos automotores liderd la
demanda con un volumen de USD 630 millones en
adquisiciones de BKP. A continuacioén, se posicionaron el
sector de Transporte aéreo de pasajeros (USD 536 millones)
y la Venta al por mayor de maquinas, equipos y materiales
conexos (USD 418 millones).

» En cuanto a la composicidén de las compras, el sector de
Fabricacion de vehiculos automotores focalizé sus
adquisiciones en vehiculos automaoviles para transporte de
mercancias, de carga maxima <= 5 tn, tractores de
carretera para semirremolques y vehiculos automoviles
para el transporte de mercancias con carga maxima > 5 tn
y <=201tn.

» El sector de Transporte aéreo de pasajeros centré su
inversion en la compra de aviones comerciales y demas
vehiculos aéreos. Por su parte, la venta al por mayor de
maquinas, equipos Yy mMmateriales conexos demandd
primordialmente motores de émbolo de encendido por
compresion, cargadoras y palas de carga frontal, y aparatos
de medicina, cirugia y odontologia.

Bienes de capital de uso especifico

» En el 3er trim. 2025, las importaciones de BKP de uso

especifico alcanzaron los USD 1.193 millones, constituyendo el
34% de la composicion total. Este segmento registré una
expansion interanual del +30,7% respecto del 3er trim. 2024 y
una variacion positiva del +59% en la comparacion | con el
2do trim. de 2025.

Entre estos BKP predominaron las topadoras y excavadoras
(especialmente cargadoras y palas de carga frontal) con una
cuota del 9% del total de estas compras y una variacion
interanual del +95,2% Asimismo, el instrumental y aparatos
de medicina y cirugia (incluyendo aparatos de
electrodiagnostico y de diagndstico mediante escaner)
representaron el 9% de participacion y exhibieron un
crecimiento interanual del +39,8%. Las maquinas y aparatos
mecanicos con funcién propia (incluyendo equipos para
mezclar y robots) contribuyeron con un 8% y crecieron un
+32,9% en términos interanuales.

La estructura de la demanda sectorial de BKP de uso
especifico fue liderada por la venta al por mayor de
Mmaquinarias y equipos conexos (24%). Otros sectores
demandantes de relevancia incluyeron la venta al por mayor
de aparatos de uso doméstico (6%), la fabricacion de
maquinaria y equipo de uso general (6%), y la fabricacion de
Mmaquinaria y equipo de uso especial (5%). 3



Resumen ejecutivo

Bienes de capital de uso general Bienes de capital vinculados al transporte

» En el 3er trim. 2025, las importaciones de BKP de uso

general totalizaron USD 802 millones, lo que equivale al
23% del agregado BKP. El segmento demostrd un
crecimiento del +437% en la comparacion interanual y
un incremento del +18,9% respecto del 2do trim. de 2025.

Los principales productos importados en esta categoria
fueron las bombas y compresores de aire (incluyendo
ventiladores), que concentraron el 10% de estas compras
y registraron un crecimiento interanual del +32,6%. Las
carretillas apiladoras (autopropulsadas y con motor
eléctrico) representaron de igual forma el 10% de la
participacion, con una variacion interanual del +26,4%.
Adicionalmente, se destacaron las centrifugadoras
(aparatos para filtrar el aceite, gases, etc.) con 9% de
participacion y una variacion interanual del +15,5%.

Respecto a la composicion de la demanda, el sector de
la venta al por mayor de maquinas, equipos y materiales
conexos se situé como el principal demandante con una
participacion del 18%. Le siguieron en importancia la
fabricacion de maquinaria y equipo de uso general y los
aparatos de uso domeéstico, con participaciones del 6% y
4%, respectivamente.

>

Las importaciones de BKP vinculados al transporte
constituyeron el 43% del total de BKP, alcanzando un valor de
USD 1488 millones en el 3er trim. 2025. Este segmento
exhibid el mayor dinamismo relativo, con un crecimiento del
+200,0% respecto del 3er trim. 2024 y un aumento secuencial
del +13,4% frente al 2do trim. de 2025.

El liderazgo en la composicion de este rubro corresponde a la
adquisicion de aeronaves 'y vehiculos espaciales
(principalmente aviones comerciales), que representaron el
38% de las compras del segmento y registraron una
expansion interanual del +3458%. Las importaciones de
automoviles para el transporte de mercancias contribuyeron
con el 33% del rubro, registrando una variacion interanual del
+1275%. Los tractores de carretera para semirremolques
representaron el 23% con una variacion interanual del 208,1%.

Los dos principales sectores demandantes concentraron el
76% del valor importado en este rubro. El sector de la
fabricacion de vehiculos (40%) lider6é la demanda, siendo las
propias terminales automotrices las empresas importadoras.
El segundo sector de alta relevancia fue el servicio de
transporte aéreo de pasajeros (36%). Cabe destacar que el
Gobierno simplificd el ingreso de aeronaves al agilizar el
proceso de certificaciones mediante la Resolucion N°

624/2025. .,



Definicion y alcance de los BKP

¢Cuales son los Bienes de Capital Productivo
(BKP)?

El universo de BKP surge a partir del uso econémico
“Bienes de Capital” de la clasificacidon del INDEC, pero
considerando  exclusivamente aquellos equipos
destinados a inversiones que genuinamente
contribuyen a expandir las posibilidades de
produccion, excluyendo productos que tipicamente no
estan orientados a inversiones productivas desde una
perspectiva sectorial (como vehiculos automotores,
maquinaria de oficina, teléfonos celulares, televisores y
aparatos de audio, muebles, etc.)*

¢Qué motiva su identificacion?

Dado su enfoque basado en las definiciones de
Cuentas Nacionales, el uso econdmico “Bienes de
Capital” incluye productos que no son necesariamente
maquinaria y equipo con impacto en la inversion
productiva, por ejemplo televisores, aparatos de audio,
muebles, etc. Por tanto, al restringir el universo de
analisis, se obtiene una aproximacioén mas precisa de la
evolucion de las maquinarias, equipos y sus partes
directamente relacionadas con la produccion de otros
bienesy servicios.

¢Como se construye el grupo?
La clasificacion de los BKP parte de:

1.  La seleccion segun criterio sectorial de un
conjunto de 26 ramas de actividad por ClIU a 4
digitos.

2. La identificacion de las posiciones arancelarias a
nivel subpartida (6 digitos del Sistema
Armonizado) correspondientes a esos ClIU. La
mayoria de estas ramas son consideradas
integralmente, mientras que 3 de ellas soélo
incluyen una seleccion parcial de sus subpartidas.

3. El volumen de comercio registrado proviene de la
Direccion General de Aduanas.

4.  Se excluyen las importaciones temporales para su
transformacion, las mismas no estan destinadas a
ser utilizadas como BKP.

¢Qué tipo de BKP estan incluidos?

Segun criterio sectorial, cada subpartida es clasificada de
acuerdo al tipo de utilizacion del BKP en aguellos de uso
especifico, uso general y los vinculados al transporte.

*También se excluyen todas las importaciones temporales para su posterior
transformacion y exportacion (a priori estos productos no deberian quedar en
el mercado interno).



Definicion y alcance de los BKP

¢Qué productos estan incluidos en cada segmento?

. Uso Especifico

Equipos demandados por una
rama de actividad particular

#0
Maquinaria Maquinaria para

agropecuariay alimentos y bebidas
forestal

i |

Maquinaria para minas Equipos para
y canteras proyectos energéticos

[
0-
oA
(-]
0-
oA

Otros: maquinas-herramienta, equipos metallrgicos, equipos

textiles, etc.

Equipos utilizados de manera
transversal por distintos sectores

0000 " +
-ﬂigl
=
Hornos Compresores
industriales industriales

i

Bombas Equipos de elevacion

industriales y manipulacion

Otros: motores, tanques, depdsitos, generadores, etc.

¢Coémo se clasifican sus sectores demandantes?

‘ Transporte

Equipos empleados para el

transporte
[ A
Vehiculos Equipos aeronauticos y
automotores espaciales
(X ]
~—\

Locomotoras y
material rodante

Equipos navales

Otros: carrocerias para vehiculos automotores;
remolques y semirremolques, etc.

Los sectores demandantes se construyen a partir de la CLAE a 3 digitos declarados por las empresas importadoras en ARCA.



Panorama General

Importaciones de bienes de capital productivo
Millones USD CIF y var. ia. en %
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Las importaciones de bienes de capital
productivo (BKP) alcanzaron los USD 3.483
millones en el 3er trim. 2025, creciendo un
772% respecto al mismo trimestre de 2024 y
42,9% respecto al del ano 2023, resultando la
cuarta variacion positiva luego de 7
trimestres con caidas interanuales.

Al analizar la serie desestacionalizada* se
observa un crecimiento de dichas
importaciones del 56% con relacion al 2do
trimestre de 2025.

Las compras de este tipo de bienes
representaron el 15% de las importaciones
totales del trimestre.

El segmento de mayor valor importado
correspondié a BKP de transporte (43%),
seguido por BKP asociados al uso especifico
(34%) y por ultimo a BKP de

(23%).

* Metodologia de indices de variacion estacional. Los coeficientes de
desestacionalizaciéon se actualizan a medida que se incorporan nuevos
periodos.

Fuente: Subsecretaria de Programacion Microecondémica con base en
Aduana.



Panorama General

v

A nivel de producto se destacaron las importaciones de aviones y
demas vehiculos aéreos, vehiculos automaoviles para el transporte de
mercancias, tractores, topadoras y excavadoras e instrumental y
aparatos de medicina y cirugia.

La compra de aviones liderd el ranking, registrando una variacién de
casi 350% respecto del 3er trim. 2024; donde los aviones comerciales
mayores a 15 mil kg. (mayor producto importado) incrementaron sus
importaciones en un 437,8%.

Se destaca el crecimiento interanual en las compras de vehiculos
para el transporte de mercancias (124,3%), entre los mas importados
se destacan los vehiculos con encendido por chispa, carga maxima
<= 51t (856%), "diesel o semi-diesel" con carga maxima > 5y <=20 t
(167,7%) y de carga maxima <=5t (285,3%).

Los tractores en su conjunto mostraron un incremento del 129,8%,
debido principalmente a las compras de tractores de carreteras para
semirremolques (83% de la categoria). En cuarto lugar, se
posicionan las topadoras y excavadoras con un incremento del
952%, en términos interanuales, explicado principalmente por el
aumento en la compra de cargadoras y palas de carga frontal
(107,3%), palas mecanicas (109,4%) y niveladoras (108,3%).

El Mercosur fue el principal origen de las compras totales de BKP
debido a su participacion en BKP asociados al transporte
(principalmente en tractores de carretera para semirremolques),
seguido por China, quien lidera tanto en BKP asociados al uso
especifico como en BKP de uso general.

Fuente: Subsecretaria de Programacién Microeconémica con base en Aduana.

Top 10 productos (HS a 4 dig.)
Importaciones Millones USD CIF

Aeronaves y vehic. espaciales
Automoviles transp. mercancias
Tractores

Topadoras, excavadoras

Instrum. y ap. de medicinay cirugia
Mag.y ap. mecanicos ¢/ funcién propia
Transformadores eléctricos

Bombas de aire o vacio, compresores
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Panorama General

Sectores demandantes* y principales
Top 10 sectores demandantes . L P
Importaciones Millones USD CIF productos importados

Fabricacion de vehiculos automotores: vehiculos automéviles para
transporte de mercancias, de carga maxima <=5 tn, tractores de carretera

Fabr. vehiculos automotores I 630 para semirremolques y vehiculos automoviles para el transporte de

mercancias con carga maxima > 5 tn y <= 20 tn. Adquiridos por las

Transp. aéreo pasajeros I 536 | principales automotrices en relacion con sus diversas estrategias
comerciales, destacandose tanto la compra de camiones, como SUVsy pick

Vta. x mayor mag.y eq. N 415 Ve,
Fabr. autopartes I 199 Transporte aéreo de pasajeros: principalmente aviones comerciales y

demas vehiculos aéreos. En menor medida, helicépteros.

Fabr.maqyeq.uso gral. |l 110
Venta al por mayor de maquinas, equipos y materiales conexos:

Vta. Vehiculos automotores [l 104 motores de émbolo de encendido por compresién, cargadoras y palas de

carga frontal, maquinas cuya superestructura gire 360 grados, carretillas

Vta. x mayor ap. uso doméstico [l 103 66% de autopropulsadas, palas mecanicas y cargadoras, convertidores estaticos y
: las instrumentos y aparatos de la medicina, cirugia, odontologia.

Fabr. maqy eqg. uso especial Il 93

o . M BKP E Fabricacion de autopartes: tractores de carretera para semirremolques,

Energia eléctrica Il 55 aviones y demas vehiculos aéreos de peso superior a 2.000 kg, vehiculos

. S automoviles p/transporte de mercancias, c/motor de émbolo "pistén" de

Ss. extraccion petrdleoy gas  HEl 52 encendido por compresion "diesel o semi-diesel", de peso total c/carga

maxima > 20 tn y con carga maxima > 5 tn e <= 20 tn y compresores del tipo
de los utilizados en los equipos frigorificos.

* Los datos corresponden a la actividad principal (CLAE) declarada ante ARCA por parte de las
firmas importadoras.
Fuente: Subsecretaria de Programacién Microecondmica con base en Aduana. 9



Bienes de capital de uso especifico

» En el 3° trim. 2025 las importaciones de BKP de uso especifico, 34% » Los principales origenes fueron China y la Unién Europea
del total, alcanzaron los USD 1193 millones (+30,7% respecto del 3*" concentrando 60% de las compras externas de BKP de
trim. 2024 y +5,9% respecto de 29 trim. de 2025). uso especifico.

» Entre los productos importados predominaron las topadoras y » Los principales sectores demandantes* de importaciones
excavadoras (particularmente cargadoras y palas de carga frontal) de BKP de uso especifico fueron la venta al por mayor de
con una participacion del 9% de estas compras y una var. i.a. 95,2%; maqguinarias y equipos conexos (24%), venta al por mayor
instrumentos y aparatos de medicina y cirugia (aparatos de de aparatos de uso domésticos (6%), fabricacion de
electrodiagnéstico y de diagndstico mediante escaner) con part. 9% maquinaria y equipo de uso general (6%) y fabricacion de
y var. i.a. +39,8%; maquinas y aparatos mecanicos con funcion propia maquinaria y equipo de uso especial (5%).

(maquinas para mezclar, para la preparacion de aceite, robots
industriales) con part. 8%; var. i.a. +32,9%.

Top 10 productos (HS a 4 dig.) Origen Top 10 sectores demandantes
Importaciones Mill. USD CIF Participacion USD CIF (%) Importaciones Mill. USD CIF

Topadoras, excavadoras

m
Vta. xmayor maq.y eq. I 201
Instrum. y ap. de medicina y cirugia I 105 .
Vta. x mayor ap. uso doméstico I 76
Mag. y ap. mecanicos ¢/ funcién propia I O 4
Fabr.maqyeq.usogral. I 69
Transformadores eléctricos I ©1 .
Fabr. maqy eq. uso especial N 65
Grupos electrégenos I S ; . .

P g Fabr. prod. primarios metales preciosos I 42

Tractores NN 7

Energia eléctrica I 40

619 - 58%
Cosechadoras 55 61 % Fabr. prod. plastico I 38 de
Herram. hidraulicas/neumaticas GGG 50 de ] 1
: | M : Fabr. autopartes N 27 1 IaS M
Instrum. p/analisis fisicos o quimicos I 47 . 3 = China = Union Europea 9
) ~. BKP » Mercosur Estados Unidos Fabr. papely productos de papel Il 23 BKP
Pulverizadoras I 36 e mRestodel mundo  Emasiesseesieal e e W

Extraccion de petréleo crudo 1l 22

Fuente: Subsecretaria de Programacion Microeconémica con base en Aduana.
*Los datos corresponden a la actividad principal (CLAE) declarada ante ARCA por parte de las firmas importadoras. 10



Bienes de capital de uso general

» Los principales origenes fueron China y la Unidn Europea,
concentrando 57% de las compras externas de BKP de uso
general.

» En el 3° trim. 2025 las importaciones de BKP de uso general, 23%
del total, alcanzaron los USD 802 millones (+43,7% respecto del 3¢
trim. 2024 y +18,9% respecto de 29 trim. de 2025).

» Entre los principales sectores demandantes* predomind la

» Entre los productos importados se registraron bombas vy - ! )
venta al por mayor de maqguinas, equipo y materiales conexos

compresores de aire (del tipo utilizado en los frigorificos,

ventiladores) con una participacion del 10% de estas compras y una
var. i.a. +32,6%; carretillas apiladoras (autopropulsadas y con motor
eléctrico.) con part. de 10% y var. ia. +26,4%; centrifugadoras
(aparatos para filtrar el aceite, gases y depurar liquidos); con part. de

con una participacion del 18%, seguida la fabricacion de
maquinaria y equipo de uso general y aparatos de uso
domeésticos, con una participacion del 6% y 4%
respectivamente.

9% y var. i.a. +15,5%).

Top 10 productos (HS a 4 dig.)
Importaciones Mill. USD CIF

Origen
Participacion USD CIF (%)

Top 10 sectores demandantes
Importaciones Mill. USD CIF

Bombas de aire o vacio, compresores I 4 Vta.x mayor maq.yeq. I 124

Carretillas apiladoras
Centrifugadoras

Bombas para liquidos
Depésticos, cisternas

Equipos de laboratorio

Motores y generadores eléctricos
Maq. y ap. de elevacion

Motores de émbolo

Gruas y aparatos de elevacion

I 76
I 72
I 6O
. 68
I 57

_51..“"

73%
E—— G 7 de
E— G . lasM
EEEE—— 32 ~.. BKP

= Resto del mundo

Fabr.maqyeq.usogral. I 41
Fabr. ap. uso doméstico I 29
Fabr. maqy eq. uso especial N 28
Fabr. autopartes N 27

Vta. x mayor ap. uso doméstico I 27

Ss. extraccion petréleoy gas I 24 45% .
Extraccion de petréleo crudo I 22 .-'. de
m Unién Europea 1 |aS M

« Mercosur Fab. receptores radioy tv, ap... Il 20

Fab. vehiculos automotores I 17

*Los datos corresponden a la actividad principal (CLAE) declarada ante ARCA por parte de las firmas importadoras.

1



Bienes de capital vinculados al transporte

>

En el 3er trim. 2025 las importaciones de BKP vinculados al transporte
fueron 43% del total, alcanzaron los USD 1488 millones (+200,0%
respecto del 3er trim. 2024 y +13,4% respecto de 2do trim. de 2025).

En las importaciones de este segmento se destaca la compra de
aeronaves y vehiculos espaciales (aviones comerciales y en menor
medida, helicépteros) con una participacion del 38% de estas compras
y una var. i.a. de +3458%; automoviles para el transporte de
mercancias (vehiculos de carga max. <= 5t; "diesel o semi-diesel", con
carga max. > 5ty <= 20t y con carga max. > 20t) con part. 33% y var. i.a.
+127,5% vy tractores de carretera para semirremolques con part. 23% y
var. i.a. 208,1%.

El Mercosur resultd el principal origen, seguido por Estados Unidos.
Entre ambos origenes concentran el 71% de las importaciones de BKP
vinculadas al transporte.

Top 10 productos (HS a 4 dig.)
Importaciones Mill. USD CIF

Aeronaves y vehic. espaciales

Automoviles transp. mercancias I EEEEE————— 493

564

Origen
Participacion USD CIF (%)

» Los 2 principales sectores demandantes de importaciones*

fueron la fabricacién de vehiculos (40%), siendo las propias
terminales automotrices las empresas importadoras y el servicio
de transporte aéreo de pasajeros (36%), aeronaves adquiridas
por empresas como Aerolineas Argentinas con la adquisicion de
un Boeing 737 MAX** y otras compafias low cost con aviones y
demas vehiculos aéreos, de mas de a 15.000 k.

Cabe destacar que el Gobierno simplificé el ingreso de
aeronaves al agilizar el proceso de certificaciones mediante la
Resolucidn N° 624/2025, reconociendo automaticamente
certificados tipo de autoridades internacionales (FAA EE.UU.,,
EASA Unién Europea, ANAC Brasil, CAA Reino Unido y TCCA
Canada).

Top 10 sectores demandantes

Importaciones Mill. USD CIF
Fabr. vehiculos automotores I 50°

Transp. aéreo pasajeros I 535
Fabr. autopartes I 145

N

liclacele=cy k(] Ss.agencias de viaje I 94
Automoviles transp. pasajeros Il 24 3er trim, Ss. publicidad W 23
Vagones p/ transporte de mercancias 1 23 2025 Fabr. equipo de transporte W 18
Automoviles (usos especiales) W 17 o O Fabr. hilos y cables aislados | 12 o 0
Bombas para liquidos B 11 .Iodoe/o Construccion de edificios y sus partes 1 7 gge/o
Remolguesy semiremolques B 1 Ss. personalesn.c.p. | 6
Vehiculos p/ mantenimiento de vias férreas | 5 I;f(r = Mercosur Estados Unidos Ss. extraccion petréleoy gas | 6 I;f(r

Contenedores p/transporte

*Los datos corresponden a la actividad principal (CLAE) declarada ante ARCA por parte de las firmas importadoras. ** Informacion obtenida a través de medios periodisticos.

13

Fuente: Subsecretaria de Programacion Microecondmica con base en Aduana.

= Union Europea = Alianza Pacifico

= Resto del mundo
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