ESTADOS CONTABLES
EJERCICIO ECONOMICO N° §
al 31 de Diciembre de 2012

DENOMINACION DEL ENTE: OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO

DOMICILIO LEGAL.: Avenida José Maria Ramos Mejia 1302

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

ACTIVIDAD PRINCIPAL: Servicios de transporte urbano y suburbano de pasajeros

ACTIVIDAD SECUNDARIA: Servicios de transporte ferroviario de cargas

INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: N° 16.057 L. 41 Sociedades por Acciones
REFORMA ESTATUTOS: No existen

FECHA DE INSCRIPCION EN EL. REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: 11 de agosto de 2008
DURACION DE LA SOCIEDAD: Hasta el 11 de agosto de 2107
CUIT N° 30-71068177-1

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL

Veinte millones (20.000.000) de certificados nominativos de un peso ($1,00) de Valor Nominal cada una,

con derecho a un (1) voto cada uno.

CAPITAL SUSCRIPTO: Veinte millones de pesos ($20.000.000,00)
CAPITAL INTEGRADO: Veinte millones de pesos ($20.000.000,00)




MEMORIA EJERCICIO 2012

Sefior Accionista:

De conformidad con las disposiciones legales y estatutarias vigentes, el
Directorio tiene el agrado de someter a consideracién de la Asamblea Ordinaria la
Memoria, Balance General, Estado de resultados, Estado de evolucién del Patrimonio
Neto, Estado de Flujo de Efectivo, Anexos y Notas correspondientes al Ejercicio
Econdémico N° 5, comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012.

Consideraciones Generales:

El objeto de la Operadora Ferroviaria Sociedad del Estado, conforme lo
establecido en la Ley N° 26.352 de Reordenamiento de la Actividad Ferroviaria y el
Decreto N° 752 de fecha 6 de mayo de 2008 es la prestacion de los servicios de
transporte ferroviario tanto de cargas como de pasajeros, en todas sus formas que le
sean asignados, incluyendo la gestion del material rodante, herramental, equipos,
gestion talleres, depositos, estaciones de combustible, etc.

La recuperacion del ferrocarril, es un camino que hemos iniciado inspirados en
el deseo de que los argentinos viajen mejor, mas seguros, mas confortables y con
mayor cantidad de servicios, garantizando la regularidad y el cumplimiento.

El esfuerzo, el empefio, el compromiso, la dedicacién y toda la capacidad de
los profesionales y trabajadores de la Operadora Ferroviaria Sociedad del Estado
(S.0.F.S.E.) estan destinados, a operar los trenes de pasajeros en mejores
condiciones de confort y seguridad operativa, con la optica puesta en minimizar
riesgos.

Dentro de ese contexto, podemos mencionar los puntos mas relevantes que
hemos estado trabajando en el desarrollo de la gestion, durante su quinto ejercicio,
desde el punto de vista operativo:

a.- Servicio Experimental con Pasajeros del Servicio Giiemes — Salta:
La prestacion del servicio mantiene buenos resultados operativos desde su
inicio. En un tiempo estimado de 6 meses transportaron mas de 37.000 pasajeros,

practicamente sin cancelaciones y con la puntualidad promedio superior a 96 %.

b.- Servicio Ferroviario Chaco:
A través de la Licitacion Pablica Nro LPU 001/12, cuya adjudicataria fue Emepa

S.A., se repararon en forma integral 6 Duplas Man y 2 coches bicabina, con el objeto



de ampliar el parque material rodante disponible para la prestacion de los servicios del
Chaco. Se ha logrado tener un incremento del 9 % en la cantidad de pasajeros
transportados con respecto al afio 2011. En el mes de Noviembre se alcanzo el
maximo histérico de pasajeros transportados desde que la SOFSE opera el servicio
con un total de 54.477 pasajeros.

Se han culminado las obras de mejoramiento de la estacién Resistencia y se
trasladaron las areas de Administracion y Recursos Humanos de la Delegacion Chaco
a dicha estacion. ‘

Asi también, se finaliz6 la construccion del desvio Fray Rossi y su apeadero en
el Ramal Metropolitano del Chaco, permitiendo prolongar el servicio desde Los

Amores hasta la estacién Resistencia.

c.- Servicio Lincoln — Realicé:

Se mantuvo la regularidad del servicio respecto a la cantidad de pasajeros
transportados a lo largo del afio, con un promedio de 1033 pasajeros al mes y
superando los 919 mensuales. Este servicio no tiene ingresos por venta de pasajes ya
que se continla a la espera de la aprobacion de las tarifas por parte de la Secretaria
de Transporte de la Nacion.

d.- Servicio Especial Constitucion — Mar del Plata:

La prestacion del servicio fue suspendida el 28 de Octubre de 2012. Se habian
transportado 55.471 pasajeros y corrido 513 trenes. En temporada de verano se
transport6 méas de 30.000 pasajeros.

e.- Varios: Durante el ejercicio se han realizado diversas gestiones a los
efectos de consensuar y llegar a acordar la implementacion de mejoras y nuevos
servicios y/o actividades, a saber:

Servicio Ferroviario de la Provincia de Entre Rios: Se han mantenido
reuniones técnicas con autoridades de la Unidad Ejecutora Ferroviaria de Entre Rios
(U.E.F.E.R.) con el objeto de analizar y consensuar futuras acciones conjuntas. En
este marco, se realizaron inspecciones in situ de los talleres, material rodante e

infraestructura ferroviaria de los servicios operados por la mencionada empresa.

Servicio Pilar - Apostoles: Se ha llevado a cabo una serie de reuniones de
trabajo y visitas al corredor Lacroze - Posadas con personal de la empresa estatal



coreana Korail y funcionarios de la Subsecretaria de Transporte Ferroviario. La

finalidad es establecer una propuesta de reactivacion del corredor mencionado.

Material rodante de la Republica Popular China: Durante el primer semestre
del afio se ha mantenido reuniones para planificar la implementacién de
especificaciones técnicas del material rodante adquirido por el Estado Nacional.

Asimismo, durante el segundo semestre y a pedido de la Secretaria de
Transporte, personal de SOFSE tomo activa participacion en la supervision de la
fabricacion del material rodante en la Republica Popular China.

Relevamiento General:
En lo que respecta a los proyectos y acciones en desarrolio por parte de la
SOFSE, se destacan:

- La puesta en marcha de un servicio que una la Capital Federal y las Provincias
de Buenos Aires y la Pampa (Servicio Once — Bragado — Realico).

- Trabajar conjuntamente con la Administracion de Infraestructura Ferroviaria
(A.D.LF.) en pos de mejorar las medidas de seguridad y la operacion del
servicio.

- Respecto al Servicio en el Chaco: * Organizar en materia de personal en forma
casi completa su dotacién en las areas de transporte, mecanica e
infraestructura. * Seguir ejecutando el Plan de emergencia confeccionado por
la empresa a los efectos de adoptar medidas urgentes para mejorar el servicio.
* Se solicité la compra de un nuevo sistema de comunicaciones para el control
de circulacion de trenes

- Respecto al Servicio especial Plaza Constitucién — Mar del Plata: En virtud de
la resolucién del Ministerio del Interior y Transporte Nro 673/2012 el servicio
fue suspendido a fines de Octubre, dicha decision esta vinculada a la
suspension del contrato con la empresa Emetrel, encargada del mantenimiento
de las formaciones Talgo y por el que se pretendia cobrar una suma
desmedida comparado con el valor de las formaciones nuevas, conforme lo
manifestado oportunamente por el propio ministro.



A los efectos de reestablecer el servicio se requiere mejorar la infraestructura con
la finalidad de brindar seguridad operativa y resguardar el material rodante.

- Respecto al Servicio Pilar — Apostoles y Pilar — Salto: A solicitud de la
Secretaria de Transporte con fecha 21 de junio de 2012 se confeccioné un
nuevo Plan Operativo, debido a que la empresa prestadora del servicio (TBA)
comunico a fines de mayo la suspensién del servicio.

- Se elevo a estudio del Directorio una propuesta de actualizacién y modificacion
del Reglamento de Compras y Contrataciones.

- Se llevaron a cabo jornadas de capacitacion al personal de S.O.F.S.E. cuyo
temario trataba sobre los conceptos basicos del Area de Transporte Ferroviario
a los efectos que le permita al personal comprender y mejorar su desempeiio
dentro de la Organizacién.

- Se ha reforzado el compromiso en la puesta en marcha de politicas y progra-
mas tendientes a fortalecer el vinculo entre el ferrocarril y la comunidad, basan-
dose en el cumplimiento de las normas de seguridad ferroviaria, en el respeto
al medio ambiente y el en progreso y desarrollo de los pueblos préximos a la
traza de sus operaciones.

En dicho marco se ha compartido experiencias con Escuelas de la Localidad
de Charata, Saenz Pefia, puerto Tirol, Puerto Velelas y Resistencia.

Situacién Patrimonial:

Exponemos a continuacion la informacién resumida sobre la situacion
patrimonial, los resultados y la generacién y aplicacién de fondos correspondientes al
Ejercicio Econémico N° 5, finalizado el 31 de diciembre de 2012, tal como lo establece
la Resolucién General N° 4/2009 de la Inspeccion General de Justicia:

Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior

al 31-12-2012 al 31-12-2011
Activo Corriente 43.785.034,87 38.709.432,54
Activo no Corriente 42.266.390,29 38.000.739,05

Total

86.051.425,16

76.710.171,59

Pasivo Corriente

43.956.141,78

16.862.103,26

Pasivo no Corriente

0,00

0,00

Total

43.956.141,78

16.862.103,26




Patrimonio Neto

42.095.283,38

59.848.068,33

Total

86.051.425,16

76.710.171,59

Estructura de resultados comparativa con el ejercicio anterior

al 31-12-2012 al 31-12-2011
Resultado Operativo Ordinario (128.233.748,64) (80.987.980,66)
Resultados financiero y por 202.031,95 1.037.544,26
tenencia
Otros ingresos y egresos 33.650,00 19.700,00
Resultado neto ordinario (127.998.066,69) (79.930.736,40)
Resuitados extraordinarios 111.788.239,00 79.342.462,73
Subtotal (16.209.827,69) (588.273,67)
Impuesto a las Ganancias 0,00 0,00
Resultado neto | (16.209.827,69) (588.273,67)
(Ganancia/Pérdida)

Estructura de la generacién o aplicacion de fondos comparativa con el ejercicio
anterior

al 31-12-2012 al 31-12-2011

Fondos aplicados a las actividades

operativas

(121.572.003,34) (78.181.999,44)

Fondos aplicados a las actividades de

inversién (10.173.133,79) (4.525.683,52)

Fondos generados por las actividades de

financiacion 126.560.886,59 80.763.580,61

Total de Fondos aplicados o generados

durante el ejercicio

(5.184.250,47) (1.944.102,35)

En tal sentido, se hace notar que la variacién observada en la aplicacién de
fondos por las actividades operativas responde fundamentalmente a dos razones, a
saber:

v El costo de ventas se ha visto incrementado en razén de la operacion
del servicio de pasajeros Plaza Constitucién- Mar del Plata, cuyo factor
mas relevante para este servicio fue el costo por mantenimiento del
material rodante.

En el mismo sentido, para el Servicio de Pasajeros de la Pcia de Chaco,
el monto mas significativo refiere al mantenimiento del material rodante.




v El pago de gastos administrativos tiene relacién directa con el
incremento del costo en los rubros de Sueldos y Cargas Sociales,
Asistencia técnica y profesional, Gastos de consumo, Impuesto a los
débitos bancarios, Viaticos por comisiones de servicios, Seguridad y
Gastos de puesta en funcionamiento de servicios.

Corresponde mencionar que el cobro de ventas para todo el ejercicio por los
servicios de la Provincia de CHACO, por el servicio SALTA-GUEMES y por el servicio
Plaza Constitucion — Km 41,325 Mar del Plata ascendio a $ 6.997.025,53 (PESOS
SEIS MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y SIETE MIL VEINTICINCO CON
53/100).

Asimismo, es importante sefialar que el material rodante utilizado en la
operacion de los diversos corredores que explota la Sociedad, es propiedad del
ESTADO NACIONAL, y ha sido afectado a la SOF S.E. mediante los acuerdos,
convenios y/o marcos normativos que han dado inicio a cada servicio; a excepcién de
18 coches de pasajeros Talgo IV y 2 Locomotoras Serie 319, nacionalizados en el mes
de noviembre 2011, los cuales se han registrado contablemente en el Patrimonio de la
Sociedad.

En cuanto a la aplicacién de fondos referidas a las actividades de inversion,
responde a:

- Pagos por la adquisicién de bienes de uso, principalmente equipamiento
informatico, herramientas mayores y muebles y Utiles.

Asimismo en este rubro es importante destacar que se aplicaron

aproximadamente $7 MILLONES por mejora de material rodante de terceros.

Respecto a las fuentes de financiacién podemos mencionar que:
- Por transferencias de Asistencia Financiera del Sector Publico y otras
entidades del Sector Publico se han cobrado $ 126.646.180; de los cuales $

14.857.941 corresponden al Presupuesto 2011 y $ 111.788.239 al presupuesto
2012.

Por otro lado, en cuanto al Resultado del Ejercicio, el mismo arroja una pérdida
de § 16.209.827,69 PESOS DIECISEIS MILLONES DOSCIENTOS NUEVE MIL
OCHOCIENTOS VEINTISIETE CON 69/100. Asimismo, este ejercicio se efectué un
Ajuste de Resultados de Ejercicios Anteriores por un total de ($1.542.957,26) PESOS
UN MILLON QUINIENTOS CUARENTA Y DOS MIL NOVECIENTOS CINCUENTA Y



SIETE CON 26/100, los que se corresponden con la registracion contable de los
honorarios de la SIGEN por los ejercicios 2009/2010 y 2011.

En otro orden, para el ejercicio 2012 la Sociedad conté con un presupuesto
aprobado de $ 186.028.038; de los cuales $ 145.828.038 corresponden al fondo
fiduciario SIFER y $ 40.200.000 al Tesoro Nacional.

Asimismo, y en este sentido se indica que mediante la DA N° 988/2012, y la
DA N° 1200/2012, se incrementaron las transferencias del Tesoro Nacional previstas
para la SOFSE en la Jurisdiccion 91, obligaciones a cargo del Tesoro, en $
12.000.000, las cuales pasaron de $ 40.200.000 a $ 52.200.000 sobre el cierre de
ejercicio.

Perspectivas:

Las perspectivas mas relevantes para el ejercicio 2013, consisten en
concentrar los esfuerzos para seguir optimizando los servicios que esta Operadora
tiene asignados como asi también los que le sean asignados en el marco de la Ley N°
26.352.

Al respecto, esta Operadora prevé la puesta en marcha de un servicio que une
la Capital Federal y las provincias de Buenos Aires y La Pampa, con la posibilidad que
se realice con formaciones nuevas de larga distancia, un hecho que hace mucho
tiempo no ocurria en nuestro pais.

Como asi también optimizar y profundizar las acciones y los medios para la
recuperacion integral del ferrocarril con una mirada netamente federal.

Hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio:
Una vez cerrado el ejercicio 2012, han ocurrido hechos relevantes que le
competen a S.0.F.S.E. y meritua que sean mencionados:

* A partir de la rescision del contrato con la Sociedad Comercial del Plata,
mediante la Resolucién Nro 477/2013 del Ministerio del Interior y Transporte,
se iniciaron acciones para reorganizar la gestién del sistema del Tren de la
Costa. Se recuperaron formaciones (de 2 a 5). Se ordend la base de canal de
San Fernando. Se reorganizaron las rutinas de trabajo, guardias y turnos de
toda la dotacion del personal. Se suministré elementos de proteccion personal,
ropa de trabajo, herramientas de mano y dtras. Se comenzaron los trabajos de
pintura y reacondicionamiento de estaciones. Se trabajo para recuperar parte
de la capacidad operativa del taller y mejorar las condiciones de infraestructura

del area circundante y asi también mejorar la instalacion de trabajo para el



A través de los nuevos cambios mencionados, S.O.F.S.E ha redefinido los
objetivos, metas y acciones, a fin de permitir el cumplimiento de la politica publica para
la recuperacion integral del ferrocarril.

En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a los 17 dias del mes de diciembre de 2013.




DENOMINACION DEL ENTE:
DOMICILIO LEGAL:
ACTIVIDAD PRINCIPAL:

ACTIVIDAD SECUNDARIA:

INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA:

REFORMA DE ESTATUTOS

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO:

DURACION DE LA SOCIEDAD

CUIT N° 30-71068177-1

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
EJERCICIO ECONOMICO N §

OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO
Avenida José Maria Ramos Mejia 1302 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Servicios de transporte urbano ¥ suburbano de pasajeros
Servicios de transporte suburbano de cargas.
N°16.057 - L. 41- Sociedades por Acciones
No existen

11 de Agosto de 2008

hasta el 11 de Agosto de 2107

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
al 31 de Diciembre de 2012

Saldos al 31 de

Diciembre de 2011
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos (Nota2.4y3.1) 6.677.125,84 5.723.0686,92
Banco Plazo Fijo (Nota24y3.1) - 6.138.309,39
Créditos (Nota2.4y32) 15.311.756,05 18.381 .68Q,39
Otros Créditos (Nota2.4y33) 21.796.152,98 8.466.375,84
Total del Activo Corriente 43.785.034,87 38.709.432,54
ACTIVO NO CORRIENTE
Cargos Diferidos (Nota24 y 3.5) 310.565,28 81.681,75
Bienes de Uso (Nota2.4yAnexo ) 41,586.737,68 37.193.710,80
Intangibles (Nota 2.4y 3.4y Anexo 1)) 369.087,33 725.346,40
Total del Activo No Corriente 42.266.390,29 38.000.739,05
Total del Activo 86.051.425,16 76.710.171,59
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerciales (Nota24ya1) 32.158.886,44 5.147.579,81
Deudas Sociales (Nota24y4.2) 5.448.584,99 221.659,15
Deudas Fiscales (Nota24y4.3) 3.190.181,81 2.257.620,28
Provisiones (Nota2.4y44) 3.158.488,54 9.235.244,02
Total del Pasivo Corriente 43.956.141,78 16.862.103,26
PASIVO NO CORRIENTE
Total del Pasivo No Corriente - -
Total del Pasivo 43.956.141,78 16.862.103,26
PATRIMONIO NETO (Nota5) 42.095.283,38 59.848.068,33
Total del Pasivo + Patrimonio Neto 86.051.425,16 76.710.171,59

Las Notas y Anexos que se acomparian forman parte integrante de este estado.




ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
EJERCICIO ECONOMICO N° §

DENOMINACION DEL ENTE: OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO

DOMICILIO LEGAL: Avenida José Maria Ramos Mejia 1302 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

ACTIVIDAD PRINCIPAL: Servicios de transporte urbano y suburbano de pasajeros

ACTIVIDAD SECUNDARIA: Servicios de transporte suburbano de cargas.

INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA:  N° 16.057 - L. 41- Sociedades por Acciones

REFORMA DE ESTATUTOS No existen

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: 11 de Agosto de 2008
DURACION DE LA SOCIEDAD hasta el 11 de Agosto de 2107

CUIT N° 30-71068177-1

ESTADO DE RESULTADOS
Saldos al 31 de
al 31 de Diciembre de 2012 Diciembre de 2011
INGRESOS OPERATIVOS
Ventas y/o prestacion de servicios 6.595.540,72 3.337.057,46
(Costo de ventas) {Anexo IV ) (70.691.459,69) (39.846.759,91)
Resultado Bruto (64.095.918,97) (36.509.702 45)
GASTOS OPERATIVOS
Gastos de administracion { Anexo Il ) 57.169.648,19 39.036.753,16
Gastos de comercializacion ( Anexo i1t ) 773.373,57 966.398,64
Gastos de financiacién (Anexo lil ) 85.293,41 20.941,12
Amortizaciones (Anexo | - Anexo Il y Nota 3.4 ) 6.109.514,50 4.454.185,29
(64.137.829,67) (44.478.278,21)
INGRESOS NO OPERATIVOS
Venta de Pliegos 33.650,00 19.700,00
Intereses financieros generados por activos 202.031,95 1.037.544,26
235.681,95 1.057.244,26
PERDIDA DE OPERACIONES ORDINARIAS (127.998.066,69) (79.930.736,40)
INGRESOS EXTRAORDINARIOS
Transferencias del Estado Nacional 52.200.000,00 48.085.867,00
Transferencias del Sistema Ferroviario Integrado 59.588.239,00 31.256.595,73
111.788.239,00 79.342.462,73
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS (16.209.827,69) (588.273,67)
Impuesto a las Ganancias (Nota 2.6) - -
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO (16.209.827,69) (588.273,87)

Las Notas y Anexos que se acompafian forman parte integrante de este estado.

D

ARCIALE.BOUR
Chntados Publico

TR 246 F° 36C.P.C.ECABA




DENOMINACION DEL ENTE:
DOMICILIO LEGAL.:
ACTIVIDAD PRINCIPAL:

ACTIVIDAD SECUNDARIA:

INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: N° 16.057 - L. 41- Sociedades por Acciones

REFORMA DE ESTATUTOS

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
EJERCICIO ECONOMICO N° 5

Servicios de transporte suburbano de cargas.

No existen

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO:

DURACION DE LA SOCIEDAD

CUIT N°30-71068177-1

OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO
Avenida José Maria Ramos Mejia 1302 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Servicios de transporte urbano y suburbano de pasajeros

11 de Agosto de 2008

hasta el 11 de Agosto de 2107

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

- Saldos al 31 de
al 31 de Diciembre de 2012 Diciembre de 2011
. . Aporte no Resultados no
Capital Social capitalizado asignadas Total Total
Saldos al inicio del ejercicio 20.000.000,00 36.175.850,00 3.672.218,33 59.848.068,33 24.445.855,06
Ajuste Resultados Ejercicios Anteriores - - (1.542.957,26) (1.542.957,26) (185.363,06)
{Notas 24,28y 5.2)
Saldos al inicio modificados 20.000.000,00 36.175.850,00 2.129.261,07 58.305.111,07 24.260.492,00
A cuenta de futuros aumentos de Capital . _ .
(Notas 28y 5.1) - 36.175.850,00
Resultado del Ejercio s/Estado de
Resultados - - (16.209.827,69) (16.209.827,69) (588.273,67)
Saldos al cierre del ejercicio 20.000.000,00 36.175.850,00 (14.080.566,62) 42.095.283,38 59.848.068,33
Las Notas y Anexos que se acompafian forman parte integrante de este estado.
LE. BAURDIN

Contador Publico
1o 24070 36 C.R.C.E C.ABA




BENOMINACION DEL ENTE:
DOMICILIO LEGAL:
ACTIVIDAD PRINCIPAL:

ACTIVIDAD SECUNDARIA:

INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA:

REFORMA DE ESTATUTOS

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO:

DURACION DE LA SOCIEDAD

CUIT N° 30-71068177-1

ESTADOS CONTABLES AL 31 DICIEMBRE DE 2012
EJERCICIO ECONOMICO N° §

OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO
Avenida José Maria Ramos Msjia 1302 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Servicios de transporte urbano y suburbano de pasajeros
Senvicios de transporte suburbano de cargas.
N° 16.057 - L. 41- Sociedades por Acciones
No existen
11 de Agosto de 2008

hasta e! 11 de Agosto de 2107

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

- Saldos al 31 de
3
al 31 de Diciembre de 2012 Diciembre de 2011
1 - Variaciones detl efectivo
Efectivo al inicio del gjercicio 11.861.376,31 13.805.478,66
Efectivo &l cierre de ejercicio 6.677.125,84 11.861.376,31
Disminucién del efectivo (5.184.250,47) {1.844.102,35)
2 - Causas de las variaciones de! efectivo
Actlvidades Operativas
Cobro de Ventas { Estado de Resultados ) 6.997.025,53 1.778.701,87
Cobro de Venta de Pliegos ( Estado de Resuitados ) 33.650,00 19.700,00
Pagos de Gastos de Administracion ( Estado de Resultados ) (57.137.845,61) (47.743.712,76)
Pago de Gastos de Comercializacion ( Estado de Resultados ) (773.373,57) (966.398,64)
Costo de ventas { Estado de Resultados ) (70.691.459,69) {31.270.289.91)
{121.672.003,34) (78.181.999,44)
Actividades de Inversién
Cobro de intereses ( Estado de Resuitados ) 202.031,95 1.037.544,26
Adquisicién de Bienes de Uso (Anexo | ) (10.134.002,21) (4.705.564,33)
Cargos Diferidos (228.883,53) 225.038,55
Adquisicién de Bienes intangibles (Nota 3.4) (12.280,00) (1.082.702,00)
(10.173.133,79) (4.525.683,52)
Actividades de Fi :
Transferencias del Tesoro Nacional ( Estado de Resultados/Estado de Evolucién de PN ) 67.057.841,00 49.527.926,00
Transferencias del Sistema Ferroviario Integrado  ( Estado de Resultados/Estado de Ewvolucién de PN ) 59.588.239,00 31.256.595,73
Pago de Gastos Financieros ( Estado de Resultados ) (85.293,41) (20.941,12)
126.560.886,59 80.763.580,61
3 - Aumento/Disminucion del efectivo {5.184.250,47) (1.944.102,36)

Las Notas y Anexos que se acompafian forman parte integrante de este estado.
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ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

EJERCICIO ECONOMICO N° 5
DENOMINACION DEL ENTE:  OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO
DOMICILIO LEGAL: Avenida José Maria Ramos Mejia 1302 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires

ACTIVIDAD PRINCIPAL:  Servicio de Transporte urbano y suburbano de pasajeros

ACTIVIDAD SECUNDARIA: Servicio de Transporte suburbano de cargas

INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: N° 16.057 - L. 41 — Sociedades por Acciones
REFORMA DE ESTATUTO:No existen

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: 11 de Agosto de 2008
DURACION DE LA SOCIEDAD: hasta el 11 de Agosto de 2107

CUIT N ° 30-71068177-1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Ejercicio Econémico N° 5 comprendido entre el 1 Enero 2012 y 31 Diciembre 2012

NOTA 1 — ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

1.1.- Objeto de la Sociedad

La Sociedad fue creada por la Ley N° 26.352 sancionada el 28 de febrero de 2008 y promulgada el dia 25
de marzo del mismo afio. En la misma se establece que tendra a su cargo la prestacién de servicios de
transporte ferroviario tanto de cargas como de pasajeros, en todas sus formas, que le sean asignados
incluyendo el mantenimiento del material rodante.

1.2.- Inicio de Actividades

La fecha de inicio de actividades es la fecha de promulgacion de la Ley de Reordenamiento Ferroviario N°
26.352, sancionada el 28 de febrero de 2008, y promulgada el 25 de marzo de 2008.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES
2.1.- Modelo de presentacién de los Estados Contables

Los Estados Contables de la Sociedad han sido confeccionados de conformidad con las normas
contables profesionales establecidas por las Resoluciones Técnicas Nro. 8 y 9 de la FAC.P.C.E, segin
texto aprobado de la Resolucion C.D. 93/2005 del C.P.C.E.CABA.

2.2.- Reexpresién a Moneda Constante

Los Estados Contables al 31 de Diciembre de 2012 surgen de los libros de contabilidad de ia Sociedad.
Las normas contables profesionales establecen que la discontinuacién en la aplicacion del método de
reexpresién establecido en la RT N° 6 se efectuase a partir del 1° de Octubre de 2003, razén por la cual
han sido confeccionados en moneda nominal.

2.3.- Informacién Comparativa

La Sociedad cumple con las exigencias de informacion comparativa con relacion al ejercicio anterior,
previsto en la Resolucién General 7/2005 de la Inspeccién General de Justicia y sus modificatorias, y por
las Resoluciones Técnicas Profesionales N° 8 y 9y sus complementarias.

2.4.- Criterios de Valuaciéon y Exposicién

Los principales criterios de valuacién y exposicion utilizados son los siguientes:

Caja y bancos, créditos y deudas se han expresado a sus valores nominales al cierre del ejercicio por
corresponder todos ellos a valores en moneda nacional.

Bienes de Uso e Intangibles se han valuado a su valor nominal de incorporacién neto de amortizaciones
acumuladas al cierre. Las amortizaciones han sido calculadas sobre Ia base de alicuotas anuales bajo el
sistema de afio de alta completo, exceptuando el Rubro Rodados, cuya activacién se produjo en el
ejercicio 2011, pero la puesta en marcha en este ejercicio econdémico; razén por la cual se opté por la
utilizacion del sistema afio de baja. Los valores residuales al cierre de los bienes considerados en su
conjunto, no superan los de su utilizacién econémica.




ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
EJERCICIO ECONOMICO N° 5

DENOMINACION DEL ENTE:  OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO
DOMICILIO LEGAL.: Avenida José Maria Ramos Mejia 1302 ~ Ciudad Auténoma de Buenos Aires
ACTIVIDAD PRINCIPAL:  Servicic de Transporte urbano y suburbano de pasajeros
ACTIVIDAD SECUNDARIA: Servicio de Transporte suburbano de cargas
INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: N° 16,067 — L. 41 — Sociedades por Acciones
REFORMA DE ESTATUTO:No existen
FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: 11 de Agosto de 2008
DURACION DE LA SOCIEDAD: hasta el 11 de Agosto de 2107
CUIT N ° 30-71068177-1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Ejercicio Econémico N° 5 comprendido entre el 1 Enero 2012 y 31 Diciembre 2012

El crédito correspondiente a los anticipos abonados en el ejercicio por el impuesto a la ganancia minima
presunta se apropiaré como pago del impuesto anual que se abone en el mes de mayo 2013.

Segln surge de las registraciones contables al 31 de Diciembre de 2012, la deuda devengada a favor del
Régimen Nacional a la Seguridad Social asciende a PESOS CUATRO MILLONES DOSCIENTOS
CATORCE MIL TRESCIENTOS DIECINUEVE CON 13/100 ($ 4.214.319,13) no exigibles a la fecha de
cierre del ejercicio comercial N° 5.

Servicio Plaza Constitucién — Km. 41,325 Mar del Plata

Durante el ejercicio, se suspendié el Servicio Plaza Constitucion — Km. 41,325 Mar del Plata. Con fecha
01-11-2012 el Ministerio del Interior y Transporte resolvié a través de la Resolucion N° 0673, instruir a la
SOF S.E. para que instrumente las medidas necesarias a fin de suspender la prestacién del servicio hasta
que se revean los términos contractuales y las condiciones de presentacién del mismo, con el fin de
garantizar la eficiencia y eficacia en la aplicacién de los recursos publicos.

2.5. - Bienes de Terceros

La Sociedad funciona desde su inicio en dependencias de la Administracién de Infraestructuras
Ferroviarias S.E. quien suministrs el espacio fisico correspondiente a toda la planta del cuarto piso del
edificio sito en Avda. Ramos Mejia 1302 — CABA.

Con fecha 10 de mayo de 2010, el MINISTERIO DE PLANIFICACION FEDERAL, INVERSION PUBLICA
Y SERVICIOS, dict6 la Resolucién N° 573, por la que se resolvié ratificar el convenio de fecha 2 de
febrero de 2010 suscripto entre el Estado Nacional y la Provincia del Chaco, que dio inicio al proceso de
transferencia de los servicios ferroviarios concesionados a la provincia del Chaco. De igual forma, a partir
del 10 de mayo de 2010, se asigné a esta Sociedad la prestacién de los servicios ferroviarios de
pasajeros restituidos por aquella Provincia al Estado Nacional, cuya operaci6n se efectia en orden a las
misiones y funciones asignadas por la Ley N° 26,352 y el Decreto N° 752 de fecha 6 de mayo de 2008. En
virtud de la restitucion formalizada segun Clausula Primera del Acta de Entrega y Toma de Posesién, la
SOF efectud un Relevamiento de los Bienes Muebles e Inmuebles recibidos para la operacidn del Servicio
Ferroviario de la Provincia del Chaco, el cual fuera oportunamente elevado a la SUBSECRETARIA DE
TRANSPORTE FERROVIARIO y que tramita por Expediente N° $01:0367759/2010, y en el cual consta la
entrega de 8 coches Man, 6 coches Ferrostaal, 1 coche Chaco, 2 vagones de agua, 2 coches CR y 3
duplas Apolo.

En fecha 27 de enero de 2011, conforme lo establecido en la Clausulas Cuarta y Quinta del Convenio de
fecha 2 de febrero de 2010 entre la Provincia del Chaco y la Subsecretaria de Transporte Ferroviario, se
reunié la Comisién, que quedé conformada por representantes de la ADIF SE, la SOF SE, la Provincia del
Chaco, la Subsecretaria de Transporte Ferroviario y la Comisién Nacional de Regulacion del Transporte.

En dicho acto se procedié a la firma del “Acta de Aceptacién Formal de Bienes oportunamente
transferidos por Provincia del Chaco”, a través de la cual la ADIF SE procede a la recepcion provisoria de
la infraestructura ferroviaria que forma parte de la transferencia en el estado en que se encuentra, ello
sujeto a la realizacion del inventario definitivo para el cual se fij6 un plazo de 180 dias, el cual debera ser
elevado para su aprobacién final a la Comisién creada ad-hoc.

Consecuentemente a la fecha de cierre del presente ejercicio los bienes muebles e inmuebles recibidos
no han sido activados.




ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
EJERCICIO ECONOMICO N° 5§

DENOMINACION DEL ENTE:  OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO
DOMICILIO LEGAL: Avenida José Maria Ramos Mejia 1302 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires
ACTIVIDAD PRINCIPAL:  Servicio de Transporte urbano y suburbano de pasajeros
ACTIVIDAD SECUNDARIA: Servicio de Transporte suburbano de cargas
INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: N° 16.057 - L. 41 — Sociedades por Acciones
REFORMA DE ESTATUTO:No existen
FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: 11 de Agosto de 2008
DURACION DE LA SOCIEDAD: hasta el 11 de Agosto de 2107
CUIT N ° 30-71068177-1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Ejercicio Econémico N° 5 comprendido entre el 1 Enero 2012 y 31 Diciembre 2012

Finalmente, es importante sefialar que el material rodante utilizado en la operacion de los diversos
corredores que explota la Sociedad, es propiedad del ESTADO NACIONAL, y ha sido afectado a la SOF
S.E. mediante los acuerdos, convenios y/o marcos normativos que han dado inicio a cada servicio; a
excepcion de 18 coches de pasajeros Talgo IV y 2 Locomotoras Serie 319, nacionalizados en el mes de
noviembre 2011, los cuales se han registrado contablemente en el Patrimonio de la Sociedad.

Resistencia — Acuerdo SOE

En el mes de Noviembre de 2011 se firmo un Convenio de Préstamo de Uso por el Sr. Presidente de la
Sociedad en ese momento, mediante el cual la SOF S.E recibié de la SOE S.A en préstamo de uso
precario y gratuito el edificio de la Estacién Resistencia, en la Ciudad de Resistencia, Provincia de Chaco.
En el mes de Diciembre de 2012 se finalizaron las obras de reestructuracién y mantenimiento de la
Estacién anteriormente mencionada.

Al ser la operatoria ferroviaria de pasajeros prestada con fines sociales, los ingresos que de ella se
desprenden no son suficientes para solventar los gastos propios de la explotacion. Sumado a ello se debe
considerar la imposibilidad de establecer con certeza qué nuevos servicios ferroviarios pasarén a la 6rbita
de aplicacion de esta Operadora, por o que no resulta posible establecer una rentabilidad futura para los
préximos cinco ejercicios.

Es por lo recientemente expuesto, que adn asi conociendo los servicios asignados a nuestra Operadora
en el corto plazo y que se mencionan en la nota 2.8, la imposibilidad mencionada precedentemente
continuara dificultando la proyeccion de los ingresos presuntos de a Operadora y sus resultados.

Segun surge del Estado de Resultados, la pérdida del presente ejercicio, ha sido de $16.209.827,69
(PESOS DIECISEIS MILLONES DOSCIENTOS NUEVE MIL OCHOCIENTOS VEINTISIETE CON
69/100), y por aplicacién del método del impuesto diferido, corresponderia registrar un crédito del 35% del
quebranto, el cual podrd computarse contra las ganancias de los préximos cinco afios, pero por lo
anteriormente expuesto y atento al “criterio de prudencia” que establece la misma norma, se decidié no
contabilizar dicho crédito.

En relacion al Impuesto a la Ganancia Minima Presunta establecido en el afio 1998 por la Ley N° 25.063,
por el término de diez ejercicios, situacion prorrogada por aplicacién de la Ley N° 26,545 hasta el 30 de
diciembre de 2019; el cual es complementario del impuesto a las ganancias, dado que, mientras esta
Uitima grava la utilidad impositiva del ejercicio, el impuesto a la ganancia minima presunta constituye una
imposicién minima que grava la renta potencial de ciertos activos productivos, de modo que la obligacién
fiscal de la Sociedad coincidira con el mayor de ambos impuestos. Al respecto entonces, podemos
exponer que de la aplicacién de la normativa del citado impuesto surge una obligacion fiscal por el
ejercicio 2012 de $270.017,95 (PESOS DOSCIENTOS SETENTA MIL DIECISIETE CON 95/100).

En el mismo orden, y basandonos en el cambio significativo que producira la explotacién de Ios nuevos
servicios, tanto en los ingresos futuros de la empresa (gravados en el Impuesto al Valor Agregado) y
en los resultados de la empresa y teniendo en cuenta que el pago del Impuesto a la Ganancia Minima
Presunta, puede computarse como “pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias”, por el término de 10
ejercicios, se decidi® exponer el crédito en su totalidad, debiendo considerarse que su utilizacién
dependera de la existencia de futuras ganancias, y que el saldo no utilizado, no sera susceptible de
devolucién o compensacién alguna, razén por fa cual debera enviarse a gasto a medida que esto ocurra.

240F2 36 C.P.C.EC.AB.A



ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
EJERCICIO ECONOMICO N° 8

DENOMINACION DEL ENTE:  OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO
DOMICILIO LEGAL: Avenida José Maria Ramos Mejia 1302 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires
ACTIVIDAD PRINCIPAL:  Servicio de Transporte urbano y suburbano de pasajeros
ACTIVIDAD SECUNDARIA: Servicio de Transporte suburbano de cargas
INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: N°® 16.057 — L. 41 — Sociedades por Acciones
REFORMA DE ESTATUTO:No existen
FEGHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERGIO: 11 de Agosto de 2008
DURACION DE LA SOCIEDAD: hasta el 11 de Agosto de 2107
CUIT N © 30-71068177-1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Ejercicio Econdémico N° 5 comprendido entre el 1 Enero 2012 y 31 Diciembre 2012

En relacién al Impuesto al Valor Agregado, el saldo a favor (crédito fiscal), se expone como crédito en
su totalidad, de acuerdo a la presentacién fiscal y su utilizacién dependerd, de los futuros ingresos y
compras gravadas, de la operatoria comercial.

2.7 ~Contingencias no Contabilizadas

A la fecha de cierre de estos Estados Contables existe una demanda caratulada “Irrazabal Elpidio Omar
¢/Giménez Ral Isac y/o Operadora Ferroviaria S.E. y/o quien resulte responsable s/Dafios y Perjuicios”
Expediente judicial N° 790 — folio 184 — afio 2011, radicada en el juzgado de 1° Instancia en lo Civil,
Comercial y Laboral de Charata, Pcia. de Chaco por el monto de PESOS CIENTO DIECIOCHO MIL
DOSCIENTOS CINCUENTA Y OCHO ($ 118.258,00).

Asimismo, existe otra demanda caratulada “Kolesnik Andrés ¢/ Gimenez Rall Isac y/o Operadora
Ferroviaria S.E y/o quien resulte responsable s/ Dafios y Perjuicios” Expediente Judicial N° 536/2012, por
un monto de PESOS CIENTO VEINTE MIL QUINIENTOS SETENTA Y SIETE ($120.577,00).

En ambos casos se planteo la incompetencia, a la fecha nos encontramos a la espera de la resolucién
judicial.

2.8 — Hechos Posteriores

Es importante destacar que a la fecha de cierre de estos Estados Contables, mediante Resolucién de
MIyT N° 848/2013, del 14/08/2013 se ha transferido a nuestra Sociedad la prestacién de los servicios de
transporte ferroviario correspondientes a las Lineas GENERAL ROCA, GENERAL SAN MARTIN Y
BELGRANO SUR.

Asimismo, mediante Resolucion MilyT N°1083/2013, de fecha 11/09/2013 se ha transferido la prestacion
de los servicios de transporte ferroviario correspondiente a las Lineas MITRE y SARMIENTO.

En relacién a ello, conforme Resolucién MIyT N°1244/2013 de fecha 24/10/2013, el Ministerio instruy6 a
esta Operadora para que instrumente las medidas necesarias a efectos de rescindir el Acuerdo de
Operacién de los Servicios Ferroviarios Urbanos de Pasajeros ~ Grupo de Servicios 1 y 2 Lineas
SARMIENTO Y MITRE y sus Addendas, en lo atinente a la operacion integral, administracién y
explotacién del servicio de transporte ferroviario urbano de pasajeros de la Linea SARMIENTO.

De igual forma, se asign6 a esta Sociedad la explotacién por si, por intermedio de terceros o asociada a
terceros, de los servicios colaterales y complementarios de los servicios de transporte ferroviarios de la
totalidad del area operativa de las Lineas GENERAL MITRE, SARMIENTO, GENERAL SAN MARTIN,
GENERAL ROCA Y BELGRANO SUR; conforme lo instruido por la Resolucion MIyT N°1342/2013, de
fecha 07/11/2013.

En cuanto a ofros servicios ferroviarios, mencionamos que segun Resolucién MIyTN® 477/2013, de fecha
03/06/2013 se ordené a esta Sociedad tomar la operacion de los servicios de pasajeros del Corredor
BORGES-DELTA (ex Tren de la Costa).

Del mismo modo, mediante Resolucion MIyT N°1093/2013 de fecha 17/09/2013 se asigno a la Operadora
la prestacibn de los servicios interurbanos de pasajeros en los corredores ferroviarios CIUDAD
AUTONOMA DE BUENOS AIRES - Ciudad de CORDOBA; CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES -
Ciudad de SAN MIGUEL DE TUCUMAN; Ciudad de CORDOBA — Ciudad de CRUZ DEL EJE.




ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
EJERCICIO ECONOMICO N° 5

DENOMINACION DELENTE:  OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO
DOMICILIO LEGAL: Avenida José Maria Ramos Mejia 1302 ~ Ciudad Auténoma de Buenos Aires
ACTIVIDAD PRINCIPAL:  Sevicio de Transporte urbano y suburbano de pasajeros
ACTIVIDAD SECUNDARIA: Servicio de Transporte suburbano de cargas
INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: N° 16.067 — L. 41 — Sociedades por Acciones
REFORMA DE ESTATUTOQ:No existen
FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: 11 de Agosto de 2008
DURACION DE LA SOCIEDAD: hasta el 11 de Agosto de 2107
CUIT N ° 30-71068177-1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Ejercicio Econdmico N° 5 comprendido entre el 1 Enero 2012 y 31 Diciembre 2012

Como (itima mencién, conforme Resolucién MiyT N°1126/2013 de fecha 24/09/2013 se asigné a la
Operadora la prestacién de los servicios de transporte ferroviario de pasajeros en el ambito de la
Provincia de ENTRE RIOS.

En oftro orden, y en cuanto a los honorarios de la Comisién Fiscalizadora correspondientes al Ejercicio
Econdmico N° 5, por aplicacién del Decreto 1344/2007, se estima su monto en PESOS UN MILLON
CUARENTA Y DOS MIL NOVECIENTOS SETENTA Y SIETE CON 22/100 ($1.042.977,22), los cuales
quedaran sujetos a la aprobacién del accionista, y se encuentran reflejados en el pasivo “Otras
Provisiones”.

En este sentido, también corresponde informar que se contabilizaron los honorarios correspondientes 2
los ejercicios 2009, 2010 y 2011, los cuales ascienden a la suma de PESOS UN MILLON QUINIENTOS
CUARENTA Y DOS MIL NOVECIENTOS CINCUENTA Y SIETE CON 26/100 ($1.542.957,26), y se
encuentran reflejados en el Estado de Evolucién del Patrimonio Neto como “Ajuste Resultados Ejercicios
Anteriores”.

2.9.- Restricciones a la libre disponibilidad de activos y compromisos futuros asumidos

A la fecha a la que se refiere los estados contables y a la de su presentacién no existen restricciones a la
libre disponibilidad de activos, ni compromisos “asumidos que impliquen sanciones en caso de
incumplimiento.

Lic. chetti




ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
EJERCICIO ECONOMICO N° §

DENOMINACION DEL ENTE: OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO
DOMICILIO LEGAL: Avenida José Maria Ramos Mejia 1302 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
ACTIVIDAD PRINCIPAL: Servicios de porte urbano y suburbano de pasaj
ACTIVIDAD SECUNDARIA: Servicios de transporte suburbano de cargas.
INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: N° 16.057 - L.41 Sociedades por Acciones
REFORMA DE ESTATUTOS No existen
FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: 11 de Agosto de 2008
DURACION DE LA SOCIEDAD Hasta el 11 de Agosto de 2107
CUIT N° 30-71068177-1

cont. NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

al 31 de Diciembre de 2012

NOTA 3 - COMPOSICION DE L OS RUBROS DEL ACTIVO CORRIENTE Y NO CORRIENTE
Tt mee TS R 2o RUBROS DEL ACTIVO CORRIENTE Y NO CORRIENTE

3.1. - Caja y Bancos al 31/12/2012 al 31/12/2011
- Caja Chica Presidencia - -
- Caja Chica Secretaria General - 3,28
- Caja Chica Gerencia General - -
-~ Caja Chica Area Integral Explotaciones 2.000,00 -
- Caja Chica Auditoria Intema - -
- Caja Chica Mesa de Entradas - 42,39
- Caja Chica Asuntos Juridicos 3.250,10 -
- Caja Chica Tesoreria - -
- Caja Chica Administracién - -
- Caja Chica Relaciones institucionales - -
- Fondo Rotatorio Buenos Aires 4,56 50.000,00
- Fondo Rotatorio Chaco 14.591,07 100.000,00
- Fondo Rotatorio Salta 19.177,78 50.000,00
- Fondo Rotatorio Lincoin 7.495.44 25.000,00
- Fondo Rotatorio Mar del Plata - 40.000,00
- Recaudaciones a Depositar 39.973,00 19.929,46
- Bancos
Banco Nacién Cta. Cte 60 - 8001486/9 €.590.633,89 6.677.125,84 5.438.091,79 5.723.066,92
INVERSIONES
- Banco Nacién Plazo Fijo - 6.177.012,23
- Ints. Ganados a Devengar - - (38.702,84) 6.138.309,39
3.2. Créditos
- Otros créditos comerciales 1.156.870,78 1.558.355,59
- Depésitos en trénsito - 258.343,15
- Transferencias Pendientes - 14.857.941,00
- Anticipo para Gastos 103.227 41 311.859,21
- Anticipo a Proveedores 13.612.946 69 977.251,53
- Anticipo de Sueldas 26.079,40 37.805,40
- Otros Anticipos 412.631,77 15.311.756,05 380.124,51 18.381.680,39

3.3. Otros Créditos

- IVA Salda a Favor 20.974.647,89 7.934.319,39

- Percepci6n ITC 8.869,35 8.869,35

- Impussto a la Ganancia Minima Presunta 566.383,65 327.266,12

- Anticipos de Imp ala G ia Minima Presunta 158.448,72 186.641,62

- Ingresos Brutos Saldo a Favor jurisdiccién Buenos Afres 68.450,03 8.797,98

- Ingresos Brutos Saldo a Favor jurisdiccién Salta - 481,38

- Ingresos Brutos Saldo a Faver jurisdiccidn CABA 4.16431 -

- Py peién | a los Ing Brutos - -

- Impuesto a los Créditos Bancarios a Compensar 15.189,03 21.796.152,98 - 8.466.375,84
3.4. Bienes Intanglbles

- Licencias Valor Origen 1.106.400,00 1.094,120,00

- Licencas Amortizacién Acumulada (737.312,67) 369.087,33 (368.773,60) 725.346,40
3.8. Cargos Diferidos

- Suscriy pagadas por 24.356,30 -

- Seguros a Devengar 286.208,98 310.565,28 81.681,75 81.681,75

Contador Publico
T2 240236 C.R.C.E.CAB.A



ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

EJERCICIO ECONOMICO N° 5
DENOMINACION DEL ENTE: OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO
DOMICILIO LEGAL: Avenida José Maria Ramos Mejia 1302 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
ACTIVIDAD PRINCIPAL: Servicios de transporte urbano y sub de pasaj
ACTIVIDAD SECUNDARIA: Serviclos de transporte suburbano de cargas.
INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: N° 16.057 - L.41 Sociedades por Acciones
REFORMA DE ESTATUTOS No existen
FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: 11 de Agosto de 2008
DURACION DE LA SOCIEDAD Hasta ef 11 de Agosto de 2107

CUIT N° 30-71068177-1

cont. NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de Diciembre de 2012

NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE PASIVO CORRIENTE Y NO CORRIENTE

4.1 - Deudas Comerciales

- Cuentas Comerciales a Pagar 31.5156.327,22 3.970.080,00

- Otras Deudas 37.234,58 760.381,00

« Nota de crédito a recibir (511,53) (511,53)

-Fondo Garanﬂa Contrataciones 400,00 400,00

-Cheques p de i6 606.426,17 392.229,61

- Reposiciones pendientes 10,00 25.930,02

- Facturas a rendir - 32.158.886,44 9.070,71 5.147.579.81

4.2 - Deudas Sociales

- Contrib, Seguridad Socia a pagar 2.100.136,31 -

- Contrib, Obra Social a pagar 591.752,74 -

- Contrib. ART a pagar 491.350,16 -
-8VO a pagar 2.585,46 -
~Aportes S. S. a pagar 1.622.832,66 -

- Aportes O. S. a pagar 284.918,62 -

- Unidn Ferroviaria a pagar 202.343,08 146.845,55
- La Fraternidad a pagar 57.060,40 24.531,76
- APDFA a pagar 2.023,4 1.899,38
- Mutual Fervoviaria a pagar 22.502,98 3.413,44
- Fondo Salud Piblica a Pagar 27.845,70 23.176,03
- Cooperadoras Asistenciales a Pagar 10.129,78 6.339,75
- Embargos a depaositar 33.004,06 14.267,24
- Sueldos a Pagar - 5.448.584 99 1.186,00 221.659,15

4.3 - Deudas Fiscales

- Ingresos Brutos a pagar jurisdiccién Chaco 2.757,57 1.562,13

- ingresos Brutos a pagar CABA 46.318,96 20.262,39

- Ingresos Brutos a pagar otras jurisdicciones - 3.663,58

- ingresos Brutos a pagar Salta 918,41 -

- Ret. IIBB a depositar 12.338,37 13.923 49

- Ret. IIGG a depositar 701.818,26 (25.508,57)

- Ret. SUSS a depositar 7.374,53 -

- Ret. IVA a depositar 172.237,29 -

- IGG a pagar 2.246.418,42 3.190.181,81 2.243.715,26 2.267.620,28

4.4 - Provisiones

- Provisi6n de Imp alas G: - -

- Provisién de Ganancia Minima Presunta 270.017.95 327.266,12

- Provisidén Gastos a Rendir 178.258,26 331.507,90

- Ofras provisiones 2.710.212,33 3.158.488,54 8.576.470,00 9.235.244,02

NOTA 5 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DEL PATRIMONIO NETO

e = RV VR PAVIRIVIAINIL INE T

al 31/12/2012 al 31112/20114
5.1. - Capital Social
- Capital Social 20.000.000,00 20.000.000,00
- A cuenta de futuros aumentos de capital 36.175.850,00 56.175.850,00 36.175.850,00 56.175.850,00
§.2. Resultados Acumulados
- Resultados No Asngnados 3.672.218,33 4.445.855,06
- Ajuste R Ej Anteri (1.542.957,26) (185.363,06)
- Resultado del Ejercicio (16.209.827,69) g14.0804556 62! (588.273,67) 3.672.218!33
6 - ESTADO DE CAPITAL
- Capital Suscripto 20.000.000,00 20.000.000,00
- Capital integrado 20.000.000,00 20.000.000,00

—<0.000.000,00 o —22:000.000,00
- Capital a integrar




Marcial E. Bourdin
Contador Publico (U.N.L.P)

INFORME DEL AUDITOR

Sefiores Directores de

Operadora Ferroviaria S.E.

CUIT 30-71068177-1

Domicilio Legal: Av. José Marfa Ramos Mejia 1302

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

En mi cardcter de Contador Publico independiente, informo sobre la auditoria que he
realizado de los estados contables detallados en el punto I siguiente. Los estados citados
constituyen una informacion preparada y emitida por la Direccién de la Sociedad en ejercicio de
sus funciones. Mi tarea profesional consiste en emitir una opinién sobre los mismos.

L. ESTADOS CONTABLES

a - Estado de situaciéon patrimonial al 31 de diciembre de 2012, comparativo con el
ejercicio completo al 31 de diciembre de 2011.

b - Estado de resultados por el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, comparativo
con el ejercicio completo al 31 de diciembre de 2011.

¢ - Estado de evoluciéon del patrimonio neto (capital, reservas y otros resultados
acumulados) por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, comparativo con el ejercicio
completo al 31 de diciembre de 2011.

d - Estado de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012,
comparativo con el ejercicio completo al 31 de diciembre de 2011.

e-Notas 1 a6y AnexosIalV.

II. ALCANCE DE LA AUDITORIA

He realizado mi examen de acuerdo con normas de auditoria vigentes - incluidas en la
Resolucién Técnica N° 7 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas - aprobadas por Res. CD 93/2005 del Consejo Profesional de Ciencias Econémicas
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Estas normas requieren que el auditor planifique y desarrolle la auditoria para formarse
una opinioén acerca de la razonabilidad de la informacién significativa que contengan los estados
contables considerados en su conjunto, preparados de acuerdo con normas contables
profesionales.

Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que
respaldan la informacién expuesta en los estados contables y no tiene por objeto detectar delitos
o irregularidades intencionales. Una auditoria incluye asimismo, evaluar las normas contables
utilizadas y como parte de ellas la razonabilidad de las estimaciones de significacién hechas por
la Direccion y la presentacion de los estados contables tomados en conjunto.

Av.53 nros.466 y 468 primer piso - La Plata (B1900BAW) - Bs. As. Lineas rotativas: (0221) 424-2450



Marecial E. Bourdin
Contador Publico (U.N.L.P)

III. DICTAMEN

En mi opinién, los estados contables presentan razonablemente en sus aspectos
significativos la situacion patrimonial de Operadora Ferroviaria S.E. al 31 de diciembre de 2012
y 31 de diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio neto y

del flujo de efectivo por los ejercicios cerrados en esas fechas, de acuerdo con normas contables
profesionales.

V. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES LEGALES

1- Con base en mi examen descripto en el punto 2., informo que los estados contables
citados surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de acuerdo con normas
legales

2- Al 31 de diciembre de 2012 y seglin consta en sus registros contables, la sociedad
adeuda al Sistema Unico de Seguridad Social la suma de $ 5.093.575,95 de los cuales $
1.949.805,77 eran exigibles a dicha fecha.

3- He aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion
del terrorismo, previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 17 de diciembre de 2013

rd{Marcial E. Boundin
Contador Piblico (UNLP)
CPCECABA T° 240 F° 36
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2013 - Afio del Bicentenario de la Asamblea General Constituyente de 1813”
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Serior Accionista de la
Operadora Ferroviaria S.E.
Presente

De nuestra consideracion:

En nuestro caracter de miembros de la Comision Fiscalizadora de la Operadora Ferroviaria
1 S.E., elevamos a vuestra consideracion el presente informe correspondiente al ejercicio

economico N° 5 finalizado el 31 de diciembre de 2012, a efectos de dar cumplimiento a lo
previsto en el inciso 5°, del articulo 294, de la Ley 19.550.

I. Documentos Examinados

! I.1. Estado de Situacién Patrimonial al 31 de diciembre de 2012.

| |.2. Estado de Resultados al 31 de diciembre de 2012.
1.3. Estado de Evolucion del Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2012.
|.4. Estado de Flujo de Efectivo al 31 de diciembre de 2012.

I.5. Notas 1 a6y Anexos I, II, 1lI y IV, que forman parte integrante de los mismos.
1.6. Memoria Ejercicio 2012.

Los documentos precedentemente enumerados fueron elaborados y emitidos por el
Directorio en ejercicio de funciones que le son propias.

1. Alcance del Examen

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas
normas requieren que la revision de los documentos detallados en el apartado | se efectie
de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, e incluya la verificacion de la congruencia
de los documentos examinados con la informacion sobre las decisiones societarias

expuestas en actas, y la adecuacién de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo
relativo a aspectos formales y documentales.

Para la realizacion de nuestro trabajo sobre los documentos detallados en el acapite |
hemos tenido presente el examen practicado por el Auditor Externo, quien, segun surge del

% “Informe del Auditor’ en su apartado Il “Alcance de |a Auditoria” ha sido realizado de
; acuerdo con las Normas de Auditoria vigentes.

La labor del Auditor Externo, culminé con el “Informe del Auditor” de fecha 17 de Diciembre
de 2013.
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Nuestra responsabilidad se limita a eéxpresar una opinidon sobre los documentos
mencionados en el apartado | y no se extiende a hechos, actos, omisiones o circunstancias
que no resultan de nuestro conocimiento o que no pudieran determinarse a partir del
examen de la informacién recibida por la Comisién Fiscalizadora en el ejercicio de sus
funciones o que hubiesen sido ocultados o simulados de modo de evitar su deteccion en el
marco de tales examenes y de su desempefio. No hemos evaluado los criterios y decisiones
empresarias, dado que estas cuestiones son responsabilidad exclusiva de la Direccion.

En el ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado para el ejercicio
2012 los procedimientos descriptos en el articulo 294 de Ia Ley N° 19.550 que
consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias. Consideramos que nuestra
tarea desarrollada y el Informe del Auditor Externo nos brindan una base razonable para
fundar nuestro informe, limitando nuestra responsabilidad a la fecha del informe del
profesional dictaminante del 17 de Diciembre de 2013.

Cabe aclarar en este punto que en fecha 13 de septiembre de 2012 y 27 de Agosto de
2013, mediante Acta de Asamblea Nro. 4 y Acta de Directorio Nro. 67, se ha modificado la
composicion de la Comisién Fiscalizadora.

La Sociedad no suministré dentro de los plazos legales, los documentos contables
mencionados en el apartado |, para el tratamiento en la Asamblea Ordinaria de Accionistas.

. Aclaraciones Previas al Dictamen

De acuerdo a lo descripto en la Nota 2.5 a los Estados Contables, con fecha 10 de mayo de
2010, el MINISTERIO DE PLANIFICACION FEDERAL, INVERSION PUBLICA Y
SERVICIOS, dict6 la Resolucion N° 573, por la que se resolvié ratificar el convenio de fecha
2 de febrero de 2010 suscripto entre el Estado Nacional y la Provincia del Chaco, que dio
inicio al proceso de transferencia de los servicios ferroviarios concesionados a la provincia
del Chaco. De igual forma, a partir del 10 de mayo de 2010, se asignd a esta Sociedad la
prestacion de los servicios ferroviarios de pasajeros restituidos por aquella Provincia al
Estado Nacional, cuya operacion se efectda en orden a las misiones y funciones asignadas
por fa Ley N° 26.352 y el Decreto N° 752 de fecha 6 de mayo de 2008. En virtud de la
restitucion formalizada segin Clausula Primera del Acta de Entrega y Toma de Posesion, la
SOF efectud un Relevamiento de los Bienes Muebles e Inmuebles recibidos para la
operacion del Servicio Ferroviario de la Provincia del Chaco, el cual fuera oportunamente
elevado a la SUBSECRETARIA DE TRANSPORTE FERROVIARIO y que tramita por
Expediente N° S01:0367759/2010, y en el cual consta |a entrega de 8 coches Man, 6 coches
Ferrostaal, 1 coche Chaco, 2 vagones de agua, 2 coches CR y 3 duplas Apolo.

En fecha 27 de enero de 2011, conforme lo establecido en la Clausulas Cuarta y Quinta del
Convenio de fecha 2 de febrero de 2010 entre Ia Provincia del Chaco y la Subsecretaria de
Transporte Ferroviario, se reunié la Comision, que quedd conformada por representantes de

la ADIF SE, la SOF SE, la Provincia del Chaco, la Subsecretaria de Transporte Ferroviario y
la Comision Nacional de Regulacion del Transporte.

En dicho acto se procedié a la firma del ‘Acta de Aceptacién Formal de Bienes
oportunamente transferidos por Provincia del Chaco”, a través de la cual la ADIF SE
procede a la recepcion provisoria de la infraestructura ferroviaria que forma parte de la
trans?pencia en el estado en que se encuentra, ello sujeto a la realizacion del inventario

& /4
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definitivo para el cual se fijo un plazo de 180 dias, el cual debera ser elevado para su
aprobacion final a la Comisién creada ad-hoc.

Consecuentemente a la fecha de cierre del presente ejercicio los bienes muebles e
inmuebles recibidos no han sido activados.

Finalmente, es importante sefalar que el material rodante utilizado en la operacion de los
diversos corredores que explota la Sociedad, es propiedad del ESTADO NACIONAL, y ha
sido afectado a la SOF S.E. mediante los acuerdos, convenios y/o marcos normativos que
han dado inicio a cada servicio; a excepcion de 18 coches de pasajeros Talgo IV y 2
Locomotoras Serie 319, nacionalizados en el mes de noviembre 2011, los cuales se han
registrado contablemente en el Patrimonio de la Sociedad.

IV. Dictamen

En nuestra opinidn, con el alcance descripto en el apartado I, considerando los aspectos
mencionados en el apartado lll y basandonos en el informe del Auditor Externo de fecha 17
de Diciembre de 2013, los Estados Contables aludidos en el acapite | del presente informe,
presentan razonablemente, en sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de la
Operadora Ferroviaria S.E. al 31 de diciembre de 2012, el resultado del ejercicio y las
variaciones en el patrimonio neto y el flujo de efectivo por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2012, de acuerdo con Normas Contables Profesionales vigentes.

Los Estados Contables mencionados en el apartado |, se encuentran asentados en el Libro

Inventario y Balances N° 1 de la Operadora Ferroviaria S.E., folios 83 a 98 inclusive, rdbrica
N° 68355-08 de fecha 19 de Agosto de 2008.

Hemos revisado el trabajo efectuado por los auditores externos sobre los procedimientos
vinculados a la prevencién de lavado de activos y financiacién del terrorismo, previstos en

las correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Por medio de Nota S.G. N° 5 de fecha 4 de diciembre de 2013, la Sociedad manifiesta que
los Sefiores Directores de la Operadora Ferroviaria S.E. no han constituido garantia en los
términos del Articulo 256 de la Ley N° 19.550, en razén que el Estatuto Societario no lo
establece, por la expresa exencién que se efectla en el articulo 75 in fine de la Resolucion
General N° 7/2005 de la Inspeccion General de Justicia, para las Sociedades del Estado.

Hemos revisado la Memoria mencionada en el apartado |, y en lo que es materia de nuestra
competencia, no tenemos observaciones que formular. Las proyecciones y afirmaciones

sobre hechos futuros contenidas en dicho documento, son responsabilidad exclusiva del
Directorio.

Adicionalmente informamos que:

1. Con relacién a las obras de infraestructura, corresponderia la intervencion de la
Administracion de Infraestructuras Ferroviarias S.E (ADIF S.E.) en funcién de lo
establecido en el Decreto Nro. 752/2008, respecto de su objeto social. Se considera
que“deberia consensuarse con esa Sociedad la realizacion de ciertas obras a fin de
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no ver afectado el servicio que brinda la empresa; sin perjuicio de haber iniciado la
SOF S.E., las tramitaciones pertinentes para alcanzar su cumplimiento; situacion que
destacamos en nuestro informe anterior.

2. Se encuentra sin concluir el relevamiento integral de los bienes de la sociedad, con

la correspondiente toma y registro del inventario fisico de bienes de uso, tanto
propios como de terceros.

3. La Sociedad debera concluir con la implementacion del Sistema de Informacién
Contable y Presupuestario con medidas de seguridad que permita garantizar la

inviolabilidad de la informacion registrada; situacién que destacamos en nuestro
informe anterior.

4. Los nombramientos de personal durante el ejercicio 2012, se realizaron sin contar
previamente con la autorizacién exigida por el Decreto N° 491/2002, sin perjuicio de
haber iniciado las tramitaciones pertinentes para alcanzar su cumplimiento.

5. En Nota 2.8 de los estados contables se expresan los hechos posteriores al cierre

del ejercicio 2012, vinculados con la prestacion de los servicios de transporte
ferroviario que se asignaron a la Operadora Ferroviaria S.E.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 17 de Diciembre de 2013.
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