Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
Las Malvinas son argentinas

Nota

Numero: NO-2022-06379216-APN-SEAMEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Viernes 21 de Enero de 2022

Referencia: EX-2021-75536717- -APN-SD#ENRE - Remisién de Informacion proyeccion econémico-financiera
2022
A: Federico José Basualdo Richards (SSEE#MEC), Guillermo Adolfo Usandivaras (SSCIE#MEC),

Con Copia A:

De mi mayor consideracion:

Medirijo aUd. para poner en su conocimiento la nota embebida a la presente, NO-2022-06200685-APN-
ENRE%MEC, que contiene el informe IF-2022-05877806-APN-AAEFY RT#ENRE que refiere al resumen del
estado de situacién de larevisiéon de | as proyecciones econdmico-financieras 2022, parala Adecuacion Transitoria
delas Tarifas del Servicio Publico de Transporte de Energia Eléctrica.

Sin otro particular saluda atte.
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Secretario
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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
Las Malvinas son argentinas

Nota

Numero: NO-2022-06200685-APN-ENRE#MEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Jueves 20 de Enero de 2022

Referencia: EX-2021-75536717- -APN-SD#ENRE - Remision de Informacion proyeccion econdmico-financiera
2022

A: Norman Dario Martinez (SE#MEC),

Con Copia A:

De mi mayor consideracion:

Tengo el agrado de dirigirme a Usted, en el marco de los expedientes EX-2021-04190499- -APN-SD#ENRE; EX-
2021-04190419- -APN-SD#ENRE; EX-2021-04187659- -APN-SD#ENRE; EX-2021-04187599- -APN-SD#ENRE;
EX-2021-04177541- -APN-SD#ENRE; EX-2021-04177630- -APN-SD#ENRE; EX-2021-04189720- -APN-
SD#ENRE; EX-2021-04189637- -APN-SD#ENRE, correspondientes a las empresas DISTROCUY O S.A.; EPEN;
TRANSCOMAHUE SA.; TRANSPA SA.; TRANSBA SA., TRANSENER SA.; TRANSNOA SA.y
TRANSNEA S.A. respectivamentey que tramitan en esa Secretaria de Energia.

En tal sentido, remito para su conocimiento e intervencion el informe |F-2022-05877806-APN-AAEFY RT#ENRE
gue refiere a resumen del estado de situacion de la revision de las proyecciones econdmico-financieras 2022, para
la Adecuacion Transitoria de las Tarifas del Servicio Publico de Transporte de Energia Eléctricay que se acompafia
como archivo embebido ala presente.

Sin otro particular saluda atte.
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ENTE NACIONAL REGULADOR

DE LA FLECTRICIDAD “2022 — Las Malvinas son Argentinas”
Informe N°23-2022

RESUMEN DEL ESTADO DE SITUACION DE LA REVISION DE LAS
PROYECCIONES ECONOMICO-FINANCIERAS 2022 PARA LA
ADECUACION TRANSITORIA DE LAS TARIFAS DEL SERVICIO
PUBLICO DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA

l. OBJETIVO Y ALCANCE
El presente informe preliminar tiene por objeto actualizar la informacion oportunamente elevada
a la SE, evaluando la situacién de caja de las empresas de transporte de energia eléctrica bajo
jurisdiccion federal, de acuerdo a las proyecciones por ellas realizadas para 2022, con los ajustes
que mas adelante se detallan.
El presente andlisis es exclusivamente financiero-contable, sin evaluar las variables operativas
(plan de inversiones, dotacion, etc) de las empresas, y es exclusivo para este periodo

extraordinario de transicion.

1. ANTECEDENTES

En virtud de la emergencia publica declarada por la Ley N° 27.541, el Congreso de la Nacion
faculté al Poder Ejecutivo Nacional (PEN) a iniciar un proceso de renegociacion de la revision
tarifaria integral vigente o una revision de caracter extraordinario, en los términos de las Leyes
N° 24.065, N° 24.076. Conforme ello, mediante Decreto N° 277 de fecha 17 de marzo de 2020,
se dispuso la intervencion ENTE NACIONAL REGULADOR DE LA ELECTRICIDAD (ENRE)
con el objetivo de realizar una auditoria y revision técnica, juridica y econémica que evalle los
aspectos regulados por la Ley N° 27.541 en materia energética a ser elevada conjuntamente con
una propuesta de acciones y medidas que estime adoptar. Sobre la base de las recomendaciones
realizadas por el ENRE y a través del Decreto N° 1.020 de fecha 17 de diciembre de 2020, el PEN
determino el inicio de la renegociacion de la revision tarifaria integral vigente correspondiente a
las prestadoras de los servicios publicos de transporte y distribucion de energia eléctrica que se
encuentran bajo jurisdiccion federal, y encomend6 a este Ente, la realizacion de dicho proceso de
renegociacion de la emergencia publica declarada por la Ley N° 27.541 se autoriz6 al PODER
EJECUTIVO NACIONAL a intervenir administrativamente el ENTE NACIONAL
REGULADOR DE LA ELECTRICIDAD mientras dure la mencionada emergencia.

En cumplimiento de dicha manda, el ENRE dio inicio al procedimiento de adecuacion transitoria
de las tarifas del servicio publico de transporte de energia eléctrica con el objetivo de establecer
un Régimen Tarifario de Transicion, hasta tanto se arribe a un Acuerdo Definitivo de

Renegociacion, convocando a participar del mismo a las transportistas.
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Informe N°23-2022

Para ello, por Nota NO-2021-05145045-APN-ENRE#MEC (y sucesivas) el ENRE, ha solicitado
a las empresas concesionarias del servicio de transporte de energia eléctrica la presentacion de
diversos informes respecto de su Evolucion Financiera, tanto para las etapas de proyeccién (PEF)
como de seguimiento, a sus Saldos Contables, y al Plan de Inversiones 2021-2022 que contuviera
tanto aquellas inversiones gue se encontraran en proceso como las pendientes y/o las nuevas que

consideraran se requiriesen para dar cumplimiento al régimen de calidad establecido.

Asu vez, en marzo de 2021 y mediante Resoluciones ENRE N° 54 a 57, se convocd a las empresas
a Audiencia Publica y se les solicit6 la remision de informes consolidados con la propuesta
tarifaria de transicion y el requerimiento de fondos correspondientes, destacando su situacion

econémica y financiera.

En base a la informacién remitida y el analisis realizado se elevaron oportunamente los siguientes
expedientes a la Secretaria de Energia:

EX-2021-04190499- -APN-SD#ENRE DISTROCUYO

EX-2021-04190419- -APN-SD#ENRE EPEN

EX-2021-04187659- -APN-SD#ENRE TRANSCOMAHUE

EX-2021-04187599- -APN-SD#ENRE TRANSPA

EX-2021-04177541- -APN-SD#ENRE TRANSBA

EX-2021-04177630- -APN-SD#ENRE TRANSENER

EX-2021-04189720- -APN-SD#ENRE TRANSNOA

EX-2021-04189637- -APN-SD#ENRE TRANSNEA

Asimismo, mediante NO-2021-126937293-APN-ENRE#MEC, de fecha 30 de diciembre de
2021, se solicitd a las empresas transportistas una nueva actualizacion de sus proyecciones (PEF)
para los afios 2021 y 2022, incorporando los meses reales transcurridos del afio 2021 y la
actualizacion de la pauta de inflacion para la proyeccion 2022 al 33%, manteniendo por lo demas
las mismas pautas de apertura y explicaciones del requerimiento anterior. En base a este
requerimiento las empresas transportistas remitieron sus proyecciones -ya sea via presentacion

formal o via mail, en carécter de adelanto provisorio a la fecha-.

1. REQUERIMIENTOS DE FLUJO DE FONDOS

Sobre estas Gltimas proyecciones de las empresas se realizaron el andlisis y las correcciones que

se estimaron pertinentes, tomando en cuenta las siguientes consideraciones:
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I11.1 Consideraciones Generales

— Las empresas han volcado su evolucidn financiera real hasta el mes del afio 2021 con la
que cada una contaba al momento del envio de su PEF, siendo la caja a octubre 2021 o
noviembre 2021 segun el caso, partiendo luego de dichas cajas para proyectar la
evolucion a diciembre 2022, como resultado neto de las cobranzas, menos los pagos,
mas/menos los movimientos financieros mensuales de los siguientes periodos.

— Los ingresos regulados vigentes por el servicio publico de transporte de energia
eléctrica provienen de los cargos o valores horarios aprobados por las Resoluciones del
ENRE con vigencia desde el 1° de agosto de 2019.

— Para la proyeccion de los cobros operativos de las empresas no se consideraron demoras
en los cobros y se incluyeron las proyecciones de incrementos de instalaciones de las
empresas. Se incluyeron también premios, penalidades, pérdidas de remuneracion e
IVA.

— Se consideraron los flujos correspondientes a las Transportistas Independientes y la
actividad no regulada (excepto en Distrocuyo que no consolida la informacion).

— Enaquellas Transportistas que proyectaron Ingresos Adicionales para cubrir los déficits
proyectados, no se consideraron, a los efectos de evaluar sus flujos proyectados ceteris
paribus

— Enlos casos en que los Gastos de Personal, OPEX o CAPEX presentaran variaciones
no justificables desde un analisis de razonabilidad financiera, estos se limitaron
considerando como marco las diversas premisas de inflacion impartidas para las
proyecciones y los montos reportados en versiones anteriores de las respectivas PEF.

— No se evaluaron las variables operativas (plan de inversiones, dotacion, etc).

111.2 Consideraciones Particulares Relevantes

— TransPa: No se toman en consideracion los movimientos financieros relacionados con la
obra de la LAT 330 KV.

— Transener: Se toma en consideracién el repago en 2022 de los préstamos contraidos en
2021 ya que corresponden a la actividad no regulada, la que puede afrontarlo con su
superavit financiero.

— TransNea y TransNoa: No se toma en consideracion el repago en 2022 del préstamo

tomado por TransNea a TransNoa puesto que afecta la actividad regulada de TransNea.

IF-2022-05877806-APN-AAEFY RTH#ENRE

Pagina3de4







ENTE NACIONAL REGULADOR

DE LAFLECTRICIDAD

“2022 — Las Malvinas son Argentinas”
Informe N°23-2022
EPEN: No se toma en consideracion el déficit de inicio de 2022. No se consideran los

pagos de la bonificacion del Fondo Eléctrico ya que este concepto no fue aceptado
oportunamente por el ENRE mediante Resolucion ENRE N° 71/2017.

Distrocuyo: No se toman en consideracién los pagos de deudas proyectados para financiar
déficit a los efectos de evaluar su flujo proyectado ceteris paribus. No se consideran las
inversiones por ampliaciones menores. No se considera el flujo de la actividad no

regulada.

111.3 Resultado Final

En consecuencia, se adjunta cuadro comparativo de los rubros mas importantes de las

proyecciones financieras 2021-2022 de las empresas transportistas con las modificaciones

resultantes de aplicar las consideraciones generales y particulares detalladas en el punto IlI.

FLUJOS FINANCIEROS PREVISTOS TRANSPORTE

2021 en miles de &

EMPRESA TRANSENER TRANSBA TRANSPA V! DISTROCUYO TRANSCOMAHUE TRANSNOA TRANSNEA EPEN TOTAL

Caja al Inicio 4.420.422 4.249.445 230.794 371.157 171.469 2.035.572 16.155 141.319 11.636.333
Cobros 13.371.035 5.862.741 1.818.119 1.207.648 354.419 3.909.744 1.043.016 576.308 28.143.030
Pagos OPEX+CAPEX | -12.071.460 -5.525.212 -1.924.920 -1.341.204 -429.137 -4.721.474 -1.205.214 -743.040 -27.961.660
Mov. Financieros -3.057.494 -3.274.521 31.559 12.821 126.531 123.496 167.201 0 -5.870.408

Flujo Total -1.757.919 -2.936.992 -75.242 -120.735 51.813 -638.233 5.003 -166.732 -5.680.033

Caja al Cierre 2.662.503 1.312.454 155.551 250.422 223.282 1.347.339 21.158 -25.413 5.547.2585

2022 (con modificaciones Enre) en miles de §

EMPRESA TRANSENER TRANSBA TRANSPA 'V DISTROCUYO TRANSCOMAHUE TRANSNOA TRANSNEA EPEN TOTAL

Caja al Inicio 2.662.503 1.312.454 155.551 250.422 223.282 1.347.330 21.158 0 5.072.708
Cobros 13.274.693 5.214.026 1.720.870 1.165.521 311.4023 3.804.540 1.030.719 506.045 27.735.828
Pagos OPEX -12.697.539 -5.036.510 -2.390.807 -1.440.198 -505.795 -4.870.884 -1.330.008 -468.820 -28.749.561
Pagos CAPEX -4.540.218 -3.001.680 -2272.324 -408.872 -150.507 -1.238.342 -250.544 -320.908 -10.142.396
Mov. Financieros -522.653 354.985 79.050 1.573 39.731 52.069 3.187 0 7.842

Flujo Total -4.485.717 -1.869.169 -804.211 -681.977 -305.169 -2.252.617 -546.646 -202.683 -11.148.188

Caja al Cierre -1.823.214 -556.715 -648.660 -431.555 -81.887 -905.278 -525.488 -202.683 -5.175.480

Deficit / Fact Regulada 28%

(1) SIM LAT

111.4 Conclusiones

— Tomando en cuenta las ultimas proyecciones de las empresas, ajustadas con las

consideraciones generales y particulares detalladas en el punto Il y con el alcance del
analisis sefialado en el punto | del presente informe, al cierre de 2022 todas las empresas
presentarian déficits financieros de diferente magnitud absoluta y en relacion a sus
ingresos.

En conjunto, estos déficits representarian aprox. un 28% promedio de los montos

conjuntos proyectados a facturar -sin I\VA- durante el mencionado periodo.
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