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BUENOS alres, b7 1 ABR 2003
1
VISTO el Expediente EXP-$01:0299564/2002 del Registro del MINISTERIQ DE

LA PRODUCCION, y

CONSIDERANDO:
Que el articule 58° de Iz Ley N° 25,156 facuitz a 1z Auloridad de Aplicacidn de

gy la Ley N°® 22.262 a intervenir en las causas que se nicien durante dtvigencia de la primarz
o ) . "

o
“

A

de las normas legaies Citadas, subsistiendo sus funciones hasia que se constituya y se

ponga en funcionamiento el TRIBUNAL NACIONAL DE DEFCHNSA OF LA COMPETENCIA

en el Ambito del MINISTERIO DE ECONOMIA -

2
Que, en consecuencia, las operaciones de toncentracion aconomica en las que
o
intervengan empresas Cuya envergadura determine que deban realizar la nofificacion
1

prevista en el articulo 8° de la Ley N°® 25158, procede su presentacion y tramitacion por ios
§

obligados ante la COMISION NAGIONAL DE DEFENSA DE LA CON]PETENCIA, en virtud

de lo dispuesto y por (a integracion arménica de fos articulos 6° a ‘|Eé° y 56° de la Ley N°
25.156.

Que las presentes actuaciones dan cuenta de la notiﬂca:c;eidn presentada en los

terminos del referide articulo 8° de Ia Ley N° 25156 y con relacion a la operacion de

concentracion  econdmica llevada a cabo, por la cual BANCé BILBAD VIZCAYA
ARGENTARIA S.A. compra a BBY ADESLAS SALUD S.A. &f CIEN POR CIEN (100%) de!
capital social de COMPANIA EUROMEDICA DE SALUD S.A., toman&i’o el control exclusivo
sobre esta dltima y, per otro lado AGBAREX S.L., Ssciedad Unipersonfal, compra a BANCO

BILBAC VIZCAYA ARGENTARIA S.A. al CINCUENTA POR CIENI‘T;‘O'(SO%) del capital
t
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accionaric de BBV ADESLAS SALUD S A. tomando el controi exclusi\f/é directo sobre ésta e
indirecto  sobre CLINICA Y MATERNIDAD SANTA ISABEL S. A C y F.. CLINICA
BAZTERRICA S A. ¥ KARL S.A., actos que encuadran en el articulo & IﬂCISO c) de la Ley N*
25.1586.

Que la operacion de concentracion econdmica que se notmca no infringe el

articulo 7° de I Leyv N° 25156 al no disminuir, rest rngir o dIStOFSIOﬂar l2 competencia, de
modo que pueda resultar perjuicio al interés econémico general,
‘ Que el suscripto comparte [os €rminos del Dictamen e:nuuuu poi la COMISIGH
NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, dependiente de la S:CR&:TANIA DE LA
COMPETENCIA, LA DESREGULACION Y La DEFENSA DEL CONSUM!DOR al cual cabe
remitirse en honor a la brevedad, vy cuya copia autenticada se incluve ‘como ANEXQ | y &5
parte integrante de la presente, ;

Que el infrascripto r'esu_ft\a Competente para e dic;ado de:i presente acto en
virtud de lo establecido en los articulos 13° y 58° de la Ley N° 25 156, I

Por ello, :

EL SECRETARIO DE LA COMPETENCIA, LA DESREGULACION Y ui DEFENSA DEL
CONSUMIDOR , |
RESUELVE:;
ARTICULO 1° - Autorizar la operacién de concentracion econdmica notmcada por la cual
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S, compra a BBV ADESLAS SALUD SA. g
CIEN POR CIEN (100%) del capital social de COMPANIA EUROMEDICA DE SALUD S.A..

tomando el control exclusivo sobre ésta Gltima vy, por otro lado AGBAREX S.L., Sociedad

Unipersonal, compra a BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A. e} CINCUENTA POR

CIENTO (50%) del capital- accionario de BBV ADESLAS SALUD S A, tomando el control

| ‘_‘ {.
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exclusivo directo sobre ésta e indireclo sobre CLINICA v MATERNIE);AD SANTA ISABEL
S A.C.yF. CLINICA BAZTERRICA S.A. y KARL S.A . todo ello de acf_l:erdo a lo previsto en
el articulo 13 inciso a) de la Ley N° 25.\} 56.

ARTiCULO 2° - Imponer a BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A. una multa de

PESOS TRESCIENTOS CUARENTA Y QCHO MIL ($ 348.000), confo_irme lo dispuesto en

los articutos 8° y 46 inciso d)de la Ley N° 25.156 |

ARTICULO 3° - Imponer a AGBAREX S L. Sociedad Unipersonal, una multa de PESOS

TRESCIENTOS CUARENTA v OCHD MIL (8 4R 000 ronforma l:n dispiesio en los

articulos 8* y 46 ir%ciso d) de la Ley N° 25 155, A

ART[CUL_O 4% - Considérese parte integrante de la presente al Dict;@men emitido por la

COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA de fec;l'lia 20 de marzo de
|

2003, que en TRECE (13) fojas autenticadas se agrega como Anexo |

ARTICULQ 5°. - Registrese, comuniquese y archivese.

RESOLUCIONN® 4 5
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Ref. Expte. N° S01:0299564/02 (Conc. N° 394) EM/SA-MB
|
DICTAMEN CONCENT. N° 2441 12003
BUENOS AIRES, 2 0 MAR 2003
SENOR SECRETARIO: -

Elevamos para su considera-cién el presente dictamen relerido a ra operacion de
concentracion econdmica que framita por el Expadiznia N2 Sm (N2Q0564/02  Hu)
Regisiro dal Ministerio de [a Produceidn caratulado “BBYV /\D"SLAS SALUD S.A. Y
AGBAREX S.L. S/ NOTIFICACION ART. 82 LEY N2 25.158",

l. ANTECEDENTES DE LA OPERACION NOTIFICADA i
SRR Y I

. 1. El dia 9 de agosto de 2003 los apoderados de bANCO B!LBAO VIZCAY A

ARGENTARIA S.A. (en adelante "BBVA’ '}y AGBAREX S L. Socsedad Unipersonal

— {en adelante "AGBAREX"} se presentaron a esla Comision National a fin de
pncf\\-f:ﬁo o solicitar una opinién consultlva en los términos de! articulo 82 de Ia Ley N= 25156,

4}32 O 2. Manifestaron que de acuerdo a los negocios que teman en ”omun Yy Como
e ¢ “

Consecuencia de la escisidn que llevarian a cabo, BB\/A controlaria

exclusivamente a COMPARIA EUROMEDICA DE SALUD SA {en adelante

L o] “EUROMEDICA") ¥ tendria una participacion del 18% en KARL S, A {en adelante

"KARL"), mientras gue AGBAREX pasaria a con trolar dtrecta y exclusrvamente a
BBV ADESLAS SALUD S.A. (en adelante “ADESLAS’ hoe mdlrectamente a
CLINICA ¥ MATERNIDAD SANTA ISABEL S.A (en adelante “CLINICA SANTA
ISABEL"), KARL y CLINICA BAZTERRICA S.A. (en adeldme “CLINICA,
BAZTERRICA"). '

b
Con fecha 13 de agosto de 2002 este organismo hizo saber a fos presentantes
el poderado de AGBAREX debia acreditar la personeria mvocada a fin de dar

ffe a\la consulta referida.

)
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4. Eldia 22 de agosto de 2002 el represeniante de X’GBAREX presento un escrito g
i
esta Comisién Nacional Manifestando que la documentacion que acreditaba g,

P . . I W
representacion se éncontraba pendiente de legalizacion en e exterior.

5. Con fecha 23 de agosto de 2002 este organismo notifics a los p;esentantes que
hasta tanto Ia personeria del apoderado de AGBAREX fuers aéieu‘itadd no sc
daria tramite a la consuita formylada. i’

h

6. El dia 4 de noviembre de 2002 esta Comision Nacional imimé g BBVA y a
AGBAREX para.que el apoderado de AGBAREX écreditara'_“:la Rersoneria
invocada bajo apercibimienta de deciarar |y caducidad de! pro«:edrmzémo conforme

4

lo establecido en el Punto IV de (a Resolucidn SDCyC N 40/2001 '
' v
7. El dia 11 de noviembre de 2002 2 Sr. Miguel A Teson, :a!poderado Ches
AGBAREX acrediig FUTSORGHA, por o que esia Comision Naciona! ;iuiuc;ed;é a dar
tramite a la consulig formulada. ‘ :,i.
.
Finalmente, iuege de analizar Ia operacion traida a consuita, ejé'fra Comisidn

Nacional entendig que la misma, conforme a informado por los !czonsmtarnes,
3 ‘3 2‘ Ej importaba un cambio en la estructura de controf de ADESLAS v su%bonlro!adas
por un lado y de EUROMEDICA por el otro. Efectivamente, ADESLAS dejaria de
estar controlada conjuntamente por BBVA y AGBAREX vy pasa;f:ia a estar

un control indirecto conjuntc por Parte de BBvA y AGBAREX, éjj través de
ADESLAS, a un control directo y exclusivo POr parte de BBVA_ A

En consecuencia, mediante Ia Opinién Consultiva de fecha 22 de nd\fxiembre de
2002, esta Comisién Nacional hizo saber a jag presentantes que lagoperac@n
traida a consulta estabs sujeta al régimen de notificacidn obligatoria préfvislo en gl

8% de la Ley N© 25.156, lo que fue notificado a las empresas involucradas

£5 de noviembre de 2002, §

i
.
3
?
3
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1, NATURALEZA DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS HARTES
‘s'
bt

* Naturaleza de |a operacion:

10. BBVA y AGBAREX controlaban conjuntamente a ADESLAS, una sociedad holding

i

constituida en la Repdblica Argentina, siendo titulares cada una det 50% de sy

capital accionario.

. Por su parte, ADESILAS sjercia ef control exclusive sobre EURO,'-.A.'E:DICA, CLINICA

11
SANTA ISABEL, CLINICA BAZTERRICA v KARL (propietaria de un el
donde CURCMEDICA y CLINICA BAZTERRICA desarrolian acthxuda}d).

. ¥
12. Cabe mencionar que ADESLAS era titular del 65% del capitalt accionario de

P‘
~

CLINICA BAZTERRICA, con un derecho de opcion de eompra sobfe las accionas
representativas del 3595 dal canital sosial reslan|e. ‘
; .
13. Los notificanteg manifiestan en su presentacion que BBVA 4y AGBAREX
reorientaron sy estrategia comercial en Argentina dividiendo* - cconémica y

Yil=] i juridicamente ios negocios que tenian en comun, atrjbuyéndoéé a BBVA gl

ROYECTO NE ) . . .
FROYECTO negocio de la medicina brepaga y a AGBAREX el de prestacion de servicios

hospitalarios.
1329 P

14. En consecuencia, fue modificada la naturaleza de control sobre ADESLAS, SANTA

ISABEL, CLINICA BAZTERRICA, KARL y EUROMEDICA. Es deciifr, AGBAREX
T pasoé a controlar en forma exclusiva a SANTA ISABEL, CLINICA BAQZTERRICA y
KARL, a través de ADESLAS, mientras que BBVA paso a contr(;_)_l'ar en forma

exclusiva EUROMEDICA, Yy quedd con una participacinn minoritarfia en KARL

representativa del 18% de sy capital social,

15. A los fines de efectuar la division réferida, con fecha 1 de agosto’a_'de 2002, se
celebraron dos Acuerdos de Compraventa de Acciones, uno entre .‘ADESLAS Y
BRV Otro entre BBVA v AGBAREX, los cuales establecen los tér;mino's de la

'
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Actividad de las partes:

BBVA es una sociedad constituida ba;o las leyes de Espadfa. E!n la Republica
Argentina controla directa y/o indirectamente a |ag S|gu1entes i sociedades: i)
INVERSORA OTAR S.A. (Sociedad Holding), COMPANIA DE COBRANZAS Y
SERVICIQOS S.A. (Servicios empresariales); i) BBVA BANCO FRANCES S.A.
(Banca comercial); ili) CONSOLIDAR AF P S.A. (Administracion de Fondos de
Jubilaciones y Pensiones); iv) CONSOLIDAR SEGUROS DE \leA SA. {Sorvicios
de segurns de vida); v) CONSOLIDAR SEGUROS DE RETIRO S.A (Servicios J
seguros de retirg); i) CONSOCLIDAR ART S.A. (Servicios de as‘equradﬂr" de
riesgos de trabajo}; vii) BBV SEGL'ROS S.A. (Servicios de Seguros: a las personas
Y servicios de seguros patrimoniales); vii) ASSUREX S.A. (SerVICJOS de seguros a
las personas y servicios de Seguros patrimoniales); ix) FHANCES VALORES
SOCIEDAD DE BOLSA S.A, {Servicios de agente de mercado abiarlo); x)
CREDILOGROS COMPARIA FINANCIERA S.A. (Entidad fmancu,ra no bancaria);
Xi)  ATUEL FIDEICOMISOS S.A. (Servicios de financiacién v actividados
financieras); xii) FUNDACION BBVA BANCO FRANCES (Fundacion sin lines de
lucro); xiii) ROMBQO COMPANIA FINANCIERA (Entidad fmanc'era!no bancaria):
xiv) BUCI BURSATIL SB S.A. (en liquidacion); xv) BBV ADESLAS SALUD S A,
(Sociedad holding); xvi) KARL S.A. {Servicios inmobiliarios por cuen propial;
xvii) CLINICA Y MATERNIDAD SANTA ISABEL S.A.C.yF. (Servicios hospltalanos)
xviii) CLINICA BAZTERRICA S.A. (Servicios hospitalarios): y xux) COMPANIA
EUROMEDICA DE SALUD S.A. (Medicina prepaga). i;

;i

-AGBAREX, es una sociedad holding, constituida bajo Ias leyes de Espana gue es

controlada por SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA S. A

L4

-ADESLAS, es una sociedad holding constituida conforme a las Jeyes de la

Repupllea Argentina. Se encuentra controlada por AGBAREX quien es titular de!

o SU$ acciones.




45

Cllinistorio do b Prodissoisn

Soonclamin vty b Bompolonsiz, eDesrgutncitn
¥ o @%ma el %Mwanu}:/o#

%wn @Vaabna/ e @cy’émﬂ'« e b G

POIRAS 2a10s

18. CLINICA SANTA ISABEL, es una sociedad constituida conforme a las leyes de Ia
Republica Argentina que tiene Por actividad la prestacion de servicios de salud. Se

encuentra controlada por ADESLAS, guien es titular del 99% de sUs acciones.

20. CLINICA BAZTERRICA, €S una sociedad constituida conforme é; las leyes de Ia

Republica Argentina, que tiens por actividad la prestacion de servicios de salud.

Folaad
£ s

Antes del cierre de [a Operacion traida a notificacion se enconlraba controlada por
BBVA y AGBAREX en forma conjunia. Luego de la operacicn estara lolalments
controlada por AGBAREX. t

L

. t§
-KARL, es una sociedag constituida bajo las leyes de fa Repdbiica Argemina que

purt

2

realiza actividades inmobiliarias.  Antes del clerre de la operacion notificada se
H

encontraba controlada en forma conjunta "por BBVA % AGBARE?( a traves de

ADESLAS, quien era titular del 100% de sy capital social. Con 5:@51@:@&%:? A A

misma, AGBAREX seré titular del 82% dal capita! accionario de KARL y oejercars

sSU comtrol en forma exclusiva, mientras que el 18% del capital S;O'Cié‘zf estar
manos de BBVA, : E‘~!
r B !

K
e .
CUT R

S IH. ENCUADRAMIENTO JURIDICO : i
3324 N
___I 22. Las empresas involucradas notificaron Ia operacion de concentracign economica
N con posterioridad al plazo estahlecido en el articulo 82 de |3 Ley N2 25 156 Y su
! Decreto Reglamentario Ne 89/01. D

T
- La operacién notiticada configura una toma de control en los términos del articulo
i
82 inciso ¢) da la Ley de la materia.

- La obligacién de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de*negocios de
las empresas involucradas Supera ef umbral establecide en el artfcul@?8" de la Ley
)

N°25.758, v la operacion no se encuentra alcanzada por las excepciories previstas
aMofma. e

£

iy
'
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IV. PROCEDIMIENTC

25. El dia 27 de diciembre de 2002 AGBAREX, y BBVA comumcaron -Ia operacion de
concentracion econdémica a esta Comisicn Nacional.

26. El dia 9 de enero de 2003 este organismo hizo saber a los pre entantes qir=
debian presentar e Formulario F1 de notificacién en debida forma, v que has
tanto se diera Cumplimiento a lo solicitado No comenzaria a correy el plazo

establecido en el articulo 13 de la Ley N® 25156 (fs. 183/185). ’ '

27.Eldia 3 de enero de 2003 se acumuld como foja unica Ja Opinién ¢ Consuiiva fe

60, origen de las presentes actuaciones. (fs. 186/1 87).

28.El dia 17 de enero de 2003 AGBAREX y BBVA notificaron 12" -oporacion.fis.
188/189). o ) }
i':
29. El dia 29 de enero de 2003 BBVA, y el dia 30 de enero de 2C03 AGBARE)X,
efectuaron presemntaciones ante esta Comision Nagional br'jndandfé informacicn

adicional para ‘sl estudio de la operacion referida. (fs. 195/512 y fs. 513/514)

30. Tras analizar fa informacion proporcionada en ef marco de Ia presentamon del

Formutario F1 de notificacion, con fecha 30 de enero de 2003 ésta Comision
Nacional efectug observamones a las partes. {fs. 190/1 94) i

31. BBVA contests satisfactoriamente las observaciones efactuadas nl dia 19 de
tebrero de 2003, mientras que AGBAREX lo hizo el dia 24 de febrero de 2003.

32. En consecuencia, en ia ultima fecha mencionada se reanudd al computo del plazo
talflecido en e articulo 13 de la Ley de Defensa de ia Competenma guedando

tuagiones para resolver.
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V. EVALUACION DE LOS EFECTOS DE LA opéaAc:[om DE . CONCENTRACION
SOBRE LA COMPETENCIA, i,

33. La operacién notificada importa una divisidn econdmica y juridica de los negocios
de medicina prepaga y presizcidn de servicios hospitalarios que !as notificantes
tenian en comun, '

i
3]

34. Como efecto de la misma, BBVA, a través de Ia toma de control exclusivo de

EUROMEDICA, pasaré a desarrollar de modo independiente la! aclividad de
prestacion de servicios de medicina prepaga; mientras que AGB»/:\HE,Y haré 1o
propio en relacién a la actividad de prestacion de servicios I1os;ni:aiéri(>s, a traveés
de CLINICA SANTA ISABEL v de CLINICA BAZTERRICA.

e =

.'
35. Por tanto, Iz cperacion tieme dos aspectos. Por un lade se Dbioduce uno
desconcentracion  econémicz de los negocios verticalmente  vinculados de

— medicina prepaga y de prestzcion de servicios hospitalarios.
U L
'ECTO N® , . ! .
PROYECTO® 36. Por otro lado, dado que BBVA: i) desarrolla de modo independiente'y a través de
- 3 Qo diferentes empresas una emplia actividad comercial en la Argentina que
-

comprende principalmente Iz orestacidn de servicios bancarios y financieros y la

comercializacion de diversos tipos de sequros (de retiro, de vida, de resgos de

i trabajo, de personas, patrimariales); y i} por la operacion notificada tomara control
exclusivo del negocio de seguros de salud bajo la modalidad de medicina prepaga

de EUROMEDICA, la operzcidn consiste en una profundzamon de una

concentramon econdmica de conglomerado previamente existente F:;
L]

-La participacion de EUROMEDICA en el segmento de seguros de salud es
reducida: del 1,7% si se toma como referencia a las instituciones ¥y e'mpresas que

brdan seguros privados de salud (OSDE, hospitales comunitarios, empresas de

— ——
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instituciones Y empresas con pianes de salud dirididos a la pobla_cién de mayorss

ingresos cuya capita promedio supera la media del sisterna de $60°",

38. Por tanto la toma de control exclusivo de EUROMEDICA por paﬁe de BBVA no

tiene entidad suficiente ¢omo para alterar las condiciones de competencia vigentes

en cualquiera de las actividades comerciales desarrolladas por BB\/A en territoris
de la Repdblica Argentina. '

s

a.
38. En relacion a AGBAREYX, la tomg de conirol exclusivo de CLINICA SANTA ISABEL

y CLINICA BAZTERRICA, no importa conceni: acion de ningun pg, vado que 1

Frestacion de servicios hospitalarios a través de las precitadas Empress

a5 s oin
I

unica actividad uconomica desarrollada por AGBAREX en el {grritorio de |

o Replblica Argentina.

&

44, En conchigion, no se advierlon elomoniss on 'n OREIACIHN ol L e
. : j )
duespertar preacupacion desde el punito de visia de la defensa de Ia compelencia.
! v
=1, CLAUSULAS CON RESTRICCIONES_ACCESORIAS

i
I
i

t

f

———
0 H
31
~

1

41. Habiendo analizado los instrumentos suministradog por las partes a lgs efecics de

. . R . . 1}
esta operacion, no se advierte en los mismos la existencia de clausuias accesorias
restrictivas de ig competencia.

- NOTIFICACION TARDIA

- De acuerdo a lo informado los Puntos 22 y ss. del presente diclame'r\:_, las partes
notificaron la operacion de concentracion econdmica bajo analisis fuera dei plazo
establecido en el articulo 8 de Ia Ley N2 25 156,

rtigipkciones en base al numero de afiliados. Fuenie: Claves Informacion Competitiva - Noviernbre de
092, nada por las partes a fs 491, :

)2
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43. El mencionado articulo eslablece: "Los actos indicados en el artl’éti:lo 6% de esla
Ley, cuando la suma del volumen de negocio total del conjuntoiwe empresas
afectadas supere en e pais la suma de DOSCIENTOS MILLONESibe PESQOS (3
200.000.000}), deberan ser notificadas para su examen previamente%o en el plazo '
de una semana a partir de la fecha de ia conclusion del acuerdo, de'gla publicacidon

de la oferta de compra o canje, o de la adquisicion de una participacion de conlrol,

‘( ante el Tribunal de Defensa de la Competencia, contandose el pfarz’.o a partir del
momento en que se produzea el primero de Ins ECOFWIE-CiIﬂ!'Pf‘IIIT'*S:!;'ff:':dOS, bajo
apercibimiento, en caso de incumplimienta, da o pravislo e el .r":r!r::-'t:.'f: A8 nzisg
a™. '
t;
44. Por st parie, el Decreto N2 89/G1, Reglamentario de la ley N© 25.155 dispone: “E|
plazo de UNA (1) semana para la notificacién que prevé el Articuio B‘ide la ley N i
25156 comenzara a correr <30 En las adouisiciones de (s ,'.r.,:, '
cualquier derecho sobre acbbnes O participacionas, el din en qf Lo
S perfeccionada la adquisicién de tales derechos de acuerdo con e?éconvemo O
i . contrato de adquisicién.” n]
l O ,“!‘
45.De acverdo a las constancias obrantes en el expediente de ref!erencia, ta
= 3 2 9 operacion quedo perfeccionada el dia 1 de agosto de 2002, por lo qué[el plazo de
una semana vencio el dia 8 de| mismo mes y ano. ‘
o s 46. Con fecha 9 de agosto de 2002 los presentantes solicitaron una opimc’)n consultiva

en los términos del articulo 8° del Decreto N° 89/2007 .

k?’ 47.Con fecha 13 de agosto de 2002 este organismo hizo saber a los plrtfesemantes

\

]
que el apoderado de AGBAREX debia acreditar la personeria invocads a fin de dar

tramite a la consulta referida.

1
£

1 )
48. El dfa 22 de agosto de 2002 el representante de AGBAREX presents un escrito a

tacion se encontraba pendiente de legalizacion en el exterior.

" . .
/ Q estdd Camisién Nacional manifestando que la documentacion que acreditaba su
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49.

50.

-Eldia 11 de noviembre de 2002 ¢l 8.

- Finalmente, el dia 25 de noviembre de 2002, se leg notifice a

- Teniendo en cuenta que el mencionado articulo 82

45

%Md@ﬂw a/e 4: @Wc«m
& corelandy & & %wWom & @a}myu/acww
y é @%TW f/d %’MWJ)I\'({()’

%aml.udﬂ =Y acecnad dy %f‘/ ernse ool

fl Lo 5o
Coemisitn Yzoiomal il b /]

%u 1A el i,

Con fecha 23 de agosto de 2002 este organismo notificéd a los presentantes que

hasta tanto Ia personeria del apoderado de AGBAREX f!mra acredilada no se
daria trdmite 2 la consulia formulada.

El dia 4 de noviembre de 2002 esta Comisicn Nacional intimé a BBVA y a
AGBAREX Para que el apoderado de AGBAREX acreditara Ia nersoneria
invocada bajo apercibimiento de declarar la caducidad del procedimicnto conforme
lo establecido en el Punto |V de la Resolucion SDCyC Ne 40/2001.

. L ;

Miguel A, i, Toson, apoderado ue
AGBAREX acredils personeria, por lo que esta Comisign NaCIGﬂa| procedio & dar
tramite a ta consulta formulada, suspendienco de esa forma el ‘Plazo estabiecido

en el articulo 8 de ia Ley N° 25156, Es decir, hasta dmha fecha habian

lranscurrido 65 dias desde el momento en que’la operacion hahia quedado
perfeccionada.

H
las partes que la
operacién quedaba sujeta al régimen de

articulo 8% de la Ley N 25,155,

notificacion obligatoria previsio en e

Como ha sido mencionade en el Cap|tulo IV del presente d|clamen la operacion
bajo analisis fue notificada por AGBAREX y BBVA el dia 17 de enero de 2003, por
lo que sin computar el periode en que la consulta impetrada por las paries pasd &
110 ‘dias
momento en que la operacion quedd perfeccionada conforme a Io dispuesio en &l

Decreto N° 89/2001.

ser resuella por esta Comisidn Nacionat, transcurrieron

desde =

dispone q‘ue en casc de
incumplimiento se aplicard la multa establecida en el articulo 46 inciso d), el que

por

U parte establece que dicha multa puede ser fijada hasta el monto de 3
1.000.000 diarios, en el presente caso corresponde que esta Comision Naciorial

sgje pl Sefior Secretario fa imposicién de una multa por notificacién tardia.

10

P
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55.En este sentido, esta Comisién Nacional considera que losipara’metros a ser
considerados a fin de establecer el monte de una multa por not?ﬁcacic’m tardia son
los siguientes: a) Impacto de |a operacion sobre la competenc?ai; b) Patrimonio de
las empresas invoiucradas: c) Plazo de demora; d) Exislencia‘ de una diligencia
preliminar; e) Montc de la operacién y/o activos involucrados; vif) Habitualidad en

la presentacion de este tipo de tramites.

|

- . X
3G En principio. y tal ceme se ha manifesiads ot presenic

CERTRE RO R T N B 1

O

pCracion bajo and NO 5 han advarlidu cicnienios Yl ;,m—cm Uasfrulz
preocupacion desde el punto de vista de ia defensa de 1a cmm,c‘pic:‘u:{g o ol
parte, el patrimonio de las empresas involucradas es de una rﬁagnitud relevanie
¥a que en especial BBVA controla en |a Republica .P\rgentjma & numerosas
empresas’ Asimismo, dal Balance Ganeral Consolidada af 31 e diriembre de
2001 correspondiente a ADESLAS surqe que 2 dicha fecha él parrmamo neto 1

ascendia a la suma de $41.208 181 (fs 166). !,

I
57 En lo referente al plazo de demora, tal como se ha sefalado p?ecedeniememe.
desde el momento en Que la operacion quedo perfeccionada ‘ée acuerdo a lo
dispuesto en ej amiculo_ 8 del Decretc N° 89/2001, hasta el:.'dia et que fue
debidamente notificada ante esta Comisién Nacional. (ranscu;f:ieron 116 dias.
plazo en el que no se ha contabilizado el periodo en que la consulta presentadsa
por las partes quedd en estado de ser resueila por esta Comnsmn Nacional,

decir desde el 11 de noviembre de 2002 hasta el 25 del mismo mes y aro

58 En lo que hace al monto de la OPerucion, de las constancias obrantes en las
presentes actuaciones surge que el mismo asciende a la suma de $71.245.000
to es asi ya que en los contratos de compravenia de accionzs céiebrados anlre

ch

VA y AGBAREX se ha filado como prewis de las mismé:s l2 suma e

ion realizada en e punto 16 de! presente dictamen, elaborada en hase & In ntarmacien
fs./41,
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$35.623.000.°. Asimismo, cabe sefalar que ‘el valor de los -activos involuciados
L if

en la presente operacién ascendia al 31 de diciembre de, 2001 a la suma de

$132.547.290°

59.En resumen, nos encontramos frente 2 una operacion de concentracidn

econamica llievada a cabo PO BMpresas que cuenian <of un paiimomo de
r

. P - . . E)
envergadura, que ha sido noiificada 116 dias despues de vencido el plazo que la
Ley establece 2 tal efecto Y RUY0 monto asciends a s =umia de 5 71.240 000

LN
mientras que el valor de fos cctivos involucrados es de 5 132,547 250 St bien

lodes estios parametros funcionan como indicadores que llevarian a aatarminar
* i

una multa de monto importanie, cabe :efatar Gque se deben considerar como

atenuantes de dicha multa tanto el hecho de que la operacion no presenta
problemas desde el punto de vista te.la defensa ds la ':onﬁ.oetencia‘ como asi

también que las eémpresas involucradas no realzan con  habitualidad: 1a
fl

Ly
T

presentacion de este tipo de procedimientos.

60. Por lo expuesio precedeniemente, esta Cormision Nacional éntiende que debe
aplicarse a cada una de las nolificantes una multa diana de Pesos Tras mii
($3000) por dia de demora, cuya resultado es Fesos Trescient@s cuarenta y ocho

mil ($348.000), a cada una. en virtud del el Adiculo 46 incisd d). de la Ley Ne

25.156.

VIlIl. CONCLUSIONES: '

Cro o
' ;S 61. De actuerdo a lo expuesto precedentemente, esta COMISIO& NACIONAL DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluye que la operaciédi{de concentracion

economica notificada no infringe 2l anticulo 7° de 1a Ley N® 25,158, ai no disminuir.

1

obrantes a fs. 272/281 :
alance de CLINICA SANTA !SABEL); fs. 49 (Balance dc KARL): fs. 72 (Balance de
ERRICA); fs. 142 (Balance de ADESLAS); y Is. 234 (Balance de EURCMEDICA).
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restringir o distorsionar la competencia de :?ﬁodo quez pueaa resultar peruicin gl
interés econémico general ‘ |i
62.FPor ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA

aconseja al  SENOR SECRETARIO DE LA COMPETENCIA, LA
DESREGULACION Y LA DEFENSA DEC CONSUMIDOR.

a) Autorizar la operacion de concentracion econdmica por la cual, por un lado.
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA. cempra a ADESLAS el 100%

del capital social de COMPANIA DE EUROMEDICA DS ShLUD. tomand

(&)

ol

control exclusivo sobre ésta dltima y, por oiro lado, AGBAREX S L., Sociedad

Unipersonal, compra a BANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA S.A el 50%
r

de! capital accionaric de ADESLAS SALUD S.A. tomanco ¢l cantrol exciusive

dineclu subre el e indirecio sobie SLINICA Y MATERNILATY SAp i

SAC y F, CLINICA BAZTERRICA S.A. y KARL SA, coalorme & o

establecido en el articulo 13 inciso a) de !a Ley N® 25 155

(2]

D) Imponer a BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A. una muia fe
348.000 (pesos trescientos cuarenta y ocho mil con GOHI()O) confarme ic

dispuesto en los articulos 8° y 48 inciso ¢) de la Ley N® 25 156,
1

c) Imponer aﬁi\GBAREX S.L. Sociedad Unipersonal una mults de $ 348 000

iso d) de la Ley N° 25 156

i 3 en

{pesos tresdentos cu;rema y ocho mil con 00/100) conforme lo dispucsto en

2

e
T
L

R

P

) s
o~ ONTARET , AEL F.i0. jaTE
GMEARDO M e Eyﬁ*! SIneH ¢
BRI AN A by %UNSA R s e vy

- e e e



