-1 Analisis deflbs aSpectos Econdmicos Financieros de Ia Mem'oriya‘
y Estados Contables de AySA al 31 de Diciembre de 2009

El andlisis se reahzo sobre la base de la Memoria y Estados Contables al 31 de
diciembre de 2009 de la empresa Agua y Saneamientos Argentinos SA, remitido
mediante Nota ND 125 068/10 fechada el 23 de agosto (fs. 1- 125) del Exp. Eras

1073/10. ; ‘ :

1.1 ASpectos relacionrados con el Balance ;
La empresa Agua y Saneamientos Argentinos SA presentd la Memoria y Estados

Contables al 31 de diciembre de 2009, conjuntamente con un anallsns de la situacion
patrimonial e mformac:on complementaria. -

lLa mformacnon presentada conto con la mtervencron de la Audltona General de la
~ Nacién y la Sindicatura General de la Nacién y del auditor externo de la
concesxonana Roberto Qulan y Asociados.

_El anahsns comprende el estado de resultados, la situacion patnmomal y el estado
de evolucion del patnmomo neto entre otros asuntos ,

1.1. 1 Estado de Resultados

: Durante el ano 2009 los ingresos por servicios alcanzaron en mnles de $ 653.507
que sumado a los ingresos por intereses cobrados por la mora en el pago de los
servicios por miles de $16.685, suman el total de miles de $ 670.193 que constituyen
los ingresos brutos por servicios. Descontado la previsién por deudores de cobro
~ dudoso de miles de $ 13.537, se arriba al monto de los i ingresos netos por mlles de §

~ 656 655.

Por su parte los costos operatlvos netos sumaron miles $ 1.144.581, de lo que se
_observa la baja cobertura de los Costos Operatrvos Netos que se logra con lngresos ‘
Netos por servxcios '

Esto determ:na un EBITDA (Beneﬂcxo antes de irhpuestos,‘ 'in‘ter’eses y
amomzac:ones),negatlvo en miles de $492.408. - :

Computando las contmgenmas, los beneficios corresponduentes al convemo colectivo
de trabajo y otros créditos, el EBIT resulta negativo en miles de $529 673.

El resultado del Ejerc:mo Economxco ‘al 31 de Diciembre de 2009 de la
Concesionaria, resulté negativo en miles de $ 124.090, pudlendo haber resultado
con mayor pérd|da de no haberse computado

Los resultados fmanmeros en miles de $ 7.285 como los resultados por tenencna en
miles de $ 20.092 generados por activos y pasivos , ‘
¢ Las amortizaciones sobre activos en miles de $ 2.421
¢ las Transferencias del Estado Nacional, conformado para hacer frente a los
gastos operatxvos en miles de $ 403.440




Cuadro1
, _WLTADOS AL 31/1 272009 (en miles de pesos) T __ Cuadro.1
' W—'—_ ~ = : e
Servicios g ‘ T ~1 653507
tros Ingresos ' ‘ 16.685 |
_[Prevision deudares de cobro.dudoso ; 7 EE— 13.537 )]
- : Ingresos Neto de Prevision : 5-53_6_. 856
Personal T " 533.176 |
Compras _ = R o 264,594
Servicios Contratados = 273.679 |
|Fonoraries . "~ 14,906
Tasas; Contribuciones y otros impuestos: e 58,226
Costos Operativos Netos - (1.144.581 )
Otros Egresos/ Ingresos ‘ ' o . 4482
 |EBITDA - Resultado antes de Prews:ones y Deprec:aclones : , " (492.407 )|
Contingencias = ; 21.323
Beneficio m tivo de Trabajo ' - 6.715 |
Ofros. = o 9,380
m : T T 2.068
[Depreciacion de Activos ‘ ‘ T (2.421)
EBIT - Resultade antes de Resultados Einanciercs = — (529.672 )|
ntereses ‘ T 3477 |
Otros ﬁesuitaaos Fmanc jeros : = (7.285)
. [Resultado por Tenencia ' : (20.092}
Diferencia de C amEtof : ; ' e 19,837 |
z Resultado antes de Impuestos y Transferencias| (525609 )
. lmpuestaams— ‘ ' ‘ T @aois)
Mm del Estado Nac;onal ‘ ; e T 403.440
B ‘ Resuitado Neto e (124.088 )

. Nota: el rubro “Otms‘ mgresos corresponde a *Intereses cobrados a clientes” que en el “Estados de
Resultados” de publicacion se incluye dentro del rubro “Resultados financieros y por. tenenma -
Generados por Actzvcs (Nota 3.k). ,

Cabe senalar que el Estado Nacxonal durante el afno 2009 ha transfendo fondos del
Tesoro Nac;onal a la Concesionaria en miles de $ 403.440, para equilibrar los gastos
por operac:én de servicio respecto a sus mgresos con el objeto de brindar
contmundad a sus acﬂvxdades

Respecto de los egresos se destaca el tratamiento contable dlspensado a las
amortizaciones de activos adqumdos 0 construidos, mediante transferenctas de

‘ ongen monetarlo.

Dichos ingresos por Transferenmas del Estado Nacxonal la Conces:onana lo aplica
para la realizacién de obras en la medida que se reconozcan los costos de
~ 'adquasmén 0 construcc;on de los bienes afectados.

- La aplicacion de dicho ingreso, se vera reflejado contablemente en la medida que se

reconozcan los costos asociados en un mismo periodo de un bien incorporado y
afectado al servicio.

Para el caso del ano 2009 la aplicacién de dicho tratamiento ha generado que el
rubro amortuzacnones del ejercicio se encuentre con saldo acreedor en mxles de $
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2421, producto de haber adoptado el criterio contable. de vincular los mgresos por«
. aplicacion de transferencia en miles de $ 26.256, con lo expuesto en los gastos
~ operativos como Depreciaciones de Bienes de Uso en miles de $ 23. 835, por
mcorporacmn del blen al ac’nvo de la concesién una vez fmahzada la obra

El saldo no utlhzado de las Transferencias, la Concesmnana lo refleja
___contablemente como una partida de Patrimonio Neto, semejante a una reserva,

desafectando dicha partida con credito a una ouenta de resultado posmvo -

(Ganancnas), por el misma importe.

| 'Este procedlmlento se sustenta en que el ingreso por Transferencnas de Capxtall

~ recibidas por parte de Tesoro Nacional, tienen caracter de no reembolsable, con
.asignacion especifica para la incorporacion de obras o bienes al activo, ya que

. estos deberén ser restntmdos al Estado Nacional sin cargo alguno.

En el Cuadro 2 se presenta una exposicién del Estado de Resultados detallando
conceptos de ingresos y gastos extraidos de las notas y anexos de la Memona y
Estados Contables de AySA

Cuadro 2,




ESTADO DE RESULTADOS al 3171212008 (en wiesde pesos) C' S
~ ___ DETALLE DE INGRESOS y GASTOS Hanre

CUNLER U

: e INGRESOS i L
- [Operativos - S : : ; 653.507
&ros Ingresos : ‘ o
- intereses coBrados aclientes en mora - 16.685
— . -aplcacion de fransierenclas del £stado’ Nacuonal Ano 2009 , 4033301
A= Tofal de Ingresos . T 1.073.692
- EGRESOS ~ , ‘
Personal. = ' , =
-~ ~remuneraciones y otros gastos de personal : _" 533.176

Compras :
Eienes de CamB?o : ‘ . :
‘ - energia y combustibies - = T 124.743 1
- GONSUMO ‘de Insumos. qulmucos . , 131473
- Olros Insumos ; : e 8.378

Servicios Coniratados

- Teparacion y matenimiento de blenes de uso ‘ e 164.823

- publicidad ~ ’ - 10.422

, - com bancarias : : — 9.274

- alquileres : . 17.039.1

= dlstnEucuEn y correSpondencna 10,486

- trabajos y servicos de terceros ;. -56.561

: - comumcacuonas ' : 5.074

onorarios il
- retriBucmes or sevucios = 14,420
-Sindico. . : ‘ . G 486
lmpuestos , ‘ i ~ T "

- dlrectos IIBB : . : 58,226

- directos soEra deb»tos y credltos e -

- Municipales ~ -
= Pal lentes y Otros : : : ]

6.715

Gralificacion jubilable b E ‘ i ;
gtros Ingresos /_(egresos) . , = 4.482
tros gastos : - L S B -9.380

Amoriizaciones ' : .

~Bienes de uso : : : - 23.836
mtanglﬁles 2.267
o Prevusnones : i : : - 3
: - contin enmas desvalornzacion de materiales : : 21.823 ]
Tdeudores mcogrables : 13.537
5tros Craditos - Aplicacion de transferencias y depreciacion ﬁdelcomlso 228,257
- Subtotal de Gastos Operativos 1.199.865
o esuitadoes Financieros % por tenencia ] : 4
enerados por Activos g : ; j
: ~fenencia -20.092 , ’
= olfos Ingresos ﬁnancieros netos : 7,285
Generados por Pasivos. g .
d 3.476 ‘

=intereses pt_er idos ~ .
- diferencia de cambio ‘ R 19.838

B - Jotal' de Egresos - 1.195.803 |
- [Resultado Antes de impuestos a las Ganancias - ‘ L122.172
‘|impuesto a las Ganancias -1.818

Resultado [Velo - Perdida del Ejercicio 2009 -124.088 |-

1.1.2 Estado de Sltuacién Patrimonial

Se ha preparado un “Estado de Origen y Aplicacion de Fondos anahzando los
Origenes y Aplicaciones historicas; tomando el Estado de Sltuacxon Patrimonial a
moneda histérica del Informe Anual afio 2009 y del afio 2008, para utmzarlo como

base de comparacnon




~ ciclo
- mismas..

El Estado de Ongen Y Apltcamén de Fondos es una herramienta mas del Anahs;s
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Econémico — Financiero, a través del cual se obtienen las variaciones que han

ocurrido en las cuentas patrimoniales de una empresa, mediante la comparacion de
las mismas entre dos ejercicios contables, con el fin de determinar cuales han sido
las fuentes que se han generado en dicho periodo de tiempo como resultado del
de explotacnon de Ia empresa y en que han s:do aphcadas 0 usadas las

Para ello se tomo como base fondos/recursos igual a Cajay Bancos, dado que la
‘variacion de caja es especnﬁcamente un episodio “financiero’,

donde permite
conocer los cambios en la posicion financiera de una empresa, en este caso, el de

Agua y Saneamlentos Argentinos S. A.

Cuadro 3 e ;
; Variaciones de Cuentas Patrimoniales (En miles de pesos) § _Cuadro 3
L AySA - Estado de Situacién Patrimonial CAMBIOS incremantos 1
‘ CQNGEPTO 2008 | 2009 Disminuclonss
: ACTIVO =
Jcajay Bancos 33.051 32,874 177
inversiones 723.737 - 46.214 677,523
Inventario: 30,801 - 30,801
Otros Activos 21,649 104,867 83,218 -
Clas a cobrar brutas 87,793 96,867 28,074
Creditos con AASA. 76,175 - 76,175
- |Otros Créditos ; 272.909 §598.978 726,069
Saldo de Fondo Flduciario 6,585 : - 6.585
Bienes de Uso ’ 858,443 2,451,753 1,593.310-
Créditos Fiscales , - 241,358 241,358
Previsién para Inccbrables = 18.469 : - 18.469.
TOTAL ACTIVO 2.092.674 3,972,911 . 1.880.237
. PASIVO ' ~ , :
Cuentas a Pagar 189.611 - 635,162 445,551
Anticipos a Clientes 16,215 5 16,215
FRemuneraciones y Cargas Sociales 70,303 96,963 26,660
“Cargas Fiscales 37.732 57,069 18,337
Otros Pasivos 23.828 24,054 226
Previsiones ' 18.083 32.465 14,402
Deudas con AASNEstado Nacmnal 36.387 36.290 27
Préstamos 655,923 1.199.544 543,621
'TOTAII__PASNO 11,048,062 - 2.081.547 1.033.485
- “PATAIMINIO NETO
Capital Social 150.000 150.000 -
- JTransferancias 879.685 1.850.526 970.841
. {Reservas 13,961 14.926 965
Resullado del Ejercicio 966 - 124,088 |- 125.064
TOTAL PATRIMONIO NETO - 1.044.612 1.891,364 846.752
TOTAL F'ASIVO y PATRI PATRIMONIO NETO. 2.092.674 3.972.911 . 1.850‘237

De ahi su lmportancla para conocer si los resultados econémucos obtenldos responden a

los objetivos y estrateglas econdmico —~ financiera que se haya trazado la Concesmnana

Por.lo expuesto se ha preparado el Cuadro 3 “Variaciones de Cuentas Patrimoniales”, con
aondlente :

la comparacion de ambos Estados de Situacién Patrimonial y el Cuadro 4, corres
al "Estado de Orlgen y Aplicac:on de Fondos”, en base a disponibilidades(flujo de e

ectivo)

R




Del mismo se desprende del presente Cuadro los origenes de recursos, observandose un

,Cuadm4 . ‘ .
] Estadu de Origen y Af ion de Fonads - {en miles de pesos) I Cuadro4 i

siiae :
Cuentas a Pagar: e g 445.551 17,76%

Créditos Fiscales. . : 241,358
:|Anticipos da cllentas L : : 16.215

o {0tras Pagivos: o« i B B - B S 726 'Oﬁg

Aumento de Pasivos conformados por Cuentas a Pagar con un 17.76 %, Prestamos con un

21,66 % y fundamentalmente las Transferencias de Fondos del Estado Nacuonal de un

38. 69%, del total

En cuanto alas Aphcacnones se destacan el Aumento de Activos, conformado por. Ios Blenes :

de Uso (63.49 %) vy Otros Créditos (28.93%).

Como conclusuén de la situacion patnmomal se puede observar que el mcremento del actnvo :

ocurrido en el afo 2009 en miles de $1.880.237 (Ver Cuadro 3), se explica entre otros por

_los Bienes de Uso y otros créditos, que en su mayoria se encuentra financiado u originado
en el incremento del pasivo fundamentalmente por las Transferencxas de Fondos,
: Prestamos y las Cuentas a Pagar.

De esta forma el Patnmonlo Neto. al 31 de diciembre de 2009 en miles de $ 1. 891 :864,
compuesto por el Capital Social al comienzo de la concesién en miles de $§ 150.000,

Transferencias de Fondos del Estado Nacional en miles de $1.850.526, Reservas y

Resultado del Ejermcm (pérdida) por $ 14. 926 y $ 124.088, respectlvamente en miles de
pesos

Orl 5 %o Aplicaciones { Y + TOTALES
] 33,061 |

124.088
18.469
14.402

128,158 5,11%

§77.523 77,004

543.621 21,88%

Transferencias : : 1 970.841 38,65%
Total Origenex i : 2.509.381 160

2.509.381

AELC Rl L

_—_.—-—-——-———_— :

inventarie : S - 30.801

Creditos con - : 76,175
83.218

Otros Activos : : e . :
Ctas.’a cobirar brutas : : : 9.074

Otros Craditos G : - oo 728,089

Bienes de-Uso : s : : 1!,583.:.)_1_0
o 8,586

Remuneraciones : : : B 26,660
Cargas Fiscales: : ; - 19,237
Deudas AASA/Estado Nac}onal X 98 0,00%!

Tortal Apiicaciones = : 2.509.558 160 |- 750988 |
Safdo al Clerre 31/12/2008 § i 32,874
Diterencia entrs of 3ldo a1 inicio y el Civrre 2 ; < : 177

1.1.3 Estado de Evolucién del Patrimonio Neto

. El Patrimonio de la Concesionaria se compone del Capital Social al comienzo de

sus actividades, establecido por el Decreto PEN N° 304/06 en miles de $150.000
representado por 150.000 acciones ordinarias nominativas no endosables, de las
cuales 135.000 corresponden a la Clase A, ejerciendo la titularidad el Ministerio de

. Planificacién Federal,.Inversién Pulblica y Servicios y 15.000 de las acciones de
Clase B, corresponden a los trabajadores de AySA a traves del Programa de

Participacion Accionaria.

Con fecha 26 de Diciembre de 2006 mediante Resolucién N° 1000/06 del ME y P, la

Conceswnana reclblo una transferenola de la Tesoreria General de Ia Nacxon en

YR
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: mlles de $ 25.000 temendo el caracter de no reembolsable al Estado Nacxonal ya o
que es para ser aplicada a la adquisicién de bienes a afectar al servnc:o T

El Patrimonio Neto al 31 de Diciembre de 2007 de la Concesionaria se conforma con
el saldo al afio 2006 y la utilidad Neta del EjefClCIO en miles de $ 13.465 alcanzando e
un satdo al cxerre en mlles de $1 88.465 -

A partlr de dlChO saldo se producen modmcacnones dentro de los ejercicios
econdémicos 2008 y 2009, fundamentalmente por transferencia de Fondos del Estado
Nactonal destmados para obras de expansion del servicio y para gastos cornentes

~ Asi de esta manera, queda determinado en el siguiente Cuadro la evolucnon del ,
~Patrimonio Neto de AySA entre el ano 2006 y el total del patnmonlo al 2009,
~ valuados a su valor de origen de la siguiente forma: .

Cuadro 5 .
o , _ ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO - 2009 Cuyadro 5
. - Transteranclaspara Raserva Resultados No '
Saldo.al Iniclo Ca?‘??‘ Soclal Obras Reserva Legal Especial - Asignados thal
2009 ~ - : ;
180.000.000,00 879.685.005,00 698.064,00 | *13,263.211,00 965.662,09 1.044.611.942,00
Transferencias 970,840.508,00 m '
2009
Constitucion de | . -
Hesana - 48.283,00 48.263.00
Canstitucion. de s
Reserva 917,379.00 £917.879,00
Especlal G
Raesultados No o -
Aslgnados -965.662.00 -065.662,00
Uthidad Neta del ‘
Ejeiclola »124,088,391,00 -1 24.03&391 00
Total Patrimonio . 1,891.364.054,00
Neto af 2009 | 150.000.9‘@0.00 | 1.860.525.508,00 | - 746.347,00 | 14.180.590.00 | ' -124.088.391,00 1.891.364.054,00

El saldo por transferencna ‘en miles de $ 1.850.526 que se expone en dicho cuadro mtegra el
patrimonio neto al 31/12/2009, semejante a una reserva como “ingreso diferido”, integrado
por las cuentas "Obras en Curso” y "Anticipos a Proveedores”,

Por su naturaleza ecb‘némica dichas cuentas se refieren a "anticipos o adelantos de fondos
..a.cuenta de” ,.para lo cual se encuentran sin amortizar hasta que se produzca su
desafectacion una vez finalizada la obra, produciéndose en dicho momento, la
incorporacién del bien al activo de la concesién, L
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11 4 Transferencnas reahzadas por el Estado Nacional

Tal como fuera. senalado respecto de anos anteriores, la Concesionaria ha optado
por vincular las Transferencias del Estado Nacional para la realizacién de obras,

‘como una partida de Patrimonio Neto.

__Asimismo la. Cencesxonana entiende que el saldo no utlhzado por dicho ‘ingreso,

_hasta que la obra no se encuentre finalizada, integra el patrimonio neto, como

“ingreso diferido”; aseme]andola a una reserva, hasta su completa desafectacnon del

Patnmomo por mcorporacnon del bien al activo de la. concesion.

Resulta amportante resaltar que ley Sociedades Comercnales en el Ar. 68 inc.2 1l,

determina como debe estar compuesto el Patrimonio Neto Socaetano

+ FEI caputal con distincion, en su caso, de las acciones ordmarias y de otras
clases y los supuestos del Articulo 220.
+ lLas reservas legales, contractuales o estatutanas voluntanas y las
__provenientes de reevaluaciones y de primas de emision
¢ Las utilidades de ejercicios anteriores y, en su caso, para deducir las perdldas
+ Todo otro rubro que por su naturaleza corresponda ser incluido en las cuentas
de capltal reservas y resultados”.

A su vez dicha ley define en el 64 inc Il., que “El estado de resultados debera

complementarse con el Estado de Evolumon del Patrimonio Neto"

En él se mclu:ran las causas de los cambios producidos durante el ejercuc;o en cada

uno de !os rubros mtegrantes del patnmonlo neto

Por otra parte la Fiesolucnon Técnica 9, de FACPCE (Federacnon Argentma de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas) y CPCECABA (Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires),
Capftulo V, determina las partidas integrantes del patrimonio neto que deben
clasificarse y resumirse de acuerdo con el origen de los fondos en dos secciones.

La Seccidn A, hace mencién a los Aportes de los Propietarios, compuesto por el
Capital Suscripto, Aporte Irrevocable y Prima de Emisidn y la Seccion B sobre los

Resultados Acumulados, las Ganancias Reservadas Resultados Diferidos y los
| Resultados No Asignados

Cabe aclarar que la FACPCE (Federacion Argentina de Consejos Profesionales en |

Ciencias Econdmicas), incorpord las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIF) como Resolucién Técnica N° 26 de fecha 20/03/2009, con vigencia
para la confeccién de Estados Contables, correspondientes a ejercicios anuales que
se inicien a parnr del 01/01/2011. ; ;

En dxcha resoluclon, para la preparacion de los estados contables previstas en el

“Anexo A" de la 22 parte de la reciente normativa, se encuentra la NIC 20, sobre la
Contabilizaciéon de las Subvenciones del Gobierno, Ayuda Publica e Informacion a

_revelar sobre ayuda gubernamental, contemplando el tratamiento contable de las

subvenciones oficiales, a partir del metodo del capital; segun el cual las




metodo de la renta, segln el cual las subvenciones se imputan a los resultados de
uno o mas ejercicios. o . ~

En consecuencia, la Concesionaria se encuentra aplicando para el Ejercicio

'Econdémico 2009, un criterio que difiere con lo establecido en las normas contables

profesiOnalesfvinculadas ‘con‘las transferencias de recursos en subsidio del gobierno
0 ayuda publica, cuando el concedente realiza transferencias de capital para ser
aplicadas a la adquisicion y/o construccion de bienes, los que seran afectados al
servicio - : .

12 Andlisis de los Estados Contables mediante Indicadores

De acuerdo a los principios de contabilidad generalmente aceptados los estados
contables deben presentar los resultados de las operaciones, los flujos de fondos, la
situacion patrimonial y financiera de una empresa. ;

Los indicadores son relaciones que se establecen entre las cifras de
contables para facilitar su analisis e interpretacion.

En el anélisis de los EStadOs Contables de AySA se debe advertir sobre la

distorsion, tanto en la exposicién de las principales rubros contables como en los

indicadores que se obtiene de ellos, que genera los ingresos vinculados con las ;

transferencias del Estado Nacional para financiar los gastos operativos y las

_ Inversiones en adquisicion y construccién de bienes de uso. El origen de esta

situacion se encuentra en la relacion “costoftarifa” que posee la Concesionaria.
Los indicadores sen agrupan en Patrimoniales, Liquidez y Rentabilidad.

1.21 Indi’cado"fe’s Patrimoniales

Bajo este epigrafe se van a presentar algunos ratios que aportan informacién en
relacion con la situacién patrimonial referidos a la solvencia a corto y largo plazo.

La relacién PasiVo/Patrimohio Neto que mide el endeudamienfo, muestra la
participacién de terceros en el capital de la concesionaria, resultando en 1,00y 1,10
para los afos 2008 y 2009, respectivamente.

1.2.1.1 Indicadores de Liquidez

Miden la capacidad de la empresa para satisfacer o cubrir sus obligaciones a corto
plazo, en funcién a la tenencia de activos liquidos y no a la capacidad de generacion

del efectivo.

La liquidez inmediata que fue de 2,13 en 2008 y bajé a 0,05 en 2009, lo cual
~implica ciertas restricciones para atender las obligaciones en el corto 'plazo. La

tendencia marcaria un deterioro en cuanto a la composicion de los elementos
integrantes de los activos y pasivos correspondientes. ' .

La prueba o razén 4cida fue de 2,94 en 2008 y 1,07 en 2009, Implica cuantas
unidades monetarias en activos liquidos por cada unidad monetaria de las

<

!os estados

- ‘4\35;

subvenciones se contabilizan directamente en las cuentas de patrimonio neto: yel.




obhgaolones en el plazo inmediato. Esta relacion también se de’tenora, resultando
que para el afio 2009 se encuentra practlcamente en equilibrio. .

La liquidez general pasé de 3,04 en 2008 a 1,11 en 2009, conﬂrmando !a mlsma

tendenma de los otros mducadores de liquidez.

121 2 Indlcadores de Rentabmdad

Los mdlcadores de rentabilidad se relacionan con la utilidad neta o resultado neto

que se expone en el Estado de Resultados. El guarismo de estos indicadores se ha

visto influenciado por la relacién costo/tarifa que posee la empresa, cuestion que ya
ha sido sefalada en el presente informe. ;

El margen ,neto-relaciona el resultado del ejercicio y los ingresos o ventas por
_servicios. Indica la rentabilidad que se obtiene por cada peso de ingreso o venta por

servicio. Este indice refleja la relacion costo/tarifa en el estado de resultados, por

“ consrguuente el indice del margen neto resulté en 2009 negativo O 19

- De igual manera para los indices que complementan la rentabihdad de la

Concesmnana, como el retorno sobre la inversion, negativo 0,07, y el rendimiento
sobre los activos, negativo 0,03, demostrando ios problemas de rentabmdad

economlca que presenta AySA,

: ,“_’49 -t
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_ INDICADORES PATRIMONIALES - FINANCIEROS - RENTABILIDAD : AR

COMPARADO CON EL EJERCICIO ANTERIOR l

Pariodo de 12 meses finalizado e
__ Ratlos Patrimoniales 31/12/2009 "'1_2/2008
1 -Solvencia ~ L e =

{ Patrimonio Neto / PBIVO Total ) o 0,90 . 1.00
- Endeudamiento - : S ‘ - :

“( Pasivo fotal /Patrimonio Neto ) 110 1,00
» Financiacion del Activo .

{ Patrimonio Neto /Activo Fijo ) : 0,78 1,24
- Financiacion de la Inversion = :

( Patrimonio Neta / Activa No Comente ) . 0,54 0.99
~Inmovilizacién de Acﬂvos : ;

{ Activo Corriente /Active No Corriente ) ' 0,35 0,99

_ Ratlos de Liquldez :

» Liquidez General
{ Activo Corriente / Pas:vo Corriente ) : 1,11 3,04
« Liquidez Acida - ‘ : ‘_ e
{ Activa Comiente - Otros Activos /. Pastvo Cte. ) : 1,07 : . ,_2‘94‘
| - Liquidez Inmediata
( Caja y Bancos + Invemfone.s Cles. /Pasivo Ctes.) 0,08 : 2,13

Ratios de Rentabi]idad

- Retomu sobre 13 Inversion :

( Resultado del ejercica / Patrimonio Nelo ) -0,07 0,00
~Rendimiento sobre los Activos : :

{ Resuillado del ejercicia / Active promedlo }oaan -0,03 : 0,00

-Margen Neto : : :
{ Resultado del e]emtcto / Ventas) o -0,19 20,00

1.3 Informes de Auditoria
Al respecto, los Informes de Audltona emitidos por la AGN, la Comisién Fiscalizadora
de la Sindicatura General de la Nacién asi como el “Informe de los Auditores”, a
cargo del estudio Roberto Quian & Asociados en virtud de la forma societaria
establecida en el del Decreto 304 / 06, han procedido a exammar los Estados
Contables de AySA al 31/12/09.

1.3 Control Externo e Interno del Sector Publico (Auditoria General de
Nacién - A.G.N. y Sindicatura General de la Nacion — SIGEN) '

La Constltumon Nacional establece en el articulo 85 el control externo de Ia
 Administracién Publica Nacional cualquiera fuera su modalidad de organizacion,
~ juntamente con la Ley N° 24.156, de Administracion Financiera y de los Sistemas de

Control del Sector Publico Nacional, donde determina que la Auditoria General de la

Nacion y la Sindicatura General de la Nacién como 6rganos rectores de los s:stemas, ‘

de control externo e interno del sector publico.
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Dichos orgamsmos, han producndo sendos lnformes referido ;{\cada uno a Taw,;-;,n:*

auditoria practicada sobre los Estados Contables de AySA por el ejerCIc:o fmahzado
el 31 de dlc:embre de 2009 ,

El Informe del ‘Audltor correspondiente a la AGN, en su punto 4, realiza‘su' juicm f

profesional, mediante un Dictamen en el que expresa que “...En su opinién, sujeto a

los efectos que pudieran denvarse de las situaciones detalladas en el apartado 3,

- compuestos por “Créditos con Aguas Argentinas S.A. (AASA)’, ‘Litigios en Curso
_ contra AySA” y “Transferencias recibidas del Estado Nacional” enlre olras, los
estados contab!es mencionados en 1.1 a 1.5, de dicho Informe presentan

~ razonablemente, en sus aspectos significativos, la situacién patrimonial de AGUA y

SANEAMIENTOS ARGENTINOS SOCIEDAD ANONIMA al 31 de diciembre de

2009, el resultado del ejercicio, las variaciones en el patrimonio neto y el flujo de

efectivo por el elercccno‘termmado en esa fecha, de acuerdo con normas contables
profesionales vcgentes :

En consecuencna, a la fecha de la emision de dicho Informe se hallaban las
situaciones arriba detalladas pendientes de resolucion, Ias que constituyen
salvedades al dsctamen emitido por la AGN. ; ;

Estas salvedades resultan ser del tipo "Sujeto a”, causado por mcertldumbre 0

sujecién de una parte de la informacién contenida en los Estados Contables a

hechos futuros cuya concrecion no puede ser evaluada en forma razonable en el
presente. ;

Idéntica oplmon sustenta el informe de la SIGEN, a través del duotamen de la
Comisién Flscahzadora en el (punto V) de su d:otamen

No obstante lo senalado precedentemente la opinion de ambos lm‘ormes del Auditor
y de la Comision Fiscalizadora, ha sido favorable con las salvedades senaladas

~ anteriormente.

1.3.2 Control Extemo del Sector Privado (Roberto Quian & Asomados)

El “Informe del Audltor Extemo” a cargo del Roberto Quuan, & Asociados,
‘ corresponde al examen de los Estados Contables de AySA al 31 /1 2/09.

En el punto 1.4.1 de su informe, detalla sntuacnones pendlente de resolucién, gue

: constntuyen salvedades al dtctamen del tipo “Sujeto a”, causado por mcertldumbre 0

- sujecién de una parte de la mformacnon contenida en los Estados Contables a
hechos futuros

Los informes de la Comision Fiscalizadora, como cuerpo colegiado de la Sindicatura,

al igual que la AGN, resultan coincidentes con la opinidn del audltor externo del
- -sector privado.. -

P R
. a




L
)
2 Aspectos Relacnonados con la Informacion Complementana de ™

los Estados Contables de AySA al 31 de diciembre de 2009.

Las normas Generales y Partlculares de Exposicion de la profesmn contable,

resoluciones técnicas Nros. 8 y 9, han preferido que los estados basicos presenten

en forma sintética la situacién de las empresas, para iograr una adecuada wsuon de
"con;unto, med:ante “lnformac:on Complementaria”. ,

“En tal sentido ias hormas de exposicién han preferido que los estados bésicos

presenten en forma sintética la situacion de las empresas, para lograr una adecuada

visién de conjunto, mediante la informacién complementana a través de Notas,
Cuadros o Anexos.

-21 Notas

Las Notas forman parte mtegrante de los Estados Basicos. lncluyen todos los datos
que resultan necesarios para una adecuada comprensién de Ia situacion patnmomal
y de resultado de la Concesnonana ;

211 Bases de Presentacién de los Estados Contables

Los Estados Contables se encuentran confeccionados de - conformxdad con las
normas contables profesionales vigentes en el dmbito de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, donde incluye las modificaciones al marco normativo, encontrandose
~auditados por la Auditoria General de la Nacién y por Roberto Quian y Asociados, el

primero en calidad de érgano de control externo y el segundo como auditor extemo
de los estados contables. ;

2.1 2‘ Previsiones Activos y Pasivos

Entre los prmcxpales criterios de valuac:on y exposicion utthzados para la
preparacion de los estados contables se destacan la Previsiones. Aquellas que se

“Deducen del Activo”, se distinguen de las de deudores de dudoso cobro y ajustes

~ de facturacién con el objeto de regularizar y adecuar la valuacién de los créditos de
‘aquellas destmadas a identificar la obsolescencua de matenales y repuestos

A su vez encontramos prews:ones que se ‘Incluyen en el Paswo” como las
contingencias para afrontar potenciales reclamos y/o juicios y otros riesgos
~ contingentes y/o de cuestiones mterpretatwas de la regulacion vigente. :

2.1 3 Operacxones y Saldos con Accionistas

_El principal acc omsta es el Mlnlsterlo de Planificacion Federal Inversnon Pdblica y
Servicios. El monto en pesos de la tenencia accionarfa dado por transferencias del
~ Tesoro Nacional realizadas para la construccién y/o adquisicién de bienes de uso en

miles de $1. .876. 741 neta amortizaciones en miles de $26.215, conformado un saldo

en miles de $ 1 850 526 para el ano 2009.
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244 Capital Social ' | s

FANT

El Patrimonio de la Concesionaria se compone del Capital Social al comienzo de”

sus actividades, establecido por el Decreto PEN N°304/06 en miles de $150.000.

Esta representado por 150. 000 acciones ordinarias hominativas no endosables, de |

las cuales 135.000 corresponden ala Clase A, ejerciendo la titularidad el Ministerio

_de Planificacién Federal, Inversién Publica y Servicios y 15.000 de las acciones de
Clase B, corresponden a los trabajadores de AySA a través del Programa de

. Partlcnpacxén Acc:onarf

El Capltal Socaal se encuentra totalmente Integrado y las acciones son
‘ Intransfenbles tal como lo establecio el Decreto 373/06.

21.5 Seguros Contratados

Al 31 de dzcnembre de 2009 mantiene seguros requeridos por el Marco Regulatorlo

__con el objeto de resguardar sus actnvos, Sus operaciones comerc:ales y su personal

2.1.6 Liﬁglos en Curso‘contra AySA

A la fecha de emision de los Estados Contables ha recibido 240 demandas contra
AySA, encontrandose activas 202 causas por un monto demandado en miles de $

60.325

Ademas,‘ existen 78 acciones legales de indole laboral en las que AySA se
encuentra como codemanda por un monto en miles de $ 9. 428 como asi reclamos

admlmstratlvos de terceros por dafos.

" En los estados contables se incluye la estimacién de la DII’GCCIOH de AySA acerca
del impacto econémico que podria derivarse de la resolucién de las cuestiones
, menononadas el que lncluye los gastos de gestlon judicial.

La Nota 17 inc. a) hace referencia como se encuentra conformada prmc;palmente la
demanda iniciada por Distribuidora HD SRL, en la que AySA es codemanda
conjuntamente con la Municipalidad de Lanls, Bomberos Voluntarios y Aguas
Argentinas SA, por un monto en miles de $35.000que en opinion de la Direccion de
AySA no se estima que la resolucién de la cuestién sea desfavorable.

Por otra parte, la empresa Aguas Lenderes Recovery Group LLC ha citado a AySA

como codemandada en juicio radicado en la Corte Del Distrito Sur de New York

~ conjuntamente con los accionistas de la ex Concesionaria, por la suma de U$S

135.000.000,00 mas intereses, presentando con fecha 15 de agosto 2007 rechazo al
: planteo de fondo

Al ser apelada por ALRG con fecha 3 de Abril de 2008, el tribunal de Federal de |

- Apelaciones del Segundo Distrito con fecha 23 de agosto de 2009 revoco el fallo de
primera instancia, conforme lo pactado en los contratos de préstamos debiendo
profundizar sobre la figura del sucesor y en su caso la normatuva (argentina o
estadoumdense) que debe ser aplicada.
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2.2 Cuadros o Anexos
 Los Cuadros y Anexos presentan la informacion en forma detallada la situacién
~ patrimonial y financiera, como asi también de aquellos gastos ordinarios de

_ administracion, comercrahzamon financiacién y otros que corresponda regxstrar en el
' presente ejerc:cno : ; '

Anexo l - Detalle de Bienes de Uso: compuesto por el valor de ongen altas y bajas
del ejercicio, neto de amortizaciones, de aquellos bienes destlnados a ser utlhzados

enla actlv«dad principal del ente y no para su venta

Anexo |l - Detalle de Activos lntangnbles Son aquellos que representan franquxmas
~ pnvaleglos u ﬂtro srmllares :

Anexo Il - Detalle de Prewsiones: representan importes estimados para hacer frente
a situaciones contingentes que probablemente originen obligaciones societarias.

Anexo IV - Detalle de Activos y Pasivos en Moneda Extranjera: Expone los activos
en moneda extranjera, materiales y/o anticipos a proveedores asi como las cuentas
a pagar a Proveedores y Contratlstas ~

Anexo V- Detaue de Gastos: expone los distintos rubros de costos, con imputacién
- alos Gastos de Explotacion, Comercializacion y Administracion.

Anexo VI — Credztos y Pasivos Apertura de Créditos y Deudas por Plazos de
Vencxmlentos al 31 de Drcaembre de 2009: -

Anexo VIl — Detalle de Inversiones: muestra la composncmn de los tipos de
_inversiones 'y de otras inversiones. : ‘

Anexo VIII -fTransferenc‘ias del Estado Nacional: Muestra las Transferidos de
Capital para Obras y Gastos Corrientes, con sus aplicaciones. , ~

2.3 Memoria

De acuerdo a la ley de sociedades comerciales, los administradores deberan
informar en la memoria sobre el estado de la sociedad en las distintas actividades en
que se haya operado y su juicio sobre la proyeccion de las operaciones y otros
aspectos que se consideren necesarios para ilustrar sobre la situacion presente y
futura de la socredad

Asxmlsmo la Ley aclara que:

. Del informe de Ia Memona debe resu/tar entre otros aspectos la Propuesta del
‘Dlrectorlo a Ia Asamblea de Accionistas de la distribucion de los resultados del

: Gjef CICIO
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A continuacion se enumeran los principales titulos contenidos en la memoria sobre "

el estado de la sociedad en las distintas actividades.

¢ Actividades de la Empresa
+ Perspectivas Futuras
- ¢ Propuesta del Directorio

. Con relacion a la Propuesta del Directorio de la Memoria de AySA al 31 de
- Diciembre de 2009, se propone a la Asamblea de Accionistas, con fecha a
determinar, la aprobacion de: .

¢ Honorarios propuestos a los miembros del Directorio y de la Comisién

Fiscalizadora devengados durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
20089 por la suma de $486.000. -

+ Tratamiento de las sumas percibidas por los miembros del Directorio durante

el gjercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2009 por un monto total de

$775.475,82 .
¢+ En funcién a que el resultado del ejercicio consistié en una perdida de

$124.088.391,00 no se ha constituido reserva legal de acuerdo a la Ley de

Sociedades, por cual el Directorio propone, que la misma queda afectada a
los Resultados Acumulados al 31 de Diciembre de 2009.

3 Conclusiones
La Mehoria y:,los" Estados Contables al 31 de diciembre de 2009 de la empresa

Agua y Saneamientos Argentinos SA complementa la informacién econémico-
financiera contenida en el Informe Anual. . ; ;

 Cabe mencidnar que con fecha 25 de febrero de 2010, se publicé en el 1 Boletin
Oficial la Resolucidn N° 170/10 del MPF y IP y S, mediante la cual se aprobé el ,

modelo de Instrumento de Vinculacién entre el Estado nacional y la Concesionaria,
que debido a su publicacién posterior al cierre de los estados contables no ha sido
tenido en cuenta para su confeccion. ‘ , o

Los Estados Contables detallados precedentemente, contaron con la intervencion de

la Auditorfa General de la Nacion y la Sindicatura General de la Nacién como

~Auditores Externo e Interno del sector Publico y la certificacion contable del auditor
externo del sector privado de la concesionaria Roberto Quian y Asociados,
sefalaron en sus respectivos informes que dichos Estados, presentan
~ razonablemente, en sus aspectos significativos, la situacidn patrimonial de Agua y
Saneamientos Argentinos SA al 31 de diciembre de 2009, de acuerdo con normas
~ contables profesionales aplicadas uniformemente, excepto por el camblo de criterio

vinculado con las transferencias de recursos en subsidio del gobierno o ayuda
publica , ‘ ‘ .

Los ajustes e incidencias que pudieran derivarse por el cambio de criterio adoptado

por la Concesionaria, se encuentran expuestos en el:apartado 3.4 y 3.5 del la AGN y
-~SIGEN en sus respectivos dictamenes. : ‘

N




Con el objeto,d'e brindar continuidad con las actividades de la Concesionaria el

Estado Nacional, durante el afio 2009, ha transferido fondos del Tesoro Nacional a la

~ Conceslonaria en miles de $ 403.440, para gastos de operacion. Dicha aplicacién en
el Estado de Resultado del ejercicio no logré equilibrar el resultado econémico

para el afio 2009,

Asimismo, para llevar adelante el plan de mejora y mantenimiento de los servicios y

las obras en los servicios de agua y desagles cloacales se registraron
Transferencias del Estado nacional por miles de $ 997.000. o

Para finalizar, se destaca:

¢ Los :indicadoryes‘de rentabilidad reflejan la relacién costo/tarifa que posee la |

empresa, que genera un estado de resultados con pérdida neta,
demostrando los problemas de rentabilidad econémica que presenta AySA.

A la fecha no se ha producido ningln ajuste de los niveles tarifarios desde
que AySA se hiciera cargo de la Concesién. Aspecto que ha originado la
necesidad de obtener Transferencias de la Administracion Central para
brindar continuidad a sus actividades, recuperar las inversiones y ejecutar las
diversas obras incluidas en el “Plan de Mejoras, Operacion, Expansion y
Mantenimiento de los Servicios”, -

En consecuencia la Concesionaria se halla supeditada a la decisién que se

‘tome con relacion a la adecuacion tarifaria, de acuerdo a lo establecido en el
Marco Regulatorio e Instrumento de Vinculacién para mantener el Equilibrio
Economico Financiero de la concesién. -

¢ La liquidez inmediata de AySA es minima para atender las obligaciones a
_ corto plazo. El grado de solidez financiera que presenta, comparando sus
~ Iecursos con sus compromisos. representa un 5 % de capacidad que tiene la

empresa de pagar sus deudas Circulantes (Corriente) ‘ ‘

En consecuencia, cuanto menor sea el activo corriente en relacién con el

pasivo corriente, la empresa tendra estrechez financiera para el pago de las
deudas, ' ; . - ' '

No obstante, en este aspecto debe tenerse en cuenta la situacion particular
que posee la Concesionaria en cuanto a la dependencia que tiene con

relacion a las Transferencias del Estado Nacional para financiar las

erogaciones corrientes ante el déficit de los ingresos por ventas.

¢ las deudas devengadas a favbr‘del Régimen de Nacional de Seguridad

Social al 31 de Diciembre de 2009 ascendian en miles de $ 7.271 no siendo

~ exigibles a dichas fecha.

¢+ Al 31 de Diciembre de 2009 la Concesionaria no se encuentra aplicando el

criterio contenido en las Normas Contables Profesionales de la FACPCE

Vinculadas con las transferencias de recursos en subsidio del gobierno o
ayuda publica, cuando el concedente realiza transferencias de capital para
~ser aplicadas a la adquisicidon y/o construccién de bienes, los que seran
afectados al servicio. ,
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amortizaciones de activos adquiridos o construidos, mediante transferencias
de origen monetario. ' ' -

Para el caso del afio 2009 la aplicacién de dicho tratamiento ha generado un

saldo de amortizaciones acreedor en miles de $ 2.421 producto de haber

adoptado el criterio contable de vincular las transferencias de capital con las
amortizaciones, por incorporaciones de activos para los anos 2008,

~ 2007,2008 y 2009. ,
De esta manera, dicho saldo se produce, al aparear los costos
- (amortizaciones de bienes adquiridos/construidos) en miles de $ 23.835 con

los ingresos por aplicacion de transferencia en miles de $ 26.256.

A la fecha de emisién de los Estados Contables existen dos demandas
 Jjudiciales sin previsionar, una en miles de $ 35.000 y la otra por U$S

135.000,000 mas intereses, por las cuales la Direccién de la Sociedad no

- estima una resolucion desfavorable (Ver apartado Litigios en Cursofcontra

AySA en el presente informe).

+ Respecto de los egresos se destaca el tratamiento contable dispeiﬁsado alas -
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