
 

 

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 26 de octubre de 2022. 

Nota DG N° 65 2022. 

 

Señor 

Interventor 

ENTE NACIONAL REGULADOR DE LA ELECTRICIDAD (ENRE). 

Sr. Walter Martello 

S                                               /                                                   D. 

 

Ref: Régimen tarifario de transición del transporte de energía eléctrica en alta tensión y 

por distribución troncal de la Provincia de Buenos Aires. 

Cumplimiento de Inversiones. Aclaraciones. 

 

De mi mayor consideración: 

 

Tengo el agrado de dirigirme a Ud., con el objetivo de 

efectuar una serie de precisiones y aclaraciones con relación a lo informado recientemente 

por medios periodísticos respecto de la supuesta falta de cumplimiento de las inversiones 

comprometidas por parte de las Concesionarias del Servicio Público de Transporte de 

Energía Eléctrica en Alta Tensión y por Distribución Troncal. 

 

En primer lugar señalamos la crítica situación que enfrentan 

estas Transportistas, por la insuficiencia de sus ingresos resultantes de los actuales valores 

tarifarios, lo cual ha requerido a ambas compañías efectuar adecuaciones 

presupuestarias para poder asimilar las diferencias entre las pautas 

macroeconómicas definidas oportunamente por el ENRE, para la construcción de 

las proyecciones económicas financieras para el corriente año, y la realidad de la 

macroeconomía Nacional, considerando además que los valores tarifarios vigentes 

no cuentan con una cláusula de actualización que permita garantizar el valor de los 

mismos en el tiempo.  

 

Justamente, en el día de ayer representantes de ambas 

Compañías se han reunido con funcionarios de ese Ente  Regulador, a los fines de exponer 

el estado de ejecución económica y la situación actual de avance de los respectivos Planes 

de Inversiones del año 2022 y los Planes Complementarios surgidos a partir de los 

ingresos reconocidos en las Resoluciones ENRE Nº 147/2022 y Nº 148/2022, detallando 

los valores erogados para la ejecución de las inversiones, los comprometidos en órdenes 

de compra y los montos que se encuentran en gestión de compra. Se adjunta copia de la 

presentación.  

                                                

A la fecha de la referida presentación, el nivel de ejecución 

de las inversiones previstas en las PEFs originales de ambas Transportistas, alcanza un 

53% para TRANSENER y un 64% para TRANSBA, estimándose que a fin del 2022 la 

situación será de 81% para TRANSENER y 92% para TRANSBA. La demora 

obedece principalmente a las restricciones a las importaciones que afectan la cadena de 

abastecimiento y los fondos no erogados hasta el momento permanecen en colocaciones 

de bajo riesgo a los efectos de preservarlos frente a los altos niveles de inflación. 

 



 

 

Asimismo, destacan ambas Compañías su estimación -para 

diciembre del 2022- de tener la totalidad de las inversiones del período 

comprometidas con órdenes de compra, y su previsión de alcanzar a erogar -en el 

mes de febrero del 2023- el 100% del monto de inversiones incluido en las PEF 

originales, con más el 25% de los Planes Complementarios, dando cumplimiento a lo 

informado en las notas DG Nº 42/2022 y DG Nº 43/2022, presentadas al ENRE con fecha 

04/07/22 y cuyas copias también  adjuntamos a la presente. 

  

La adecuación del monto de las inversiones, por las 

circunstancias señaladas, respondió a un criterio económico, con el objetivo de preservar 

el equilibrio económico financiero de las Compañías, pero sin excluir en ningún momento 

la ejecución de las inversiones esenciales para preservar la calidad y seguridad de los 

respectivos Sistemas de Transporte de Energía Eléctrica. 

 

De todos modos, como manifestamos en la reunión 

mantenida, y creemos oportuno y prudente reiterar ante el Sr. Interventor, en función de 

las pautas, variables, elementos y demás consideraciones que venimos señalando ante las 

autoridades regulatorias competentes, las proyecciones sobre la situación económica y 

financiera de las Compañías determinan el quiebre de sus cajas, en enero del 2023 para 

TRANSENER, y en marzo del 2023 para TRANSBA, asumiendo la ejecución de las 

inversiones en el plazo mencionado, y en caso de mantenerse los actuales valores 

tarifarios. 

 

Sin otro particular, saludamos a Ud. muy atentamente. 

 

 

 

 
Ing. Pablo Tarca 

Director General 

Compañía de Transporte de Energía Eléctrica en Alta Tensión TRANSENER SA 

Empresa de Transporte de Energía Eléctrica por Distribución Troncal de la 

Provincia de Buenos Aires TRANSBA SA 

 

 

 

C.C.: Ing. Flavia Gabriela Royón – Secretaria de Energía de la Nación. 

Dr. Santiago Yanotti – Subsecretario de Energía Eléctrica de la Nación. 
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Buenos Aires, 4 de Julio de 2022. 
Nota DG N° 42 /2022. 



 
 
Señora Interventora del  
ENTE NACIONAL REGULADOR DE LA ELECTRICIDAD 
Dra. María Soledad Manín 
Av. Eduardo Madero Nº 1020, Piso 10 
(C1106ACX) –Ciudad Autónoma de Buenos Aires. 
S                                /                                D 
 
 
Ref.: Resolución ENRE N° 147/2022. Plan de Inversiones Complementario 



incorporado a la PEF aprobada para TRANSENER para el año 2022. 
 
Obj.: Imposibilidad de cumplir con el Plan de Inversiones Complementario por 



alteración significativa de las previsiones macroeconómicas tenidas en cuenta 
por el ENRE para aprobar la PEF. 



 
 
De mi consideración: 
 



En mi carácter de Director General, y en representación de la 
COMPAÑÍA DE TRANSPORTE DE ENERGÍA ELÉCTRICA EN ALTA TENSIÓN 
TRANSENER S. A. (“TRANSENER”), con domicilio en Avda. Paseo Colon 728, piso 
6, Ciudad de Autónoma de Buenos Aires, a la Señora Interventora me presento y digo: 



 
En el marco del proceso de renegociación de la Revisión Tarifaria 



Integral (RTI) iniciado a partir del dictado del DNU N° 1020/2020 y la Res. ENRE N° 
17/2021, es objeto de la presente comunicar la imposibilidad de cumplimiento del Plan 
de Inversiones Complementario incluido en la Resolución ENRE N° 147/2022, como 
consecuencia de la alteración significativa de las previsiones tenidas en cuenta por el 
ENRE para aprobar la PEF de TRANSENER para el año 2022, asociada a las Res ENRE 
N° 68 y 147/22. 



 
En efecto, con fecha 16/6/2022, se publicó en el Boletín Oficial 



el Decreto 331/2022, mediante el cual el Poder Ejecutivo Nacional (PEN, con 
intervención del Ministerio de Economía) incorporó diversas modificaciones al 
presupuesto general de la Administración Nacional vigente, necesarias para garantizar la 
continuidad del funcionamiento del Estado Nacional1. Entre tales modificaciones, el 
PEN está previendo una inflación anual del 62% para el 2022 y un valor del dólar 
al cierre del año de $158.  



 



                                                      
1 Conforme los considerandos del Decreto (así surge de los considerados del Decreto 88/2022 que ya hizo 
algunas modificaciones al presupuesto a comienzos de año). 











 



 



Cabe recordar que el ENRE, mediante Nota NO-2021-
126937293–APN–ENRE#MEC de fecha 30.12.2021, solicitó a TRANSENER la 
presentación de una nueva Proyección Económica Financiera (“PEF”) para el año 2022. 
Tal como surge de dicha nota, el ENRE exigió que para determinar los costos operativos 
y el plan de inversiones para el año 2022, en la PEF, “…deberán aplicarse las siguientes 
premisas macroeconómicas: Inflación anual del 33% y Dólar al cierre del año de 
$131,1.”. 



 
Bajo tales condiciones esta Transportista presentó la PEF para 



este año 2022 (Notas DG 2/2022; Nota DALeI Nº 40/2022, identificada como IF-2022-
24973245-APN-SD#ENRE; y Nota DALeI Nº 53/2022, identificada como IF-2022-
39580834-APN-SD#ENRE). 



 
El mismo ENRE, al resolver el recurso de reconsideración 



presentado por TRANSENER, en los considerandos de la Res. ENRE N° 147/2022 
señaló: “Que, cabe consignar que: el requerimiento del ENRE de una proyección 
económica financiera con una inflación anual del 33% encuentra su fundamento en las 
variables macroeconómicas previstas por el Ministerio de Economía de la Nación en su 
Proyecto de Ley de Presupuesto General de la Administración Nacional para el ejercicio 
fiscal del año 2022, incorporando la variabilidad macroeconómica proyectada”. De ese 
modo, para incorporar el Plan de Inversiones Complementario en la PEF de 
TRANSENER, el ENRE mantuvo su decisión de considerar las variables 
macroeconómicas determinadas en Nota NO-2021-126937293–APN–ENRE#MEC de 
fecha 30.12.2021, esto es: inflación anual del 33% y dólar al cierre del año de $131,1. 



 
Así las cosas, el cumplimiento del Plan de Inversiones 



Complementario incorporado a la PEF mediante la Res. ENRE N° 147/2022 dependía, 
entre otros factores, de que no se modificasen las variables macroeconómicas 
contempladas por el ENRE, o de la previsión de un mecanismo de ajuste tarifario 
periódico en caso de que se superasen dichas variables. 



 
Pues bien, el PEN (Ministerio de Economía), a través del 



Decreto 331/2022, está reconociendo una alteración significativa de las previsiones 
tenidas en cuenta por el ENRE para aprobar la PEF de TRANSENER para el año 
2022, asociada a las Res ENRE N° 68 y 147/22. 



 
Adicionalmente al cambio en las variables macroeconómicas, se 



han producido los siguientes hechos que afectan a la PEF: 
 
1- Se ha puesto en conocimiento de esta Transportista que se 



encuentran en proceso de liquidación por parte de 
CAMMESA las penalidades correspondientes a las 
resoluciones emitidas por el ENRE por los meses 
comprendidos entre los años 2017 y 2018, que representan 
una merma en los ingresos no prevista en la PEF original por 
el monto de $ 470 millones. 



 











 



 



2- Los plazos de pago de CAMMESA han oscilado durante el 
transcurso del año, llegando en ciertos momentos a superar 
los 30 días de mora, a los efectos de la PEF, según lo 
informado por CAMMESA, se ha contemplado el 
mencionado plazo de 30 días a partir del mes de Julio, 
manteniéndose hasta el final del corriente año.  



 
Al incorporar los eventos antes mencionados en la proyección, 



manteniendo las inversiones previstas en la versión original ajustadas por las nuevas 
premisas macroeconómicas, puede observarse la siguiente evolución de la caja de la 
compañía hasta fin de año: 



 
 



 
 
A partir de ello, y teniendo en cuenta que es razonable en 



términos operativos que la compañía mantenga una caja mínima de US$ 5MM, 
puede determinarse que el excedente que las nuevas condiciones permitirían 
destinar a inversiones adicionales es únicamente de US$ 3,3MM. 



 
Ello, permitiría cumplir con aproximadamente un 24% del 



Plan de Inversiones Complementario incluido en la Resolución ENRE N° 147/2022. 
 
En virtud de lo expuesto, a partir de la modificación por el 



Ministerio de Economía de las variables macroeconómicas previstas a finales de 2021 en 
el proyecto de Ley de Presupuesto General de la Administración Nacional para el 
ejercicio fiscal del año 2022, las cuales fueron utilizadas por el ENRE para aprobar los 
ingresos actuales de TRANSENER y determinar la PEF para el año 2022, salvo que el 
Poder Concedente disponga ingresos para TRANSENER que se ajusten a las nuevas 
variables, se solicita a la Sra. Interventora tenga a bien disponer en forma expresa una 
reconfiguración del Plan de Inversiones Complementarias previsto en la Resolución 
ENRE N° 147/2022, en función del nuevo porcentaje de cumplimiento de las inversiones 
indicado y que se exime a TRANSENER de cumplir con la totalidad de dicho plan de 
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inversiones, hasta tanto se defina el modo en que continuará el proceso de renegociación 
de la Revisión Tarifaria Integral (RTI) previsto en el DNU N° 1020/2020 y la Res. ENRE 
N° 17/2021. 
 



Sin otro particular, la saludo muy atentamente.  
 
 



 
 



Ing. Pablo Tarca 
Director General 



Compañía de Transporte de Energía Eléctrica en Alta Tensión Transener SA 
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Buenos Aires, 4 de Julio de 2022. 
Nota DG N° 43 /2022. 



 
 
Señora Interventora del  
ENTE NACIONAL REGULADOR DE LA ELECTRICIDAD 
Dra. María Soledad Manín 
Av. Eduardo Madero Nº 1020, Piso 10 
(C1106ACX) –Ciudad Autónoma de Buenos Aires. 
S                                /                                D 
 
 
Ref.: Resolución ENRE N° 148/2022. Plan de Inversiones Complementario 



incorporado a la PEF aprobada para TRANSBA para el año 2022. 
 
Obj.: Imposibilidad de cumplir con el Plan de Inversiones Complementario por 



alteración significativa de las previsiones macroeconómicas tenidas en cuenta 
por el ENRE para aprobar la PEF. 



 
 
De mi consideración: 
 



En mi carácter de Director General, y en representación de la 
EMPRESA DE TRANSPORTE DE ENERGIA ELECTRICA POR DISTRIBUCION 
TRONCAL DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES TRANSBA S. A. 
(“TRANSBA”), con domicilio en Avda. Paseo Colon 728, piso 6, Ciudad de Autónoma 
de Buenos Aires, a la Señora Interventora me presento y digo: 



 
En el marco del proceso de renegociación de la Revisión Tarifaria 



Integral (RTI) iniciado a partir del dictado del DNU N° 1020/2020 y la Res. ENRE N° 
17/2021, es objeto de la presente comunicar la imposibilidad de cumplimiento el Plan de 
Inversiones Complementario incluido en la Resolución ENRE N° 148/2022 como 
consecuencia de una alteración significativa de las previsiones tenidas en cuenta por el 
ENRE para aprobar la PEF de TRANSBA para el año 2022, asociada a las Res ENRE N° 
67 y 148/22. 



 
En efecto, con fecha 16/6/2022, se publicó en el Boletín Oficial 



el Decreto 331/2022, mediante el cual el Poder Ejecutivo Nacional (PEN, con 
intervención del Ministerio de Economía) incorporó diversas modificaciones al 
presupuesto general de la Administración Nacional vigente, necesarias para garantizar la 
continuidad del funcionamiento del Estado Nacional1. Entre tales modificaciones, el 
PEN está previendo una inflación anual del 62% para el 2022 y un valor del dólar 
al cierre del año de $158.  



 



                                                      
1 Conforme los considerandos del Decreto (así surge de los considerados del Decreto 88/2022 que ya hizo 
algunas modificaciones al presupuesto a comienzos de año). 











 



 



Cabe recordar que el ENRE, mediante Nota NO-2021-
126937293–APN–ENRE#MEC de fecha 30.12.2021, solicitó a TRANSBA la 
presentación de una nueva Proyección Económica Financiera (“PEF”) para el año 2022. 
Tal como surge de dicha nota, el ENRE exigió que para determinar los costos operativos 
y el plan de inversiones para el año 2022, en la PEF, “…deberán aplicarse las siguientes 
premisas macroeconómicas: Inflación anual del 33% y Dólar al cierre del año de 
$131,1.”. 



 
Bajo tales condiciones esta Transportista presentó la PEF para 



este año 2022 (Notas DG 3/2022; Nota DALeI Nº 39/2022, identificada como IF-2022-
24986535-APN-SD#ENRE; y Nota DALeI Nº 54/2022, identificada como IF-2022-
39581954-APN-SD#ENRE,). 



 
El mismo ENRE, al resolver el recurso de reconsideración 



presentado por TRANSBA, en los considerandos de la Res. ENRE N° 148/2022 señaló: 
“Que, cabe consignar que: el requerimiento del ENRE de una proyección económica 
financiera con una inflación anual del 33% encuentra su fundamento en las variables 
macroeconómicas previstas por el Ministerio de Economía de la Nación en su Proyecto 
de Ley de Presupuesto General de la Administración Nacional para el ejercicio fiscal del 
año 2022, incorporando la variabilidad macroeconómica proyectada”. De ese modo, 
para incorporar el Plan de Inversiones Complementario en la PEF de TRANSBA, el 
ENRE mantuvo su decisión de considerar las variables macroeconómicas determinadas 
en Nota NO-2021-126937293–APN–ENRE#MEC de fecha 30.12.2021, esto es: inflación 
anual del 33% y dólar al cierre del año de $131,1. 



 
Así las cosas, el cumplimiento del Plan de Inversiones 



Complementario incorporado a la PEF mediante la Res. ENRE N° 148/2022 dependía, 
entre otros factores, de que no se modificasen las variables macroeconómicas 
contempladas por el ENRE, o de la previsión de un mecanismo de ajuste tarifario 
periódico en caso de que se superasen dichas variables. 



 
Pues bien, el PEN (Ministerio de Economía), a través del 



Decreto 331/2022, está reconociendo una alteración significativa de las previsiones 
tenidas en cuenta por el ENRE para aprobar la PEF de TRANSBA para el año 2022, 
asociada a las Res ENRE N° 67 y 148/22. 



 
Adicionalmente al cambio en las variables macroeconómicas, se 



han producido los siguientes hechos que afectan a la PEF: 
 
1- Se ha puesto en conocimiento de esta Transportista que se 



encuentran en proceso de liquidación por parte de 
CAMMESA las penalidades correspondientes a las 
resoluciones emitidas por el ENRE por los meses 
comprendidos entre los años 2017 y 2018, que representan 
una merma en los ingresos no prevista en la PEF original por 
el monto de $ $146 millones. 



 











 



 



2- Los plazos de pago de CAMMESA han oscilado durante el 
transcurso del año, llegando en ciertos momentos a superar 
los 30 días de mora, a los efectos de la PEF, según lo 
informado por CAMMESA, se ha contemplado el 
mencionado plazo de 30 días a partir del mes de Julio, 
manteniéndose hasta el final del corriente año.  



 
Al incorporar los eventos antes mencionados en la proyección, 



manteniendo las inversiones previstas en la versión original ajustadas por las nuevas 
premisas macroeconómicas, puede observarse la siguiente evolución de la caja de la 
compañía hasta fin de año: 



 



 
 
A partir de ello, y teniendo en cuenta que es razonable en 



términos operativos que la compañía mantenga una caja mínima de US$ US$3MM, 
puede determinarse que el excedente que las nuevas condiciones permitirían 
destinar a inversiones adicionales es únicamente de US$ 2,7MM. 



 
Ello, permitiría cumplir con aproximadamente un 25% del 



Plan de Inversiones Complementario incluido en la Resolución ENRE N° 148/2022. 
 
En virtud de lo expuesto, a partir de la modificación por el 



Ministerio de Economía de las variables macroeconómicas previstas a finales de 2021 en 
el proyecto de Ley de Presupuesto General de la Administración Nacional para el 
ejercicio fiscal del año 2022, las cuales fueron utilizadas por el ENRE para aprobar los 
ingresos actuales de TRANSBA y determinar la PEF para el año 2022, salvo que el Poder 
Concedente disponga ingresos para TRANSENER que se ajusten a las nuevas variables, 
se solicita a la Sra. Interventora tenga a bien disponer en forma expresa una 
reconfiguración del Plan de Inversiones Complementarias previsto en la Resolución 
ENRE N° 148/2022, en función del nuevo porcentaje de cumplimiento de las inversiones 
indicado y que se exime a TRANSBA de cumplir con la totalidad de dicho plan de 
inversiones, hasta tanto se defina el modo en que continuará el proceso de renegociación 
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de la Revisión Tarifaria Integral (RTI) previsto en el DNU N° 1020/2020 y la Res. ENRE 
N° 17/2021. 
 



Sin otro particular, la saludo muy atentamente.  
 
 
 
 
 



 
 



Ing. Pablo Tarca 
Director General 



Empresa de Transporte de Energía Eléctrica por Distribución Troncal en la Provincia 
de Buenos Aires Transba  SA 
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