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~  ACTIVIDAD 8.:15
= ECQNOM ICA MAYO 2022 ACTIVIDADES PRODUCTIVAS

VS. MAYO 2019 CRECIERON VS. 2019

Segun el Estimador Mensual de Actividad Econdmica, en mayo la actividad crecié 7,4% interanual pero se
contrajo 1,5% respecto a igual mes de 2019 (fundamentalmente por el agro, que tuvo una gran cosecha en
2019). En la medicién desestacionalizada tuvo una suba mensual de 0,3% (la segunda en fila) y se ubicé 6,4%
por encima del nivel de febrero de 2020. De las 15 actividades productivas, 14 crecieron en términos
interanuales y 8 tuvieron subas respecto a mayo de 2019; se destacaron las subas de hoteles y restaurantes,
petrdleo y mineria, construccion y comercio. En el acumulado de los primeros cinco meses de 2022 la actividad
presento un alza de 6,2% interanual y de 2,2% frente al mismo periodo de 2019.

ACTIVIDAD +19,7% +9,0%
Imi] INDUSTRIAL JUNIO 2022 NDICE ADELANTADO

VS. JUNIO 2019 JULIO 2022 VS. JULIO 2019

En junio, la actividad industrial crecio 6,9% interanual y 19,7% respecto del mismo mes de 2019, anotando la
mayor produccion para un mes de junio desde al menos 2016. Respecto a mayo registré una suba de 2,6%
mensual. El indice adelantado de actividad industrial elaborado por el CEP-XXI (que toma el consumo de energia
sobre la base de CAMMESA) creci6 3,5% interanual en julio, con un mayor consumo en plantas de las industrias
mas relevantes (salvo tabaco, productos de metal, otro equipo de transporte y alimentos). En relacién con el
mismo mes de 2019 crecid 9%. En la medicion desestacionalizada contra junio la actividad industrial registré un
leve descenso de 0,4%, luego de tres meses de subas consecutivas. La actividad en la industria de materiales de
construccién alcanzé un récord histérico en julio y la automotriz fue la mayor desde 2015 en ese mes.

CONSTRUCCION CANTIDADES IMPORTADAS DE
. +17 50/ BIENES DE CAPITAL
INVERSION 9= /0 +41.7%
JUNIO 2022 ) J
VS. JUNIO 2019 JUNIO 2022 VS. JUNIO 2019

La construccion registré el mayor nivel para un mes de junio desde 2012, crecié un 7,2% interanual y un 17,5%
frente al mismo mes de 2019. En la medicién desestacionalizada retrocedié un 1,8% mensual. Datos privados de
julio sugieren un nivel de actividad mayor para dicho mes: segun la AFCP, el consumo de cemento se
incrementé 9,8% interanual y 14,5% respecto a 2019, registrando el nivel mas alto para un mes de julio desde
que hay registro. El indice Construya, por su parte, crecié 8,4% interanual y 32,2% respecto a julio de 2019 y
anoto6 el maximo valor de la historia en la serie sin estacionalidad.

Las cantidades importadas de bienes de capital aumentaron 26,1% en términos interanuales y 41,7% frente a
junio de 2019.

Fuente: CEP-XXI sobre la base de INDEC, AFIP y Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social.
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SECTOR EXPORTACIONES SALDO COMERCIAL
o ]
EXTERNO +20,3% 115
JUNIO 2022 VS. JUNIO 2021 MILLONES EN JUNIO

Las exportaciones crecieron un 20,3% interanual en junio (+60,9% vs. 2019) y anotaron el valor mas alto de la
historia para dicho mes. La suba respondié al aumento de los precios (+20,7% interanual), en tanto que las
cantidades mermaron 0,4%. En la medicién sin estacionalidad, se expandieron 5,4% intermensual, revirtiendo la
caida de mayo (-6,1% en mayo). Crecieron las ventas a India (+108,9%), Brasil (+27,6%), China (+17,7%), Estados
Unidos (+16,1%), Chile (+11,8%), Uruguay (+8,1%) y la Unién Europea (+3,7%). En tanto, se registré una baja hacia
Vietnam (-6,8%).

Las exportaciones de combustibles y energia crecieron un 92,8% interanual (+123% vs 2019), con aumentos de
precios (+69,7%) y cantidades (+11,6%), fundamentalmente por petréleo crudo y los carburantes.

Las ventas externas de manufacturas agropecuarias se incrementaron un 25,9% interanual (+61,1% vs. 2019)
debido a subas en sus precios (+21,3%) y cantidades (+3,7%). Los rubros que mas incidieron fueron grasas y
aceites, carnes y sus preparados y residuos y desperdicios de la industria alimenticia.

Las ventas al exterior de manufacturas industriales aumentaron 17,8% interanual en junio (+37,4% vs. 2019)
tanto por la mejora en sus precios (+12,7%) como sus cantidades (+4%). Este resultado respondié
principalmente a mayores envios de material de transporte terrestre y de productos quimicos y conexos.

En junio el saldo comercial fue negativo en USD 115 millones, lo que respondié sobre todo a las fuertes
importaciones de combustibles y lubricantes, que marcaron un récord histérico para un mes de junio (USD 1.953
millones). Fue el primer déficit comercial desde diciembre de 2020 y el segundo desde agosto de 2018.
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Fuente: CEP-XXI sobre la base d EG.AFIP y Ministerio de Trabajo, Emplea.y Seguridad Social.
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EMPLEO ASALARIADO INFLACION
rQ\ EMPLEO Y REGISTRADO PRIVADO (MAYO) (JuLIO)
CONSUMO +0,4% 7,4%

INTERMENSUAL INTERMENSUAL

En mayo, el empleo registrado se increment6é en 59.700 trabajadoras y trabajadores respecto a abril en la
medicién sin estacionalidad (+0,5%) y sefalé asi 17 meses de expansion en fila. El sector privado aumenté en
25.200 asalariados (+0,4%) y el publico en 5.400 (+0,2%). En el empleo independiente, crecié la cantidad de
monotributistas (+1,7%; 30.500 empleos), en tanto que la de auténomos se expandié 0,3% (1.300 puestos). Los
monotributistas sociales se contrajeron 0,8% (3.400 empleos).

De acuerdo a datos del SIPA, en mayo la remuneracién promedio de los asalariados privados registré una suba
interanual real de 3,6% encadenando 11 meses de crecimiento en fila. Respecto a abril, el salario promedio real
no presento variaciones.

En mayo, las ventas reales en centros mayoristas descendieron 0,3% en la medicion interanual y crecieron 11,9%
respecto al mismo mes de 2019. Si bien muestran cierta moderacién en los Ultimos meses, las ventas se ubican
por encima de niveles prepandemia.

En mayo las ventas reales en supermercados cayeron 0,6% interanual y crecieron 1,7% respecto al mismo mes
de 2019. En la medicion sin estacionalidad presentaron un aumento de 0,8% frente a abril. Las ventas de
shoppings se incrementaron 284% interanual (frente a un mes con restricciones a nivel nacional) pero cayeron
6,1% respecto a mayo de 2019.

En julio la inflaciéon fue de 7,4% mensual, y se aceler6 2,1 p.p. frente a junio. Fue el mayor registro mensual desde
abril de 2002, cuando el IPC varié 10,4%. Resaltaron los incrementos en las divisiones de recreacion y cultura
(+13,2%), equipamiento y mantenimiento del hogar (+10,3%) y restaurantes y hoteles (+9,8%). La divisién de
alimentos y bebidas volvié a ser la de mayor incidencia en todas las regiones y presenté un aumento del 6%,
acelerandose en 1,4 p.p. Sobresalieron los aumentos en azucar, dulces, chocolates, golosinas, etc; aceites,
grasas y manteca; frutas; verduras, tubérculos y legumbres y leche, productos lacteos y huevos.

!

Fuente: CEP-XX| sdbre\la base de INDEC, AFIP y Ministerio 'de Trabajo,Ermpleo y é@gu&ﬂdad Social.
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AUTOMOTRIZ: en julio se produjeron 44.033 unidades segin ADEFA, 37,9% mas que en el séptimo mes de 2021 y 103,4% por encima
del nivel de igual mes de 2019. Fue el mayor volumen de produccién para un mes de julio desde 2015. En la medicién
desestacionalizada crecieron 3,3% respecto a junio. Las exportaciones automotrices se contrajeron en un 1% interanual (+15,2% vs.
2019), cortando con cinco meses de subas en fila, al totalizar 22.937 unidades exportadas.

PRENDAS DE VESTIR, CUERO Y CALZADO: segun INDEC, volvié a tener un desempefio destacado y sefial6é su 16° suba interanual en
fila, de 37,6% en junio (+44,6% vs. 2019). El sector viene operando por encima de niveles de los Ultimos seis afios y se expandié de
manera intermensual por quinto mes consecutivo (+2% vs mayo). Calzado volvié a registrar el mejor dinamismo (+61,2% interanual) y
present6é su mayor nivel de produccién para junio desde por lo menos 2016. En tanto, prendas de vestir crecié 28,7% interanual y
curtidos y articulos del cuero 14,6%.

MAQUINARIA Y EQUIPO: sefialé su mayor nivel de produccion para junio en la serie al expandirse 18,3% interanual gracias a las subas
en todos sus rubros: maquinaria agropecuaria (+20,1%), maquinaria de uso general (+19,6%), otra maquinaria de uso especial (+6,6%) y
aparatos de uso doméstico (+17,7%) segun INDEC. El consumo de energia en las plantas del sector en julio arrojé subas de 3,7%
interanual y de 13,2% frente a igual mes de 2019. En la comparacién mensual se contrajo 1,6%.

SIDERURGIA: de acuerdo con la Camara del Acero, en junio la produccion de acero crudo se incrementé 15,8% interanual (+12,6% vs.
2019), sumando el tercer mes con subas y el mejor junio desde 2014. Respecto a los subsectores, el hierro primario y los laminados en
caliente crecieron, en tanto que los laminados en frio continuaron presentando contracciones interanuales.

REFINACION DE PETROLEO: segun INDEC, se incrementé un 12,9% interanual (+10,9% vs. 2019), registrando el mayor nivel para junio
desde 2017. Crecieron el gasoil (+10,5%), las naftas (+31%) y otros productos relacionados (+7,4%). Datos de consumo de energia de
CAMMESA de julio, por su parte, sugieren una desaceleracion: la medicién interanual no presentd variaciones (+10,4% vs. 2019),
aunque la desestacionalizada se incrementé 3,7% respecto al mes anterior (cortando con dos meses de bajas).

MATERIALES DE CONSTRUCCION: seguin INDEC, los minerales no metélicos crecieron 10% interanual (+23,3% vs. 2019), presentando
el mayor nivel para junio desde que hay registro. Esto se dio principalmente a partir de subas en cemento (+16,2%), articulos de
cemento y yeso (+15,5%) y vidrio y sus productos (+11,1%). Datos de la AFCP referidos a los despachos de cemento de julio sugieren
una continuidad de la tendencia alcista (+9,4% interanual y +14,8% vs. 2019) dado que fueron los méas altos desde al menos 2004 para
dicho mes. Lo mismo ocurre con el consumo de energia en las plantas de minerales no metalicos: presenté el mayor nivel para julio
desde que hay registro (+7,4% interanual y +18,9% vs. 2019) y en la serie desestacionalizada marcé récord histérico (+3,4% mensual).

QUIMICOS: mostraron su 16° suba en fila (+3,3% interanual y +24,9% vs. 2019) y el nivel de produccién més alto para junio desde al
menos 2016, segln INDEC. Los que mas aportaron al crecimiento general fueron otros productos quimicos (+12,1%), agroquimicos
(+8%) y materias primas plasticas y caucho sintético (+9,5%). Los datos adelantados de consumo de energia de CAMMESA en julio
sugieren una continuidad del sendero alcista: se registré un crecimiento interanual de 6,2% (+9,4% vs. 2019), aunque la medicidn
desestacionalizada marcé un descenso de 1,9% respecto a junio.

CAUCHO Y PLASTICO: crecié 3% interanual (+16,9% vs. 2019) segin INDEC, por la mayor demanda de la industria automotriz, que
repercutié en las manufacturas de pldstico (+6,1%). La actividad de neumaticos cay6 fuertemente (-20,1%) por el conflicto gremial
latente desde mayo. Otros productos de caucho descendié 1,5% interanual. Datos de consumo de energia de CAMMESA de julio
muestran una nueva expansion interanual de 3% (+5,8% vs. 2019) y de 1,3% en la medicidn desestacionalizada.

ALIMENTOS: su produccion se incrementé 1,9% interanual (+13,4% vs 2019) segun INDEC y registré el mayor nivel para junio desde al
menos 2016. Las subas de gaseosas, aguas, cervezas, sodas, jugos, sidras y otros (+13,9%), otros productos alimenticios (+5,8%) y
galletitas, productos de panaderia y pastas (+3,7%) son las que mas explican el crecimiento general. En la medicién sin estacionalidad
el sector se contrajo 1,6% respecto a mayo.

MADERA, PAPEL, EDICION E IMPRESION: aumenté un 1,3% interanual (+7,3% vs. 2019), presentando el mayor nivel de la serie para
junio, segun INDEC. En términos desestacionalizados, se contrajo un 1,9% intermensual.

ALUMINIO Y FUNDICION DE METALES: dentro de la industria metalica basica, la produccién aluminera crecié un 18,5% interanual (15
meses de subas en fila), aunque aln se encuentra por debajo del nivel de 2019 (-2,7% vs junio de dicho afio). La fundicién de metales,
en tanto, continu6 creciendo (+12,9% interanual) y se ubicé 10,1% por encima de junio de 2019.

ALOJAMIENTO EN HOTELES: el turismo interno muestra una marcada recuperacion. En los primeros cinco meses del afio las
pernoctaciones igualaron las del mismo periodo de 2019. En mayo, la mayor parte correspondié a turistas residentes y fueron 2,2%
superiores a las de tres afios atrds. Las pernoctaciones de no residentes en cambio, aun se mantienen lejos de niveles prepandemia
con una baja de 36,6% pero recortan brechas mes a mes (en abril habia sido 40,4% inferior y marzo 62,1%).

MOLIENDA DE OLEAGINOSAS: segun INDEC, la produccién sectorial se redujo 4,9% interanual en junio, registrando el sexto mes en fila
con caida. Respecto a junio de 2019 cay6 5,5%. Los aceites y subproductos de soja explicaron la contraccién general.
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ACTIVIDAD ECONOMICA Evolucion de la actividad econémica mayo 2022

En mayo la actividad econémica opero en niveles de
principios de 2018

De las 15 actividades productivas, 14 crecieron en términos interanuales.

En mayo la economia creci6 7,4% frente al mismo mes de 2021. Frente a 2019, cayé 1,5% debido principalmente a lo
ocurrido con el agro, que en 2019 tuvo una cosecha récord (sin considerar el agro, la actividad econémica creci6 2,3%
en esta comparacion). Quitando el componente estacional, la economia en su conjunto estd operando a niveles de
inicios de 2018, previos a la crisis iniciada en abril de ese afio. En términos acumulados, los primeros cinco meses del
afo se ubicaron 6,2% por sobre 2021 y 2,2% por encima de 2019. En el comparativo mensual la actividad crecio por
segundo mes consecutivo, un 0,3% respecto de abril (en abril habia crecido 0,5%) y la serie tendencia ciclo —que muestra
fluctuaciones de larga duracién y plazo— mostré la 212 suba seguida (+0,5%). Los sectores con mayor impulso contindan
siendo la industria, que anotd el mayor nivel desde mediados de 2017, y el comercio, con el maximo desde 2018.

De las 15 actividades, 14 crecieron frente a mayo de 2021 y 8 lo hicieron respecto de 2019. En el comparativo
interanual, el agro fue el Unico sector en baja (-5,3%), afectado por la sequia que perjudica principalmente a los cultivos
de soja. Los sectores con mayor crecimiento fueron hoteles y restaurantes (+44%), petréleo y mineria (+14%),
construccion (+14%) y comercio (+12%). En comparaciéon con mayo de 2019, el sector que mas crecié fue pesca
(+85,5%), seguido por electricidad, gas y agua (+13,9%), comercio (+10,6%), mineria y petréleo (+9,6%) e industria
(+8,9%). Los de mayores caidas fueron servicios sociales (-27,2%), hoteles y restaurantes (-26,9%), agricultura y
ganaderia (-20,4%) y salud (-11,8%). Frente a mayo de 2019, 8 de los 15 sectores aumentaron su nivel de actividad.

Datos adelantados de junio y julio sugieren sostenimiento del nivel de actividad: en junio la industria crecié 6,9%
interanual y 19,7% vs. 2019, y el indice adelantado de actividad industrial sugiere otra suba en julio de 3,5% interanual y 9%
respecto a 2019. La actividad de la construccién por su parte, anoté en junio su quinto mes consecutivo de crecimiento
respecto a 2021 y fue el mejor junio desde 2012, y se espera que en julio haya continuado en maximos histéricos.

EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
indice base enero 2004=100, enero 2016 a mayo 2022
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indice sin estacionalidad | Var. interanual

En el andlisis por sectores, pesca fue el que mas crecié frente a mayo de 2019 (+85,5%). Contra mayo de 2021 se
expandié 9,9%, moderando el pico de abril, de 65,5%. Asi, acumulé entre enero y mayo subas de 1% frente a 2019 y de
13,9% frente a 2021. Electricidad, gas y agua es también uno de los sectores con mayores incrementos en la actividad,
tanto frente a 2019 como a 2021 (+13,9% y +7,8% respectivamente). Comercio marcé una suba de 10,6% contra el
mismo mes de 2019 y de 11,6% frente a un afio atras, fue el sector de mayor incidencia en el indice general.

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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ACTIVIDAD ECONOMICA Evolucion de la actividad econémica mayo 2022

En mayo, Petréleo y mineria crecié 9,6% en relaciéon con tres afios atrds y 7,8% frente a mayo de 2021, en gran parte
traccionado por las explotaciones de no convencionales de petréleo y gas. En mayo se produjo el mayor volumen de
petréleo desde 2010 y el segundo mayor de gas. El dinamismo de la actividad en Vaca Muerta y el sostenimiento de precios
internacionales altos, junto con los efectos del Plan Gas, motiva nuevas inversiones en el sector, que inciden positivamente
en las perspectivas de produccién. Por su parte, la industria crecié 8,9% en relacién con mayo de 2019, y 10,6% frente a
mayo de 2021. De los 16 sectores productivos, 15 crecieron en la medicion interanual y 12 lo hicieron respecto de 2019. En
esta Ultima comparacién, los Unicos sectores en baja fueron tabaco, metélicas, metalicas basicas, y muebles.

Las actividades empresariales, inmobiliarias y de alquiler crecieron 4,8% en relacion con mayo de 2019 y 7,3% frente a un
afo atras. Administracion publica (+4,2% vs. 2019; +9,6% vs. 2021) y ensefanza (+2,5% vs. 2019; +6,3% vs. 2021)
presentaron incrementos en ambas mediciones. Los impuestos netos de subsidios continuaron la senda alcista (+0,7% vs.
2019y +9,3% vs. 2021). Las actividades de intermediacion financiera cayeron 2,3% respecto de mayo de 2019 y crecieron
2,9% frente al mismo mes de 2021.

Transporte y comunicaciones (uno de los sectores mas afectados por la pandemia, junto con hoteles y restaurantes)
retrocedi6 3% respecto de mayo de 2019. Frente a 2021, creci6 un 11%. El mismo comportamiento, aunque con variaciones
mayores, mostré hoteles y restaurantes: sigue 26,9% debajo de 2019 y crecidé 44,3% vs. mayo de 2021. El sector de la
construccion registré una caida de 9,1% respecto a mayo de 2019, y una suba de 13,7% frente a 2021, la 192 consecutiva.
Salud se retrajo 11,8% en comparacién con el mismo mes de 2019, aunque lleva 14 meses creciendo en la medicion
interanual (+1,4%). El sector agropecuario redujo su actividad un 20,4% contra mayo de 2019, y desaceleré su caida
interanual al 5,3% frente a mayo de 2021. Otros servicios sociales cay6 27,2% vs. 2019 y aumentd 10,9% vs. mayo 2021.

ACTIVIDAD ECONOMICA, POR SECTOR

Variacién vs. 2019
IV trim. IV trim May. | IV trim May.
2020 2021 2022 | 2021 2022

Pesca -18,30% -21,80% 6,50% 28,20% 34,70% -19,10% 6550% 9,90% -36,80% -28,50% -21,40% 40,90% 85,50%
E'ec""zgjg' 93SY  250%  0,70% 10,90% 550% 0,40% 5710% 3,40% 7,80% 1,10% 6,50% 8,00% 800% 14,00%
Comercio 3,50% 10,90% 27,00% 11,00% 7,70% 570% 6,550% 11,60% 11,50% 10,20% 14,50% 13,30% 10,70%

Petréleo y mineria  -12,80% -11,10% -5,20% 16,60% 13,10% 18,10% 13,40% 17,30% 14,20% 5,00% 8,40% 9,60% 9,40%  9,60%

Industria 1,80% 12,00% 33,30% 12,80% 8,70% 4,90% 4,80% 10,60% 10,70% 10,00% 1530% 9,50%  8,90%

Act. inmobiliarias y

! -5,60% 4,00% 1580% 850% 6,50% 500% 530% 7,30% 500% 7,20% 820% 6,10%  4,90%

empresariales

Adm. publica -9,60% -8,60% 810% 7,80% 11,80% 9,50% 9,70% 9,60% 2,20% 4,90%  4,90% 3,90%  4,20%
Ensefianza -6,10% 6,00% 470% 520% 490% 6710% 6,30% 080% 2,80% 320% 2,40%  2,50%
Total -10,20% 310% 18,10% 11,80% 890% 6,00% 540% 7,40% 4,0% 3,90% 6,10% 1,90%

e 1,50% 4,10% 3,30% 0,20% 0,10% 1,30% 0,40% 2,80% 4,20% 2,50%

financiera

Transporte -21,40% -19,00% -9,30% 14,70% 12,40% 14,80% 12,20% 10,70% 11,00% -7,00%

Construccion -21,70% 3,80% 24,50% 78,70% 21,70% 4,60% 3,00 6,40% 13,80% 850% 3,10% 5,50% 0,30% -9,10%

Serv. sociales y de

ot -8,80% 13,70% 10,30% 2,50% 2,80% 1,40% 1,30% 0,60% -15,20% -11,90%
Agro y ganaderia 3,60% 7,10% -6,00% -530% 3,90% -16,70% -20,40%
re':fatl‘j'rgiés -61,50% -53,30% -33,00% 92,80% 63,40% 61,30% 33,60% 32,40% 3170% -24,60% -19,40% -2820% -26,30% -26,90%
Se;‘é‘r:gr‘:::f:y -56,60% -21,10% -9,70% 112,90% 79,30% 10,30% 7,80% 7,30% 10,90% -13,00% -9,20% -7,20% -25,90% -27,20%

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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ACTIVIDAD ECONOMICA Evolucion de la actividad econémica mayo 2022

Al comparar el desempefio de cada sector y de la economia en general con el nivel de febrero de 2020 mediante sus
series desestacionalizadas, se observa que en mayo la actividad econémica lleva un afio ininterrumpido en niveles
superiores a la prepandemia. De los 15 sectores, 10 crecieron de manera intermensual y otros 10 ya superaron sus
niveles prepandemia. Los de mayores alzas fueron comercio; industria; electricidad, gas y agua; servicios inmobiliarios y
profesionales; petréleo y mineria; construccién; e intermediacion financiera.

Tras la baja récord de 25,1% entre febrero y abril de 2020, la economia se recuperé sostenidamente hasta enero de
2021 y se estanco hacia el segundo trimestre del mismo afio. Desde junio de 2021 se registré una nueva aceleracion,
con leves descensos solo en octubre y en enero de 2022. Asi, en mayo la serie desestacionalizada se ubicé un 6,4% por
encima de febrero de 2020.

La heterogeneidad en la recuperacion se moderé y se espera que continde haciéndolo en los préoximos registros,
aunque a niveles dispares. La primera mitad del aflo 2022 (con excepcion de enero de 2022) muestra una tendencia
creciente de las actividades de comercio, industria y algunos servicios. Eso se evidencia al observar el EMAE general sin
estacionalidad, que evoluciona por sobre los niveles de febrero de 2020 ininterrumpidamente desde mitad de 2021.

El sector de transporte continta debajo los niveles de febrero de 2020, aunque este afio viene acortando esta distancia
producto de las paulatinas aperturas y el aumento de la circulacion. Por su parte, los niveles del agro se redujeron en
2022 debido a malas condiciones climaticas en el verano, que afectaron la produccién y los rindes durante la cosecha
gruesa.

ACTIVIDAD SECTORIAL
Variacion desestacionalizada respecto a febrero 2020

5 G I 8 3 R

Comercio  -1,0% 1 3%

ndustia 22 1% om- -- -- - o
Electricidad, -1,3% 11% -02% -55% 1,5% 02% —36/0 1,2%
gasy agua

Act.

inmobiliarias y -23% -09% -0,8%
empresariales

. I L .II.

Petréleoy 1,20 13.0% -124% -105% -88% -7.2% -103% 7.0% -55% -53% -32% -11% 07/.,

mineria
Total

Intermediacién
financiera

Adm. piblica -85% -85% -83% -59% -57% -46% -57% -54% 51% -2,
Ensefianza -45% -42% -40% -33% -29% -12% -30% 29% -30% 21% 09% 03% 03% 07% 14% 1,6%  22% |27% | 28%
Transporte  17,8% -16,6% -17,8% -13,9% -13,3% -12,3% -11.0% -11,1% -88% -119% -9,6% 80% 7,1% -54% -43% -46% -16% -19% -09% -11%
F26,4% -202% -10,6% -30% -17,0% -12,0% -17,7% -12.4% 74% -58% -14,4% -18,2% [HGIOM -212% -17,4% -21,1% -13,7% -8,8% |BBIH| -4.8%
[20% 04% -34% -28% | 25% BN 00% -16% -14% 19% [EHG 3% [30% S B JBF 6% -05% 52% -59%

Pesca
Agro

Serv.sociales ;oo g9 170 45% -41% -40% -174% -139% -101% 00% 06% 08% 06% 10% -01% -17% -12% -1.6% -162% -12,6%

y de salud
Serv. sociales .. 17,8% -17,3% -16,7% -16,1% .... 15,7% -14,8% -13,3% -11,7% -10,9% -10,8% -10,0% -10,6% -14,6% -13,3%
y personales

Hoteles y 17,7% 19,1%
restaurantes

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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INVERSION Construccion junio 2022

La actividad de la construccion continuo su crecimiento
interanual y anoté el mejor junio desde 2012

En junio la construccién incremento su actividad 7,2% frente al mismo mes de 2021 y fue el mejor junio desde que se tiene
registro (afo 2012). En la serie sin estacionalidad, luego de haber reportado los mejores niveles desde 2018 en abril y mayo, el
sector se contrajo 1,8% respecto al mes previo pero mantuvo niveles superiores a los de los Ultimos cuatro afos.

Subié la demanda en 10 de los 13 insumos relevados para el comparativo contra 2021. Los aumentos mas acentuados
fueron en hormigén elaborado (+24,5%), placas de yeso (+22,3%) y otros insumos —griferia, tubos sin costura y vidrios planos-
(+26,6%). En comparacion con los niveles de junio de 2019, el consumo aumenté en 11 de los 13 insumos relevados. Las
subas mas destacadas fueron las de placas de yeso (+42,7%), articulos sanitarios de ceramica (+33,5%), pinturas para la
construccion (+32,5%) y ladrillos huecos (+29,2%). Los insumos con mayores bajas fueron el asfalto (-27%) y los mosaicos
graniticos y calcareos (-10,0%).

Datos de julio sugieren una nueva aceleracion del sector. El consumo de cemento registré el mayor nivel de la historia para
julio (102.500 toneladas mas que en julio de 2021; +9,8%) y los despachos fueron mayores que un afio atrds en 99.200
toneladas (+9,4%). El indice Construya también anoté el mejor mes de toda la serie (con datos desde 2002): crecié 7,6% frente
a junio y 8,4% frente a julio de 2021 (y +32,2% vs. julio de 2019). Las perspectivas empresariales fueron positivas, aunque
decayeron respecto a meses previos: el 19,3% de las empresas vinculadas a las obras privadas espera un incremento de la
actividad, mientras que el 17,5% espera una disminucién (en mayo este Gltimo guarismo fue de 8,5%). En cuanto a las firmas
vinculadas con la obra publica, el 27,4% espera una mayor actividad y el 23,3% un retroceso (11,8% en mayo).

ACTIVIDAD DE LA CONSTRUCCION (ISAC) DEMANDA DE INSUMOS
indice 2004=100, enero 2016 a junio 2022 Jun-22 vs. Jun-19 Var. i.m.
321,1% Placas de yeso 1,5%
209,0

Articulos sanitarios I ::.5% 2,1%

184,7
2001 Pinturas para construccién I :2.5% 0,0%
27.8% Ladrillos huecos I 2.2 -6,8%

22,7%
1564 1069 14,4% Cemento portland I 233 -0,2%
III1||| ||"||| Illl | |Fiecsy revestimientos B 2% 5%
- I il
. Iy 2 .
" || |||I| I I|||||I| I |||“| |||I ! Hierro redondo y aceros I 253 2,1%
-9,5% ISAC - 17,6% -1,8%
520,7% -20,6%
B Cales Bl 22% 0,6%
49,1 Hormigén elaborado Il s 2,4%
Otros B 44% 3,6%
-76,2%

indice | Var. interanual Yeso | 1.5% 1,9%
B5S52558L53585382538¢5388% Mosaicos -100% [l 9,0%
2016 2017 2018 2019 2020 2021|2022 Hormigén -27,0% N -10,9%

Notas: “otros” incluye griferia, tubos de acero sin costura y vidrio plano. La variacién mensual refiere a la serie sin estacionalidad.

Cambio de metodologia del INDEC, comienza una serie nueva de datos sobre superficie autorizada en enero de 2022, contemplando ahora 176 municipios.
Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC. Vale tener en cuenta que el dato del ISAC no es siempre coincidente con el del EMAE de Construccién, ya que este ultimo
incorpora como variable adicional la cantidad de ocupados en el sector, ademas de los insumos.
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INVERSION Construccion junio 2022

En junio el costo de la construccion aumento en la medicion
intermensual, aunque sin aceleraciones significativas

Medido en ddlares, subid 1,9% respecto de mayo y 19,3% en términos interanuales; ain se ubica
por debajo de los mayores crecimientos de 2022

En junio el costo de la construccion subié un 6,3% intermensual. Hubo un crecimiento generalizado en sus componentes,
aunque a diferentes ritmos: los costos de los materiales se aceleraron, mientras que los de la mano de obra bajaron su ritmo
de aumento. En el comparativo con junio de 2021, el costo de la construccién presenté un incremento del 55,7% en el mes (en
mayo fue de 49,7%), y de 29,9% en el acumulado de los primeros seis meses del afio.

El costo de la mano de obra subié 7,4% contra mayo y 58,2% interanual. Esto se debié a la aplicacién del segundo tramo de
los ocho pactados en el acuerdo paritario de mayo. Los costos de la mano de obra asalariada se incrementaron 7,9% mensual,
y los subcontratos de mano de obra un 4,9%. Medido en ddlares, el costo de la mano de obra aumentd un 2,9% mensual (en
mayo la suba fue de 4,2%) y un 19,1% interanual (+15% en mayo).

Los costos de los materiales se incrementaron 5,2% mensual y 53,6% frente a junio de 2021. Los materiales con mayor suba
de precios respecto al mes pasado fueron los pisos de alfombra (+12,1%), cafios y accesorios de hierro (+7,5%) y cemento, cal
y yeso (+7,3%). Los de menores aumentos fueron maderas en bruto y maderas para techos y pisos (+2,5%), cables y
conductores de media y baja tension (+2,8%) y artefactos a gas (+3%). En dolares, estos costos subieron 0,8% frente a mayo y
19,2% contra junio de 2021 (en mayo la suba interanual fue de 20,9%).

Los gastos generales aumentaron 6% mensual y 54,2% interanual. La suba interanual se aceler6 en comparacion con el
registro de mayo (cuando habia sido de 47,8%). Los servicios de alquiler con mayores subas mensuales fueron los de
retroexcavadoras (+12,1%), camionetas (+8,3%) y palas cargadoras (+6,6%).

Medido en ddlares el costo de la construccién tuvo un incremento mensual de 1,9% en junio, ritmo menor que el de mayo
(cuando habia aumentado un 2,3%). En términos interanuales crecié 19,3%; fue la tercera aceleracién consecutiva y se
posicion6 asi en niveles similares a los de diciembre de 2021. Sin embargo, se ubicé por debajo de las subas mas altas de
2022 (por ejemplo, del pico de 23,2% en marzo). Si se mide al ddlar que opera en las transacciones bursatiles (délar MEP), el
costo bajé 1,6% mensual (la primera caida en los Ultimos cinco meses) y un 9,7% interanual.

COSTO DE LA CONSTRUCCION COSTO DE LA CONSTRUCCION EN DOLARES
Junio 2022 indice base enero 2011; enero 2006 a junio 2022
Var. Intermensual Var. interanual 1316 123,1
104,7
Materiales - 5,2% +53,6%
61,0
Gastos generales - 6,0% +54,4%
52,8
41,7
Nivel general - g +55,7% Costo a délar mayorista | Costo a délar MEP
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Nota: para la construccion de la serie histérica del costo en délares a nivel pais, se realizé una adaptacién, durante el periodo 2007-2015, del costo de la
construccién de CABA.
Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC, BCRA y Rava Bursatil.
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SERVICIOS Servicios Basados en el Conocimiento: empleo

El empleo en SBC continda batiendo récords mes a mes

Ademas, por 15° mes sequido, 3 de los 4 rubros presentaron incrementos interanuales, en mayor
medida los servicios de informatica.

En mayo el empleo en el sector de SBC aumenté un 0,4% en la medicion mensual desestacionalizada, completando 24
meses ininterrumpidos en alza. Asi, totalizé 299.747* puestos. Ademas, tuvo una suba interanual de 8,4%, la 212 consecutiva.
En comparacion con la prepandemia, se ubicé 18,9% por encima de mayo de 2019 (+47.676 puestos).

En informatica el empleo registré un crecimiento interanual de 10,8%, presentando una leve desaceleracion en la medicién
respecto del mes anterior. Se registraron 141.115 puestos. Por su crecimiento, sumado a su peso en el sector de SBC
(47,1%), nuevamente fue el rubro de mayor incidencia en la suba general (+5 p.p.). Ademads, es el de mayor dinamismo
dentro de los SBC: en términos interanuales, crece ininterrumpidamente desde noviembre de 2013.

En los servicios vinculados al sector audiovisual la cantidad de puestos de trabajo subié un 9,7% interanual hasta 19.596.
Asi, el rubro sumo 0,6 p.p. a la dindmica general, con una representacion del 6,5% en el empleo total de SBC. Ademas, acumulé
15 meses de crecimiento tras un periodo de importantes contracciones entre agosto de 2019 y febrero de 2021.

Los servicios empresariales de exportacion presentaron el 24° incremento interanual seguido (+6,6%) y alcanzaron los
128.345 puestos. Se mantiene como el segundo rubro de mayor incidencia (+2,9 p.p.), dado que es el segundo de mayor
peso en el empleo total de SBC (42,8%).

Finalmente, en los servicios ligados a la actividad agropecuaria el empleo tuvo una caida interanual del 3,2%, la primera
luego de 15 meses, con un total de 10.281 puestos. Dado que representd el 3,4% del empleo total de SBC, aport6 una leve
incidencia negativa (-0,1 p.p.) a la variacion total.

El salario medio ponderado real, por su parte, mostré una retraccion mensual del 1,7%. En relaciéon con un afo atras, tuvo
un incremento del 2,5%, el cuarto consecutivo. En el andlisis por rubro, todos tuvieron aumentos: en orden decreciente,
servicios vinculados al sector audiovisual (+5,1% interanual), servicios empresariales (+3,8%), servicios ligados a la actividad
agropecuaria (+1%) y servicios de informatica (+0,7%).

EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES EN SBC
Enero 2017 a mayo 2022

EVOLUCION DEL EMPLEO EN SBC
Enero 2017 a mayo 2022, serie desestacionalizada
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* La diferencia con la cantidad reportada en el grafico se debe a que en este Ultimo se muestran los valores desestacionalizados.

Nota: los SBC comprenden, por un lado, los siguientes sectores (exporten o no): servicios de informatica; de grabacion de sonido y cinematografia; empresariales,
profesionales y técnicos como ensayos y andlisis técnicos; de investigacion y desarrollo; de publicidad; de disefio especializado y relacionados a la biotecnologia y
nanotecnologia. Por otro lado, los siguientes sectores con insercion internacional: servicios relacionados al sector audiovisual y servicios de asesoramiento
empresarial (juridicos, contables, de estudios de mercado, de disefio, de gerenciamiento, etc). En las remuneraciones se considera la media ponderada
desestacionalizada y a precios de marzo de 2022 (IPC-INDEC). Los picos de la serie corresponden a pagos extraordinarios en materia de bono a personal jerarquico
de una de las principales empresas del sector.

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC y AFIP.
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En mayo el turismo profundizd su caida frente a la prepandemia
aunque las pernoctaciones alcanzaron su segundo nivel
maximo desde febrero de 2020

La cantidad de turistas hospedados en mayo (1,24 millones) aceleré su baja frente a la prepandemia. La caida en
comparacion con mayo de 2019 fue de 9,7%, mientras que en abril, vs. abril de 2019, habia sido de 2,9%. En cuanto a las
pernoctaciones, se registraron 2,74 millones, 6,9% menos que en de mayo de 2019 (el mes anterior habia registrado una
suba bianual de 4,8%). En la comparacion interanual, la cantidad de turistas hospedados aumenté 299,8% frente a mayo
de 2021 y las pernoctaciones 311,5%. En ambos casos se esta comparando con una base reducida debido al contexto
pandémico. Por ultimo, en la medicion sin estacionalidad, el hospedaje de turistas subié 0,9% mensual.

Las regiones que hospedaron el mayor niimero de turistas fueron el Litoral (203.100) y CABA (311.700). Analizando la
concentracién de pernoctaciones, se destacaron CABA (con el 25,9%) y la Patagonia (17,7%). En términos de localidades,
las de mayor cantidad de pernoctaciones fueron CABA (711.300), Mar del Plata (129.900), San Carlos de Bariloche
(116.000), ciudad de Salta (101.800) y ciudad de Mendoza (96.500).

Hubo 3,6 millones de habitaciones disponibles, de las cuales se ocuparon 1,4 millones (285,5% mas que un afo atras y
10,2% por debajo de mayo de 2019), lo que arroja una tasa de ocupacién del 39,4%. Las regiones de la Patagonia (44,0%)
y CABA (57,7%) presentaron las tasas de ocupacion mas elevadas. Por su parte, de 9,4 millones de plazas disponibles se
ocuparon 2,7 millones (311,5% mas que en mayo de 2021y 8,5% menos que 2019), el 29,2%.

TURISTAS ALOJADOS EN EL PAIS NOCHES DE ALOJAMIENTO EN EL PAIS
En cantidad original y sin estacionalidad, En cantidad original y sin estacionalidad,
enero 2019 a mayo 2022 enero 2019 a mayo 2022
Cantidad original | Cantidad sin estacionalidad Cantidad original | Cantidad sin estacionalidad
may 2019: may 2020: may 2021: may 2022: may 2019: may 2020: may 2021: may 2022:
1,38 millones 0 310.700 1,24 millones 2,95 millones 0 666.600 2,74 millones

A

Noviembre ==
Enero

Enero
Marzo
Mayo

Julio
Septiembre
Noviembre
Enero
Marzo
Mayo

Julio
Septiembre
Noviembre
Enero
Marzo
Mayo

Julio
Septiembre
Noviembre
Enero
Marzo
Mayo
Enero
Marzo
Mayo

Julio
Septiembre
Noviembre
Enero
Marzo
Mayo

Julio

Septiembre ®

Marzo
Septiembre
Noviembre
Enero
Marzo
Mayo

2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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En junio la producciéon de petréleo crudo fue de 2,8 millones de m3, la mayor cifra para dicho mes desde 2009. Este nivel
implicé una suba en 343.000 m3 respecto de junio de 2021 (+14,2%) y de 375.000 m?3 en la comparacién con igual mes de
2019 (+15,7%). El convencional, que representa el 58,7% del total, caydé 2,7% respecto a 2021. La produccion de shale
alcanzo6 los 1.109.771 m? (+52,9% frente a 2021). El tight, con 30.285 m3, tuvo una suba de 13,5% en frente a junio de 2021.
El aumento interanual en la produccion de YPF fue mayor que el del resto de las empresas (+16,1% vs +12,6%), y su
participacion en el total fue del 47,3%.

En cuanto al gas, la produccion fue de 4.184,9 millones de m3, la segunda mas alta para un mes de junio desde por lo
menos 2009. Esto implicé un aumento de 372 millones de m3frente a junio de 2021 (+9,8%), pero fue 15,6 millones de m3
mas baja que en el mismo mes de 2019 (-8,1%). El shale registré un aumento de 38,4% frente a al afio anterior (14 meses
seguidos de alza), con una produccién de 1.597 millones de m3, un nuevo récord histérico. El convencional, con 1.850
millones, cay6 7,5% en comparacién con los registros de junio de 2021. El tight alcanzé los 737 millones de m3 y crecié
11,9%. YPF incremento su produccion un 5% interanual (represento el 26,9% del total de produccion gasifera) y el resto de
las empresas un 11,6%.

Para el acumulado de enero a junio, tanto las exportaciones como las importaciones de petréleo y gas y sus derivados
crecieron en términos interanuales. Las ventas externas crecieron USD 1.814 millones frente al mismo periodo de 2021
y USD 1.576 en comparacién a 2019. Las importaciones se incrementaron en USD 4.086 interanual para el acumulado de
enero-junio y USD 4.171 respecto a 2019. A fines de junio, las cotizaciones petroleras se posicionaron por debajo de los
niveles de mayo. El WTI se ubicé en torno a los USD 108,0 por barril (USD 4,6 menos que en mayo), mientras que el barril
Brent, de referencia para el mercado argentino, alcanzé los USD 113,9 (USD -2,1). El gas cotizé a USD 6,3 por MMBTU,
valor USD 2,4 inferior al de un mes atras. Tanto el WTI como el Brent comenzaron a caer desde mediados de junio hasta
agosto. Por su parte, el gas MMBTU, que inicio una tendencia similar, retomé su alza a principios de julio.

Se mantienen las expectativas positivas, fundamentalmente por Vaca Muerta: la provincia de Neuquén estima duplicar
su produccion gasifera y triplicar la de petréleo para 2030, con el impulso de la obra del Gasoducto Vaca Muerta
(prevista para 2023) y de las nuevas politicas de promocidn del yacimiento. A esto se suman los precios internacionales
altos que, si bien registraron una tendencia a la baja a partir de junio, se mantuvieron por sobre los niveles de afos
previos.

PRODUCCION DE GAS Y PETROLEO
Gas en miles de millones de m3; petréleo en millones de m3
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Fuente: CEP XXI sobre la base de Secretaria de Energia y Bloomberg (cotizaciones).
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Las exportaciones del sector minero volvieron a mostrar un gran dinamismo: en julio alcanzaron los USD 289,3 millones, el
quinto valor mas alto para dicho mes en casi cuatro décadas. De esta manera, se registré una entrada de divisas al pais
superior a la del afio anterior por USD 38,1 millones (+15,1%).

La entrada de divisas al pais por exportaciones de oro fue de USD 128 millones en julio, lo que implicé un ingreso USD 28,5
millones menor que el del mismo mes de 2021 (-18%). La caida se vio explicada por los menores voliumenes exportados (-
46% interanual), lo que se asocia posiblemente a los problemas derivados de paros de fabrica, y por los precios internacionales
de referencia (-4%). En relacién con este Gltimo factor, el retroceso de los Ultimos meses podria deberse a la subas de la tasa
de interés que estan realizando las economias del mundo para contener la inflacién. Por lo general, aumentos en las tasas de
interés se reflejan en una caida en el precio del oro, dado que se vuelve menos atractivo como inversion. La provincia de Santa
Cruz, que cuenta con las minas Cerro Negro y Cerro Vanguardia, concentré el 35% de los valores exportados en el mes. San
Juan, por su parte, tuvo una participacion del 48%.

En cuanto a la plata, las exportaciones totalizaron USD 64,1 millones en julio, una diferencia negativa de USD 2,5 millones en
relacion con el mismo mes del afio anterior (-3,8%). Se registré una suba en las cantidades exportadas (+12,8%), que no fue
suficiente para compensar el retroceso en los precios de exportacion del pais (-6,5%). En el acumulado a julio, el valor
exportado superé por USD 63 millones al registrado en el mismo periodo del afio previo. Santa Cruz fue la provincia
preponderante: el 77,5% de las exportaciones de plata de julio provinieron de explotaciones ubicadas alli, como San José, Cerro
Vanguardia y Manantial Espejo. El resto corresponde a Chinchillas, en Jujuy.

El litio explicé el fuerte aumento de las exportaciones y se consolidé como el segundo mineral mas exportado del pais por
primera vez en la historia. En julio, las ventas al exterior del litio quintuplicaron su valor con un monto de USD 84 millones, lo
que representé una participacion del 29% en total de exportaciones mineras. De esta manera, desplazd por primera vez
desde que se tiene registro a la plata como el segundo mineral mas vendido al exterior. El Salar Olaroz, en Jujuy, fue la
explotacién que mas valor exportado generd en julio. La mina activa restante es Fénix, ubicada en Catamarca.

EXPORTACIONES MINERAS TOTALES EXPORTACIONES MINERAS, COMPOSICION
Enero 2019 a julio 2022 Enero a julio 2022
Var. interanual (eje derecho) Var. i.a. acum.
490 e 84,8% TOTAL GENERAL 41,5%
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Fuente: CEP XXI sobre la base de Aduana y London Bullion Market Association (BLMA, para la cotizaciones).
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El complejo pesquero exporté USD 145,8 millones en junio, 14,4% menos que un ano atras. En cantidades, las
exportaciones aumentaron 15,7%, con un total de 48.600 toneladas. En el primer semestre del afio, se totalizé un total de
ventas al exterior de USD 829,4 millones, lo que implicé un retroceso interanual de 4% en valores y de 5,2% en
cantidades. En el mes, los valores exportados de merluza hubbsi se incrementaron un 35,3% interanual ante un aumento
en los precios (+15,8%) y cantidades (+16,9%). Las exportaciones de calamar illex aumentaron de forma notable
(+154,2%), con subas tanto en los volimenes enviados como en el precio promedio (+138% y +6,7%). Por su parte, los
despachos externos de langostinos mermaron un 66% debido a la baja en cantidades (-8,8%), dado que el precio de
exportacion se recuperé en un 3% interanual.

Entre los socios comerciales del complejo, Espafia volvié a ser el principal destino, con USD 126,2 millones en el
acumulado al primer semestre. Esta cifra se mantuvo 74% por encima del mismo periodo del afio anterior y pese haber
registrado despachos en cantidades 25% inferiores al primer semestre de 2021. Estados Unidos fue el segundo mayor
importador de productos pesqueros argentinos, con USD 118,5 millones (+53,7%), mejora asociada en parte a un
incremento en las cantidades enviadas (+2,5%). El ingreso de divisas por exportaciones a China fue 2,8% menor que el
del primer semestre de 2021, a la par de una caida de 4,3% en las cantidades enviadas. Dindmica similar a la de China
registré Corea del Sur: las exportaciones a ese destino cayeron 3,9% en valores y 6,5% en volimenes. En tanto, las ventas
a Tailandia se incrementaron 19,4% en valores y 60,5% en toneladas.

Datos adelantados de produccion de julio sugieren un caida interanual de las cantidades exportadas. En julio los
desembarcos se redujeron un 6,1% interanual por las menores capturas de crustaceos (-12% i.a.) y moluscos (-37,5%). La
captura de peces por su parte, aumenté 2,4% frente a un afio atras.

EXPORTACIONES, PRINCIPALES ESPECIES EXPORTACIONES, PRINCIPALES DESTINOS
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Fuente: CEP XXI sobre la base de Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca de la Nacion.
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Hubo incrementos interanuales en 14 de 16 sectores.

En junio la actividad industrial crecio 6,9% frente al mismo mes de 2021 y 19,7% contra junio de 2019. De este modo,
alcanz6 el mayor nivel para un mes de junio desde por lo menos 2016. Frente a mayo, la produccién crecié 2,6%,
acelerandose en comparacién con los niveles de actividad moderados de los meses previos. En el registro sin
estacionalidad, fue el tercer mes de mayor nivel de produccion desde 2016, solo superado por noviembre y septiembre
de 2017. Por su parte, |a serie de tendencia-ciclo (tendencia de largo plazo) continta creciendo.

De los 16 sectores industriales, 14 crecieron en junio respecto del mismo mes de 2021 y 15 lo hicieron respecto a
igual mes de 2019. En mayo de 2021 hubo un cierre de actividad ante la segunda ola de COVID-19 y en junio de 2021
todavia habia algunas restricciones, por lo tanto, la suba interanual se verifica contra una base de comparacién aun baja.
No obstante, si se mide contra 2019, el Unico sector que quedd por debajo fue tabaco.

En junio, alimentos y bebidas, calzado, papel, quimicos, vidrio, cemento, maquinaria agricola y automotriz tuvieron su
mejor primer semestre desde al menos el afio 2016.

Se espera que la actividad haya continuado creciendo frente a 2019. Segun el indice adelantado de actividad industrial
elaborado por el CEP-XXI (que toma el consumo de energia sobre la base de CAMMESA) la actividad crecié 3,5%
interanual en julio y 9% vs 2019. De una muestra de 1.060 plantas industriales consideradas, el 57% demandé mas
energia eléctrica en julio de 2022 que un afio atras, y el 56,7% mas que en igual mes de 2019.

iNDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL
Variacién mensual s.e., niveles (indice base 2004=100), diciembre 2016 a junio 2022
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En la medicién interanual, el 90% de los subsectores industriales presentaron alzas en junio: 61 de los 68 relevados
por el INDEC. Salvo que se especifique lo contrario, a continuacidon se presentan crecimientos o disminuciones en la
produccion de los sectores industriales respecto de junio de 2021.

Fuente: CEP XXI sobre la base de ADEFA, AFCP, CAMMESA e INDEC.
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INDICE DE DIFUSION INDUSTRIAL, POR SECTORES
Cantidad de subsectores con variaciones interanuales positivas, enero 2017 a junio 2022
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El sector que mas crecié fue prendas de vestir, cuero y calzado (+37,6%). Se elevo en todos sus segmentos: calzado y
sus partes (+61,2%), prendas (+28,7%) y curtido de cueros (+14,6%). La mayor demanda de indumentaria podria
explicarse en buena medida por la normalizacién de las actividades laborales y sociales. La produccion de otros equipos,
aparatos e instrumentos aumentd un 28,4%, motorizada por la producciéon de equipos y aparatos de informatica,
televisién y comunicacion y componentes electréonicos (+35%) y equipos y aparatos electronicos (+22,6%). Por el
contrario, instrumentos médicos y dpticos y de precision cayd 16,3%.

El segmento maquinaria y equipo también fue de los sectores de mayor crecimiento contra junio de 2021 (18,3%),
impulsado por la producciéon de magquinaria agropecuaria (+20%), maquinaria de uso general (+19,7%, explicado
principalmente por la mayor produccion de aires acondicionados y de equipos destinados hacia el sector petrolero). El
resto de las subramas de equipos también aumentaron. La refinacion de petréleo, coque y combustible nuclear se
increment6 12,9% interanual. Crecieron los subrubros naftas (+30,9%) y gasoil (+10,5%) y cayeron asfaltos (-31,6%) y
fueloil (-11,9%).

Otro equipo de transporte lleva 16 meses consecutivos de crecimiento interanual y en junio registr6 un aumento de
11,8%, explicado por aumentos tanto en la produccién de motocicletas (+12,7%) y de otros equipos (+11,3%). La
produccion automotriz subié 11,1%, un ritmo mas moderado que el de meses anteriores. Elevo su produccién en todos
los segmentos: vehiculos y automotores (+16,3%), fabricacion de carrocerias y remolques (+7,2%) y autopartes (+6%).

Productos minerales no metalicos subié 10% explicado por aumentos en todas sus ramas, menos en productos de
arcilla y cerdmica no refractaria (-4,6%). En este sentido el ISAC de junio, que mide la actividad de la construccion,
registré una suba interanual de 7,2%, traccionada por el consumo interno de cemento, la produccién de hormigoén y de
yeso. Las industrias metdlicas basicas registraron un aumento de 8,9% producto del aumento en todos sus segmentos:
aluminio y otros metales no ferrosos crecieron 18,5%, fundicién de metales +12,9% y la industria siderurgica +5,4%. La
produccion de acero fue beneficiada por la demanda de la actividad agricola, la construccion, la industria automotriz y el
sector energético.

Muebles y colchones y otras industrias manufactureras incrementé 8,1% su produccién. Ocurrieron subas en todas las
subramas: otras industrias manufactureras (+10,7%), muebles y colchones (+7,6%) y reciclamiento y reparacion,
instalacién y mantenimiento (+6,9%).

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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La produccién de sustancias y productos quimicos aumenté 3,3%, con bajas Unicamente en los subsectores de gases
industriales y productos quimicos basicos. La produccion de caucho y plastico crecio un 3% este mes.

Alimentos y bebidas (+1,8%), el sector de mayor incidencia sobre el nivel general, llegé a su nivel mas alto para un mes
de junio. Hubo una mayor produccién de gaseosas, molienda de cereales, galletitas y cereales; y por el contrario cayo en
los sectores de carne aviar, molienda de oleaginosas y productos lacteos. Molienda de oleaginosas registra caidas desde
hace seis meses por la sequia: al ser una de las subramas de mayor peso dentro de alimentos y bebidas, impacta
significativamente en la evolucién de esta rama en general.

La elaboracidén de productos de madera, papel, edicion e impresion registré el mayor nivel de actividad para un mes de
junio, 1,3% mayor que en junio del afio pasado. Los productos textiles subieron 0,2%, a partir de una suba de hilados de
algodon (+13,3%) y tejidos (+10,3%). Por su parte, preparacion de fibras de uso textil (-16,4%) lleva seis meses en merma
y otros productos textiles (-5,4%) lleva cuatro.

Los productos de metal cayeron 6,5%, a partir de una menor produccién de otros productos de metal (-9,5%) y envases
metdlicos (-5,9%). La Unica incidencia positiva corresponde a metalicos para uso estructural (+1,3%).

Por su parte, productos de tabaco se contrajo 17,5% por las importantes caidas tanto en preparacion de hojas de tabaco
(-66,1%) como en elaboracién de cigarrillos (-12,9%).

Las expectativas netas de corto plazo para la demanda interna empeoraron en 12,5 p.p.: el 29,1% de las firmas espera
que aumente, el 24,6% que disminuya y el 46,3% que no varie. Las perspectivas respecto a la utilizacién de la capacidad
instalada empeoraron en 13,1 p.p.: el 26,1% de las encuestadas prevé que suba, el 17,5% que baje y el 56,4% que se
mantenga. Las expectativas netas de dotacién del personal disminuyeron 3,9 p.p. respecto al mes previo: el 13,3% de las
empresas consultadas espera que aumente, el 8,9% que disminuya y el 77,8% que no varie.

INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL, POR SECTORES EXPECTATIVAS NETAS EN LA INDUSTRIA, PARA LOS
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Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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CONSUMO Ventas minoristas mayo 2022

Las ventas reales en supermercados retrocedieron frente a un
ano atras; en shoppings contindan por debajo de 2019

En mayoristas, por su parte, continuaron con niveles superiores a los Ultimos tres anos.

En mayo las ventas reales en supermercados retrocedieron 3,7% frente al mismo mes de 2021 tras la suba (+3,2%
interanual) en abril. En comparacion con el mismo mes de 2019, aumentaron 1,7%. En la medicion interanual, algunos
rubros ligados al consumo alimenticio tuvieron incrementos destacados descontando el efecto de la inflacién: alimentos
y preparados de rotiseria, panaderia y bebidas subieron por encima del promedio. Las ventas online presentaron una
fuerte baja de 23,7% mientras que la suba mensual promedio desde el inicio de la pandemia fue del 3,8% y su
participacion en el total (2,4%) fue similar a la de abril (2,3%) y mayor que la observada antes de la pandemia, aunque
permanece por debajo de la del periodo mayo-noviembre de 2020. Las ventas en efectivo aumentaron un 57,9%
interanual con una participacién del 29,4%, por debajo de los valores cercanos al 33% previos al inicio de la pandemia. En
la mediciéon mensual sin estacionalidad las ventas presentaron un aumento de 0,8%.

Las ventas reales en shoppings mostraron una suba interanual del 284%, a raiz de la baja base de comparacién
asociada al contexto pandémico. En relacion con mayo de 2019, la actividad se encuentra en un nivel 6,1% inferior (un
retroceso respecto del -1,3% de abril de 2021 vs. abril de 2019). En la comparacién mensual desestacionalizada contra
abril, se expandié 9,6%. Por su parte, las ventas reales en mayoristas tuvieron una caida de 0,3% frente a mayo de 2021y
aumentaron 11,9% en relaciéon con mayo de 2019. De los rubros con mayor peso, solo bebidas sobresalié6 mas que el
nivel general, mientras que articulos de limpieza y perfumeria se ubicé por encima y almacén por debajo. Otros
productos alimenticios de menor participacion como carne y panaderia subieron por encima del total. En términos
intermensuales sin estacionalidad, las ventas disminuyeron 0,3%.

VENTAS EN SUPER, SHOPPINGS Y MAYORISTAS VENTAS REALES EN SUPER, POR RUBROS
Nivel real sin estacionalidad, base 100= ene 2017 Variacion interanual, mayo 2022
enero 2017 a mayo 2022
140 Rotiseria
126,4
Electrénicos
110,8
Bebidas I 10,6%
100,2 )
Indumentaria y calzado Bl 49%
86,4 .
Panaderia I 36%
Otros B 18%
Limpieza y perfumeria l 1.0%
TOTAL 1 07%
.0 Mayoristas Almaceén -3,3% I
Super
Shoppings 11,8 Carnes -3,8% N
0
etz 9,9% I
2017 2018 2019 2020 2021 2022 Verduleria y fruterl'a

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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CONSUMO Confianza del consumidor julio 2022

La confianza de las y los consumidores se desplomé en julio
en términos intermensuales y exhibid el nivel mas bajo de los
ultimos 13 meses

Por la aceleracion inflacionaria, en julio la confianza de las y los consumidores cayé 11,1% frente a junio —el mayor
retroceso mensual desde diciembre de 2017 (-15,5%). En términos interanuales retrocedié 8,2% —interrumpiendo tres
meses de alzas— mientras que en niveles el indicador se ubicé en los 34,7 puntos, lejos del umbral de 50 que marca
optimismo, alcanzado por ultima vez en noviembre de 2017.

El desempeiio fue negativo en todas en las regiones y subindices. El interior tuvo el peor desempefio (-15,4%
intermensual) seguido por GBA (-10,7%) y CABA (-4,9%). Por su parte, el subindice de predisposicion para la compra de
bienes durables e inmuebles bajé 19,8%, el de percepcion de la situacién personal en 10,2% y el de situacién
macroecondmica lo hizo en 5,1% en relacién a junio. La confianza exhibié un comportamiento negativo en todos los
subindice de todas las regiones observandose los descensos mas profundos en la predisposicién a la compra de bienes
durables e inmuebles en el interior y GBA.

En el analisis por nivel de ingresos, la confianza en consumidores y consumidoras de ingresos altos cayé 8,6% (luego de
dos subas consecutivas) y en los de ingresos bajos 13,1% luego del importante incremento del mes anterior (+10,4%).

CONFIANZA DE CONSUMIDORES CONFIANZA DE CONSUMIDORES, DESAGREGADA
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Nota: la UTDT realiza mensualmente una encuesta en la que mide la confianza de los consumidores, desagregados geograficamente (CABA, GBA e interior) y por
estratos de ingresos (altos y bajos). Ademads, segmenta esa confianza por componentes: situacion personal, situacion macro y consumo de bienes durables. En el
gréfico la fractura de barraindica valores fuera de escala.

Fuente: CEP XXI sobre la base de UTDT.

INFORME DE PANORAMA PRODUCTIVO 21



c E P CENTRO DE ESTUDIOS
PARA LA PRODUCCION

PRECIOS Precios minoristas julio 2022

Por subas en bienes y servicios estacionales vy la inflacién nucleo,
en julio la inflacion minorista se acelero en el registro mensual
y presento la variacion mas elevada desde abril de 2002

En julio los precios al consumidor tuvieron una suba mensual de 7,4% y se ubicaron en un nivel 2,1 p.p. superior al del
mes anterior. En la medicién interanual registraron una suba del 71,0% (+7,0 p.p. frente al registro de junio), fue la sexta
aceleracion consecutiva y la variacion mas elevada desde enero de 1992. Los bienes y servicios estacionales exhibieron
el mayor incremento con un 11,3% y se ubicaron 4,7 p.p. por encima del registro del mes anterior seguidos por la
inflacion nucleo con una suba de 7,3%, 2,2 p.p. mas que junio. Por su parte, los bienes y servicios regulados subieron
4,9% y se desaceleraron en 0,4 p.p. frente al mes previo.

Alimentos y bebidas tuvo un alza del 6,0%, ritmo 1,4 p.p. superior que el del mes anterior. Las subas mas relevantes
dentro de esta division se dieron en verduras, tubérculos y legumbres; frutas; leche y productos lacteos; y pan y cereales.
Por su parte, recreacion y cultura (+13,2%), equipamiento para el hogar (+10,3%) y restaurantes y hoteles (+9,8%)
registraron las mayores alzas.

En cuanto a la dinamica regional, los precios aumentaron por encima del total nacional en la Patagonia (+8%, con una
aceleracion de 2,9 p.p. frente al mes anterior) y la region pampeana (+7,5%, +2,3 p.p.). En contraste, se incrementaron por
debajo del total nacional en el Noroeste (+6,7%, +1,5 p.p.) y Cuyo (+7,3%, +2 p.p.). Por su parte, GBA y el Noreste subieron
al mismo ritmo que el promedio, con aceleraciones de 1,9 p.p. y 2,5 p.p. respectivamente. En términos interanuales,
todas las regiones aceleraron sus aumentos en relacion con junio. En el Noreste (+72,2%), GBA (+71,8%) y el Noroeste
(+71,2%) se observaron los mayores incrementos, seguidas por la Patagonia (+71%), la regién pampeana (+69,9%) y
Cuyo (+69,7%).

iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR INFLACION SEGUN DIVISIONES
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Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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EMPLEO E INGRESOS Trabajadores registrados mayo 2022

En mayo el empleo asalariado en el sector privado
encadeno 17 meses de subas ininterrumpidas, y en |a
industria encadend dos anos de incrementos consecutivos

En mayo el empleo registrado totalizo 12,66 millones de personas, 59.700 mas que en abril en la medicion sin
estacionalidad. Esto representd un incremento mensual del 0,5%, el decimoséptimo consecutivo. EI empleo
independiente presenté un comportamiento mayormente positivo: la modalidad de monotributo aumenté en 30.500
personas (+1,7%) y el trabajo auténomo en 1.300 aportantes (+0,5%) mientras que la categoria de monotributo social se
contrajo en 3.400 (-0,8%). Por su parte, las personas asalariadas del sector publico se incrementaron en 5.400 (+0,2%) y
las de casas particulares en 600 (+0,1%).

El sector privado mostré un incremento mensual de 25.200 asalariadas y asalariados (+0,4%) —17 meses de alzas
consecutivas y en los ultimos seis meses mantiene el mayor ritmo de generaciéon de empleo desde 2011-. De las 14
ramas de actividad, 12 tuvieron aumentos. Los mas destacados fueron en hoteles y restaurantes (+2,2%), construccion
(+1,1%), veintidés meses de crecimiento consecutivo) y comercio (+0,5%). La industria presentdé una suba de 4.800
personas asalariadas y se expandié 0,4%. En contraste, el empleo se redujo en pesca (-1,9%) y agro y ganaderia (-0,1%).

En términos interanuales, el empleo registrado exhibié en mayo un aumento del 4,8% (+581.000 personas), desempefio
que se explicd principalmente por las expansiones de 239.600 personas asalariadas privadas (+4,1%), 179.300
aportantes monotributistas (+10,6%) y de 79.900 asalariadas publicas (+2,4%). Por su parte, las y los monotributistas
sociales aumentaron en 65.700 (+17,9%) y los auténomos en 19.200 aportantes (+5,1%) mientras que el empleo
asalariado en casas particulares se redujo en 2.600 (-0,5%). A nivel sectorial, las mayores subas de empleo asalariado
privado se dieron en construccién (+16,6%), comercio y reparaciones (+4,3%), hoteles y restaurantes (+19,7%), industria
manufacturera (+3,4%) y actividades inmobiliarias y empresariales (+3,9%). En cambio, los Unicos sectores en retroceso
fueron agricultura y ganaderia (-1,8%), intermediacion financiera (-1,1%) y servicios sociales y de salud (-0,7%). En el
desagregado por jurisdiccion, todas las provincias mostraron aumentos en términos interanuales, y resaltaron por sus
alzas Catamarca (+16,3%), La Rioja (+10,6%), Formosa (+9,9%), Tierra del Fuego (9,0%) y Santiago del Estero (+8,2%).

Por su parte, la remuneracion promedio de los asalariados privados alcanzé en mayo los $144.290. Esto implicé un
aumento interanual nominal del 66,4% y una suba real del 3,6% frente a la variacién del IPC del periodo, de 60,7%.

MODALIDADES DEL EMPLEO REGISTRADO EVOLUCION DEL EMPLEO ASALARIADO PRIVADO
Variacion mensual sin estacionalidad, mayo 2022 Var. mensual s.e.,, mayo 2021 a mayo 2022

Monotributo

0,6%
9 0,5%
TOTAL B o5 044,04/
0,4% ?
Empleo asalariado 0.4% 0,3% 0,3%
del sector privado . o
0,3%
. 9 0,2% 9
Empleo auténomo Bl o3 0,2% 0.2%
Empleo asalariado 9 0,1%
2% °
del sector publico . 0 0,1%
Empleo asalariado . 01%

de casas particulares
MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC ENE FEB MAR ABR MAY

Monotributo social -0,8% _ 2021 2022

Fuente: CEP XXI sobre la base de SIPA-Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social de la Nacion.
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EMPLEO E INGRESOS Trabajadores registrados junio 2022

En junio se expandiod el empleo asalariado privado en los

aglomerados urbanos v las expectativas empresariales continuaron
positivas

Segun datos de los aglomerados relevados por la Encuesta de Indicadores Laborales, las

incorporaciones y las desvinculaciones de personal se redujeron frente al mes anterior aunque las
ultimas lo hicieron en una magnitud mayor.

En junio el empleo privado en los aglomerados relevados por la Encuesta de Indicadores Laborales presenté una suba
mensual del 0,4%, por encima del mes anterior (+0,1). En comparacién con un afo atrds, tuvo un aumento del 2,6% y se
expandio tanto en el interior como en el Gran Buenos Aires.

Las incorporaciones de personal (tasa de entrada) se ubicaron en el 2,2%, levemente inferiores a las de mayo (2,3%) y las
desvinculaciones (tasa de salida) presentaron un valor de 1,8% (el mes anterior habian sido de 2,2%). El 5,0% de las

empresas aplicaron suspensiones porcentaje inferior al de mayo (5,2%) y la tasa de suspensiones se ubico asi en el 0,4%,
proporcion similar a la del mes anterior.

Por dltimo, las expectativas netas empresarias sobre la evoluciéon de la dotaciéon de personal para los proximos tres
meses —diferencia entre el porcentaje que espera aumentarla y el que espera disminuirla— mostraron un valor positivo de
2,8% —17 meses consecutivos con este comportamiento— por debajo del relevado en mayo (+3,7%).

VARIACION MENSUAL DEL EMPLEO, TASA DE ENTRADA Y TASA DE SALIDA
Septiembre 2007 a junio 2022
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Fuente: CEP XXl sobre la base de SIPA-Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social de la Naciéon.
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EMPLEO E INGRESOS Empleo por provincias abril 2022

El empleo en distritos agricolas y turisticos contintia por debajo de
niveles prepandemia; servicios informaticos, algunas ramas
industriales, y servicios a mineria y petrdleo impulsan en distritos
especializados

Desde febrero de 2020 (mes previo al impacto de la pandemia) a mayo de este afio, se llevaban creados casi 136.400
puestos asalariados registrados en el sector privado. El crecimiento del empleo se dio en 21 provincias, con aumentos
destacados en Tierra del Fuego (+15,7%), Catamarca (+13,9%), Formosa (+10,8%) y La Rioja (+8,8%). En contraste, el
empleo continda por debajo de los niveles de la prepandemia en Mendoza (-1,0%), CABA (-0,6%) y Tucuman (-0,3%). En
relacién a abril de 2021, todas las provincias muestran expansion en el empleo.

Al analizar los datos de abril en los distritos con mas de 1.000 personas asalariadas formales del sector privado, se
observa que los diez departamentos con las mayores subas frente al mismo mes de 2019 fueron:

» Malvinas Argentinas, donde se crearon 4.150 puestos (+6,4% vs abr-19) impulsados por diversas actividades
industriales y servicios de transporte terrestre y logistica.

» Rosario, con 2.421 puestos mas (+1,1%) destacando las actividades industriales (particularmente la metalmecanica,
con foco en el sector de fabricacion de equipo eléctrico y productos elaborados del metal).

» San Fernando en Chaco, con 2.211 (+5,2%) sobresaliendo actividades administrativas y de apoyo a empresas y la
construccion.

« Pilar, con 2.190 puestos mas (+3,7%) impulsado por la industria (destacandose particularmente caucho y plastico) y
software.

» Escobar, con un incremento de 2.111 puestos (+4,7%), destacando la industria (principalmente, la automotriz y la
alimenticia).

- Castellanos, en Santa Fe, con un alza de 1.987 (+6,1%) por impulso de la agroindustria y actividades administrativas y
de apoyo a empresas y comercio al por mayor.

- Tigre, con 1.809 mas (+2,3%) destacando la industria, software y el comercio mayorista.

- Misiones Capital, con un aumento de 1.714 (+4,6%) impulsados por la construccion y comercio al por mayor.

- Salta Capital, con 1.704 (+2,6%) destacando comercio al por mayor, construccion y mineria.

- Deseado, en Santa Cruz, con una suba de 1.665 (+8,3%) sobresaliendo almacenamiento y apoyo al transporte y
servicios de apoyo a la mineria.

En contraste, los departamentos que mas contintan con niveles de empleo por debajo de abril de 2019 fueron:

» En la provincia de Mendoza: Guaymallén, con 1.427 puestos menos (-3,3% vs abr-19) y fuertes reducciones en
construccion y agro (vitivinicultura); Malargiie, con una baja de 1.476 (-47,8%) principalmente en obras de ingenieria
civil y en apoyo al petréleo y la mineria; y San Martin, con 1.569 menos (-9,1%), con agricultura y ganaderia y
elaboracién de bebidas como las mas afectadas.

« En Buenos Aires: Quilmes, con 1.643 menos (-1,6%) con las caidas mds importantes en construccion y gastronomia;
San Isidro, con una reduccién de 1.733 puestos (-2,5%) con disminuciones considerables en gastronomia y
ensefianza; Morén, con 1.824 menos (-3,3%), y Vicente Lépez, con 2.236 menos (-3,5%), ambos con los retrocesos
principales en ensefianza y comercio al por menor; Lomas de Zamora, con 2.900 menos (-2,7%), y La Matanza, con
una baja de 3.533 (-1,6%), estos dos ultimos con fuertes bajas en la construccién.

» CABA registré una baja en 34.628 puestos frente a tres afios atras (-4,1%), con los mayores retrocesos en servicios de
gastronomia y transporte terrestre.
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EMPLEO E INGRESOS Empleo por provincias abril 2022

PUESTOS ASALARIADOS REGISTRADOS PRIVADOS
Abril de 2022 vs abril de 2019

Referencias:

Il Caida mayor al 5%

I Entre -5%y -2%
Entre -2% y -1%
Entre-1%y 0%
Entre 0% y +1%
Entre +1% y +2%

I Entre +2% y +5%

Il Mayor al 5%

[ Sin dato

o

Nota: los datos corresponden al domicilio de residencia del trabajador/a y por tanto puede ser diferente a los datos publicados por el Ministerio de Trabajo, que

focaliza en el lugar de trabajo.
Fuente: CEP XXI sobre la base de AFIP.
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EMPLEO E INGRESOS Trabajadores registrados: analisis por género abril 2022

La participacion femenina en el empleo privado registrado
subiod en relacion con 2021y se redujo frente a 2020

Segun datos de abril de 2022, las mujeres representaron el 33,2% del total de puestos de trabajo asalariados del sector
privado, nivel superior al de un afio atrds (33,0%) y menor en la comparaciéon con abril de 2020 (33,5%). En el
desagregado por actividad, la mayor participacion femenina se observa en ensefianza (72,9%) y salud (72%), valores que
se mantienen en niveles similares desde 2019. Frente a dos afios atras el peso de las mujeres en estos sectores se
mantuvo estable en ensefianza y se redujo levemente en 0,1, p.p. en salud.

Otros sectores en donde se dieron reducciones considerables en el peso de los puestos formales femeninos frente a
abril de 2020 fueron: arte, cultura y deportes (del 38,7% al 38,2%) y servicios inmobiliarios (del 39,0% al 38,6%). En
contraste, se dieron subas en sectores cuya contribucién femenina es estructuralmente mas baja: suministro de agua se

incremento del 8,2% al 8,5% en 2022 y transporte y almacenamiento del 9,0% al 9,4%. En cambio, en construccién bajé
del 7,3% al 6,4%%.

A nivel provincial, la mayor presencia femenina en los puestos de trabajo asalariados registrados del sector privado se
observé en CABA (39,6%), Tierra del Fuego (35,1%) y Cérdoba (35,0%). En las dos primeras provincias la participacién
femenina se incrementd desde valores de 39,0% y 33,2% en abril de 2020, respectivamente, mientras que en la Ultima se
redujo desde el 35,9%. Por el contrario, las provincias con los pesos mas reducidos fueron: Corrientes (22,8%), Santa
Cruz (23,8%) y La Rioja (24,8%). Las mayores pérdidas en la participaciéon de las mujeres dentro de los puestos de trabajo
formales del sector privado se observaron en Formosa con una caida del 28,0% al 25,2%, Catamarca donde bajé del
31,4% al 28,7% y San Juan con una disminucién del 28,4% al 26,6%.

PROPORCION DE MUJERES EN EL EMPLEO ASALARIADO DEL SECTOR PRIVADO
Enero de 2019 a abril de 2022
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Fuente: CEP XXI sobre la base de SIPA-Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social de la Nacion.
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COMERCIO EXTERIOR Intercambio Comercial Argentino junio 2022

Se registro el primer déficit comercial desde diciembre de
2020

Las exportaciones presentaron el mayor nivel histdrico para junio. Las importaciones resultaron
las mayores de la serie, y crecieron por quinto mes consecutivo en la medicién sin estacionalidad.

La balanza comercial tuvo en junio un resultado negativo de USD 115 millones, el primero desde diciembre de 2020 y el
segundo desde agosto de 2018. Los principales paises con los que se obtuvo superavit comercial fueron India (USD +385
millones) e Iran (USD +297 millones), mientras que los mayores déficit fueron con China (USD -966 millones) y Estados
Unidos (USD -805 millones).

En junio se exportaron USD 8.432 millones, el mayor nivel para dicho mes en la historia. Este valor implicé un crecimiento
interanual de 20,3%, que respondié a mejoras en los precios (+20,7%), dado que las cantidades enviadas retrocedieron un
0,4%. En comparacioén con los niveles prepandemia, las ventas aumentaron 60,9% frente a junio de 2019.

Todos los rubros crecieron en la medicion interanual. Combustibles y energia se expandi6 92,8% gracias a la suba de sus
precios (+69,7%) y de sus cantidades (+11,6%). Tuvo ventas por USD 727 millones, el valor mas alto para un mes de junio.
Las manufacturas de origen agropecuario aumentaron 25,9%, a partir de mejores precios (+21,3%) y mayores cantidades
(+3,7%). Las manufacturas de origen industrial se incrementaron 17,8% tanto por aumentos en precios (+12,7%) como en
cantidades (+4%). Por ultimo, los productos primarios crecieron 1,4%, principalmente impulsados por mayores precios
(+15,4%), dado que sus cantidades cayeron 12,3%.

Se registraron aumentos en las ventas hacia los principales destinos de exportacion: India (+108,9% interanual), Iran
(+42,8%), Corea del Sur (+35,3%), Brasil (+27,6%), Indonesia (+20,4%), China (+17,7%), Estados Unidos (+16,1%), Chile
(+11,8%) y Paises Bajos (+4,3%). En tanto, las ventas hacia Vietnam tuvieron una baja de 6,8%.

Las importaciones crecieron un 44,6% interanual y anotaron el valor mas alto de la historia. Aumentaron tanto sus precios
(+26,4%) como sus cantidades (+14,6%), y todos los usos econémicos: se destacan la fuerte suba en combustibles y
lubricantes (+156,6%) y el tercer mes consecutivo de crecimiento en vehiculos automotores (+54%), que no obstante partian
de valores muy bajos. Con respecto a junio de 2019 y 2020, las importaciones crecieron 104,9% y 159,1% respectivamente.
En el acumulado anual subieron un 44,3% interanual, 64,1% frente al mismo periodo de 2019 y 114,6% frente a 2020. Por
ultimo, en la medicion sin estacionalidad tuvieron un aumento de 5,4%, el quinto consecutivo.

EVOLUCION DEL COMERCIO EXTERIOR
En millones de ddlares, enero 2016 a junio 2022

10.000 Exportaciones | Importaciones | Saldo 3loa7

8.000 6.448
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
57.910 58.644 61.781 65.116 54.884 77.935 44.377
55.852 66.937 65.482 49.124 42.354 63.185 41.284
2.058 8.293 3.701 15.992 12.530 14.750 3.093

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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COMERCIO EXTERIOR Intercambio Comercial Argentino junio 2022

Liderados por combustibles y energia y manufacturas de origen
agropecuario, todos los rubros econémicos incrementaron sus
exportaciones en la medicion interanual

En junio se exportaron USD 727 millones en concepto de combustibles y energia, USD 350 millones mas que junio de
2021 y USD 594 millones mas que en el mismo mes de 2019. El valor exportado fue el mejor para un mes de junio. La suba
interanual se explica principalmente por las ventas externas de petréleo crudo (USD +243 millones) y carburantes (USD +66
millones).

Las manufacturas de origen agropecuario tuvieron una suba interanual de USD 715 millones (frente a junio de 2019 la
suba fue de USD 1.318 millones). Hubo mayores ventas de grasas y aceites (USD +280 millones), carnes y sus preparados
(USD +172 millones) y residuos y desperdicios de la industria alimenticia (USD +163 millones).

En cuanto a las manufacturas de origen industrial, las ventas totalizaron USD 2.183 millones en junio y se mantuvieron
por encima de los registros de 2021 (USD +330 millones) y 2019 (USD +594 millones) como resultado de las mayores
ventas de material de transporte terrestre (USD +224 millones), productos quimicos y conexos (USD +122 millones) y
maquinas y aparatos, material eléctrico (USD +36 millones).

Por ultimo, se exportaron productos primarios por USD 2.049 millones, USD 29 millones mas que un afio atras y USD 880
millones mas que en junio de 2019. El dinamismo interanual respondié principalmente a mayores ventas de cereales
(USD +100 millones).

EXPORTACIONES POR GRANDES RUBROS
En millones de dolares, enero 2016 a junio 2022

4.000 Manufacturas de origen agropecuario | Manufacturas de origen industrial
Productos primarios | Combustibles y energia
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
23.383 22.562 23.835 23.962 21.785 30.950 17.179
16.806 18.769 20.618 19.213 13.299 19.940 11.190
15.693 14.814 14.022 17.521 16.206 21.828 12.395
2.020 2.477 4.200 4.421 3.594 5.215 3.564

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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COMERCIO EXTERIOR Intercambio Comercial Argentino junio 2022

EXPORTACIONES, POR RUBROS
Variaciones interanuales de los principales subrubros; montos en millones de ddlares

EXPORTACIONES TOTALES 23.050 1.668 1.632 2.184 1.413 1.422
Productos primarios 5.621 854 777 567 504 168 29
Cereales 4.659 788 755 624 657 510 100
Pescados y mariscos sin elaborar 233 9 -17 -4 23 -21 -27
Semillas y frutos oleaginosos 460 20 -1 -34 -200 -325 -70
Hortalizas y legumbres sin elaborar -13 8 24 9 7 2 21
(I;/(Iai:iezr;":lsles metaliferos, escorias y 145 5 15 30 sd. 16 0
Frutas frescas -48 -2 6 12 -4 6 -1
Manufacturas agropecuarias 9.165 -593 87 257 450 832 715
f:lzsdgt“r?asg'"‘:ne:ﬁﬁg?;Ci°s dela 4.281 -437 -8 79 119 257 163
Grasas y aceites 3.895 -167 -80 155 122 377 280
Carnes y sus preparados 82 10 82 70 91 67 172
Productos lacteos 167 1 34 31 44 24 52
Srffsgr:dos de hortalizas, legumbres 46 3 6 3 14 31 4
Pieles y cueros 128 7 6 6 6 6 5
Manufacturas industriales 6.642 327 450 469 807 291 330
Material de transporte terrestre 2.623 -20 20 40 278 115 224
Productos quimicos y conexos 1.842 249 255 136 292 115 122
Pl redmosns g om 4 ws | wm s m
mg;au',?:;ﬁ{;‘:"es y sus 576 23 96 71 78 16 25
zggtl:iiggs y aparatos, material 313 20 14 10 1 10 36
mgﬁgztﬂgﬂicas ysus 334 27 51 46 28 18 8
Combustibles y energia 1.622 47 354 339 422 123 350
Coleptlsaemoontus | 52 | a5 | | s om | ow |
Petréleo crudo 765 80 404 233 269 1 243
Carburantes 83 -5 52 58 96 77 66
Grasas y aceites lubricantes 29 -2 1 1 16 0 -1

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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PANORAMA INTERNACIONAL Evolucion de la actividad econémica de la region mayo 2022

La economia de la region se desaceleré en mayo, aunque se
mantuvo por encima de 2021y de los niveles prepandemia

Los efectos de la pandemia se fueron diluyendo en Latinoamérica, y las economias continuaron creciendo. Desde
comienzos de afio se registran mejoras interanuales, debido principalmente a la relajacién de las restricciones sanitarias,
que permitié un mayor dinamismo de las actividades productivas y comerciales. En términos mensuales, la mayoria de
los paises ralentizé su crecimiento respecto del primer trimestre del afio y en algunos casos incluso, se registraron leves
caidas.

La mayoria de los paises americanos logré6 mantenerse por encima de los niveles previos a la pandemia. Entre los de
mayor aumento, se destacan paises centroamericanos como Republica Dominicana, con una suba de 10%, seguido por
Guatemala (+8,2%) y Honduras (+7,7%). De los sudamericanos, resalta Colombia (+8,3%), que quedd segundo en el
ranking de incrementos. Solo Paraguay y México se mantuvieron por debajo de niveles de la prepandemia (-4,5% y -0,4%
respectivamente) y, de esta forma, las variaciones registradas en mayo con respecto a febrero de 2020 siguen en linea
con las observadas durante el abril.

Para los préximos meses se espera que la actividad continle moderando las subas. Los efectos de la guerra de
Ucrania, el escenario inflacionario y el impacto de la sequia podrian generar una desaceleracién del ritmo de las
economias de la region.

INDICADORES MENSUALES DE ACTIVIDAD ECONOMICA
Variacion respecto al periodo anterior, serie sin estacionalidad

“ IT 2020 | IIT 2020 | I1IT 2020 | IVT 2020 IT 2021 | 11T2021 | IIT 2021 |IVT 2021 | IT 2022 m May.22 vl;n?gl;ZZZO

DomRif'n’i)éana -39% -155% 137%  46%  43%  09%  12%  4,0% 05%  1,3%  10,0%
Colombia  -1,8% -156% 9,8%  58%  33% -18% 57%  29%  13%  18%  -07%  83%
Guatemala  -1,7%  -81%  84%  42%  10% 11%  13%  12%  08%  05% 8,2%
Honduras  -52%  -14,6% 125% 23%  57%  16%  17%  2,0% 0,5% 7,7%
Ecuador 16% -237% 195%  59%  32%  13%  66%  28%  08% 13%  -23,2%
Chile 24% -130% 53%  67%  38%  12%  45%  18%  -07% 7,0%
Argentina  -43% -151% 122% 44%  34%  -08%  41%  19%  09%  05%  03%  64%
CostaRica  -20% -85%  08%  56%  23%  33%  25%  16%  15% -1,4% -13%  58%
El Salvador  -2,6%  -182% 13,8%  7,0%  2,4% 07%  05%  14%  -20%  16%  29%
Perti -58% -257% 304%  7,8%  08% 2,4% 05% -07%  13%  2,3%
Canada 2,0% -11,1% 90%  20%  12% 14%  17%  0,9% 2,2%
Elf;f‘f;’: -13%  -9,0%  7,5% 1,2% 1,5% 1,6% 0,5% 1,8% 1,6%
Brasil 1,7%  -109% 97%  37%  08%  -09% 10%  10%  -0,6% 1,0%
México -07% -182% 140% 37%  06%  08%  -0,7% 13% 1,1%
Paraguay  06%  -90%  7.8%  21%  05%  27%  -22% -34%  -26%  19%  -45%

Nota: en este informe se tienen en consideracion los paises con indicadores de actividad econémica de frecuencia mensual, con datos a mayo de 2022.
Fuente: CEP XXI sobre la base de Banco Central de Chile, Banco Central de Paraguay, Banco Central de Ecuador, Banco Central de Guatemala, Banco Central de
Costa Rica, Banco Central de México, Federal Reserve Bank of St. Louis, Statics Canada, SECMCA, DANE, IBGE, INE, INEI, INDEC.
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PANORAMA INTERNACIONAL Evolucion de la actividad industrial mundial junio 2022

El crecimiento de la actividad industrial argentina contra la
prepandemia continila muy por encima de la media mundial

El dinamismo de la industria argentina posiciona al pais como el de mayor crecimiento en junio, de una muestra de 12
paises. De esta muestra, 11 paises registraron aumentos respecto de los niveles prepandemia y en el caso de los
europeos, se tratd del primer aumento fuerte desde abril 2020 —habian tenido rebrotes de actividad moderados a fines
de 2021-. Argentina lider6 el ranking con un crecimiento del 19,7% con respecto a junio de 2019. Detrds se ubicaron
China (+17,9% por primera vez Argentina supera el dinamismo chino), Espafia (+6,7%), India (+5,7%), México (+3,5%),
Chile (+2,5%), Brasil (+2,5%), Francia (+2,4%), Estados Unidos (+1,9%), Alemania (+1%) e Italia (+0,5%). Japdn fue el tnico
pais en baja con respecto a junio de 2019 (- 2,9%). Vale tener en cuenta que junio de 2019 habia sido una baja base de
comparacion por el apagon del Dia del Padre; no obstante, al tomar el acumulado 2022 versus 2019 Argentina aparece
en el segundo lugar por detrds de China.

El desempeiio argentino a nivel rama se mantuvo muy por encima del nivel internacional. Por ejemplo, el sector
automotriz, que en el pais creci6é 54,2% en la comparacion con junio de 2019, superd por lejos el desempeiio global del
sector en comparacion con el afio pasado (+2,7% promedio en el caso del resto de los paises). Lo mismo sucedié con
otro equipo de transporte, que tuvo un alza de 29,1% mientras que en el resto de los paises cayd 3,6%. Maquinaria y
equipo (+54,5% vs. +17,1% para el promedio de paises), textiles, indumentaria y cuero (+30,9% vs. +7,6%) y productos
farmacéuticos (+21,1% vs. +10,3%) también presentaron una marcada diferencia.

SECTORES MANUFACTUREROS POR PAISES SELECCIONADOS
Variacion junio 2022 vs. junio 2019

. . " .| Estados . Promedio

Total industria

19,7% 2,5% 2,5% 6,7% 2,4% 0,5% 57% 3,5% 1,0% 1,9% 2,9%  17,9% 5,1%
manufacturera
Alimentos,
bebidas y 13,1% 2,6% 4,5% 10,5% 9,2% 7,2% 5,2% 6,9% 14,5% 2,0% s/d 7,6%
tabaco
Textiles,
indumentariay  30,9%  -9,0% 236%  44%  -12,6%  -7.8%  -7,5% 3,7% 51%  -12,8% 0,7%
cuero
e pmrEle) o 6,0% -8,5% 8,2% 3.7% 5,3% 7,4% 1,0% 1,3% -8,1% 1,7%
impresion
Combustibles  10,9%  102%  -42,5%  4,2% -5,4% 2,5% 6,8% 99%  167%  -69%  -9,4%
Quimicos 27,4% 3,9% 8,1% -5,1% 16,7% 0,1% 7,2% -9,0% 4,0%
Farmacéuticos  21,1%  -13,0%  202%  182%  26,7% 5,2% 8,3% 0,1% 8,5% 7,2% s/d 10,3%
Productos de
plastico, caucho , 5o, 4,0% 5,4% 11,7% 3,2% 0,3% 11,3% 8,9% 3,0% 2,1% -5,6% 5,9%
y minerales no
metalicos
Metales basicos
y productos de  5,9% 0,8% -7,7% 1,3% 2,7% 4,5% 9,8% 0,3% -7,2% 0,6%
metal
Mag::l’i‘;ga Y s45% 131%  603%  12,6% 4,2% 9,3% 1,7% 12,8% 4,9% 41% 10,3% 17,1%
Automotriz  54,2%  -57%  66,8%  -93%  -20,6%  -244%  92% 75%  -137% -15,7% 2,7%
Otroequipode 54 1o 62%  -27,9% -101% -146%  0,8% 73%  -7,5% 9,1% 6,6%  -24,4%

transporte

Fuente: CEP-XXI sobre la base de institutos nacionales de estadistica. Nota: China no cuenta con informacién desagregada sectorial.
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PANORAMA INTERNACIONAL Precios minoristas regionales julio 2022

En julio todos los paises aceleraron el ritmo de inflacion
interanual con respecto al mes anterior, excepto Brasil y Peru

En julio, el pais de la regién que registré la variacion mensual de precios al consumidor mas elevada fue Argentina
(+7,4%), seguido en menor medida Chile (+1,4%), Pert (+0,9%), Colombia (+0,8%), Uruguay (+0,8%), México (+0,7%) y
Brasil (+0,1%).

En cuanto a la divisién de alimentos y bebidas, los precios mostraron los mayores incrementos en Argentina (+6%), Chile
(+1,9%), Perti (+1,7%), México (+1,3%), Colombia (+1,2%), Brasil (+1,1%) y Uruguay (+0,9%).

En términos interanuales, la inflacion general en Argentina para el mes de julio fue de +71,0%. Los restantes paises
presentaron registros muy inferiores: +13,1% en Chile, +11,4% en Brasil, +10,2% en Colombia, +9,6% en Uruguay, +8,7% en
Perd y con México exhibiendo el menor aumento en comparacion con julio de 2021 (+8,2%).

La divisién alimentos y bebidas exhibié niveles superiores al general en todos los paises. En Argentina la inflacién
interanual de esta division fue del 70,6%, y en los demds paises presenté variaciones considerablemente inferiores: del
24,6% en Colombia, 19,4% en Chile, 17,4% en Brasil, 14% en Pert, 13,9% en México y 11,5% en Uruguay.

IPC GENERAL E IPC ALIMENTOS Y BEBIDAS
Variacion interanual, julio 2022
IPC general | IPC alimentos y bebidas
71,0%
Argentina 70,6%
, 13,1%
Chile 19,4%
. 11,4%
Brasil 17,4%
ombi 10,2%
Colombia 24,6%
U 9,6%
ruguay 11,5%
, 8,7%
Pert ‘ 14,0%
México 8,2%
13,9%

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC, IBGE, INE, DANE, INEGI, INEI e INE.
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