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Novedades



Novedades
 Aprobación de las RG 932 y 933 para profundizar el acceso al mercado de capitales de las pymes y empresas

tecnológicas y del conocimiento, a consulta pública.

 Acuerdo inédito para formar docentes de escuelas secundarias en todo el país, junto al Ministerio de
Educación de la Nación, la Dirección Nacional de Inclusión Financiera y Financiamiento Social y el Banco
Central de la República Argentina (BCRA).

 Lanzamiento de la consulta pública (RG 934) para crear un régimen simplificado y garantizado de emisiones
de obligaciones negociables con impacto social, aprobado recientemente por la RG 940.

 Convenio de colaboración con la Confederación Argentina de la Mediana Empresa (CAME) para impulsar el
financiamiento de las Micros, Pequeñas y Medianas empresas (Mypymes) y la inclusión financiera.

 Cambios en el régimen de los FCIC que potencien el desarrollo inmobiliario. La RG 927 reglamenta las
operaciones a celebrar con entidades del mismo grupo económico de la sociedad gerente y/o de la sociedad
depositaria.

 Doble listado: Apertura del mercado de capitales a emisores extranjeros con la aprobación de la RG 930, que
flexibiliza los requisitos a empresas extranjeras listadas en otros mercados.

 Modificaciones en la operatoria de los FCI para más transparencia. La RG 931 apunta a contar con información
estandarizada en pos de controlar esas entidades con mayor eficacia.

https://www.cnv.gov.ar/descargas/marcoregulatorio/blob/fa48ff4e-ee49-4f5d-89c0-48ae72b89b62
https://www.cnv.gov.ar/descargas/marcoregulatorio/blob/e1fbe3a5-7647-40bd-b9a7-e0ce0e833ba7
https://www.cnv.gov.ar/descargas/marcoregulatorio/blob/61a1ffdc-a9f9-4d31-9aad-e14cdafa2695
https://www.cnv.gov.ar/descargas/marcoregulatorio/blob/3a3b1a27-95f6-463f-bf2b-9360cb57cfdd
https://www.cnv.gov.ar/descargas/marcoregulatorio/blob/146f64b3-3b8f-43b0-bf6b-f8eb5f61c7bb
https://www.cnv.gov.ar/descargas/marcoregulatorio/blob/8ef2c993-e443-491d-bc6c-ec8061ab1074
https://www.cnv.gov.ar/descargas/marcoregulatorio/blob/6911b32a-888e-4515-aba0-5c9490ce8ff0


Resumen Ejecutivo
Mercado Primario

 El financiamiento acumulado durante el segundo trimestre de 2022 ascendió a $298.590 millones, 43% mayor al
monto registrado el trimestre anterior y 36% mayor al segundo trimestre de 2021.

 El acumulado de los últimos 12 meses alcanzó los $991.120 millones, un 9% mayor al período anterior. Medido en
dólares estadounidenses –según Com. A 3500 BCRA-, la variación es negativa en 12% (USD 9.189 millones vs.
USD 10.481 millones).

 El financiamiento PyME acumulado durante a junio 2022 alcanzó los $198.393 millones, monto 60% mayor al del
período enero - junio de 2021.

 En los últimos doce meses el financiamiento PyME alcanzó los $340.466 millones, valor 80% superior a los
$188.843 de los 12 meses anteriores.

Mercado Secundario

 Los Títulos Públicos concentraron alrededor del 70% de la negociación en los mercados institucionales durante el
segundo trimestre de 2022.

 El 88% de la negociación de futuros en el segundo trimestre fue realizado sobre moneda.

 En relación a las cuentas abiertas de comitentes, se registraron 29.947 nuevas durante 2022, se destaca el
crecimiento del 60% en las nuevas cuentas con saldo desde diciembre 2019.



Mercado de Acciones

 El 80% de las operaciones realizadas a plazo durante el II trimestre de 2022, correspondieron a Futuros y el
restante a Opciones

 $ 8.001 millones es el volumen promedio mensual de operaciones realizadas a plazo durante 2022.

 En relación a los valores operados en Spot en el II trimestre de 2022, el 72% está compuesto por Certificados de
Depósitos Argentinos que representan acciones extranjeras (Cedears), y el 28% Acciones locales.

 El volumen promedio diario de negociación de Cedears durante 2022, fue de $ 3.357 millones mientras que el de
Acciones argentinas fue de $ 1.214 millones.

Fondos Comunes de Inversión Abiertos

 Durante II trimestre de 2022 el patrimonio gestionado total se incrementó un 26% en relación a 2021. El 49%
está representado por los llamados FCI Money Market, mientras el 45% distribuido entre los Fondos de Renta
Fija y Mixta; 3% en Fondos Pymes, y el resto entre FCI de Infraestructura y Renta Variable.

 De los 661 FCI, 6 FCI corresponden a FCI Ambientales, Sociales y de Gobernanza (ASG)



Fondos Comunes de Inversión Abiertos (continuación)

 32.111 son las nuevas cuentas abiertas de cuotapartistas durante último trimestre; y 313.848 cuentas desde
diciembre de 2019, según surge de datos suministrados por los órganos administrativos de los FCI, a través de la
Cámara que los representa (CAFCI).

 6.426.281. de cuentas son de inversores que acceden al mercado de FCI a través de billeteras digitales, con
apertura de cuentas a distancia llevada a cabo por colocadores integrales de FC al II trimestre de 2022. El 99,77%
corresponde a Personas Humanas con un promedio de inversión de $16.645 por cuenta.

 A junio de 2022 los inversores de FCI incorporados bajo la distintas modalidades de captación autorizadas por la
Comisión Nacional de Valores, asciende a 7,13 millones, un aumento del 21% comparado con diciembre 2021.
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Mercado Primario



INVERSORES

Cuentas con saldo en CVSA 
Cuentas en FCI vía tradicional
Cuentas FCI suscripción vía billeteras virtuales (ACDI’s)

INFRAESTRUCTURA

3
1
1

10
5

Mercados con cámara compensadora
Mercado sin cámara compensadora
Agente Depósito Colectivo y 
Custodia, Registro y Pago
Calificadoras de riesgo
Entidades Representativas Regionales (ERR)

AGENTES

282
933

29
71
9
1

Agentes de Liquidación y Compensación 
Agentes Productores 
Agentes Asesores Globales de Inversiones
Agentes de Negociación
Agentes de Corretajes de Valores Negociables
Plataforma de Financiamiento Colectivo

EMISORAS EN LA OFERTA PÚBLICA

IDÓNEOS

AGENTES DE PRODUCTOS DE 
INVERSIÓN COLECTIVA

366
181
186

Emisoras*
Régimen General
Régimen PyME

11.823 Personas inscriptas en el Registro de 
Idóneos 

661
17
59
24
45

164
230

28

FCI abiertos
FCI cerrados
Sociedades Gerentes activas
Depositarias de FCI
Agentes colocadores de FCI
Agentes colocadores integrales de FCI
Fideicomisos financieros vigentes
Fiduciarios regulados

534.086
709.585

6.440.523

Ecosistema del Mercado de Capitales

Fuente: elaboración propia en base a información de CNV.
* Una (1) emisora se encuentra en ambos regímenes. 



Ecosistema del Mercado de Capitales

Evolución de Agentes Autorizados
(dic 2019 – jun 2022) 

Fuente: elaboración propia en base a información de CNV.
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Financiamiento en el MdC – Participación de emisiones mercado primario

Financiamiento Mercado Primario
Monto emisión y participación por instrumento en mill. de pesos

(I trim. 2020 – II trim. 2022) 

* YPF S.A. representó el  70% de la emisión del trimestre
Fuente: elaboración propia en base a información de CNV.
Se utiliza el tipo de cambio Comunicación “A” 3500 del Banco Central de la República Argentina
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Financiamiento en el MdC – Participación de emisiones mercado primario

Financiamiento Mercado Primario
Monto emisión y participación por sector en mill. de pesos

(I trim. 2020 – II trim. 2022)

(*) Se encuentra pendiente la asignación por sector.
Fuente: elaboración propia en base a información de CNV.
Se utiliza el tipo de cambio Comunicación “A” 3500 del Banco Central de la República Argentina
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Financiamiento en el MdC – Participación de emisiones mercado primario

Financiamiento Mercado Primario
Monto emisión y participación por tamaño de empresa en mill. de pesos 

(I trim. 2020 – II trim. 2022)

Fuente: elaboración propia en base a información de CNV y MAV
Se utiliza el tipo de cambio Comunicación “A” 3500 del Banco Central de la República Argentina

+55%
Aumentó la 
emisión  de 
las PyMEs
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Trim. II 2021
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Stocks mercado de capitales & sistema bancario (SPNF)

* Incluye Adelantos en cuenta corriente, Otros adelantos, Documentos a sola firma, Documentos descontados, Documentos comprados, préstamos hipotecarios, 
préstamos prendarios, préstamos personales, A titulares de tarjetas de crédito, Créditos documentarios,  Otros préstamos,  préstamos de títulos valores públicos 
del país, de títulos privados, de otros activos financieros, e intereses documentados.

Fuente: elaboración propia en base a información de CNV y BCRA.
Se utiliza el tipo de cambio Comunicación “A” 3500 del Banco Central de la República Argentina

+39%
Mercado de 

Capitales
Var. % jun. 21- jun. 22

+63%
Crédito Bancario al 

SPNF*
Var. % jun. 21- jun. 

22

Mercado de Capitales

Instrumento Jun-21 dic-21 jun-22

Free Float Acciones 1.067.995 1.368.121 1.428.823

Obligaciones Negociables 2.003.365 2.292.898 2.790.605

Fideicomisos Financieros 120.329 127.141 147.545

Fondos Cerrados 41.452 44.238 62.138

CPD, Pagaré y FCE 101.077 137.954 197.820

3.334.218 3.970.351 4.626.931

Crédito Bancario al SPNF* 3.643.939 4.616.029 5.930.396 

Stocks de valores negociables del sector privado
Mercado de capitales & financiamiento bancario (SPNF) en mill. de pesos 

(un 2021 – Jun 2022)



Stock Financiamiento mercado de capitales & sistema bancario (SPNF)

Fuente: elaboración propia en base a información de CNV y BCRA.
Se utiliza el tipo de cambio Comunicación “A” 3500 del Banco Central de la República Argentina

Composición de los stocks del sistema financiero según 
pertenezcan al mercado de capitales o al sistema bancario

(jun 2021 – jun 2022)

48% 46% 44%

52% 54% 56%

jun-21 dic-21 jun-22

Mercado de Capitales Sistema Bancario
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Mercado Secundario



Monto negociación secundaria por instrumento
en millones de pesos

(dic 2019 – junio 22)

Negociación Mercado Secundario de Contado – Apertura por instrumento

Fuente: elaboración propia en base a información de BYMA, MAE y MAV.
Se utiliza el tipo de cambio Comunicación “A” 3500 del Banco Central de la República Argentina
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Monto negociación secundaria por instrumento
participación % sobre el total 

(dic 2019 – junio 22)
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Monto negociación secundaria por mercado
en millones de pesos
(dic 2019 – jun 2022)

Monto negociación secundaria por mercado
participación % sobre el total

(dic 2019 – jun 2022)

Negociación Mercado Secundario de Contado – Apertura por mercado

Fuente: elaboración propia en base a información de BYMA, MAE y MAV
Se utiliza el tipo de cambio Comunicación “A” 3500 del Banco Central de la República Argentina
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Monto negociación secundaria
Títulos públicos y privados

Participación % sobre el total
(dic 2019 – jun 2022)

Monto negociación secundaria
Títulos públicos y privados

en millones de pesos
(dic 2019 – jun 22)

Negociación de Títulos Públicos y Títulos Privados

Fuente: elaboración propia en base a información de BYMA, MAE y MAV. 
Títulos Privados: incluye ON, FF, CPD, FCE, Pagaré, y FCI Cerrados 
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Volumen operado de derivados sobre acciones o índices de acciones
en millones de pesos
(dic 2019 – jun 2022)

Negociación Mercado Operaciones a Plazo y Derivados

Fuente: elaboración propia en base a información de BYMA, y MATBA ROFEX
Se utiliza el tipo de cambio Comunicación “A” 3500 del Banco Central de la República Argentina
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Negociación Mercado Operaciones a Plazo y Derivados

Fuente: elaboración propia en base a información de MAE y MATBA ROFEX
Se utiliza el tipo de cambio Comunicación “A” 3500 del Banco Central de la República Argentina

Montos negociados de derivados por tipo 
en millones de pesos

(dic 2019 –jun 2022)
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Cuentas Comitentes

22

Cantidad de Subcuentas Comitentes con saldo
(dic 2019 – jun 2022)

Fuente: elaboración propia en base a información de  Caja de Valores S.A.

+13% 
Crecieron las 
cuentas con 

respecto a junio 
2021

332.680
356.828

389.799
420.489

448.131 455.817 469.002
488.755 504.139

526.954 534.086

dic-19 mar-20 jun-20 sep-20 dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21 mar-22 jun-22
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Mercado de Acciones



MERCADO DE ACCIONES – Capitalización bursátil y Free Float

24

Evolución del Free Float Vs. Cap. bursátil 
(jun 2021 – jun 2022)

Evolución de la Cap. bursátil
(jun 2021 – jun 2022)

Fuente: elaboración propia en base a información de CNV.- C
Cálculo de Freet Float excluye tenencia del Fondo de Garantía de Sustentabilidad (FGS)-
Se utiliza el tipo de cambio Comunicación “A” 3500 del Banco Central de la República Argentina

2.996 3.974 4.212

jun-21 dic-21 jun-22

35,6% 34,4% 33,90%

jun-21 dic-21 jun-22

Free float Total  Cap. Bursátil



Volumen mensual operado Spot (Acciones + Cedears)
en millones de pesos

(dic 2019 – jun 2022)

Negociación Mercado de Contado – Renta Variable

Fuente: elaboración propia en base a información de BYMA y MAE.
Se utiliza el tipo de cambio Comunicación “A” 3500 del Banco Central de la República Argentina
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Acciones CEDEARS



Monto Negociación Secundaria Acciones y ADRs
en millones de pesos

(dic 2019 – jun 2022)

Acciones Mercado Local y ADRs

Fuente: elaboración propia en base a información de BYMA, MAV y Bloomberg.
Se utiliza el tipo de cambio Comunicación “A” 3500 del Banco Central de la República Argentina
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Liquidez Mercado de Acciones

27

Volumen operado JUN-22
ACCIONES

$26.087 Mill. de pesos

Volumen operado JUN-22 
CEDEARS

$ 77.927 Mill. de pesos
SPOT

jun-22

$ 104.014
Millones de pesos

A PLAZO
Prom. Mensual 2022

$ 8.001
Millones de pesos

Vol. Prom.  operado x mes
FUTUROS* 

$ 6.065 Mill. de pesos

Vol. Prom. operado x mes 
OPCIONES** 

$ 1.936 Mill. de pesos

*Futuros sobre acciones o índices de acciones
** Opciones sobre acciones o índices de acciones

Vol. Prom. Diario 2022 
$1.214 Mill. de pesos

Vol. Prom. Diario 2022
$3.357 Mill. de pesos

Fuente: elaboración propia en base a información de ByMA y MatbaRofex
Se utiliza el tipo de cambio Comunicación “A” 3500 del Banco Central de la República Argentina
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Fondos Comunes de 
Inversión abiertos



Fondos Comunes de Inversión Abiertos 

29

Evolución Patrimonio administrado por composición de carteras 
(dic 2019 – jun 2022)

Fuente: elaboración propia en base a información de la CAFCI 
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848.
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Fondos Comunes de Inversión Abiertos 
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Evolución Patrimonio Neto Administrado por Tipo de Fondo. 
(dic 2019 – jun 2022)

ASG- Seis (6) FCI Ambientales, Sociales y de Gobernanza fueron colocados a la fecha
Fuente: elaboración propia en base a información de la CAFCI 
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848.

Patrimonio Neto Administrado por Tipo de 
Fondo junio 2022
En mill.  de pesos
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Mercado de Dinero Infraestructura PyMes Renta Fija Renta Mixta y  Retorno Total Renta Variable ASG

Infraestructura
; …

Mercado de Dinero; 
$ 2.184.243 ; 49%

PyMes; $ 147.443 ; 
3%

Renta Fija; 
$ 1.606.511 ; 36%

Renta Mixta y Retorno 
Total; 

$ 392.343 ; 9%

Renta Variable;
$ 54.267 ; 1%

ASG; $ 531 ; 0%



Fondos Comunes de Inversión Abiertos 
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Evolución Patrimonio Neto  Cuotapartes $ vs.  Cuotapartes USD
(dic 2019 –jun 2022)

En moneda de suscripción
Fuente: elaboración propia en base a información de la CAFCI 
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848.

14% 12% 12% 12% 12% 10% 10% 8% 8% 6% 7%

86% 88% 88% 88% 88% 90% 90% 92% 92% 94% 93%

dic-19 mar-20 jun-20 sep-20 dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21 mar-22 jun-22

PN en USD PN en Pesos



Fondos Comunes de Inversión Abiertos
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Cantidad de FCI abiertos por Tipo de Renta
(dic 2019 – jun 2022)

Fuente: elaboración propia en base a información de la CAFCI .

316 315 317 319 312 316 316 325 337 339 344

116 121 125 123 118 123 125 125 131 136 139

62 62 62 63 59 60 60 61
61 61 6033 34 35 36

36 40 40 47
49 48 49

34 35 36 39
41

43 43
43

46 47 47

16 12 13 13 14
16 16

15
16 16 162 2

4 6

dic-19 mar-20 jun-20 sep-20 dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21 mar-22 jun-22

Renta Fija Renta Mixta y Retorno Total Renta Variable PyMes Mercado de Dinero Infraestructura ASG



1.151.444

2.779.440

5.301.159

6.440.523

340.869

373.571

492.997

585.202

54.868

61.689

102.846

124.383

1.547.181

3.214.700

5.897.002

7.150.108

dic-19 dic-20 dic-21 jun-22

Título del gráfico

A través de ACDI Personas Humanas Personas Juridicas

Evolución de Inversores de Fondos Comunes de Inversión

33
Fuente: elaboración propia en base a información de la CAFCI , Argenclear y ACDI’s
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848.

Cantidad de cuentas total de FCI abiertos
(dic 2019 – jun 2022)

+ 1,5 millón 
Inversores de FCI se incorporaron en 

el segundo trimestre de 2022

+21%
crecieron las cuentas a través de 

colocadores integrales (ACDI) con 
plataformas digitales  en el segundo 

trimestre 2022

99,78% 
de las cuentas abiertas a través de 
ACDI corresponden a cuentas de 

personas humanas 



Evolución de Inversores FCI - modalidad tradicional -

34

Distribución entre Personas Humanas y Jurídicas 
Cantidad de cuentas y montos

(dic 2019- jun 2022)

Fuente: elaboración propia en base a información de la CAFCI .
No se incluye a cuotapartistas que suscriben a través de los ACDIs
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848.

+ 32 % 
Crecieron las cuentas FCI Personas Humanas 

desde junio 2021

+52%
Crecieron las cuentas FCI Personas Jurídicas 

desde junio 2021
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