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MOLIENDA DE CEREALES
diciembre 2022

vs. diciembre 2021
+3,3% vs. enero-diciembre 2021

En 2022, tuvo subas interanuales en 10 de los 12 meses y en 2022 presento el volumen acumulado mas

alto de la historia

MOLIENDA DE OLEAGINOSAS
diciembre 2022

-8,1% vs. diciembre 2021
-7,9% vs enero-diciembre 2021

En 2022, hubo bajas interanuales en 11 de los 12 meses y cerré el afio con contracciones frente a 2021y

2019.

PRODUCCION DE CARNE BOVINA
noviembre 2022

+6,0% vs. noviembre 2021
+4,9% vs. enero-noviembre 2021

Encadeno siete subas interanuales en linea (entre mayo-noviembre) y crecié intermensual luego de las bajas

en septiembre y octubre.

PRODUCCION DE CARNE AVIAR
noviembre 2022

+3,4% vs. noviembre 2021
+1,6% vs. enero-noviembre 2021

La produccién se expandié por quinto mes en fila; en tanto el consumo incrementé luego de una caida en

octubre.

PRODUCCION DE CARNE PORCINA
noviembre 2022

+4,1% vs. noviembre 2021
+4,1% vs enero-noviembre 2021

La produccion exhibid la octava suba interanual en linea y alcanzé los maximos niveles de produccion de la historial.

EMPLEO AGROINDUSTRIAL
octubre 2022

vs. septiembre 2022
vs. octubre 2021

En octubre, se contrajo en la medicién interanual tras tres

meses en alza.

SIEMBRA Y COSECHA:
ESTIMACIONES DE PRODUCCION
Campana 2021/22

a mediados de diciembre de 2022

Soja: =4,3% vs. campafia 2020/21
Maiz: =2,5% vs. campafia 2020/21
Trigo: +25,6% vs. campafia 2020/21
Girasol: #25,09%b vs. campana 2020/21
Cebada: +30,0% vs. campafa 2020/21

El trigo y la cebada de la campaiia 22/23 (siembra fina) finalizé su etapa de implantacién, ambas con estimaciones de
produccién a la baja respecto a la campafia anterior. El girasol finalizé su siembra, pero el maiz y la soja se encuentran

retrasadas en su avance debido a la escasez hidrica.

PRODUCCION DE MAQUINARIA AGRICOLA
noviembre 2022

-14,5% vs. noviembre 2021
+14,7% vs. enero-noviembre de 2021

Se contrajo en el registro interanual por segunda vez consecutiva tras veintinueve meses en alzay cay6 1,9% frente a

octubre (cuarta baja seguida)
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Aun con la falta de precipitaciones, la intencion de siembra de soja, cebada y maiz se mantuvo
superior a la campana anterior. En cuanto a las campanas terminadas, el trigo y la cebada
registraron bajas de produccion respecto a la campana 21/22.

Para los cultivos de cosecha fina, tanto el trigo como la cebada, finalizaron su ciclo de siembra para la campafia 22/23 la
segunda semana de enero. En cuanto a la campania finalizada del trigo, debido a la escasez de precipitaciones:

+ La superficie implantada se redujo 12,6% respecto a la campaiia previa (850.000 ha. menos).

* La cosecha total cayé 41,6% respecto a la campafa anterior 2021/22, alcanzando un total de 12,9 millones de
toneladas.

» Lacosecha fue 33,8% inferior al promedio cosechado de los ultimos 5 afios (que fue de 19,5 millones de toneladas).

En el caso de la cebada, la superficie implantada fue 12,5% superior a la reportada para la campafia 2021/22 (200.000
ha. mas). La produccion total fue de 4,5 millones de toneladas; 13,5% menor a la registrada durante la campaiia
2021/22 (a su vez, el desempefio fue 4,3% menor al esperado durante diciembre).

En tanto, la siembra de cosecha gruesa lleva ritmos dispares. En el caso del maiz, la superficie a implantar para la
campaiia 22/23 incrementé 2% respecto a las estimaciones de diciembre; aun asi, continué por debajo de la campaiia
anterior (-1,9%). El avance de la siembra se ubic6 en el 90%; fue mayor al 87% de avance durante el mismo periodo del
ciclo anterior. La escasez de lluvia y humedad en el suelo estdn afectando principalmente a la siembra temprana de
maiz, que se encuentra en su fase de floracién y llenado de grano.

Para las oleaginosas, la soja se encuentra en un 94% del avance de siembra para la campafia 22/23. Continué por
detras del avance de siembra de la campaiia previa, la cual fue del 97% para igual periodo. La intencion de siembra fue
1,2% inferior a la estimada en diciembre; sin embargo, si se compara con la superficie implantada durante la campafa
21/22, aun se posiciona 1,2% por arriba. Las zonas en donde el cultivo de primera ya entré6 en fase de floracién y llenado
son las que necesitan un mayor aumento en el aporte hidrico, a fin de no ver resentido su rinde final.

Por su parte, la campafia 22/23 del girasol finalizé su etapa de siembra en la mayor parte del pais; fue un 10% superior a
la campaiia 21/22 (+200 mil ha.). Aun quedan pocos lotes por implantar y el dato definitivo podria variar. La cosecha
lleva un avance del 13% (fue 16% en la campaiia anterior) y no hay datos oficiales sobre la produccién estimada.

EVOLUCION DE LA SUPERFICIE TOTAL, CULTIVADA Y COSECHADA DE LOS PRINCIPALES CULTIVOS
Millones de hectareas, ultimas 4 temporadas.
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Fuente: CEP XXI sobre la base de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca. Nota: cada barra del gréfico muestra el avance al mes analizado (en este caso
agosto) de la cosecha de un cultivo respecto de su drea sembrada en una campafa particular. En este sentido, se observa como, por ejemplo, el trigo y la cebada
completaron su periodo de siembra y se encuentra en su fase de cosecha (por eso la barra gris se encuentra totalmente cubierta e incrementan las éreas a
rayas), mientras que la soja, maiz y girasol contintan en su etapa de siembra (por lo que aun se puede apreciar la barra gris).
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EL AVANCE DE LA SEQUIA Y SUS EFECTOS ECONOMICOS

= n

El fendmeno de “La Nifia”, que forma parte del ciclo climatico global, registré su tercer episodio consecutivo en
2022. Se trata de un episodio atipico que en la historia del pais solo se registr6 en dos ocasiones desde 1950. En
condiciones normales, este ciclo climatico tiende a alternar los fendémenos Nifio y Nifia, pero debido a distintas
variables atmosféricas puede ocurrir que se presente de manera consecutiva uno de ellos, como sucede en la
actualidad. Este fendmeno climatoldgico explica las escasas precipitaciones registradas durante los ultimos tres
afos en distintas zonas de Sudamérica, lo que afecta el rendimiento general de la produccidn agricola.

La Direccion Nacional de Riesgo y Emergencia Agropecuaria, indicé en su ultimo informe de sequia, que las zonas
del pais mas afectadas por la ausencia de precipitaciones fueron la region centro y el noroeste argentino.

+ La zona central del pais acumulé 14 meses de escasez hidrica y fue la regiéon con sequia mas severa. Las
consecuencias fueron el redestino y abandono de lotes, asi como la intensa afectacién en rendimientos de
cultivos y desarrollo ganadero.

+ En el noroeste argentino, la escasez hidrica acumula 28 meses continuos en la region y restringio el crecimiento
de cultivos de soja y maiz, asi como impacté en el desarrollo del ganado.

» El Cuyo argentino acumulé 22 meses de déficit pluvial y afecté el crecimiento de pastizales y niveles de diques
bajos.

* El noreste report6 falta de forraje para la actividad pecuaria; tuvo efectos graves sobre el engorde, la disminucién
de indices de prefiez y agua para su consumo. Esto incrementé el endeudamiento de productores.

* En la Patagonia, fueron afectadas Santa Cruz y Tierra del Fuego, con merma en los pastizales. Acumulan 6
meses de escases hidrica.

Los efectos repercutirian en distintos aspectos:

Se espera una reduccién en los niveles de produccién general de los cultivos. El trigo se vio notablemente afectado
debido a la incidencia de la sequia durante todo su ciclo (-42% respecto a la campaiia previa).

La mayoria de los cultivos exhibié constantes retrasos en la siembra a la espera de mejores condiciones climaticas.
Este fue el caso de la soja y el maiz, para los que hubo reportes de lotes abandonados por la caida de los rindes y la
cercania con el cierre de la ventana temporal para la siembra.

* En el caso de la soja durante la actual campafia 2022/23, cerca de 1,1 millones de hectareas no pudieron ser
implantadas y las proyecciones de produccion realizadas por la Bolsa de Comercio de Rosario indican una baja
de la produccién del 13% respecto a la campafa 2021/22 (su produccion habia sido de 43 mil. de tn.; -5,1%
respecto a la campafia 2020/21) .

« Por su parte, estos retrasos influyeron en la pérdida de cerca de 600 ha. de siembra para el maiz. Bajo un
escenario normal, las estimaciones indicaban una produccién de 50 millones de toneladas de maiz; sin embargo,
las actuales condiciones climatoldgicas (que afectan tanto a la siembra y a la etapa de crecimiento) inducen a
esperar que la produccion final sea mas cercana a las 45 MTn (una perdida del 10%).

Fuente: CEP XXI sobre la base de ORA, BCR y DNREA.
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Segun el ultimo informe de Intercambio Comercial Argentino (INDEC), las exportaciones de los productos primarios y
las manufacturas de origen agropecuario alcanzaron los USD 56.987 millones; esto representé un incremento del
8,1% respecto a la misma canasta de exportaciones de 2021.

La canasta de los 7 principales productos agroindustriales (que comprende a los complejos de la soja, maiz y trigo)
registraron exportaciones por USD 38.208 millones en 2022. De acuerdo a las proyecciones de la Bolsa de Comercio
de Rosario, en 2023 dicha canasta exportable acumularia USD 33.062 millones en el aio; es decir, que las
estimaciones de caida de las exportaciones por el impacto de la sequia de acuerdo a la Bolsa de Comercio son de
aproximadamente USD 5.000 millones (-13,5% interanual)'. Cabe destacar que el acumulado de exportaciones
anuales se ve impactado por dos campaiias por cada cultivo, dependiendo del momento de siembra (invierno o
verano). De esta forma, la sostenida escasez hidrica que afecta al sector desde hace 3 ciclos tendré un peso
importante en sus saldos exportados.

Se espera que el complejo sojero se vea afectado en su mayoria por la venta del poroto de soja (-54%) y el aceite (-
16%), debido a que las estimaciones de precios internacionales indicarian un desempeiio positivo para las harinas y
pellets (+4,7%). Sin embargo, este Ultimo efecto no alcanzaria para compensar las bajas en los demas productos.

El complejo del trigo espera una caida cercana al 53%, debido en su mayoria a una menor venta de trigo en grano; y el
sector maicero estima una baja de los valores exportados en 5,4% para 2023.

PRONOSTICO DE EXPORTACIONES POR PRINCIPALES PRODUCTOS AGROINDUSTRIALES
Exportaciones 2021 y 2022 y prondstico de exportaciones 2023; en millones de ddlares FOB.

30.000 .
Poroto de soja
Pellets de soja
2500 Aceite de soja
i
1.879 Biodiesel
20.000
7.108 6.827 ® Maiz en grano
5.709 .
Trigo en grano
15.000 . .
B Harina de trigo
10y 12:442
13:023
5.000
. 3971 i
2022 2023e

Nota 1: No se consideran variaciones en los precios de commodities, por lo que esta caida podria ser revertida por un incremento en los precios internacionales
en 2023. A su vez, el impacto final en las exportaciones va a depender de la evolucion de otros bienes de la canasta de exportaciones que no dependen de la
dindmica de la sequia (como las manufacturas de origen industrial).

Fuente: CEP XXI sobre la base de BCR.
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De acuerdo con el reporte de la Cdmara de la Industria Aceitera de la Republica Argentina (CIARA) y el Centro de
Exportadores de Cereales (CEC), las empresas agroexportadoras del sector liquidaron divisas en diciembre de 2022 por
USS$ 3.707 millones (38,4% mas que el afio anterior). Fueron las mayores liquidaciones de la historia para un mes de
diciembre. En el acumulado anual, los montos de liquidacién alcanzaron el mayor nivel de la historia (23,3% por encima
del mismo periodo del afio anterior); debido a las liquidaciones récord de septiembre.

Si bien los ingresos de divisas durante octubre y noviembre fueron inferiores a los reportados en meses previos y
respecto a 2021, en diciembre la liquidacion de divisas retomd su alza y superd el promedio mensual del afo. Esto se
explicaria principalmente a la nueva implementacién del Programa de Incremento Exportador, que entré en vigencia a
finales de noviembre y se extendio hasta finalizar el 2022.

Por otro lado, el BCRA informé que en el mes de diciembre de 2022 el balance en el mercado de cambios del sector
oleaginosas y cerealero registré un saldo positivo de USD 3.631 millones. Esta cifra super6 los USD 1.364 millones
reportados para el mes de noviembre; aunque se ubicé por debajo de los USD 8.132 millones de septiembre (cuando fue
la primera aplicacién del Programa de Incremento Exportador). Si se compara con el mismo mes del afio anterior, se
observé una suba del 40,7% (luego de las caidas del 64,2% en octubre y del 21,1% en noviembre). El acumulado entre
enero-diciembre fue el mayor de la historia para dicho periodo (+18,6% respecto a 2021); esto se explica
principalmente por el récord en el balance del mercado de cambios en septiembre (con un saldo positivo de USD 8.127
millones).

SALDO EN EL MERCADO DE CAMBIOS DEL SECTOR DE OLEAGINOSAS Y CEREALES
Evolucion mensual del saldo en el mercado de cambios segun afios seleccionados; millones de ddlares.
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Fuente: CEP XXI sobre la base de BCRA, CEC-CIARAy BCR.

Nota: los afios seleccionados son aquellos en los que registraron los mayores montos netos de divisas de la historia en el acumulado a noviembre.
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El sector de maquinaria agricola registré el mayor nivel real de facturacién para un tercer trimestre desde por lo menos
2016 (primer afio con dato disponible). EI monto de facturacién fue de $83.180 millones, lo que implicé una suba real del
40,8% respecto de 2019 y del 0,7% interanual (una desaceleracion respecto al segundo trimestre, cuando crecié 20,0%
i.a.).

Las unidades vendidas aumentaron de forma interanual en cosechadoras y tractores; sin embargo, cayeron en
sembradoras e implementos. Las cosechadoras y tractores alcanzaron el segundo mayor registro para un tercer
trimestre, solo por detras de 2017. En tanto, las sembradoras reportaron la segunda cantidad mas baja en unidades
vendidas (solo por arriba de 2018) y los implementos fueron el tercer mayor registro, solo por debajo de 2020 y 2021.

Si se analiza el desempeiio de las ventas en cantidades por origen de la maquinaria, los componentes locales tuvieron
mas relevancia que los importados. En el segmento de cosechadoras, las de fabricacién local se expandieron un 23,0%
i.a., a la par de una reduccién del 12,5% en las importadas. Por su parte, los tractores nacionales aumentaron 22,7% y los
importados cayeron en 50,9%. En los implementos, las ventas de origen nacional disminuyeron un 8,1% interanual (luego
de la suba del trimestre anterior), y las procedentes del exterior retrocedieron un 7,4%.

La evolucion de los precios de las maquinarias fue dispar: los precios promedios de los tractores nacionales anotaron
variaciones interanuales mds elevadas que los importados (+66,7% i.a. el primero y +21,1% el segundo). Por su parte, el
precio de las cosechadoras locales aumenté a un ritmo inferior (+70,9% nacional y +100,6% importado); al igual que el
precio promedio de los implementos nacionales, que crecid 65,5% i.a. mientras que los importados incrementaron 70,1%.

Las malas condiciones climaticas que afectan al sector primario podrian incidir en las ventas de maquinaria agricola
en los proximos meses. Esto es particularmente relevante en la cosecha gruesa (donde se incluyen los principales
cultivos a nivel nacional), ya que la cosecha fina finalizé la campafia 21/22 con niveles de produccién récord.

VENTAS REALES DE MAQUINARIA AGRICOLA VENTAS EN UNIDADES POR SEGMENTO Y ORIGEN
1° trimestre 2016 a 3° trimestre 2022 (base dic-16) Tercer trimestre 2022
Facturacion real (niveles desestacionalizados) | [ Importado |
. Variacion
5.233 5119 Lhidades interanual
5.385

Implementos 2.652 I 209 +3,7%

2.962 Tractores 2.118 I 173 +26,3%

Sembradoras 867 +6,9%

[ T T VA T T T YA B T T VA T T YA B TR T VAR I T T YA R TR T Cosechadoras 30})48 +40,3%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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PRODUCCION PECUARIA Carne vacuna

noviembre 2022

En noviembre la produccion de carne crecid respecto
octubre tras dos meses de bajas intermensuales. En el
acumulado, sigue por arriba de 2021

En noviembre se produjeron 269,2 mil toneladas de carne bovina, lo cual represent6 una suba del 6% respecto
de la produccion de noviembre de 2021. Fue la séptima suba interanual consecutiva, por arriba del 2,5% de suba
registrada en octubre, aunque por debajo de los incrementos superiores al 8% de agosto y septiembre. Asi, la
produccion acumulada entre enero y noviembre fue 4,9% superior a la del mismo periodo de 2021. En términos
intermensuales, la produccion bovina crecié 5,3% en noviembre, tras registrar dos meses con caidas

(septiembre -1,3% i.m. y octubre -4,9%).

* En noviembre, el consumo interno de carne bovina incrementé 2,0% frente al mismo mes de 2021, luego de
haberse reducido en octubre (-5,1% i.a.). Se registré una suba de precios del 54,9% interanual y una ligera baja
intermensual del 0,2% para los principales cortes de carne. Estos niveles se posicionaron por debajo de la
inflacién general de alimentos, la cual fue de 92,4% frente a noviembre de 2021 y de 4,9% respecto al anterior

mes de octubre.

* Las exportaciones de carne bovina fueron USD 219,7 millones; 16,9% menos que en noviembre de 2021. Las
exportaciones en valores de carne bovina cayeron 20,9% respecto a octubre (sin estacionalidad); fue la
quinta caida intermensual consecutiva. En el acumulado hasta noviembre, se exportaron 825.386 toneladas,
fue un incremento de 11,8% respecto al mismo periodo de 2021; en valores, el acumulado fue de USD 3,25
millones; un 28,5% mayores a las de igual periodo de 2021.

EVOLUCION DE LA PRODUCCION DE CARNE BOVINA EVOLUCION DEL VALOR DE LAS EXPORTACIONES
Enero 2017 a noviembre 2022 Enero 2017 a noviembre 2022
Nivel desestacionalizado (miles de toneladas) Miles de délares
Var. interanual Var. interanual
363.992, , 359.678 345.634
273
260 277 251 263
242 o 219.747
20,6% 241 230 21,8% 0
e ° 18,3% 15,9% ° 108,5%
ST/ 0,
b bl e il il
ARLTIATATT N "Il' nl..l, ity } e ull =l il | ER—— Lhil |I_.I
-3,3% | -16,9%
11,4% -11,6% -11,6% '
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Fuente: CEP XXI sobre la base de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca.
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PRODUCCION PECUARIA Carne porcina y aviar

noviembre 2022

La produccion porcina esta en niveles maximos y la aviar
registrd su quinta suba interanual

Actividad pecuaria porcina

* La produccion de noviembre fue de 60,6 mil toneladas
(+4,1% frente a noviembre de 2021); fue la octava suba
interanual consecutiva, aunque desacelerd respecto a
octubre (+8,6% i.a.). El acumulado de enero-noviembre
de 2022 registré la mayor produccion acumulada de
de la historia.

* La demanda interna de carne porcina registré una
baja de 1,8% i.a.; fue la primer caida en 27 meses. Las
exportaciones en valores incrementaron 15,0%
respecto a noviembre de 2021; esto se explico en un
aumento de los precios internacionales, ya que los
volumenes exportados se redujeron 5% i.a.

+ Las importaciones registraron la cuarta caida en
valores (-50,4% contra 2021); desde agosto presenta
contracciones. Fue explicada principalmente por las
cantidades importadas (-50,7% para igual periodo).
Esta baja en las importaciones se debié a un cambio
de régimen de las licencias no automaéticas para
ciertos productos, entre los cuales se encontré la carne
porcina.

Actividad pecuaria aviar

La produccion de carne aviar en noviembre crecio
3,4% en comparacion a 2021, fue la quinta suba
interanual en linea y una aceleracion respecto a
octubre (cuando fue de +0,4% i.a.). En el comparativo
intermensual, la produccién aviar incremento 1,2%. Por
su parte, la faena se incrementé 2,2% para el mismo
periodo.

La demanda interna incrementé en noviembre (+4,7%
i.a.) luego de la caida del 0,1% i.a. en octubre. Las
exportaciones aumentaron un 8,3% interanual en
valores, mientras que en volimenes cayeron 10,2%.

Las importaciones disminuyeron 34,4% interanual; fue
la cuarta baja de importaciones en fila, y se explicd por
la caida de las cantidades importadas (-65,3% i.a.). La
dindmica de precios internacionales (+42% i.a.)
moderé la baja en valores ante la marcada caida en los
volumenes importados.

Evolucion de la produccion de carne porcina y aviar
Niveles desestacionalizados en miles de toneladas — enero 2016 a noviembre 2022

Carne porcina (eje der.) | Carne aviar (eje izq.)
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ACTIVIDAD PECUARIA - Faena y produccion
Evolucién de la faena — variacién interanual Produccion
acumulada
2021 2022 2022
0 i 0 i e e et O O Variacion
1° trimestre 2° trimestre  3° trimestre = 4° trimestre = 1° trimestre = 2° trimestre = 3° trimestre Toneladas interanual
Porcina  +12,3% +6,3% +4,6% +4,8% -2,0% +4,0% +4,5% 6611 141%
@ /] ] : y 7] : : mileS )
v  Aviar -5,4% -3,5% -0,1% +0,3% +2,2% -0,1% +2,7% 2#64; +1,6%

Fuente: CEP XXI sobre la base de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca.
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MOLIENDA DE GRANOS Oleaginosas y cereales diciembre 2022

La molienda de oleaginosas cerro el ano con una caida
frente 2021. La molienda cerealera presenté el volumen
acumulado mas alto de la historia

Durante el 2022, la molienda de oleaginosas alcanzé un total de 42,2 millones de toneladas industrializadas, lo que significé
una caida de 7,9% respecto a 2021 (-3,6 millones de toneladas) y de 6,0% frente al acumulado de 2019. Se reportaron bajas
interanuales en 11 de los 12 meses de 2022 (solo en noviembre crecid). En la comparacion mes a mes, en diciembre se
registré un descenso del 11% respecto a noviembre.

La molienda de cereales alcanzé las 16,4 millones de toneladas en el acumulado anual, el volumen mas alto desde que hay
registro (2005). Asi, se reporté un incremento de 3,3% frente a 2021 (+528 mil toneladas) y de 9,9% respecto a 2019. Hubo
subas interanuales en 10 de los 12 meses del afio (solo se registraron bajas en noviembre y diciembre). Respecto al
comparativo intermensual, en diciembre la molienda se incrementé 0,6% en relacién a noviembre.

Las exportaciones de los principales productos de molienda en 2022 culminaron en niveles altos para la serie histérica
(inicio en 1994). Se registré un monto exportado total de USD 21.823 mil millones, lo que representé un incremento interanual
de 3,8% (+USD 800 millones) explicado principalmente por la suba de los precios internacionales. Los volimenes exportados,
en tanto, cayeron 11,3% respecto a 2021.

Las cotizaciones internacionales de diciembre para los principales productos fueron las siguientes:
* La soja promedio USD 542 por tonelada; 15,5% mas que en 2021.

* Eltrigo promedio USD 276 por tonelada; 4,8% menos que en 2021.

* Elmaiz promedié USD 256 por tonelada; 10,4% mads que en 2021.

Tanto la sequia como el conflicto entre Rusia y Ucrania influyeron en los precios internacionales. En los casos de la soja y el
maiz, sus cotizaciones se mantuvieron en valores altos, aunque por debajo de sus maximos (USD 650 la soja en junio y USD
322 el maiz en mayo de 2022). En el caso del trigo, posterior a mayo de 2022, asumié una tendencia a la baja volviendo a
ubicarse en valores previos al conflicto (Su precio maximo fue de USD 495 en febrero de 2022). Al 24/01/23, la soja cotiz6 a
USD 550,6; el trigo a USD 266,1 y el maiz a USD 264,1.

MOLIENDA DE OLEAGINOSAS MOLIENDA DE CEREALES
Enero 2019 a diciembre 2022 Enero 2019 a diciembre 2022
Nivel desestacionalizado | Var. interanual Nivel desestacionalizado | Var. interanual
255,1% 1,4

13,3%

35

-8,1% |
-1,4%
Vs >25 Q>0 5 >25AQ>0 >35> 05>5 a9 > Vs> A>205>2>5QA>05>25Q>0 5 >5 9>
SEET8CSERT825ER TR EETR2 SEETBCGELETYCSEETRRGEET]2
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022

Fuente: CEP XXI sobre la base de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca y Puente.
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MOLIENDA DE GRANOS Oleaginosas y cereales noviembre 2022

La molienda de granos oleaginosos totalizé 42.195.400 toneladas en 2022 y se contrajo en el comparativo con 2021 (-7,9% i.a. y
-6,0% vs 2019). En cuanto a sus principales granos:

* La soja industrializé 38,5 millones de toneladas anuales (-9,4% i.a. y -6,8% vs 2019). Represent6 el 91,1% del total industrializado
en 2022 y produjo 7,5 millones de tn. de aceite; 27,7 millones de tn. de pellets y 1,8 millones de tn. de expellers en el afio.

* El girasol totalizé 3,4 millones de toneladas (+9,0% i.a. y +2,3% vs 2019). Represent6 el 8,0% en el afio y produjo 1,5 millones de
toneladas de aceite; 1,4 millones de toneladas de pellets y 39.400 toneladas de expellers.

* La molienda de mani fue de 216.000 toneladas y crecié 30,7% respecto a 2021 (-6,0% vs 2019). Represento el 0,5% del total
industrializado de 2022.

Santa Fe fue, con diferencia, la provincia que mas aporté a la molienda nacional de granos en 2022: represent6 el 84% de la
industrializacién de oleaginosas (89,3% de la de soja y 29,4% de la de girasol). Present6 una caida del 8,6% respecto a 2021.
Cordoba ocupé el segundo lugar en la produccidon oleaginosa (8%) y durante el afio su procesamiento de los granos
oleaginosos disminuyd 1,9% interanual. Por su parte, Buenos Aires ocup0 el tercer lugar en la molienda de oleaginosas (6% del
total) y su produccién anual se contrajo 6,8% frente a 2021.

La molienda de cereales totalizé las 16.412.142 toneladas en 2022 (+3,3% i.a. y +9,9% frente a 2019). En cuanto a sus

principales cultivos:

* El principal cereal fue el maiz (44,6% del total anual). La molienda de maiz se increment6 5,9% interanual (+18,9% vs 2019).

* El trigo representd el 36,3% en 2022: el 75% se destind a elaborar harinas y el restante, a pellets. La molienda crecio6 0,4%
respecto a 2021 (-1,5% vs 2019).

* Elarroz seincrementé 3,7% y la cebada aumenté 1,1% en el comparativo interanual acumulado.

La provincia de Buenos Aires aporté el 51% del trigo industrializado a nivel nacional durante 2022. Le siguié Cérdoba (23%),

Santa Fe (13%) y Entre Rios (3%). En cuanto a su evolucién total respecto al 2021, la molienda cay6 Unicamente en Santa Fe (-

4,7% i.a.) y Buenos Aires (-2,1%). Por su parte, crecié en Cordoba (+7,4%), Entre Rios (+0,2%) y en el resto de las provincias en su
conjunto (+4,1%).

EXPORTACIONES DE PRODUCTOS DE LA MOLIENDA EXPORTACIONES POR DESTINO
Principales productos Enero-noviembre de 2022

Acumulado a noviembre de 2022 Millones de USS | Miles de toneladas Vari.a.

Producto : India E—— 3856 007
Millones US$ Vari.a. USS$ Varia. I 2.704 -18,6%

toneladas 1519 +529%

. Vietnam I . .
Harinay pellets | 42011 +1,9% 10,5% a7 o
’ ndonesia DL 11 17

Aceite de soja 6.985 -2,2% -23,3% . e
Espaﬁa I 837 _4'20/2

Aceite de girasol 1.515 +51,6% +20,2% I 1.658 14,7%
Polonia . 762 *¥18.1%

Malta 379 +31,9% +6,7% I 1.585 +5,2%

i ; . 699 +9.2%
Hagnaiyrpelllets 251 +25.2% +8,0% Malasia E—  1.339 7,8%
£ giraso Irén 696 “42,5%
Harina de trigo 199 +4,6% -25,9% . 877 -48,4%
-0,7%

Il 690 !

Aceite de mani 121 +5,8% 14,4% Bangladesh 696 A11%
. 674 +12,8%

Resto 362 +21,4% 7.0% Chile m— 013 9,9%

. +25%

Total 21.823 3,8% -11,3% Italia — Ly +73%

Fuente: CEP XXI sobre la base de Aduana.
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MOLIENDA DE CEREALES
Acumulados anuales en millones de toneladas — 2015 a 2022
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PRODUCCION INDUSTRIAL Alimentos y bebidas noviembre 2022

La produccion industrial de alimentos y bebidas encadené
diez meses en alza en el registro interanual

En noviembre, la division de alimentos y bebidas del indice de Produccién Industrial Manufacturero (IPI) anoté el mayor
nivel para dicho mes desde al menos 2016. Crecié 0,8% interanual —encadenando diez resultados positivos en dicha
medicién- y se ubicé 13,1% por encima de noviembre de 2019. En la medicién desestacionalizada, la industria se contrajo
0,6% respecto a octubre pero continué operando en niveles maximos registrados desde al menos 2016.

La mayor parte de las subdivisiones industriales presentaron alzas interanuales, aunque a ritmos dispares. Los
principales desempefios positivos se concentraron en azucar, productos e confiteria y chocolate (+17,5% i.a.), molienda
de oleaginosas (+12,0%) —primer registro positivo luego de diez meses de retrocesos y con aumentos interanuales en
aceites y subproductos de soja y girasol-, gaseosas, aguas, jugos para diluir y bebidas espirituosas (+7,0%) y carne
vacuna (+6,5%) -motorizado por las ventas al mercado externo (+18,1% i.a.), principalmente a China, y en menor medida
por el volumen destinado al mercado interno (+2,0% i.a.)-. En contraste, se observaron fuertes variaciones negativas en
vino (-18,2%) —con descensos en el volumen destinado al mercado interno y externo- y preparacion de frutas, hortalizas y
legumbres (-13,1%).

De esta forma, el nivel de actividad de la industria de alimentos y bebidas en su conjunto promedié en los once meses
transcurridos del afo un crecimiento del 2,8% vs 2021.

PRODUCCION INDUSTRIAL DE ALIMENTOS Y BEBIDAS
Enero 2017 a noviembre 2022

Nivel ionaliza Var. interanual
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Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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noviembre 2022

PRODUCCION INDUSTRIAL Maquinaria agricola y agroquimicos

El sector de maquinaria agropecuaria se contrajo en el
registro interanual por segunda vez tras veintinueve meses
de subas, y la elaboracion de agroquimicos cayo luego de
nueve meses de expansion interanual

En noviembre la produccién de maquinaria agropecuaria se contrajo por segunda vez luego de 29 meses consecutivos en
alza, exhibiendo una baja de 14,5% interanual (aunque se ubicé 111,0% por encima de noviembre de 2019), segun el IPI. En
la medicién sin estacionalidad la produccion de maquinaria agropecuaria cay6 1,9% frente a octubre —cuarto retroceso
intermensual consecutivo-. El sector promedié en el afio un incremento del 14,7%.

La actividad del sector presentdé disminuciones interanuales en las unidades producidas de tractores, cosechadoras y en
ciertas lineas de implementos.

Dentro de la industria quimica asociada al agro, la produccion de agroquimicos se contrajo por primera vez en la
medicion interanual luego de nueve subas consecutivas. La baja fue del 6,2% y en la medicion desestacionalizada,
mostré un retroceso de 4,3% intermensual.

En los once meses transcurridos del afio el sector acumulé un crecimiento de 15,8% i.a., el valor mas elevado para ese
periodo desde 2017.

PRODUCCION DE MAQUINARIA AGROPECUARIA PRODUCCION DE AGROQUIMICOS
Enero 2017 a noviembre 2022 Enero 2017 a noviembre 2022
Nivel desestacionalizado | Var. interanual Nivel desestacionalizado | Var. interanual
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Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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EMPLEO PRIVADO REGISTRADO Empleo agroindustrial octubre 2022

El empleo agroindustrial y de sectores vinculados se

contrajo en octubre en términos interanuales luego de tres
meses en alza

En octubre, el empleo privado registrado en el sector agropecuario, industrial y comercial relacionados totalizé 883.065
puestos. Esta cifra representd un descenso frente al afio pasado (-0,2% vs 2021), luego de tres meses en alza. Frente a
septiembre el empleo disminuyo levemente en la medicion desestacionalizada (-0,3%).

Se tienen en cuenta para la elaboracion de este informe las actividades agropecuarias (cultivos y cria de animales), la

industria alimenticia, la curtiembre, la fabricacién de maquinaria y equipo y de sustancias quimicas vinculadas y la venta
mayorista de todos esos rubros.

El sector primario dio cuenta de 308.687 puestos (35,0% del total), cifra 4,7% inferior a la de octubre de 2021. Cayé
1,0% en la comparacion mensual sin estacionalidad y desde junio 2021 muestra una tendencia a la baja.

El sector industrial registré 421.235 puestos (+2,2% i.a. y -0,1% i.m.) y el agregado de mayor peso dentro de éste,
alimentos, bebidas, cueros y tabaco, 392.026 puestos, con un incremento de 2,0% interanual (-0,1% i.m.). La industria
alimenticia fue la predominante de este grupo y agrupé el 81,7% del total (320.420 puestos). Por su parte, la industria
de maquinaria y equipo relacionada al sector tuvo 16.967 puestos en octubre y es la mas dindmica de las

seleccionadas: crecié 7,2% i.a. (-0,5% i.m.). La quimica, que se compone de insumos agropecuarios y
biocombustibles, registré 10.335 puestos (+0,9% i.a.y +0,4% i.m.).

Para el caso del comercio, los 153.152 empleos (17,3% del total) exhibieron aumentos de 3,1% i.a. y una caida de (-
0,2% mensual en la medicion sin estacionalidad.

PUESTOS DE TRABAJO POR GRANDES RAMAS DE ACTIVIDAD
Series desestacionalizadas. Enero 2019 a octubre 2022. indices promedio 2019=100.
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EMPLEO PRIVADO REGISTRADO Empleo agroindustrial octubre 2022

Empleo privado registrado en el sector agroindustrial (octubre 2022): 883.065 puestos, -0,3% mensual y -0,2% vs 2021

Como se menciond, el sector primario, con 308.678 puestos (-4,7% i.a.), represent6 el 35,0% del total en octubre. Dentro
del rubro predominan los cultivos temporales (31,3% del total) —soja y cereales-, con caida de 1,5% i.a. y la cria de
animales (30,3% del total, +0,2% i.a. y +1,5% vs. 2020). Al interior de la cria de animales, la de bovinos para carne es la
que mas puestos de trabajo tuvo (50.407) y se redujo 0,3% i.a.; le sigue en participacion la cria de ganado bovino para
leche y su produccién (14.010), que aumentd 1,4% i.a. Cabe destacar que la cria de ganado porcino y de aves de corral
(con mas de 5.000 y 4.000 puestos cada una) se ubicaron en octubre dentro de los maximos niveles histéricos.

También muestran participaciones relevantes los cultivos perennes (18,5%) —vid, manzanas y peras-, que registraron
bajas en ambas comparaciones asociadas en parte al bajo desempefio de la produccion de manzanas y peras. Este
Ultimo sector viene evidenciando caidas ininterrumpidas en el empleo desde fines de 2021, producto de problemas
estructurales (como bajo precio y aumento de costos) y una coyuntura desfavorable (heladas y granizos en la campaia
anterior y el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania que complican las exportaciones del sector).

Por su parte, los servicios de apoyo (16,9% del total del empleo) —principalmente servicios de contratistas de mano de
obra agricola- disminuyeron en la medicién interanual.

EVOLUCION DE LOS PUESTOS DE TRABAJO POR RAMA DE ACTIVIDAD DEL SECTOR PRIMARIO
Series desestacionalizadas. Enero 2019 a octubre 2022. indices promedio 2019=100.
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En lo que respecta al comercio, las divisiones predominantes son la venta mayorista de alimentos, bebidas y tabaco y la
venta al por mayor en comisién o consignacion. La primera registré en octubre 86.775 puestos, 4,4% mas que un afio
atrds —con valores dentro de los maximos histéricos en la medicién desestacionalizada-, mientras que la segunda
permanecié estable y crecié 4,1% respectivamente, con un total de 40.332 puestos (se ubico dentro de los maximos
historicos exhibidos desde fines de 2021). Las ramas mayoritarias del primer segmento son los productos alimenticios
en general, frutas, legumbres y hortalizas frescas, productos para kioscos, bebidas no alcohdlicas y bebidas alcohdlicas,

que sefial6é en octubre un nuevo maximo histérico. En el segundo, la venta de cereales, oleaginosas y forrajeras y la de
ganado bovino en pie.

EVOLUCION DE LOS PUESTOS DE TRABAJO POR RAMA DE ACTIVIDAD DEL SECTOR COMERCIAL
Series desestacionalizadas. Enero 2019 a octubre 2022. indices promedio 2019=100.
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Fuente: CEP XXI sobre la base de SIPA.
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EMPLEO PRIVADO REGISTRADO Empleo agroindustrial octubre 2022

En el sector industrial predomina la elaboracién de alimentos, que totalizé 320.420 puestos en octubre (76,1% del total
de la industria). Al interior de ese rubro, la agrupacién mayoritaria es la de productos alimenticios con 129.187 puestos
(que incluye diversos procesados industriales, panaderias y azlcar, entre otros), seguida por la de produccion y
procesamiento de carne (85.989), la de lacteos (32.216) y la preparacién de frutas, hortalizas y legumbres (26.694). La
elaboracién de bebidas cont6 con 59.443 puestos en octubre, con el vino como rama principal (21.245). La elaboracién
de productos tales como polvos para postres, de copetin, levaduras, sopas y aderezos (25.363 puestos), la de quesos

(9.249) y la de alimentos preparados para animales (8.295) son otros rubros con una participacion destacable con
desempefios positivos en términos anuales.

EVOLUCION DE LOS PUESTOS DE TRABAJO POR RAMA DE ACTIVIDAD DEL SECTOR INDUSTRIAL DE ALIMENTOS
Series desestacionalizadas. Enero 2019 a octubre 2022. indices promedio 2019=100
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Dentro de las industrias productoras de insumos y maquinarias para el sector, la de maquinaria -con el segmento de uso
agropecuario y forestal como mayoritario que sefialé uno de los mayores niveles desde 2007- dio cuenta de 16.967
puestos de trabajo registrados en octubre, con una suba de 7,2% i.a. y registro el tercer valor maximo superando los del
afio 20110, La de sustancias quimicas -fundamentalmente insecticidas, plaguicidas y otros quimicos de uso
agropecuario-, por su parte, tuvo 10.335 puestos (+0,9%).

EVOLUCION DE LOS PUESTOS DE TRABAJO POR RAMA DE OTRAS INDUSTRIAS VINCULADAS
Series desestacionalizadas. Enero 2019 a octubre 2022. indices promedio 2019=100
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Fuente: CEP XXI sobre la base de SIPA.
(*) Nota: no se tomo en cuenta para el empleo en maquinaria agricola a la firma Bolland y Cia S.A.U., productora de maquinarias para otros sectores.
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EMPLEO PRIVADO REGISTRADO Empleo agroindustrial octubre 2022

Buenos Aires, con 262.451 (29,7% del total), es la provincia con mayor cantidad de puestos de trabajo en estos sectores.
En octubre registré una suba internual de 1,9% i.a. y a nivel mensual, una baja de 0,2%. El rubro mayoritario es la
elaboracién de productos alimenticios, con predominio de los de panaderia, galletitas y bizcochos y polvos para preparar
postres y gelatinas, levadura y aderezos, seguida por la produccion y procesamiento de carne con matanza de ganado
bovino y carnes de aves como ramas principales. Dentro del sector primario, las mas significativas son la cria de
animales (ganado bovino) y los cultivos temporales (sobre todo cereales).

La segunda provincia con mas puestos de trabajo es Santa Fe, con 104.095 puestos y alza interanual de 0,7%. En este
caso tienen mas participacion relativa la venta en comision o consignacion de cereales, el cultivo de soja y en el sector
industrial la producciéon de fiambres y embutidos, de aceites y grasas vegetales, matanza de ganado bovino y la
fabricacion de maquinaria y equipo de uso agropecuario. Cordoba con 97.454 puestos (+2,3% y +8,7%), ocupa el tercer
lugar. La fabricaciéon de maquinaria, el cultivo de soja y la venta en comisién o consignacién de cereales fueron los
rubros que mas destacaron dentro del empleo en la provincia.

La provincia de Mendoza se ubica en el cuarto lugar, con 56.332 puestos de trabajo (-3,3% i.a.). La industria vitivinicola
es preponderante en la provincia: la suma de la elaboracion de vinos (15.043 puestos) y el cultivo de la vid (11.095)
representd el 46,4% del total provincial. También es significativo el aporte de los servicios de apoyo (3.510 puestos),
parte del cual probablemente se destina también a la produccién de vino, y las preparaciones de conservas (3.344) y el
cultivo de bulbos, brotes y raices (como aji, ajo, berenjena, cebolla y otros) con mas de 1.700 puestos.

Tucuman es la quinta provincia con mas empleo en estos sectores: cuenta con 55.562 puestos de trabajo (-8,7% i.a.) y la
particularidad del predominio del sector primario (especificamente del cultivo de citricos y cafia de azlcar) y los
servicios de contratistas de mano de obra, probablemente para esos mismos cultivos. El limén (bajo la forma de jugos y
concentrados) y el aztcar también predominan en el segmento industrial tucumano, con méas de 3.000 y 4.000 puestos
cada uno en octubre, respectivamente.

PUESTOS DE TRABAJO POR PROVINCIA
Series desestacionalizadas. Enero 2019 a octubre 2022
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Fuente: CEP XXI sobre la base de SIPA.
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“ Superficie cosechada diciembre 2022

EVOLUCION DE LA SUPERFICIE COSECHADA EN EL LARGO PLAZO
Millones de hectéreas.
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Fuente: CEP XXI sobre la base de Fundacién Norte y Sur (datos histéricos), Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca (Ultimas temporadas) y USDA
(proyecciones).

Nota: hasta el afio 1900 sélo hay informacién disponible de superficie de trigo.
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EVOLUCION DE LA PRODUCCION EN EL LARGO PLAZO
Millones de toneladas.
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EVOLUCION DE LA PRODUCCION
Ultimas 20 temporadas y proyeccion de las proximas 10. Millones de toneladas.
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Fuente: CEP XXI sobre la base de Fundacién Norte y Sur (hasta 1999), Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca (Ultimas temporadas) y USDA
(proyecciones).

Nota: hasta el afio 1928 sélo hay informacién sobre trigo y maiz.
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EVOLUCION DE LA MOLIENDA DE OLEAGINOSAS EN EL LARGO PLAZO
Millones de toneladas. Totales anuales.
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EVOLUCION DE LA MOLIENDA DE CEREALES EN EL LARGO PLAZO
Millones de toneladas. Totales anuales.

18

Maiz | Trigo | Cebada | Arroz | Resto
16
14

12

10

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: CEP XXI sobre la base de Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca.
Nota: hasta el afio 1928 sélo hay informacion sobre trigo y maiz.
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“ Faena y produccién noviembre 2022

EVOLUCION DE LA PRODUCCION DE CARNE EN EL LARGO PLAZO
Miles de toneladas. Totales anuales.
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EVOLUCION DEL CONSUMO DE CARNE EN EL LARGO PLAZO
Miles de toneladas. Totales anuales.
6000 Bovina | | Porcina
5000
4000

3000

2000

1000

0

PP RS, R P LS TP EL RO N2 OO RO D
INIENEPN A RPN SN P APN I SIS S S0 = 2 PR P P v

S A
S o
INIENS

Fuente: CEP XXI sobre la base de Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca y Fundacién Norte Sur.
Nota: para el caso de la carne porcina se dispone de informacién desde el afio 1992.
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