— e B

Informe de complejos
exportadores

Evolucion y analisis de la dinamica de los
principales 40 complejos exportadores durante el
segundo semestre de 2021

Fecha de publicacion: julio 2022

Ministerio de
Desarrollo Productivo
Argentina




Ministerio de

Desarrollo Productivo c E P

¢ Argentina

Presidente de la Nacion
Dr. Alberto Fernandez

Vicepresidenta de la Nacidn
Dra. Cristina Fernandez de Kirchner

Jefe de Gabinete de Ministros
Dr. Juan Luis Manzur

Ministro de Desarrollo Productivo
Lic. Daniel O. Scioli

CENTRO DE ESTUDIOS PARA LA PRODUCCION
MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO

Director del Centro de Estudios para la Producciéon XXI (CEP-XXI)

Dr. Daniel Schteingart



Ministerio de CENTRO DE ESTUDIOS PARA LA PRODUCCION
Desarroll? Productivo c E PXXI MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO
/ Argentina

Informe de complejos exportadores de bienes al
segundo semestre de 2021

En el presente informe se analizan las principales razones y fendmenos que explican la dinamica de
las ventas al extranjero de los 40 principales complejos exportadores de Argentina durante la
segunda mitad del afio 2021.
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Durante 2021, el comercio internacional vivié un intenso proceso de recuperacion tras la pandemia de
COVID-19. Durante 2020, el impacto conjunto de medidas sanitarias restrictivas (aislamientos
obligatorios y/o cierres de actividades productivas) que redujeron la produccion global (particularmente
en el segundo trimestre) y las limitaciones logisticas posteriores generaron una desaceleracién brusca
en las ventas transfronterizas de bienes y servicios. Algunas de estas limitaciones contintan incluso a
mediados de 2022, aunque en menor magnitud: por ejemplo, la escasez relativa de fletes maritimos y
demoras para la carga y descarga de mercaderias en puertos, o las medidas de aislamiento ante
rebrotes de casos en naciones como China.

No obstante, ya desde el tercer trimestre de 2020 comenzé un rapido rebote que se consolidé a lo largo
de 2021. Las economias asiaticas fueron las principales impulsoras de la primera etapa de recuperacion
y continuaron liderando el crecimiento de las exportaciones globales durante el primer semestre de
2021, en parte por sus mayores ventas de insumos y equipos vinculados a la lucha mundial contra la
pandemia. A nivel global, en el primer trimestre de 2021 las transacciones internacionales de bienes y
servicios superaron sus niveles previos a la pandemia. Segin la UNCTAD, la aceleracion del
crecimiento del comercio del cuarto trimestre (+3% intertrimestral; +27% i.a. en bienes y +17% i.a. en
servicios) colocé al promedio de ventas trasnacionales de 2021 un 13% por encima de las de 2019.
También segun datos de la OMC, tras haber caido un 5,3% en todo 2020, el volumen del comercio
mundial de mercancias trepd un 9,4% en 2021. Segun este organismo, en el cuarto trimestre de 2021 se
incrementd a un ritmo del 4% intertrimestral y 10% interanual; y se ubico por ende 0,9% por encima del
volumen comercializado globalmente en el trimestre inicial del afio 2019. La OMC estima que durante
2022 el crecimiento sera de 4,7% y se ira ajustando a la tendencia previa a la pandemia.

Este retorno del comercio a sus niveles previos a la pandemia se vincula estrechamente con la
recuperacion productiva a nivel global. De acuerdo al World Economic Outlook del FMI de abril de 2022,
el crecimiento mundial estimado en 2021 fue del 6,1%, que se desaceleraria a 3,6% en 2022 y 2023 (FM|,
2022). Para el Banco Mundial, tras haber rebotado un 5,5% en 2021, para 2022 la combinacién de la
guerra en Ucrania, la suba de precios internacionales de la energia, alimentos y materias primas y la
inflacion consecuente y las politicas monetarias mas duras reducen las expectativas de crecimiento al
3,1%, con riesgos de que sea menor si se intensificara la guerra rusa contra Ucrania o hubiera nuevas
olas de la pandemia de COVID-19 (World Bank, 2022). Para América Latina y el Caribe, por su parte,
CEPAL prevé un crecimiento del 1,8% en 2022, menor al 3,3% que proyecta para la economia mundial
(CEPAL, 2022). Para los socios comerciales de nuestro pais, esto se analizard en mayor detalle mas
adelante en el presente informe.
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Otra parte de la recuperacion en los valores de
intercambio internacional se explica por las
mayores cotizaciones de las materias primas.
Estos mayores precios se deben a la confluencia
de politicas monetarias mas laxas durante 2020
y 2021; problemas en las cadenas logisticas (en
particular, en el transporte  maritimo
transnacional) y en la provisién de insumos
difundidos (por ejemplo el cobre para la
electrénica de consumo) y otros insumos clave
(como los semiconductores); una mayor
demanda, sobre todo de paises desarrollados y
especialmente de los asiaticos; y del impacto
secundario de la suba de las commodities
energéticas, que incrementd los costos
productivos en todas las cadenas globales de
valor (CEP XXI, 2022d). En definitiva, durante
2021 el mineral de hierro se incrementé en
promedio un 48% i.a., el aluminio un 45%, el trigo
un 24%, el petréleo un 67%, el maiz un 57%, la
harina de soja un 22%, el aceite de soja un 65% y
los fertilizantes nitrogenados un 46%, de acuerdo
a datos del Banco Mundial. Haciendo foco en el
segundo semestre de 2021, las subas en las
cotizaciones fueron en promedio del 11% i.a.
para el mineral de hierro, el aluminio un 49%, el
trigo un 27%, el petréleo un 75%, el maiz un 46%,
la harina de soja un 6%, el aceite de soja un 57%
y los fertilizantes nitrogenados un 70%. A la vez,
el indice de precios de alimentos de la FAO trepé
un 26% i.a. para el promedio del afio 2021 y un
28% i.a. para el promedio del segundo semestre
del mismo afio, impulsado por aceites y
azucares.

INFORME DE COMPLEJOS EXPORTADORES 5



Ministerio de

H CENTRO DE ESTUDIOS PARA LA PRODUCCION
Desarro".o Pl c E P MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO
¢ Argentina

Argentina exportdé en el segundo semestre de 2021 un total de USD 42.590 millones en bienes y
USD 5.202 millones en servicios, totalizando asi USD 47.792 en ambos rubros (de acuerdo a los datos
de balanza de pagos de INDEC). Los 40 principales complejos exportaron USD 38.608 millones en este
segundo semestre, equivalentes al 90,7% de los bienes exportados y al 80,8% del total de bienes y
servicios vendidos al exterior por nuestro pais.

De los 40 principales complejos exportadores, 33 registraron aumentos interanuales en su valor en la
segunda mitad de 2021.7 Algunos ya venian incrementandose desde julio-diciembre de 2020 (en
comparacién con igual lapso de 2019) y continuaron haciéndolo durante 2021: es el caso de los
complejos lacteo, tabacalero, miel y azucarero. La gran mayoria, sin embargo, habia caido en 2020. De
los 34 complejos que redujeron interanualmente su valor exportado en la segunda mitad de 2020, 21 se
recuperaron en 2021 y lograron ya superar el valor que vendieron al extranjero en el semestre final de
2019: son los complejos soja, girasol, olivicola, maicero, triguero, arrocero, automotriz, petrolero-
petroquimico, oro y plata, siderurgico, litio, uva, citricos dulces, resto del sector fruticola, pesquero,
farmacéutico, porotos, papa, resto del sector horticola, forestal y textil. Sumando los cuatro que
continuaron creciendo ininterrumpidamente desde fines de 2019, los 21 que cayeron en 2020 pero se
recuperaron con creces en 2021 y el caso del mani (Unico que crecié entre las segundas mitades de
2019 y 2020 pero tuvo una leve caida i.a. en julio-diciembre de 2021, por lo cual contintda por encima de
sus niveles de fines de 2019), 26 complejos en total presentaron en la segunda mitad de 2021 niveles
mayores de exportacion a los que tenian en la mitad final del afio 2019. La suba en los precios
internacionales de varios de los productos comercializados por estos complejos es uno de los factores
fundamentales para explicar los mayores valores exportados, por ejemplo para los sectores cerealero,
oleaginoso, petrolero-petroquimico y de minerales metaliferos.

Por complejos

En el segundo semestre del 2021, los 40 principales complejos relevados por el INDEC exportaron USD
38.608 millones, de los cuales 5 explican en su conjunto el 69% del total. Estos son el complejo sojero
(30,9%), maicero (14,4%), automotriz (10,5%), petrolero-petroquimico (8,1%) y bovino (5,1%). Dentro de
estos se destaca el complejo maicero que aumentd su participacidon respecto a 2019, cuando este
representaba un 10,3% del total exportado por estos sectores.

1 “Los valores consignados se refieren a precios libre a bordo (FOB, por su sigla en inglés) en el puerto o lugar de embarque de las
mercaderias. Es decir que el precio de la transaccion incluye también los gastos internos incurridos hasta trasladar las mercaderias al lugar o
puerto de embarque.” (INDEC. Nota metodoldgica. Complejos exportadores. Revisién 2018).
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Destinos con mas de

Segundo o Peso en el S . S o
semestre 2021 Var. % i.a. total (%) Productos principales Destinos principales 5% de peso en el
complejo
Total 42.561 55,7% 100,0% =
Sector oleaginoso  13.289 63.0% 312% Pellets y aceites de soja,  China, India, Vietnam, Paises
g : o e girasol Bajos, Indonesia
Combleio soia 11.941 66 2% 281% Pellets, aceite en bruto, India, Vietnam, China, India, China, Paises
piejo sol ’ e e habas, salsa de soja Indonesia, Iran, Paises Bajos Bajos, Indonesia
Harinas Vietnam, Indonesia, Espafia Tneeimesie, Vi,
v 5.420 40,1% 12,7% Pellets - < » ESPana, Espafia, Polonia,
pellets de soja Malasia, Iran, Polonia .
Turquia
Aceite de soja 3.462 68,6% 8,1% Aceites de soja India, Bangladesh, Peru Ineley [PEL)
Bangladesh
Porotos de soja  1.837 118,2% 4,3% Porotos Clilz, EEUE%izgses HES, El Salvador, Chile
Biodiésel 937 276,3% 2,2% biodiésel Unién Europea Paises Bajos
Otras . s .
exportaciones 285 66,7% 0,7% Glicerol, salsa de soja Chma,éngﬂa, Y'Ztnamf FEISES
de soja ajos, Indonesia
Complejo girasol 645 129,5% 1,5% Pellets, aceite, semillas Ll L Ch“e' Sk e, L1 Im,:“?' Gl
Egipto México
. . . o . . Paises Bajos, China, Rusia, Paises Bajos, Estados
Complejo mani 590 1,8% 1,4% Manies, aceites, pellets Reino Unido, EEUU Ut o, el it
Complejo olivicola 113 31,4% 0,3% Aceitunas, aceite de oliva, Brasil, EEUU, Espafia Brasil, Espgna,
Estados Unidos
Sector cerealero 7.661 98,8% 18,0% Maiz, trigo, cebada Brasil, Vletn_am, Argelia
Indonesia, corea
. . . . . . Vietnam, Corea, Peru,
Maicero 5551  96,5% 13,0% Maiz, almidon, aceite,  Vietnam, Argelia, Corea, Perd, y,-qia ' chile, Brasil,
sémola, pellets Egipto Eai
gipto
Triguero 1.681 172,4% 3,9% Trigo, salvados, pellets, pan sl Ir!dpne3|a: Gl Brasil, Chile, Kenia
Bolivia, Kenia
Cebada 321 1 5% 0.8% Cebada, malta, cerveza, Brasil, Arabia Saudita, Brasil, China, Chile,
o o extracto de malta Colombia, Irdn Colombia
Chile, Cuba, Brasil,
Arrocero 109 26,7% 0,3% Arroz Brasil, Chile, Costa Rica ,Espang, e
Paises Bajos, Estados
Unidos
Complejq 4.062 56.7% 9,5% Vehlcu'los utilitarios, para  Brasil, Perd, (?h.lle, Colombia, Brasil, Chile
automotriz pasajeros, autopartes México
Complejo Estados Unidos, Brasil,
petrolero- 3.116 88,8% 7,3% Catirizs ol ez China, Brasil, Alemania, Rusia Ch|Ie,. Emiratos Arabes
etroquimico cuero Unidos, Paraguay,
petroq Paises Bajos
Minero metalifero 2862 462% 6.7% Carnes congeladas, cueros y China, Alemania, Hong Kong,  China, Israel, Chile,
y litio : e e pieles, preparaciones Chile, israel Alemania
Oroy plata 1636 27 3% 3.8% Leches, quesos, lacto sueros, Brasil, Argelia, Rusia, Chile,  Argelia, Brasil, Rusia,
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Continua en la pagina siguiente.
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Continuacion.

Destinos con mas de
Productos principales Destinos principales 5% de peso en el
complejo

Segundo Var. %i.a. Peso en el

semestre 2021 total (%)

Estados Unidos, Brasil,
Aceites crudos de petréleo,  EEUU, Brasil, Chile, Paises  Paises Bajos, Emiratos

o o o i :
Slieilirglioe 7 V272275 U7 gas, polimeros Bajos, Emir. Arabes Arabes Unidos, Chile,
Paraguay
Aluminio 389 37,5% 0,9% Metales preciosos, litio. Suiza, EEUU, Canad3, Brasil
Minerales de metales China, Estados Unidos,
Litio 114 62,9% 0,3% preciosos, para uso Suiza, Canad4, EEUU, India Japon, Corea,
monetario Alemania
Plomo 2 100,0% 0,0% FUnelEiEn et oy aeei, EEUU, México, Paraguay  Brasil, Estados Unidos
manufacturas
%t;?;i?:;es’a'es 11 83.3% 0,0% Aluminio, oxido, minerales EEUU, Brasil, Japon Corea, Brasil
Sector bovino 2657  133% 6,2% Caifenzie &6 [Te, @ e, China, EEUU, Jap6n

oxidos, sulfatos

Carney cuero China, Alemania, Chile,

bovinos 1.986 13,4% 4,7% Plomo, minerales Paises Bajos, Brasil, Italia EeratliESadoshidas
Lacteo 671 13,2% 1,6% Mingrales de cin, cobre, Bélgica, Corea, Paises Bajos Argella, Brgsﬂ, Rusia,
otros Chile
Sector fruticola 1.197 6,9% 2,8% Vinos, limones, arandanos =25 Braséléj%":'a' FEIEES
Uva 576 3.6% 14% Vinos, uvas frescas, pasas, EUU, [P Uit e Esta_ldos Upldos, BraSJI,
vermut Reino Unido, Canada

Limén 311 20,5% 0,7% Peras, manzanas, jugosde ..o ppyy, Rusia, Italia stz UTios:
manzanas Irlanda, Paises Bajos

Peras y manzanas 95 -10,4% 0,2% Limones, aceites esenciales o) e, P (o [2vmel, dles Liies,

Rusia Paraguay, Rusia, Pert

Paises Bajos, Rusia,

Citricos, excluido Citricos frescos, secosy  Rusia, Espafia, Paises Bajos,

. 62 21,6% 0,1% Filipinas, Estados
el limén congelados EEUU Uit Eemee 2
. . . . . - Estados Unidos,
Aréndanos y 58 -20,5% 01% Aréndanos, frutillas, cerezas, EEUU, Paises Bajos, China, . Bajos, China,
frutos similares frambuesas, moras Alemania o
Espafa
Res’to del sector 95 25,0% 0.2% Ciruelas, duraznos, kiwis, EEUU, Brasil, Italia, Rusia Brasil, !Egtados Upldos,
fruticola mermeladas México, Rusia
Complejo 1126 28.4% 26% Pescados, har.lnas, grasasy China, Espafia, EEUU, Italia Esp.ana, Ital!a, Estad’os
pesquero aceites Unidos, China, Japén
Complejo Medicamentos, acidos Uruguay, Alemania, Brasil A, Ty,
- 594 32,9% 1,4% . L ! ! ! ! Brasil, México,
farmacéutico vitaminas EEUU ;
Estados Unidos
Sector horticola 532 20,6% 1,2% Porotos, papas, ajos el Al T

Espana

Continua en la pagina siguiente.
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Segundo

o
semestre 2021 Ve

Porotos 303 20,7% 0,7%
Papa 137 22,3% 0,3%
Ajo 45 36,4% 0,1%
Garbanzos 15 -25,0% 0,0%
Restlo del sector 33 43,5% 01%
horticola

Complejo forestal 485 55,0% 1,1%
Complejo textil 301 52,8% 0,7%
Complejo avicola 183 20,4% 0,4%
Complejo o o
tabacalero 190 13,1% 0,4%
Complejo miel 99 32,0% 0,2%
Gt 143 265% 0.3%
azucarero ! !
Complejo té 37 -2,6% 0,1%
Complejo yerba M -26,8% 01%
mate

Complejo equino 33 17,9% 0,1%
o 3954  438% 9,3%

exportaciones

Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.
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Peso en el
total (%)

Productos principales

Porotos frescos,
refrigerados,

Papas, pellets, harinas

Ajos, ajo en polvo

Garbanzos

Cebollas, arvejas, tomates,
zanahorias, etc.

Madera y pastas, papel y
carton

Algodon, lana, guata, fibras

sintéticas, alfombras

Carne y despojos, gallos,
huevos, pieles

Miel natural, demas ceras

Azlcar de cana, alcohol
etilico, chocolate blanco

Tabaco y elaborados

Té, extractos

Yerba mate, extractos

Carnes frescas y
congeladas

Continuacion.

Destinos con mas de
5% de peso en el
complejo

Destinos principales

Brasil, Espaiia, ltalia,
Argelia, Turquia, Cuba,
Portugal

Brasil, Argelia, Turquia,
Espafa

Brasil, Uruguay, Chile,

Paraguay Brasil, Chile, Uruguay

Brasil, EEUU, Taiwén  Brasik Estados Unidos,
Taiwan
Brasil, Italia,
Paquistan, Emiratos
Arabes Unidos, Reino
Unido, Chile, Colombia

Pakistan, Italia, India, Espafa

Brasil, Paraguay,
Venezuela, Turquia,
China, Uruguay

Brasil, Paraguay, Senegal,
Rusia

Chile, Estados Unidos,

Chile, China, Brasil, EEUU China, Brasil, Uruguay

Vietnam, Brasil,
Paquistan, Alemania,
China, Turquia, Chile

Brasil, Alemania, China,
Turquia

China Chile, Sudafrica, Arabia
Saudita

China, Chile, Arabia
Saudita

China, Bélgica,
Estados Unidos,
Paises Bajos

EEUU, Alemania, Japon,
Bélgica

Estados Unidos,

EEUU, Chile, Uruguay, Canada Alemania

Chile, Estados Unidos,
Uruguay

Bélgica, China, Paraguay,
EEUU

EEUU, Chile, Alemania,

. Estados Unidos, Chile
Polonia

Siria, Chile, EEUU, Libano Siria, Chile

Bélgica, Rusia, Italia,
Estados Unidos,
Japon, Paises Bajos

Bélgica, Italia, EEUU, Rusia
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En el segundo semestre de 2021, las ventas al exterior
de los principales 40 complejos se incrementaron en
valor un 57,1% i.a., motorizados por mayores precios
(+28,4% i.a.) y sobre todo por mayores cantidades
(+21% i.a.). Pasaron de USD 24.580 millones en julio-
diciembre de 2020 a USD 38.608 millones en el mismo
lapso de 2021: este monto es el mas elevado de la
ultima década para un segundo semestre.

* El 339% de la suba en estos 40 complejos se
explica por el aumento en las ventas al extranjero
del complejo sojero (+66,2% i.a.), que totalizaron
USD 11.941 millones en el segundo semestre.

» El sector cerealero amplié sus exportaciones un
98,8% i.a., explicando otro 27,1% de la suba, y
alcanzé en la segunda mitad del afio un valor de
USD 7.661 millones.

« También crecieron de manera significativa las
exportaciones de los complejos petrolero-
petroquimico (+88,8% i.a., equivalente a USD 1.466
millones adicionales; representando un 10,5% del
incremento de exportaciones), el complejo
automotriz (+56,7%, que se debe en partes iguales a
mayores cantidades y mayores precios de
exportacion), el sector minero metalifero y litio
(+46,2% i.a., USD 905 millones mds que un afio
antes; explicando asi un 6,5% del aumento de las
exportaciones de los 40 complejos) y del girasol
(+129,5%, USD 364 millones; representando asi un
2,6% del aumento).

Por el contrario, entre los complejos que redujeron sus
exportaciones en relacion con la segunda mitad de
2020 se cuentan el complejo de arandanos y frutos
similares (-20,5%, USD 15 millones), el complejo yerba
mate (-26,8%, USD 15 millones), el complejo peras y
manzanas (-10,4% i.a., equivalente a USD 11 millones
menos exportados), garbanzos (-25%, USD 5 millones)
y el complejo de té (-2,6%, USD 1 millones por debajo
de sus ventas del primer semestre de 2020).

CEP

CENTRO DE ESTUDIOS PARA LA PRODUCCION
MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO

ESTACIONALIDAD EN LAS EXPORTACIONES, POR

COMPLEJO

Peso de las exportaciones del segundo semestre de

cada afio en valor respecto del total de ese afio,
promedios para los afios 2011-2015y 2016-2020

Ardndanos y frutos similares

Limén
Tabacalero
Porotos
Citricos, excluido limén
Olivicola
Azucarero
Siderurgico
Cobre

Textil
Petrolero-petroquimico
Maicero
Aluminio
Resto fruticola
Lacteo
Automotriz
Forestal

Mani
Pesquero
Oroy plata
Papa
Farmacéutico
Carne y cuero bovinos
Uva

Avicola

Litio

Yerba
Arrocero

Soja

Girasol
Triguero
Equino

Té

Miel
Garbanzos
Resto horticola

Otros minerales metaliferos

Cebada
Ajo
Peras y manzanas

95%
75%
70%
73%
73%
64%
59%
52%
56%
52%
48%
42%
54%
52%
55%
53%
49%
61%
57%
52%
53%
54%
50%
53%
53%
59%
54%
50%
51%
39%
39%
46%
43%
41%
38%
24%
59%
36%
23%
27%

Fuente: elaboracién propia en base a INDEC.

93%
73%
62%
72%
71%
64%
60%
56%
49%
54%
52%
51%
52%
53%
59%
55%
51%
57%
54%
52%
52%
51%
54%
56%
53%
50%
56%
51%
50%
42%
38%
49%
47%
47%
32%
31%
48%
39%
26%
27%

86%
77%
75%
74%
73%
69%
67%
63%
63%
62%
61%
60%
59%
58%
58%
57%
57%
57%
56%
56%
56%
56%
55%
55%
54%
54%
51%
51%
50%
48%
48%
48%
46%
45%
43%
40%
40%
34%
30%
28%
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Entre los complejos que en 2021 mostraron una distribucion de las exportaciones entre los dos
semestres distinta a la estacionalidad promedio de la ultima década se cuentan los arandanos y frutos
similares (que pasaron de 93% en los segundos semestres del tltimo quinquenio a 86% en la mitad final
de 2021) y otros minerales metaliferos (de 48% a 40%), los cuales redujeron el peso de lo exportado en
el segundo semestre respecto del total anual. Por el contrario, complejos como el tabacalero (de 62% en
julio-diciembre de 2016-2020 a 75% en igual lapso de 2021), azucarero (de 60% a 67%), siderurgico (de
56% a 63%), cobre (de 49% a 63%), textil (de 54% a 62%), petrolero-petroquimico (de 52% a 61%),
maicero (de 51% a 60%), triguero (de 38% a 48%), garbanzos (de 32% a 43%) y el resto del complejo
horticola (de 31% a 40%) elevaron significativamente la participacién de las ventas externas en la
segunda mitad del afio.

Por destinos

En total, durante el segundo semestre de 2021 estos 40 complejos exportadores vendieron bienes a 183
paises.

Para los principales socios comerciales de Argentina, en diciembre de 2021 el indicador de actividad
industrial mundial del CEP XXI “crecié 1,3% en la medicidn sin estacionalidad, la mayor variacién en 15
meses y la tercera consecutiva”.? De esta manera, este indicador se colocé 5,3% por encima de febrero
de 2020, el mes previo a la pandemia. Sin embargo, la recuperacion no fue homogénea: comparando
contra diciembre de 2019 (para evadir el efecto de la baja base de comparacion por la pandemia en
2020), China crecié 11,9%, Brasil 3,7% y Europa 4,3%, mientras que Chile tuvo una contraccién de 2%
(CEP XXI,2022c).

Los mayores cinco destinos de las ventas de bienes al extranjero continuaron siendo Brasil, China,
Estados Unidos, India y Chile. Sin embargo, la pandemia y la heterogeneidad en la recuperacién
econdmica posterior modificaron el peso que cada socio comercial tiene para las exportaciones
argentinas.

Brasil aumentd sus compras a Argentina en USD 2.006 millones entre el segundo semestre de 2020 y el
segundo de 2021, pasando asi a representar el 11,5% de las exportaciones totales. De esta manera
continda siendo el principal socio comercial, 6,3 p.p por encima del segundo puesto (China). En su
conjunto los sectores automotriz, triguero y petrolero-petroquimico explican el 74,3% de las
exportaciones al pais vecino.

« Brasil tuvo un retroceso importante en su actividad industrial (-3,4% i.a., -2% respecto al segundo
semestre del 2019), debido a la caida en la produccién agropecuaria (por factores climaticos), el
incremento de la inflacion y la consecuente pérdida de poder de compra de los salarios y mayores
niveles de desempleo.

2 E| indice de Produccién Industrial (IPI) de socios comerciales es un indicador de elaboracién propia que muestra la evolucién de la actividad
de la industria de los socios comerciales mas importantes de Argentina, asi como también de las principales economias del mundo. Su
propésito es brindar un panorama internacional de la produccién industrial y poner en contexto la coyuntura econémica argentina. Para esto,
utiliza una muestra de paises y pondera la evolucion de la produccién industrial de cada uno segun su importancia como destino de
exportacion de Argentina. Cabe aclarar que el indicador considera la industria en un sentido amplio (no solo manufactura), es decir, incluye
petréleo, mineria y energia. Se trata de un indicador de alta frecuencia que correlaciona fuertemente con el PIB.
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Gran parte de la mejora en las exportaciones se debe al complejo automotriz, que compré USD 969
millones mas entre ambos segundos semestres y totalizo asi USD 2.639 millones. Por si solas, las
ventas a Brasil representan el 66,9% del total del sector y el 48,3% del total exportado a este pais.

El complejo triguero explica un 23,3% del aumento de exportaciones i.a. al pais vecino (USD 466
millones adicionales).

Otros de los sectores con fuertes incrementos en sus ventas fueron el petrolero-petroquimico
(USD 362 millones adicionales), maicero (USD 303 millones) y siderudrgico (USD 25 millones).

Los principales 40 complejos exportaron a China en el segundo semestre USD 3.108 millones y
explicaron el 6,5% del total de ventas argentinas (bienes y servicios) al exterior en esta mitad del 2021.
Las exportaciones se incrementaron 31,5% respecto al mismo periodo del afio anterior y se mantuvieron
un 45% por encima del promedio 2011-2018, aunque se ubicaron 31,4% por debajo del récord exportado
a ese pais en el segundo semestre de2019.

La produccion industrial en China crecié 4,3% en diciembre y cerr6 el segundo semestre con un
incremento del 4,4% i.a. Es uno de los paises que mas rapido se ha recuperado de la pandemia.

El sector bovino y sojero representan en conjunto un 82% del total exportado.

El principal aumento i.a. se dio en las exportaciones del complejo de soja: +72,9%, lo cual equivale a
USD 665 millones adicionales. De esta manera, pasé de representar un 39% a un 50,7% de lo
exportado por estos 40 complejos. A pesar de este aumento, el complejo sojero adn se mantiene un
35,5% debajo en comparaciéon con el valor vendido en la segunda mitad de 2019, cuando
representaba el 54% de lo exportado a China.

El sector bovino en el segundo semestre exporté USD 971 millones, representando asi el 31% de lo
exportado. Esto representé un incremento del 6,3% interanual, pero una contracciéon del 30,5% con
respecto a la prepandemia (segunda mitad de 2019). No obstante, continia 433% por encima del
valor promedio exportado entre 2011y 2018.

El sector forestal exporté por USD 65 millones (+43% interanual), siendo el tercer sector que mas se
expandi6 (USD 19,5 millones) por detras de la soja y el sector bovino. De esta manera se posiciond
183% por encima del promedio exportado entre 2011y 2018.

El complejo horticola volvié a exportar a este destino (USD 2,3 millones) después de cinco afios.

Finalmente, las ventas a China que mas cayeron de manera interanual fueron de los complejos mani
y pesquero, que en conjunto mermaron USD 33,4 millones.

Estados Unidos compro en el segundo semestre de 2021, a través de los 40 complejos mas influyentes,
USD 2.433 millones (+62,1%, USD 931 millones mas) a la Argentina, representando asi un 5,1% del total
exportado (bienes y servicios).

La recuperacion de la actividad industrial de Estados Unidos fue del 4,9% i.a. durante el segundo
semestre del afio. Pero el impacto de la segunda ola de COVID-19 implicé que en el promedio
semestral estuviera auin un 0,8% por debajo de sus niveles de la segunda mitad de 2019.
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La exportacién del complejo petrolero-petroquimico se vio incrementada en USD 423 millones i.a. y
se volvié el complejo de mayor valor en ventas a este destino. En comparacion con el mismo
semestre del 2020, se incrementd 200% y se encuentra 90% por encima del promedio entre 2011 y
2018. Este complejo, que en julio-diciembre de 2019 englobaba el 24,2% de las exportaciones totales
de los 40 complejos a Estados Unidos, represent6 en la segunda mitad de 2021 el 26,1%.

En oro y plata se exportaron USD 381 millones, un aumento del 21% i.a. Es ademas el octavo
aumento en los ultimos 10 segundos semestres. Este complejo pasé de representar un 7,4% de las
exportaciones a Estados Unidos en el segundo semestre del 2019 a un 15,7% en el mismo periodo de
2021.

Por otra parte, los sectores con caidas mas influyentes fueron arandanos y frutos similares (-28,4%
i.a., USD 10 millones menos), azucarero (-16,7% i.a., USD 8,6 millones menos), lacteo (-69,6%, USD 7,9
millones menos) y fruticola (-22,7% i.a., USD 4,3 millones menos). En conjunto implicaron una caida
interanual de USD 31 millones.

India compré a los 40 complejos principales argentinos USD 2.408 millones, USD 1.089 millones mas
que el afo anterior, y asi represento el 5% del total de exportaciones de bienes y servicios de nuestro
pais.

La actividad industrial india se ubicé en julio-diciembre de 2021 un 5,6% por encima del mismo lapso
de 2020y 3,5% por encima de igual periodo de 2019. A diferencia del primer semestre, se estabilizé la
base comparativa del 2020 (mermada a causa del COVID-19) y se puede observar un crecimiento
interanual estable que se aproxima al 2%.

Las mayores ventas se originaron principalmente en el complejo sojero, que totalizaron USD 1.828
millones y se incrementaron USD 793 millones (+76,7% i.a.). Esto representa un 759% de las
exportaciones a ese pais y 3,8% de todas las exportaciones argentinas al mundo en la segunda mitad
de 2021. El complejo se concentra en 16 empresas, dentro de las cuales cinco representan el 81% del
total. Las ventas de soja a India totalizaron USD 3.386 millones en el acumulado de 2021, 14% de la
soja exportada al mundo.

También contribuyeron a las mayores ventas a India los complejos de oro y plata (USD 166 millones
mas), girasol (USD 83 millones) y petréleo-petroquimico (USD 26 millones extra).

Chile adquirié USD 812 millones adicionales y en el segundo semestre de 2021 explico el 4% de las
exportaciones totales de nuestro pais.

La actividad industrial en Chile se ha recuperado en forma sostenida: en julio-diciembre de 2021 se
ubico por encima de los mismos lapsos de 2020y 2019 en un 2,5% y 1,2% respectivamente

Se elevaron las ventas de los complejos petrolero-petroquimico (USD 190 millones), soja (USD 136
millones mas), maicero (USD 122 millones) y automotriz (USD 103 millones extra). Estos 4 sectores
en su conjunto representaron 59,6% del total exportado a ese destino.

Por el contrario, los complejos que mas redujeron sus exportaciones fueron porotos con USD 12
millones menos y garbanzos con una caida de USD 11 millones.
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Otros cuatro paises también superaron los USD 1.000 millones en compras de bienes a Argentina en el
segundo semestre de 2021:

Vietnam: se exportaron USD 1.587 millones (+22,2% i.a., USD 288 millones mas) a este destino en el
segundo semestre de 2021. Se incrementaron de manera interanual las compras al complejo
maicero (USD 330 millones) y se compensé asi la menor adquisicion al complejo sojero argentino
(USD 90 millones menos i.a.). Este destino representé el 3,3% de las ventas argentinas de bienes y
servicios al extranjero en la segunda mitad de 2021.

Paises Bajos: se exportaron USD 1.586 millones (+90,5% i.a., USD 754 millones mas), lo que
represento el 3,3% del total de exportaciones de bienes y servicios de la Argentina en el segundo
semestre de 2021. El conjunto de los complejos de soja (USD 996 millones), mani (USD 187 millones)
y petrolero-petroquimico (USD 158 millones) conformaron el 84,6% de las exportaciones a este pais.
Se destaca de estos el complejo sojero, que incrementd sus exportaciones 220% i.a. (USD 685
millones mas) y paso asi de representar del 37% al 62% de las exportaciones con este destino.

Republica de Corea: en el segundo semestre se le exportaron USD 1.197 millones (+176,3% i.a.,
USD 764 millones mas). Esto representd el 2,5% del total exportado de bienes y servicios por
Argentina en ese periodo. El alza es explicada por el incremento de las exportaciones del complejo
maicero (+175,8% i.a.), que de esta manera se posicioné 858% por encima de su valor promedio de
exportacion entre 2011y 2018.

Perd: se exportaron USD 1.163 millones (+87,5% i.a., USD 542 millones mds). El incremento es
explicado en gran parte por los aumentos de ventas del complejo maicero (+92,4% i.a.) y sojero
(+92,3% i.a.). Las exportaciones a este pais representaron el 2,4% del total de bienes y servicios
exportados por Argentina.

Finalmente, en el décimo puesto como destino de ventas argentinas en la segunda mitad de 2021 se
posiciona Espafa representando un 2,1% del total de exportaciones (bienes y servicios) (USD 966
millones). Aun asi, el pais europeo retrocede una posicién en comparacion con el mismo periodo del
afo anterior, desplazado por el incremento de exportaciones con destino a Corea.

A Espaiia se vendieron USD 395 millones mas que el afio anterior (+65,8%), explicado principalmente
por los incrementos de los complejos sojero y pesquero que en conjunto representan el 83,8% de las
exportaciones totales a este pais.

El complejo sojero exporté USD 488 millones (+91,1% i.a.) y se mantuvo 25,1% por sobre su promedio
de 2011-2018. Representa el 49% de las exportaciones a este destino.

El complejo pesquero marcé su récord de ventas de la Ultima década (comparado con los segundos
semestres anteriores) a Espafia: incrementd sus exportaciones en USD 122 millones (+55,1% i.a.).
Las ventas se reparten entre 82 empresas.

Indonesia, Argelia y Malasia son los unicos otros paises que superan el 1,5% del total de las
exportaciones argentinas.
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Las exportaciones argentinas se incrementaron
a casi todos los paises con los cuales se tiene un
fuerte vinculo comercial. No obstante, se
produjeron bajas significativas en las ventas a
Irak (USD 84 millones menos, -40% i.a.), Australia
(USD 57 millones, -19% i.a.), Irflanda (USD 32
millones, -13% i.a.) y Arabia Saudita (USD 31
millones, -8% i.a.). El indice de Produccion
Industrial (IPI) de socios comerciales es un
indicador de elaboracién propia que muestra la
evolucion de la actividad de la industria de los
socios comerciales mas importantes de
Argentina, asi como también de las principales
economias del mundo. Su propdsito es brindar
un panorama internacional de la produccién
industrial y poner en contexto la coyuntura
econOmica argentina. Para esto, utiliza una
muestra de paises y pondera la evolucién de la
produccion industrial de cada uno segun su
importancia como destino de exportacion de
Argentina. Cabe aclarar que el indicador
considera la industria en un sentido amplio (no
solo manufactura), es decir, incluye petréleo,
mineria y energia. Se trata de un indicador de
alta frecuencia que correlaciona fuertemente
con el PIB.
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EXPORTACIONES POR DESTINO
30 principales paises de destino de las exportaciones argentinas, al segundo semestre de 2021. En millones de ddlares

ALADI Resto de Asia Europa

. Paises Bajos, 1.587 | Espania, 996
India, 2.408
China, 3.108

Italia, 508
Japdn, 468 e =

Brasil, 5.482
Polonia,

Rep. Corea, Bangladesh,

1.197 356 Suiza, 450 381

ASEAN América del Norte Africa y M. Oriente

Colombia,

Pery, 1.163 622
Argelia, 793

Indonesia, 830
- . SaUdita‘
Estados Unidos, 2.433 EAU, 429 385
Ui A México, .
Chile, 1.803 | Foress " | ae1 | Vietnam, 1.588 | Malasia, 702 | Ganada, 396

Nota: ALADI (Asociacion Latinoamericana de Integracion) incluye Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Cuba, Ecuador, México, Panama, Paraguay, Perd, Uruguay,
Venezuela y Zonas Francas de esos paises. Estados Unidos incluye Puerto Rico. MCCA (Mercado Comun Centroamericano) incluye Costa Rica, El Salvador,
Guatemala, Honduras y Nicaragua. RESTO DE AMERICA: Antigua y Barbuda, Bahamas, Barbados, Belice, Dominica, Granada, Guyana, Haiti, Jamaica, Republica
Dominicana, Saint Kitts y Nevis, San Vicente y las Granadinas, Santa Lucia, Suriname, Territorios vinculados a Dinamarca, Territorios vinculados a Francia, Territorios
vinculados a los Paises Bajos (Antillas Holandesas y Aruba), Territorios vinculados al Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte y Trinidad y Tobago. UE
(Unién Europea) incluye Alemania, Austria, Bélgica, Bulgaria, Chipre, Croacia, Dinamarca, Eslovaquia, Eslovenia, Espafia (incluye Islas Canarias), Estonia, Finlandia,
Francia (incluye Mdnaco), Grecia, Hungria, Irlanda, Italia (incluye San Marino), Letonia, Lituania, Luxemburgo, Malta, Paises Bajos, Polonia, Portugal, Reino Unido de
Gran Bretafia e Irlanda del Norte, Republica Checa, Rumania y Suecia. RESTO DE EUROPA: Albania, Andorra, Bosnia y Herzegovina, Islandia, Liechtenstein,
Macedonia, Montenegro, Noruega, Serbia, Suiza, Territorios vinculados al Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte, Turquia, Ucrania, y Vaticano (Santa Sede).
ASEAN (Asociacion de las Naciones del Sudeste Asiatico) incluye Brunei Darussalam, Camboya, Filipinas, Indonesia, Laos, Malasia, Myanmar, Singapur, Tailandia y
Vietnam. China incluye Hong Kong y Macao. MEDIO ORIENTE: Arabia Saudita, Bahrein, Emiratos Arabes Unidos, Iran, Irak, Israel, Jordania, Kuwait, Libano, Oman,
Palestina, Qatar, Siria y Yemen. RESTO DE ASIA: Afganistan, Azerbaiyan, Bangladesh, Bhutan, Republica de Corea, Georgia, India, Maldivas, Mongolia, Nepal.
Pakistan, Sri Lanka y Taiwén. CEl (Comunidad de Estados Independientes) incluye Armenia, Belarus, Kazajstan, Kirguistan, Moldova, Rusia, Tayikistan, Turkmenistan
y Uzbekistan. CEDEAO (Comunidad Econémica de los Estados de Africa Occidental) incluye Benin, Burkina Faso, Cabo Verde, Costa de Marfil, Gambia, Ghana,
Guinea, Guinea-Bissau, Liberia, Mali, Mauritania, Niger, Nigeria, Senegal, Sierra Leona y Togo. SACU (Unién Aduanera Sudafricana) incluye Botswana, Lesotho,
Namibia, Sudafrica y Swazilandia. RESTO DE AFRICA: Angola, Argelia, Burundi, Camerun, Chad, Comoras, Congo, Djibouti, Egipto, Eritrea, Etiopia, Gabén, Guinea
Ecuatorial, Kenya, Libia, Madagascar, Malawi, Marruecos, Mauricio, Mozambique, Republica Centroafricana, Republica Democratica del Congo, Rwanda, Santo Tomé
y Principe, Seychelles, Somalia, Sudén, Tanzania, Territorios vinculados a Francia, Territorios vinculados al Reino Unido de Gran Bretafa e Irlanda del Norte, Tlnez,
Uganda, Zambia y Zimbabwe. OCEANIA: Australia, Fiji, Islas Marshall, Islas Salomén, Kiribati, Micronesia, Nauru, Nueva Zelandia, Palau, Papua Nueva Guinea,
Samoa, Territorios vinculados a Australia, Territorios vinculados a Estados Unidos de América (incluye Islas Marianas Septentrionales), Territorios vinculados a
Francia, Territorios vinculados a Nueva Zelandia, Tonga, Tuvalu y Vanuatu.

Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.
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Los diez mayores destinos de bienes exportados por Argentina para los 40 principales complejos
acapararon en el segundo semestre de 2021 el 57,7% del total vendido al exterior; mientras que los
primeros veinte paises englobaron el 73,1% y los primeros treinta el 83,2%. En el mismo lapso de 2020,
€s0s mismos tres conjuntos abarcaban el 51% (top 10), 70,4% (top 20) y 81,8% (top 30), lo cual sugiere
una concentracion de destinos en el ultimo afio. En una comparacion de mas largo plazo, en el segundo
semestre de 2012 los 10 mayores destinos totalizaban el 52,9% de las exportaciones de los 40
principales complejos de nuestro pais (Brasil por si mismo explicaba el 23,1%, China le seguia con 7,6%
y Estados Unidos y Chile abarcaban ambos 4,9% cada uno), 20 paises englobaban el 69,3% y el top 30
abarcaba el 81% de las exportaciones nacionales. Por ende, mas alla de los cambios al interior del
conjunto de paises con los cuales Argentina comercializa sus bienes (donde Brasil, Canada y Venezuela
han perdido peso y lo han ganado India, Vietnam, Estados Unidos y en menor medida China, entre otros)
se observa una estabilidad en la concentracion de destinos de las ventas de los principales complejos
exportadores argentinos.

Por empresas

En el segundo semestre de 2021, 5.162 empresas realizaron exportaciones desde Argentina en estos 40
complejos principales. Esto es un 6% mas que las 4.872 firmas que vendieron al extranjero en la
segunda mitad de 2020, pero 18% menos que las 6.297 compaiias que lo hicieron durante julio-
diciembre de 2011, el mayor registro de la ultima década.

En el conjunto de los 40 complejos, las 20 mayores empresas exportadoras concentran el 62,7% de las
ventas al exterior. Las diez empresas del sector de granos y oleaginosas que componen el top 20 del
segundo semestre de 2021 incrementaron desde la primera mitad de 2019 sus exportaciones en
USD 6.941 millones (+60,5%). Completan el top 20 firmas de los complejos automotriz, minero
metalifero (incluyendo litio y aluminio) y petrolero-petroquimico. Su desempefio entre el segundo
semestre de 2019 y el de 2021 fue muy dispar: para las empresas automotrices y las petroleras-
petroquimicas se registran subas de hasta 44% y bajas de 18%. En conjunto, las diez empresas en el top
20 que no exportan principalmente cereales y oleaginosas muestran un crecimiento de sus
exportaciones en el lapso sefialado de USD 104 millones (+2%).

En cuatro complejos (oro y plata, olivicola, peras y manzanas y metaliferos) 20 empresas (0 menos)
explican el 100% de las exportaciones; mientras que en lacteos, garbanzos vy litio, el top 20 de firmas
exportadoras engloban mas del 99% de las ventas al exterior de esos complejos. Por encima del 90% de
concentracion en 20 empresas 0 menos se encuentran también los complejos de soja, cebada,
siderurgia, té, yerba mate, automotriz, arroz, ajo, tabaco, azucar, maiz, girasol, limén, resto fruticola,
petrolero-petroquimico, uva, forestal y carne y cuero bovino. En total, 25 de los 40 complejos relevados
tienen una concentracion de mas del 90% de sus exportaciones en manos de 20 compafiias 0 menos.

Por el contrario, los complejos exportadores menos concentrados a nivel de firma son el farmacéutico
(donde el top 20 de empresas abarca el 59,2% de las ventas al exterior del sector), la papa (60,2%), el
complejo de la miel (61,9%) y el pesquero (66,0%).
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EXPORTACIONES POR COMPLEJO
Segundo semestre 2021. Principales cinco empresas exportadoras, exportaciones del segundo semestre de cada afio
2019-2021, en millones de ddlares y participacion acumulada de las 20 principales empresas exportadoras.

Principales 5 empresas Exportaciones del 2° semestre (millones de USD) | Participacion de top 20

Aceitera General Deheza, Cargill,

j 9.332 7.184 11.9 98,9%
Soja Cofco, Molinos, Oleaginosa Moreno 33 8 55 8,9%
Maiz ACA, ADM Agro, Bunge, Cargill, Cofco 3.129 2.823 5.555 95,7%
Automotriz Ford, FCA, Nissan, Toyota, Volkswagen 3.630 2.525 3.947 97,8%
Petrolero- Integracion Energética Argentina, PAE,

1.790 1.318 2.691 %

petroquimico PBB-Polisur, Pampa Energia, YPF 933

. Arre Beef, Frigorifico Rioplatense,

2.366 . . %

Carne y cuero bovino =nies G, O], S 1.755 1.998 90,8
Trigo ADM Agro, Bunge, Cofco, Cargill, LDC 1.051 617 1.683 72,0%

Cerro Vanguardia, Estelar Resources,
Oroy plata Minera Andina del Sol, Minera Santa 1.464 1.285 1.603 100,0%
Cruz, Oroplata

Arbumasa, Argenova, Conarpesa
Pesquero Continental, Iberconsa, Pedro 973 875 1.118 66,0%
Moscuzza e Hijos

Acindar, Globe Metales, Haizea Sica,

Sl Siderca, Ternium

639 348 725 98,4%

iLolay (Suc. Alfredo Williner), Gloria,

L4
acteo Molfino, Mastellone, Noal

481 577 646 99,9%

Aceitera General Deheza, Bunge,
Girasol Cofco, Oleaginosa Moreno, Unién 379 280 645 95,4%
Agricola de Avellaneda

Biosidus, Catalent Argentina, Instituto
Farmacéutico Massone, Monte Verde, Ministerio de 465 444 585 59,2%
Salud

Aceitera General Deheza, Arg De Graaf,
Mani Golden Peanut And Tree Nuts, Olega, 506 598 581 66,1%
Pro De Man

Continda en la pdgina siguiente.
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Continuacion.

Principales 5 empresas Exportaciones del 2° semestre (millones de USD) | Participacion de top 20

Bodegas Esmeralda, Fecovita, La

%
Uva Agricola, Grupo Pefaflor, Trivento 557 551 566 929
Forestal Arauco, Cartocor, Egger, Enrique R. 334 307 476 92,6%
Zeniy Cia, Tetra Pak
Alumninio Aluar, Ball Envas.e.s de AIumlnl.o, Essen, 442 284 389 74.4%
Mustad, Trivium Packaging,

ACA, Boortmalt, Cerveceria y Malteria

Cebada Quilmes, Malteria Pampa, Oleaginosa 391 326 321 98,9%

Moreno

Agro World Argentina, Alimar, o

%

Porotos Desdelsur, Primore, Wenstrade 283 248 302 76.9%

Textil BU).Iatl,’EstabIeumlentos Textlles 235 196 299 74,0%
ltuzaingd, Fuhrmann, Lempriere, LDC

Limén Argenti Lemon, Citrusvil, Citromax, FGF 353 246 208 95,2%

Trapani, SA San Miguel,

Alliance One Tobacco, Coop. de
Productores Tabacaleros de Salta,
Tabaco Coop. de Tabacaleros de Jujuy, CTM 130 166 182 96,9%
Coop. Agroindustrial de Misiones,
Massalin Particulares,

Cali SA, Frigorifico Soychu, Fadel SA,

Avicola : ;
Granja Tres Arroyos, Las Camelias

249 148 174 70,9%

Arcor, Complejo Alimenticio San
Azlcar Salvador, Compafiia Inversora 93 110 142 96,9%
Industrial, Ledesma, Prosal

Alimentos Modernos, Mc Cain, Morixe,

%
Papa Pt Sl 119 110 132 60,2
. Minera del Altiplano, Sales de Jujuy, o
%
Litio Schlumberger, Surfactan, Weatherford, o 7 13 99.4%
Olivicola Agro Aceitunera, All Pack, Jose Nucete 87 84 111 100,0%

e Hijos, Molinos Rio de la Plata, Ramfer

Continda en la pdgina siguiente.
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Continuacion.

Principales 5 empresas Exportaciones del 2° semestre (millones de USD) | Participacion de top 20

A T IR N N

Ibera Mercantil, La Loma Alimentos,
%
Al Molinos Libres, Neofarms Bio, Pilaga e g L= S

ACA, Industrial Heado, Naiman, Nexco,

Miel .
Villamora

71 74 100 61,9%

A.V.A., Argensun, Fenix, Jugos SA,

. 84 76 92 93,6%
Maicollcruz

Resto fruticola

Gregorio Numo y Noel Werthein, Jugos
Peras y manzanas SA, Kleppe, Mario Cervi e Hijos, 111 104 92 100,0%
Standard Fruit

ECA SA, Fama Importadora y
Exportadora, Ledesma, Roberto 59 50 61 78,3%
Salerno, Trebol Pampa

Citricos, excluido
limoén

Early Crop, Expofresh, Extraberries,

7 4,8%
Organicarg, Vista Alegre EL 3 58 84,8%

Arandanos y similares

Agroexportadora Hortalizas del sur,
Ajo Agroskita, Mendoza Exports, Logistica 46 34 44 97,6%
Mendobrax, Martinez Pablo Daniel

Establecimiento Las Marias,
Establecimiento Santa Ana, Grupo
Kabour, La Cachuera, Productores de
Yerba Mate de Santo Pipo

Yerba mate 43 56 39 97,9%

, Casa Fuentes, Don Basilio, El Vasco, o
Te Las Treinta, Yerbatera del nordeste 42 38 35 98,0%

Equus Trade, Frigorifico Lamar, Land L

%
S.A, Meat-Arg, Solemar Alimentaria 42 30 34 87,1

Equino

Arcor, Granos San Lorenzo, Mirgor,

0
Southern Seeds Production, Unilever 22 21 3 853%

Resto horticola

Agrofin Agrocommodities, Cono
Garbanzos Trading, Desdelsur, Importadora y 23 20 15 99,9%
Exportadora del Norte, Surfood

Eco-Com, Metalmecdnica SA, Mina

%
Pirquitas, RMMB, Tantal 1 S 10 100,0%

Metaliferos

Baterias Moura, Baterplac, DI.B.A.
Plomo Autopiezas, Industrias Deriplom, 48 1 1 81,0%
Metalplast Rosario

Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.
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Analisis de los principales complejos3

Sector oleaginoso
USD 13.292 millones | +63,2% interanual | +29% vs. 2° semestre 2019

En su registro mas alto para una segunda mitad de aio en la historia argentina, las exportaciones del
sector oleaginoso totalizaron USD 13.291 millones en el segundo semestre de 2021. Equivalieron asi al
28% de las ventas totales al extranjero de bienes y servicios en julio-diciembre de 2021. Se
incrementaron 63,2% i.a. y 29% contra el mismo periodo de 2019.

De ese total, el 89,9% correspondi6 al complejo soja; 4,9% al complejo girasol; 4,4% al complejo mani; y
0,8% al complejo olivicola -estructura que se mantiene en linea con los promedios de participacion de
cada oleaginosa en la ultima década-.

Las 385 empresas que participaron de las ventas al extranjero del sector oleaginoso durante julio-
diciembre de 2021 marcan un récord histérico: en la ultima década el promedio para las segundas
mitades del afio era de 336 empresas exportadoras, con pico de 372 en el semestre final de 2013. De
estas 385 firmas, las 10 primeras concentraron el 88,7% del valor exportado. Las ocho mayores
exportadoras incrementaron sus exportaciones en conjunto en un 60% entre el segundo semestre de
2019y el segundo de 2021, en gran medida por la suba en el precio internacional.

EXPORTACIONES DEL SECTOR OLEAGINOSO
Segundo semestre de cada afio 2018-2021, por principales componentes del complejo, en millones de ddlares

14.000

Soja | Girasol | Mani | Olivicola

12.000

10.000

8.000

6.000

4.000

2.000

2018 2019 2020 2021

Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

3 Los sectores y complejos se encuentran ordenados de acuerdo al valor total de sus exportaciones durante el segundo semestre de 2021.
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Complejo soja*
USD 11.955 millones | +66,4% interanual | +28,1% vs. 2° semestre 2019

En la dltima década el complejo soja ha exportado de manera practicamente por igual entre ambos
semestres de cada afio. En el segundo semestre de 2021 sumaron USD 11.955 millones (25% de las
exportaciones totales de bienes y servicios), su mayor valor en la tltima década. La suba de 66,4% i.a. en
el valor se explica por alzas generalizadas de precios e incrementos relevantes en las cantidades vendidas
de algunos productos del complejo: el volumen exportado (21,8 millones de tn.) en este semestre por el
complejo sojero es un 24,9% mayor que el de un afo atras, aunque 17% inferior al de la segunda mitad de
2019. El semestre final de 2019 es el de mayor volumen exportado en la Gltima década (26,2 millones de
tn.), seguido de cerca por el segundo de 2015 (25,4 millones de tn.), ambos muy por encima del promedio
de 20,7 millones de tn. exportadas en la segunda mitad de cada afio desde 2011.

La campaia 2020/2021 a nivel mundial comenzé con el nivel de existencias mas bajo en siete afios y
una demanda mundial en recuperacion acelerada (en particular desde China) en la salida del peor
momento de restricciones por la pandemia. Esto generd buenas perspectivas para la siembra y cosecha
en Argentina y cotizaciones internacionales mas elevadas. “A mediados de 2021, el balance entre oferta
y demanda mundial era ajustado, con un bajo stock inicial, cosechas de soja perjudicadas por el clima
seco en América del Sur compensadas parcialmente por buenas condiciones climaticas en América del
Norte. En este contexto para la oferta, la recuperacion de la economia china explicd gran parte de la
presion sobre los precios internacionales de la soja, tanto para el poroto como para la harina y el aceite.
La recomposicion de su ganado porcino, tras la epidemia de peste porcina en 2018 y 2019, llevé a los
importadores chinos a demandar soja —en particular estadounidense, en el marco de los acuerdos
comerciales firmados a inicios de 2020 entre ambos paises que incluian la asignacién de mayores
volumenes para la comercializacion de commodities agropecuarias, y ante la caida en la provision
desde América del Sur—. Esto sostuvo el nivel de precios a niveles altos durante todo el afio, aunque por
debajo del pico de enero-febrero de 2021” (CEP XXI, 2022a, p.9). Desde noviembre de 2021, sin
embargo, las menores expectativas de produccién en Estados Unidos (a lo cual luego se sumaria
también América del Sur) y el alza en los precios de fertilizantes y agroquimicos (que afectan en mayor
medida al maiz, favoreciendo a la soja en la comparacion de costos) comenzaron a mejorar las
previsiones de siembra y cosecha para la siguiente temporada. En simultaneo, el precio de la harina de
soja comenzo a elevarse y desde enero de 2022 le siguié también la cotizacion del aceite de soja.

En este marco, el segundo semestre de 2021 marco un récord de ventas al exterior del complejo sojero
argentino sobre la base de una recuperacion interanual en las cantidades exportadas y principalmente a
precios histéricamente altos. En promedio, de acuerdo a datos del Banco Mundial, en ese lapso la harina
de soja cotiz6 un 6,5% por encima de sus valores del segundo semestre de 2020, mientras que el aceite

4 El complejo estd compuesto por los porotos de soja y sus derivados industriales, tales como el aceite de soja en bruto o refinado, las harinas
y pellets extraidos del aceite de soja y el biodiésel; e incluye productos con mayor grado de elaboracion como el glicerol, la lecitina y otros
residuos sélidos extraidos del aceite.
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de soja incrementd su precio en un 56,8% entre esos mismos periodos. Esto es consistente con los
datos de INDEC, segun los cuales para todo el afio 2021 las mercancias argentinas incrementaron su
precio de exportacién en 51,8% i.a. para el poroto de soja, 63,4% i.a. para el aceite, 59,2% para el
biodiésel y 24,7% para otros subproductos. En cambio, la mayor parte de los productos del complejo
incrementaron su volumen exportado (12,3% para el aceite de soja, 111% para el biodiésel y 21,1% para
otros subproductos sojeros) mientras que las ventas al extranjero de porotos cayeron 20,9% en
volumen. Esta merma responde precisamente a un aumento en la utilizacion de porotos en el crushing y
la molienda que resulté en un mayor saldo exportable de aceite, harina y biodiésel.

EXPORTACIONES DEL COMPLEJO SOJERO
Segundo semestre de cada afio 2018-2021, por principales componentes del complejo, en millones de dolares

12.000
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10.000

8.000

6.000

4.000

2.000
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

En la segunda mitad del afio 2021:

« 454% de las exportaciones del complejo correspondié a harinas y pellets de soja (USD 5.420
millones, un aumento de 40% i.a.), cuyos principales destinos fueron Indonesia (10,8%) y Vietnam
(10,7%). En harinas y pellets, se incrementaron las ventas a Indonesia (USD 221 millones mas que en
el segundo semestre de 2020), Turquia (USD 129 millones mas) y también a Polonia, Chile, Espafia y
Filipinas (con entre USD 91 y 97 millones adicionales cada uno), mientras que se redujeron
principalmente a Irdn (USD 172 millones menos i.a.) e Irak (USD 81 millones menos).
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* 29% a aceite de soja (USD 3.462 millones, +69% i.a. y un récord para un segundo semestre de la
ultima década, superando los USD 2.397 millones de la mitad final de 2011). India es el destino del
50,8% de este producto argentino, con Peri (7,4%) y Bangladesh (6,4%) como seguidores.
Légicamente, India explica buena parte del aumento i.a. en el segundo semestre de 2021, con
USD 727 millones adicionales; seguido por Corea del Sur (USD 151 millones mas), Perd (USD 116
millones adicionales) y Espafia (USD 106 millones extra). China, en cambio, redujo sus compras en
USD 140 millones, retornando a niveles en torno a los USD 95 millones en los cuales se situaba
también en la segunda mitad de 2019, muy por debajo de los récords de USD 559 millones de julio-
diciembre de 2012.

* 15,5% a porotos de soja (USD 1.837 millones, +118% i.a. pero aun por debajo de los USD 2.517
millones de la segunda mitad de 2019). El 79% tuvo por destino a China, con Egipto (4,8%) como
segundo mayor destino.

« 7,8% a biodiésel (USD 936 millones, +276% i.a.). Con una suba interanual de USD 626 millones, los
Paises Bajos concentraron USD 875 millones (93,5% de las exportaciones de biodiésel); con otro 3,6%
destinado a Bélgica y un 2,9% a Espafia, acaparando entre los tres paises europeos la totalidad de las
ventas al extranjero de esta mercancia. En 2021 se combinaron la recuperacion del mercado de la
Unidn Europea con precios y demanda locales que mejoraron solo parcialmente y por ende generaron
un incentivo a la exportacion de mas del 75% de la produccion nacional de biodiésel.

+ El 2,4% restante correspondié a salvados, moyuelos, lecitinas, glicerol y residuos de soja (USD 285
millones, +67% i.a.).

En la segunda mitad de 2021 India consolidé su posicion como principal destino de la soja argentina:
casi la totalidad de lo que compra (96,2% en el Gltimo semestre de 2021) corresponde a aceite de soja.
Ya en el segundo semestre de 2020, pese a la retraccion en el valor exportado por Argentina a todo el
mundo, India habia sido el destino con mayor aumento en las ventas de soja y derivados y habia
representado el 14,4% del total de exportaciones del complejo. En la dltima mitad de 2021, pese a la
recuperacion de las ventas a gran parte de los demas destinos, India compré el 153% de las
exportaciones del complejo sojero argentino. 16 empresas exportaron soja y derivados a India en la
segunda mitad de 2021.

Pese a su mayor demanda de soja al mundo, en la primera mitad de 2021 China compré a Argentina
USD 433 millones menos que un ano atrds. En la segunda mitad compensé esa caida: entre julio-
diciembre de 2020 y el mismo lapso de 2021, las exportaciones de soja y derivados desde nuestro pais
a China fueron USD 665 millones superiores y representaron el 13% de las ventas al mundo del
complejo. Una sola empresa explica mas de la mitad del aumento. El 93% de las compras chinas al
complejo sojero argentino corresponden a porotos de soja.

El tercer mayor destino para la soja y derivados desde Argentina fueron los Paises Bajos, que
compraron un monto récord de USD 996 millones —de los cuales el 87,8% correspondio a biodiésel y el
7,5% a harina y pellets—. Le sigui6 Indonesia, con USD 621 millones, el mayor valor exportado a ese pais
desde 2012; de ese total, el 94% son harina y pellets.
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CANTIDAD DE EMPRESAS Y MERCADOS DE DESTINO DEL COMPLEJO SOJA
Segundo semestre de cada afio, de 2011 a 2021
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

164 empresas exportaron soja y sus derivados durante julio-diciembre de 2021, el mayor niumero para
un segundo semestre en la ultima década y 37 mas que un ano atras. En los ultimos dos afos, de las
ocho empresas de mayor crecimiento dentro de este complejo, cuatro son de capital nacional. El top 10
de empresas abarca el 92,7% de las ventas al extranjero del complejo.

Complejo mani®
USD 581 millones | -3% interanual | +15% vs. 2° semestre 2019

En la ultima década, las exportaciones del complejo manicero se concentraron en un 60% durante el
lapso julio-diciembre de cada afio. Puntualmente en el segundo semestre de 2021 se exportaron
USD 581 millones de mani'y derivados.

El complejo mani exporté USD 452 millones en el primer semestre de 2021 (1,2% de las exportaciones
totales), una caida de 3% i.a. El 79% del total exportado correspondié a mani crudo; 10% a preparaciones
de mani (incluyendo mani con agregado de azlcar o conservantes); y 10,9% a aceite de mani y sus
subproductos.

El comercio mundial del complejo mani ha tendido a incrementarse, de USD 1.603 millones en 2001 a
USD 5.562 millones en 2019. Mas de la mitad de estos intercambios son de mani sin cascara 'y un 30%
son preparaciones (manteca de mani, pasta de mani y mani tostado). En particular, China es el principal
productor y consumidor mundial de estos bienes. Durante la pandemia, el cierre de las exportaciones
desde India y paises de Africa, habituales proveedores de mani a China, gener6 por un lado una mayor

5 El complejo se compone por manies con o sin cascara, incluso quebrantados, y por las exportaciones industriales de manies preparados o
conservados y el aceite de mani (incluidos los residuos sélidos derivados de su extraccion).
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demanda de este producto desde otros origenes —por ejemplo, Argentina— y por otro una suba del
precio del mani dentro del pais asiatico hasta sus niveles maximos en ocho afios. La Unién Europea, el
principal socio comercial para el mani argentino, también debi6 elevar la demanda de este producto
desde nuestro pais durante la pandemia debido a problemas en la provision de mani estadounidense
—tanto por la deteccion de elevados niveles de toxinas en su cosecha 2020 como por el alza en las
tarifas aduaneras impuesta por la UE a fines de 2020 en el marco de las disputas comerciales con
Estados Unidos-. Esto le permitié al complejo manicero argentino hilar dos segundos semestres (el de
2020y el de 2021) con exportaciones elevadas, apenas por debajo del récord de USD 599 millones de la
mitad final del afio 2012.

El 89% de la producciéon de mani argentino se da en la provincia de Cérdoba y mas del 70% de lo
cosechado se destina a la exportacion. Argentina es el octavo productor mundial de mani (con el 3% del
total), pero el primer exportador global de aceite de mani en bruto (con el 38% del total, adquirido sobre
todo por China) y segundo proveedor mundial de mani crudo sin céascara (15% del total) y de
preparaciones (13%).

Durante julio-diciembre de 2021 el complejo vendié a 85 mercados, uno mas que un afo atras, e igual6
asi la cantidad maxima de la ultima década registrada en el segundo semestre de 2015. Entre los cinco
principales destinos de las exportaciones argentinas se cuentan tres paises de la Unién Europea,
liderados por Paises Bajos (USD 188 millones) con el Reino Unido (USD 36 millones) y Polonia (USD 32
millones) detrds. Estados Unidos (USD 37 millones) y Rusia (USD 28 millones) completan los cinco
mayores compradores de mani argentino. China (USD 22 millones), por su parte, redujo sus compras en
USD 29 millones desde el segundo semestre de 2019 y se ubica sexto como destino de este complejo.

CANTIDAD DE EMPRESAS Y MERCADOS DE DESTINO PARA EL COMPLEJO MANI
Segundo semestre de cada afio, de 2011 a 2021
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.
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Complejo girasol®
USD 645 millones | #130% interanual | +70% vs. 2° semestre 2019

En la dltima década, las ventas al mundo de girasol y sus derivados se concentraron en un 40% en la
segunda mitad de cada afio en promedio. En 2021, empero, esa proporcion se elevo al 48%, equivalente
a USD 645 millones, el mayor registro para un segundo semestre en la ultima década.

El complejo de girasol recuperé mercados perdidos en los Ultimos afios, como es el caso de Irak al cual
se le vendieron en el segundo semestre de 2021 productos derivados del girasol por USD 46 millones,
equiparables a los de la mitad final de 2017, tras practicamente no haberle colocado productos de este
complejo durante 2018-2020; u Oman, al cual se le exportaron USD 4 millones tras siete afios sin ventas
en los segundos semestres. También se incrementaron las exportaciones a mercados ya abiertos,
sobre todo a India (USD 84 millones mds que en el segundo semestre de 2020), Irdn (USD 75 millones
mas), Irak (USD 46 millones adicionales) y México (USD 41 millones extra), pero también a Chile, Paises
Bajos y Egipto. En contrapartida, Rumania retorné a niveles practicamente nulos de compras de girasol
a Argentina, tras un primer semestre de 2021 donde habia subitamente trepado a USD 39 millones por
primera vez en la historia.

En total, se consolida un podio de destinos para el girasol argentino liderado por India (USD 128
millones), Irdn (USD 98 millones) y Chile (USD 73 millones), seguidos en el segundo semestre de 2021
por compradores mas novedosos como México (USD 53 millones) e Irak (USD 46 millones).

En el segundo semestre de 2021 hubo 75 empresas exportadoras de girasol y sus derivados, la mayor

cantidad desde las 77 a fines de 2013. Las primeras 10 empresas concentraron el 94,3% de las ventas.

CANTIDAD DE EMPRESAS Y MERCADOS DE DESTINO DEL COMPLEJO GIRASOL
Segundo semestre de cada afio, de 2011 a 2021
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

6 El complejo girasol estd compuesto por las semillas y sus productos industriales, tales como el aceite de girasol (en bruto y refinado) y
harinas y pellets extraidos del aceite de girasol.
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Complejo olivicola’
USD 111 millones | +31,1% interanual | +26,8% vs. 2° semestre 2019

Desde 2011, el 64% de las exportaciones del complejo olivicola se producen entre julio y diciembre de
cada afio. En el segundo semestre de 2021, el 61,7% de lo exportado en el complejo correspondié a
aceite de oliva y el 38,3% a aceitunas preparadas.

114 empresas en este complejo exportaron USD 111 millones durante el semestre final de 2021, 8
firmas menos que un afo atras pero aun levemente por encima del promedio de 112 empresas
exportadoras en los segundos semestres de la Ultima década. Se trata de un complejo bastante
diversificado en sus exportaciones: las diez mayores vendedoras acapararon el 57,6% y las veinte
mayores abarcaron el 78,3%; de hecho, hay 16 firmas distintas que representaron al menos 2% cada una
de las exportaciones del complejo olivicola en el segundo semestre de 2021.

CANTIDAD DE EMPRESAS Y MERCADOS DE DESTINO DEL COMPLEJO OLIVICOLA
Segundo semestre de cada afio, de 2011 a 2021
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

7 El complejo contiene productos de elaboracién industrial como aceitunas conservadas en agua salada o por otros métodos, el aceite de oliva
virgen y otros tipos de aceite de oliva.
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En total se exportaron productos olivicolas a 26
paises en julio-diciembre de 2021, levemente
menos que el maximo de 30 destinos alcanzado
en el mismo lapso de 2019. La estructura y
composicion de los mercados de destino se
mantienen estables semestre a semestre: 10
paises fueron los receptores del 98,9% de las
exportaciones del complejo. Los principales
fueron Brasil (USD 54 millones), Espaiia (USD 23
millones) y Estados Unidos (USD 22 millones),
seguidos por paises latinoamericanos (Chile,
Paraguay, Uruguay, Bolivia, Colombia, Ecuador),
Italia, Canada y Australia. Italia es el unico pais
novedoso en este listado: tras promediar
USD 760.000 en los ultimos diez segundos
semestres, en la mitad final de 2021 adquirié
productos olivicolas argentinos por USD 2,1
millones. A la vez, las exportaciones a Australia
presentaron un repunte del 67% i.a., aunque
contindan siendo la tercera parte del valor que
ese pais compraba al complejo olivicola
argentino hace una década: Australia coordin6
politicas de fomento a su propia produccién
olivicola que elevé la oferta local del 5% del
consumo olivicola en su territorio en 1997 al 40%
en 2020, incluso afrontando una demanda mayor
en ese interin.
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Sector cerealero
USD 7.661 millones | +98,8% interanual | +64,4% vs. 2° semestre 2019

Las exportaciones cerealeras durante el segundo semestre del afio fueron las mas altas en al menos
una década, superando los USD 4.227 millones en cereales vendidos al extranjero en julio-diciembre de
2012. En total representaron el 16% de las exportaciones totales argentinas en el segundo semestre de
2021. Dentro del sector, el 72,5% de las ventas al exterior correspondié al complejo maicero; 21,9% al
complejo triguero; 4,2% al complejo cebaday 1,4% al complejo arrocero.

EXPORTACIONES DEL SECTOR CEREALERO
Segundo semestre de cada afio 2018-2021, por complejos exportadores, en millones de dolares
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

En este semestre, 491 firmas exportaron cereales, 19% mds que un afio atras pero aun 22% por debajo
de las 505 empresas en la segunda mitad de 2011. Ocho compaiias exportaron mas de USD 300
millones en estos seis meses y en conjunto representaron el 82% del total de ventas.

Segun datos del Banco Mundial, los precios internacionales tanto del maiz (+46% entre el segundo
semestre de 2020 y el segundo de 2021) como del trigo (+37% en el mismo lapso) han aumentado
considerablemente en los ultimos afios y en particular desde el inicio de la pandemia de COVID-19.
Parametros similares releva el INDEC: en la comparacion de 2021 respecto de 2020, el precio de los
productos vendidos por el complejo maicero habria aumentado un 38,9%, los del complejo triguero en
un 29,2%y los de la cebada en un 12,4%.

Se exportaron cereales a 126 paises en el segundo semestre, levemente por debajo del promedio de la
ultima década (129 paises). Los principales mercados fueron Brasil (17% del sector), Vietham (12%),
Corea (11%), Chile (7%), Peru (6,6%), Malasia (5%), Argelia (4%) y Egipto (3,8%), seguidos por Arabia
Saudita, Colombia y Japdn —todos paises que compraron al menos USD 200 millones de cereales cada
uno en la segunda mitad de 2021-.
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Complejo triguero®
USD 1.681 millones | #172,4% interanual | +59,9% vs. 2° semestre 2019

El 3,5% de las exportaciones totales argentinas en el segundo semestre correspondié al complejo
triguero, compuesto por trigo (USD 1.489 millones) y sus derivados (harina, salvados, galletas y
productos de panaderia). Las elevadas subas contra 2020 (+172,4%) y 2019 (+59,9%) responden a
diversos factores: al buen comienzo de campafia 21/22 se le agrega que 2020 fue un afo con bajas
exportaciones durante el segundo semestre, debido en parte a las escasas lluvias que afectaron al
desarrollo del cultivo; asi como a la caida de las importaciones por parte de Indonesia, debido a la
recuperacion productiva de Australia (mds cercano geograficamente). Por otro lado, el afio 2019 anot6
un segundo semestre con escasez de precipitaciones, lo cual limité el crecimiento del trigo.

En cuanto al peso de cada semestre en total anual, las exportaciones realizadas entre los meses de julio
y diciembre representaron el 48% del total anual, lo cual se corresponde con la participacién de afios
anteriores. Aun asi, existen marcadas variaciones: por ejemplo, en la segunda mitad de 2018 se vendié
el 44% del total de ese afio, mientras que en 2020 el 25% se concretd en el segundo semestre.

256 firmas comercializaron estos productos al extranjero en julio-diciembre de 2021, la mayor cantidad
desde las 270 que lo hicieron en el mismo lapso de 2012. Las cuatro mayores engloban el 60,6% de las
ventas al exterior del complejo, y todas ellas las elevaron en relacién con sus valores vendidos en el
segundo semestre de 2019.

Para el total del complejo, los volumenes exportados subieron un 132% i.a. en el segundo semestre de
2021, luego de tres afios consecutivos de caidas interanuales de los segundos semestres. La expansion
de las exportaciones del sector responde tanto al crecimiento de cantidades exportadas como a su
cotizacion en los mercados internacionales; sin embargo, los precios internacionales aumentaron con
mas intensidad y traccionaron con mayor fuerza el crecimiento observado en los saldos totales. Las
subas en el precio internacional del trigo (+37,2% en el segundo semestre de 2021 con respecto a igual
periodo de 2020 y 75,1% frente al segundo semestre de 2019, de acuerdo a datos del Banco Mundial; o
29,2% i.a. segun las mediciones de INDEC para el complejo exportador argentino para todo el afio 2021)
acompafaron la suba en las cantidades comercializadas.

Los principales mercados de las exportaciones fueron Brasil (USD 809 millones), Chile (USD 135
millones), Kenia (USD 92 millones), Marruecos (USD 76 millones), Indonesia (USD 70 millones) y Peru
(USD 58 millones), seguidos por Argelia, Bolivia y Uganda (entre USD 31 y USD 48 millones cada uno). De
esta manera, se configuran tres grandes bloques de naciones destino de las ventas del complejo
triguero argentino: paises limitrofes, ASEAN y el norte y oeste de Africa (Magreb y Nigeria). Se destacan
Marruecos y Perd, los cuales entran al top 10 desde los puestos 12 y 21 respectivamente hace un afio,
debido a que vuelven a importar trigo luego de un 2020 en donde solo compraban otros productos del
complejo. El top 10 de mercados de exportacion abarco el 83% de las ventas trigueras argentinas.

8 Las exportaciones primarias de este complejo estan compuestas por trigo duro y morcajo (mezcla de trigo y centeno). Las exportaciones
industriales basicas del complejo incluyen la harina, los grafiones, las sémolas, el almidén, el gluten y los salvados de trigo. Respecto de
productos de mayor elaboracion, el complejo incluye las pastas alimenticias y diversos productos de panaderia, pasteleria y galleteria y las
mezclas y pastas para su elaboracion.
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CANTIDAD DE EMPRESAS Y MERCADOS DE DESTINO DEL COMPLEJO TRIGUERO
Segundo semestre de cada afio, de 2011 a 2021
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

Complejo maicero?®
USD 5.551 millones | +96,5% interanual | +77,3% vs. 2° semestre 2019

De 2011 a 2015 en promedio, el 43% de las ventas de maiz y derivados al mundo se concretaban en la
segunda mitad de cada afo, aunque con mucha variacion afo a afio dependiendo de las condiciones
climaticas (que pueden retrasar algunas cosechas) y de comercializacién (en funcién de la expectativa
por parte de las firmas exportadoras respecto de precios internacionales y/o aranceles a la
exportacién): en 2013 fue del 30% en julio-diciembre y en 2014 habia sido del 58% en el segundo
semestre. Desde 2016 a 2020, esa porcion subié al 51% en promedio y tendié a variar menos: con un
minimo del 45% en la segunda mitad de 2020 y un maximo de 55% durante los meses julio-diciembre de
2017.

Las exportaciones de maiz en grano representaron el 97,4% de las exportaciones totales del complejo
para el segundo semestre de 2021. El complejo en su conjunto representa el 72,5% del sector y 11,6%
del total exportado del pais.

242 firmas en este complejo exportaron USD 5.551 millones durante el segundo semestre de 2021
(11,6% de las exportaciones totales), la mayor cantidad de empresas exportadoras desde las 245
registradas en la segunda mitad de 2012 y 54 mas que en julio-diciembre de 2020. Nueve empresas
superaron los USD 200 millones en ventas en esta segunda mitad del afio y concentraron el 91% de las
ventas al exterior. De las empresas que componen el top 20 de mayores exportadores del complejo,
solo una reportd una caida contra julio-diciembre de 2020 y todas crecieron con respecto al segundo
semestre de 2019.

9 Los principales productos primarios del complejo son el maiz en grano y el maiz dulce. Respecto de las exportaciones industriales podemos
mencionar las harinas, los grafiones, las sémolas, los granos perlados y triturados, el almidén, el aceite en bruto, las tortas y otros residuos
sélidos. Como productos de mayor elaboraciéon del complejo podemos mencionar los aceites refinados y las conservas.
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CANTIDAD DE EMPRESAS Y MERCADOS DE DESTINO DEL COMPLEJO MAICERO
Segundo semestre de cada afio, de 2011 a 2021
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

Los 109 destinos que tuvieron las exportaciones del complejo en julio-diciembre de 2021 representan el
valor mas bajo de la ultima década, que promedié 115 destinos desde 2011. Los cinco principales
recibieron el 52,5% de las exportaciones y se ubican en el sudeste asiatico o América Latina: Vietnam
(USD 876 millones), Corea del Sur (USD 868 millones), Perd (USD 448 millones), Malasia (USD 377
millones) y Chile (USD 347 millones). En el sexto puesto se sitlia Brasil (USD 304 millones) y le siguen
Egipto, Argelia y Japdn como los otros paises con mas de USD 200 millones en compras de maiz y
derivados desde Argentina. Durante esta segunda mitad del afio ganan preponderancia los paises
latinoamericanos, frente a los paises del norte de Africa que poseen mayor peso durante el primer
semestre.

Brasil y Japén, 6° y 9° mayores destinos de exportacion en julio-diciembre de 2021, habian sido los
mercados 52° y 87° respectivamente un afio antes. En el caso de Brasil se explica por la caida de su
produccién local (debido a dificultades climatoldgicas) y la alta demanda de su industria carnica. Para
el dato correspondiente a Japdn, esto se debe a un compromiso de mejorar las relaciones comerciales
a partir de finales de 2020 por parte de ambos paises, lo que aumenté sustancialmente las
exportaciones argentinas colocadas en dicha nacién (Ministerio de Relaciones Exteriores, Comercio
Internacional y Culto de la Nacién, 2021). Dentro de estos productos se encuentra el maiz, del cual
Japodn es uno de los principales demandantes a nivel mundial y cuyos principales proveedores son
Estados Unidos y Brasil. Diez empresas que no habian exportado a Japén en los ultimos 11 afios (o lo
habian hecho de forma marginal), tras este nuevo acuerdo comercial incorporaron este destino con
exportaciones significativas. En total, seis empresas conforman el 89,9% del total de exportaciones a
Japon.

Aun teniendo en cuenta la expansion de los volumenes exportados por este complejo durante el
segundo semestre de 2021 (+34,4% en comparacion al mismo periodo de 2020), el crecimiento de los
saldos exportados se vio influido por el aumento de precios internacionales.
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Complejo arrocero
USD 109 millones | +26,7% interanual | +22,5% vs. 2° semestre 2019

Desde 2011, las exportaciones del complejo arrocero se encuentran repartidas practicamente por igual
entre ambos semestres de cada afio. El complejo arrocero explica el 0,2% de las exportaciones totales
argentinas y el 1,4% del sector cerealero; el 92,2% de lo exportado correspondi6 a arroz no parboilizado
(semiblanqueado o blanqueado, pulido o glaseado; o descascarillado). En este caso, el crecimiento del
segundo semestre de 2021 con respecto al mismo periodo de 2020 (+26,7%) se debe principalmente a
la expansion de las cantidades exportadas (+26,8%).

Las 31 empresas exportadoras de arroz en la segunda mitad de 2021 continuan la tendencia a la baja
en la ultima década: desde las 60 del segundo semestre de 2011 a las 33 y 36 registradas en los meses
de julio-diciembre de 2019 y 2020, la segunda mitad de 2021 registré la menor cantidad de empresas
reportadas para segundos semestres de la ultima década. En los ultimos afios, esto implicd6 ademas
una tendencia a la concentracion de las ventas al exterior: en promedio, en julio-diciembre de 2021 el
monto promedio de exportacion por empresa fue de USD 3,4 millones, la mayor cifra de la udltima
década. Las seis mayores firmas exportadoras engloban el 74,4% de las exportaciones de arroz.

CANTIDAD DE EMPRESAS Y MERCADOS DE DESTINO DEL COMPLEJO ARROCERO
Segundo semestre de cada afio, de 2011 a 2021
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

La cantidad de mercados de exportacion, por su parte, ha tendido a aumentar en los ultimos cinco afios:
en la segunda mitad de 2021 fueron 33, el maximo registro desde las 35 del segundo semestre de 2011.
De ellos, seis concentran el 78,8% de las ventas arroceras, con mas de USD 10 millones cada una: Chile
(USD 24,7 millones), Cuba (USD 14,3 millones), Brasil (USD 12,7 millones), Espafa (USD 11,6 millones),
México (USD 11,2 millones) y Paises Bajos (USD 10,1 millones).

10 | as exportaciones de este sector corresponden mayoritariamente a arroz en granos, que pueden o no haber sido sometidos a diversos
procesos industriales como el descascarillado, el parbolizado, el blanqueado o el semiblanqueado.
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USD 321 millones | -1,5% interanual | -17,7% vs. 2° semestre 2019

En la ultima década, las exportaciones del complejo cebada se encuentran concentradas en torno al
38% en el semestre final de cada afo.

El complejo cebada exporté USD 321 millones en el segundo semestre de 2021 (0,7% de las
exportaciones totales y 4,2% de las exportaciones de cereales). La cebada (incluida cervecera)
represento el 49,3% del total del complejo; la malta el 47%; y la cerveza el 4%.

Los 23 paises a los cuales exporté el complejo de cebada durante julio-diciembre de 2021 son el menor
numero de destinos en la ultima década (8 destinos menos que el segundo semestre de 2019). En el
segundo semestre de 2021, el principal destino fue Brasil (USD 179,17 millones); pais que lidera
histéricamente la lista de importadores del segundo semestre para la cebada argentina. Por su parte,
mientras que el promedio de exportaciones a China desde 2011 a 2019 no supera los USD 3 millones,
durante los meses de julio-diciembre de 2020 (USD 81,9 millones) alcanzaron un maximo histérico,
convirtiéndose en el segundo pais destino mds importante del complejo (tras ser el 10° en 2019, 20° en
2018 y 25° en 2017). En el segundo semestre de 2021 se registran unas exportaciones de USD 78,2
millones a China, que si bien representa una caida de 4,6% (equivalente a USD 3,7 millones) con
respecto al mismo periodo de 2020, aiin se mantiene como el segundo destino mas importante. Este
cambio se debi6 en gran medida a la ruptura de las relaciones comerciales de China con Australia, por
la investigacion solicitada por el primer ministro australiano acerca del origen de la epidemia de
COVID-19 (Globalports, 2021). De esta forma, al crecer las restricciones arancelarias que China impuso
sobre las importaciones con origen en Australia, el pais asiatico debié dirigir su demanda hacia otros
exportadores de cebada.

Después de Brasil y China, que importan en conjunto el 80% de la cebada argentina, le siguen Chile
(USD 27 millones) y Colombia (USD 26 millones). Estos cuatro paises en total adquieren el 96,8% de las
exportaciones de cebada. Otros paises latinoamericanos como Uruguay, Bolivia y Paraguay compraron
entre USD 1,9 millones y USD 4,5 millones en este lapso.

En resumen, el complejo de cebada mantiene sus niveles promedios de exportacién de la ultima década.
Sobre esto Brasil posee una marcada influencia, debido al histérico peso en las exportaciones (promedio
de 52,9% desde 2011). Para el segundo semestre de 2021, el crecimiento interanual de las importaciones
de Brasil y Chile fue mas que compensado por la caida en las colocaciones del complejo de cebada hacia
Peru, Colombia y China. Peru hasta 2020 era el quinto o sexto mayor comprador de cebada argentina en
promedio. Desde 2019, la promocién del comercio entre Argentina y Peru se redirige hacia otros sectores
de la economia y crecen en participacion los complejos maicero, sojero, automotriz y triguero; mientras
que el complejo de la cebada en el segundo semestre de 2021 practicamente deja de exportar a ese pais
(Aduana News, 2022). El caso de Colombia puede explicarse en la aparicién de China como el segundo
actor mas importante como destino de las exportaciones de cebada.

11 Las exportaciones primarias del complejo cebada estdn compuestas por los granos de cebada cervecera y forrajera. Respecto de las
exportaciones industriales, incluyen la malta (tostada o sin tostar), el extracto de malta y las cervezas (con o sin alcohol).
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CANTIDAD DE EMPRESAS Y MERCADOS DE DESTINO DEL COMPLEJO CEBADA
Segundo semestre de cada afio, de 2011 a 2021
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Fuente: elaboracion propia con base en INDEC y Aduana.

En el segundo semestre de 2021, 29 firmas realizaron ventas de cebada y derivados al extranjero,
ubicandose por sobre el promedio de 26 empresas para los segundos semestres de la ultima década.
De ellas, cinco empresas concentraron el 79,2% de las exportaciones.
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Complejo automotriz2
USD 4.062 millones | +56,7% interanual | +9,5% vs. 2° semestre 2019

Durante 2020, la pandemia impacté en una merma abrupta en la demanda de automoviles, que luego se
recupero rapidamente. Desde 2021, en cambio, el mayor problema para la industria automotriz mundial
es la escasez de semiconductores, que forzé a numerosas terminales a reducir o retrasar su produccion
y/0 a quitar de sus vehiculos caracteristicas de mayor sofisticacion. Algunas terminales automotrices
prefirieron aprovechar los chips y semiconductores disponibles en autos de alta gama, sosteniendo sus
funcionalidades; pero la continuidad de la escasez las obliga a reducir ain mas la oferta de vehiculos de
gamas baja o media. Para nuestro pais, “el sector automotriz durante el segundo semestre estuvo
atravesado a nivel global por la crisis de escasez de semiconductores, que en Argentina impactdé menos
por algunas razones particulares. En primer lugar, de acuerdo a fuentes del sector, los vehiculos locales
cuentan con menos dispositivos electronicos que en otros paises (particularmente los desarrollados), lo
cual los vuelve menos dependientes de tales insumos. En segundo orden, el giro en la politica
automotriz (marcado por una clara sustituciéon de importaciones y mayores facilidades para exportar,
como la eliminaciéon de retenciones por las exportaciones incrementales) permitié impulsar la
produccién local” (CEP XXI,2022b, p. 4).73

Las exportaciones del complejo automotriz sumaron en el segundo semestre de 2021 USD 4.062
millones, 8,5% de las exportaciones totales de bienes y servicios. De esta manera logré posicionarse
9,2% por encima del valor promedio exportado en los segundos semestres de 2016-2019.

En el segundo semestre, el 57,1% de las exportaciones del sector automotriz correspondié a vehiculos
para transporte de mercancias (USD 2.320 millones, +46,3% i.a.). En los Ultimos afos, Argentina tendio a
especializar su produccion local hacia el segmento de pickups, excediendo su uso para transporte de
cargas y siendo utilizadas también para el transporte personal. Otro 27,5% de las exportaciones se debe
a vehiculos para transporte de personas (USD 1.118 millones, +146,3% i.a.) y el 15,3% restante a ventas
de chasis, partes y neumaticos (USD 622 millones, +12,5%i.a.).

La cantidad de destinos de los vehiculos y autopartes se redujo levemente entre el segundo semestre
de 2020 (100 mercados) y el de 2021 (93) y se mantuvo por debajo de cualquiera otra segunda mitad de
afo de la Ultima década (salvo 2013, afo con el cual comparte el minimo). A pesar de esta reduccién de
destinos, el complejo automotriz presenta una elevada expansion si se analizan los montos.

2 as exportaciones de este complejo estan constituidas por los vehiculos para el transporte de mercancias y personas; los tractores y
volquetes automotores concebidos para utilizarlos fuera de la red vial; y las denominadas autopartes. Entre las autopartes se destacan las
exportaciones de motores y sus partes; cajas de cambio; aparatos receptores de radiodifusion; dinamos, alternadores, bujias, faros y otros
componentes del sistema eléctrico del automovil; y neumaticos.

3 Ya durante 2022 la guerra entre Rusia y Ucrania generd nuevas tensiones que podria prolongar el faltante de semiconductores: Ucrania
suministra mas del 25% del gas de nedn purificado y Rusia mds del 25% del paladio a nivel mundial, ambos insumos necesarios para fabricar
semiconductores. Otra consecuencia de la guerra es el encarecimiento de los costos del transporte aéreo, que afecta a sectores de alto valor
agregado por volumen como el de los semiconductores.
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EXPORTACIONES DEL COMPLEJO AUTOMOTRIZ
Segundo semestre de cada afio 2018-2021, por principales componentes del complejo, en millones de ddlares
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

Brasil sigue siendo el destino mas relevante (66,9% de las exportaciones del complejo): pese a que su
participacion aumenté en comparacién con el segundo semestre del afio anterior (66,1%), continta por
debajo del promedio para los segundos semestres de 2011-2016 (73,9%). Es el principal receptor de
vehiculos para transporte de mercancias (USD 1.366 millones en el segundo semestre de 2021, 58,9%
de los exportados en este segmento) y particularmente vehiculos para transporte de personas (USD 947
millones exportados, el 84,7% del total de estos vehiculos) y autopartes (USD 423 millones, 68,3% del
total de autopartes).

Dada la fuerte imbricacién de los complejos automotrices argentino y brasilero, las exportaciones de
cada pais dependen en parte (sobre todo en Argentina) del ciclo econdmico del pais vecino y
particularmente del dinamismo del sector automotriz (que tracciona sobre la demanda de autopartes
del otro lado de la frontera). En este sentido, la produccién de automdviles brasilera se redujo un 14,4%
i.a. entre la segunda mitad de 2020 y la de 2021, aunque terminé un 11,6% por encima en la
comparacioén anual acumulada, segun datos de ANFAVEA (Asociacion Nacional brasilera de Fabricantes
de Vehiculos Automotrices) —nimeros alejados de las estimaciones del propio ANFAVEA que preveia
para el total del afio una suba del 25% en la produccién-. Asi, la produccién brasilera para todo el afio
2021 se mantuvo 25% por debajo de la produccion de 2019.

La cantidad de empresas radicadas en Argentina que exportan a Brasil aumenté en el segundo
semestre pero continua por debajo del nivel de la ultima década. Para el segundo semestre de los afios
2020 y 2021, la cantidad de empresas exportadoras fue 180 y 179 firmas respectivamente, menos que
el promedio de 185 de los cuatro afios previos y muy por debajo del récord de 334 compaiiias del
complejo automotriz que exportaron a Brasil en julio-diciembre de 2011. El 55,7% de las exportaciones al
pais vecino en el segundo semestre corresponden a tan solo tres empresas.
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Detrds de Brasil, los mayores destinos del complejo automotriz-autopartista son Chile (53% del
complejo), Peru (4,9%), Colombia (4,7%), México (1,8%) y Australia (1,7%). Australia, a pesar de haber
terminado con un incremento interanual de 30,2% en el total del afio, cayé un 42,7% i.a. en julio-
diciembre de 2021. Habia tenido una incidencia sobre el total exportado de 4,8% en el segundo
semestre de 2020, 3,9% en el primero de 2021 y 1,7% en la mitad final de 2021. La baja se explica por la
contraccion de exportaciones de pick-ups a ese pais, en un contexto de escasez mundial de micro
conductores.

CANTIDAD DE EMPRESAS Y MERCADOS DE DESTINO DEL COMPLEJO AUTOMOTRIZ
Segundo semestre de cada afio, 2011 a 2021
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Fuente: elaboracion propia con base en INDEC y Aduana.

La cantidad total de empresas radicadas en Argentina que realizaron exportaciones a todo el mundo el
segundo semestre fue de 638, 1,8% mayor que en el segundo semestre del 2020 y 0,9% menor que en el
mismo periodo del 2019. De las 638 empresas exportadoras, 6 explican el 70% del total. 105
aumentaron sus ingresos por exportaciones mas de un 100%, mientras que hubo 27 empresas que
aumentaron mas de un 500%; sin embargo en su conjunto estas solo explican el 0,3% del incremento
interanual.
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Sector bovino
USD 2.657 millones | +13,3% interanual | -6,8% vs. 2° semestre 2019

El 74,7% de las exportaciones del sector bovino correspondié al complejo carne y cuero (65% a carnes 'y
9,7% a cueros), mientras el otro 25,3% se debié al complejo lacteo.

EXPORTACIONES DEL SECTOR BOVINO
Segundo semestre de cada afio 2018-2021, por complejos exportadores, en millones de ddlares
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

El sector representd el 5,6% de las exportaciones de bienes y servicios del pais en la segunda mitad de
2021. En ese lapso, 362 empresas exportaron, la mayor cantidad de empresas exportadoras desde las
368 registradas en igual periodo de 2014 y 18 mas que en el semestre final de 2020. Dado que el
complejo de carne y cuero exporté tres veces lo que vendié al extranjero el complejo lacteo, no es de
extranar que en el top 20 de empresas exportadoras apenas haya cinco lacteas, mientras que el resto
son principalmente frigorificos. Se trata de un sector relativamente atomizado: seis firmas superaron
los USD 100 millones y concentraron en conjunto tan solo el 30% de las ventas al exterior del sector
bovino.

Con 116 paises de destino, el sector exporté a 7 mercados menos que en la segunda mitad de 2020 y se
ubico por debajo del promedio de 121 destinos durante los semestres finales de la Ultima década. Por
mucho, el principal comprador es China (38% de las exportaciones del sector, concentradas en el
complejo de carne y cueros), seguido por Argelia (8%, en productos lacteos), Brasil y Chile (7% cada
uno).
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Complejo carne y cuero bovinos'
USD 1.986 millones | +13,4% interanual | -15,8% vs. 2° semestre 2019

De las exportaciones de este complejo, el 86,9% correspondié a carne bovina (principalmente
deshuesada conservada fresca, refrigerada o congelada) y el resto a cueros (principalmente curtidos).

EXPORTACIONES DEL COMPLEJO DE CARNE Y CUERO BOVINOS
Segundo semestre de cada afio 2018-2021, por principales componentes del complejo, en millones de dolares
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

En este caso, en promedio el 48% de las exportaciones de este complejo se producen entre enero y junio
de cada afo.

305 firmas en este complejo exportaron USD 1.986 millones en el segundo semestre del afo, 4,2% de
las ventas argentinas al exterior en ese lapso. Es la mayor cantidad de empresas exportadoras desde la
segunda mitad de 2014 (cuando fueron 312), 23 mas que en igual lapso de 2020. Esto da cuenta del
sesgo exportador de este complejo, dado que SENASA cuenta actualmente con alrededor de 350
establecimientos registrados y habilitados para la faena bovina.

Diez empresas superaron los USD 70 millones en ventas en esta segunda mitad de afo y englobaron el
51% de las ventas al exterior; aunque las diez, en conjunto, vendieron al extranjero un 16% mas que un
ano atras, su valor exportado sigue siendo un 17% menor al de la segunda mitad de 2019.

Es un sector muy atomizado: las 10 mayores empresas del complejo cuentan con 24 plantas en todo el
pais pero engloban apenas el 27% de la faena total (aproximadamente 3,6 millones de cabezas de
ganado bovino, sobre un total de méas de 13 millones faenadas en 2021).

14 Este complejo incluye las exportaciones de carne y cuero bovinos. Contiene la carne bovina deshuesada fresca, refrigerada y congelada.
Asimismo, agrupa las preparaciones o conservas de carne, despojos, higados, tripas, colas y lenguas; como asi también los animales vivos. En
lo que respecta a los cueros, contiene las exportaciones de cueros o pieles curtidos o preparados después del curtido o secado. Ademas,
incluye los calzados y otras manufacturas de cuero.
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CANTIDAD DE EMPRESAS Y MERCADOS DE DESTINO DEL COMPLEJO DE CARNE Y CUERO BOVINOS

Segundo semestre de cada afio, de 2011 a 2021
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

97 destinos tuvo el complejo de carne y cuero bovino durante la mitad final de 2021, su menor nimero
en cinco aflos y por debajo del promedio de 100 para los segundos semestres de la ultima década. El
mayor fue China, que compro el 49% del total (pero aun se ubica USD 426 millones por debajo de lo que
comproé al complejo en la segunda mitad de 2019). Le siguen Alemania (7%), Chile (7%), Israel (6%) y
Estados Unidos (5%), Unicos otros mercados que superaron los USD 100 millones en este complejo.
Estados Unidos en particular es el de mayor aumento en los ultimos dos afios (USD 64 millones
adicionales desde julio-diciembre de 2019), aunque Chile e Israel también afiadieron USD 30 millones
cada uno en el mismo lapso.

Para China, Argentina fue en los ultimos afios su segundo mayor proveedor de carne vacuna congelada
(detras de Brasil), aunque quedo restringido desde mayo de 2021 por el cupo a las ventas al exterior de
carne impuesto por el Gobierno nacional. En septiembre, Brasil confirmé dos casos de Encefalopatia
Espongiforme Bovina (EEB o “vaca loca”); aunque se trat6é de casos aislados por mutacién en un Unico
animal (“casos atipicos”, no frecuentes), Brasil decidié suspender temporalmente sus exportaciones a
China. Dado que China mantiene conflictos diplomaticos con Paraguay (por su reconocimiento a
Taiwan) y comercial con Australia (su tercer mayor proveedor de carne vacuna en estos Ultimos afios),
el pais asiatico debid redirigir sus compras de carne vacuna a otros proveedores. En ese contexto,
Uruguay, Estados Unidos y Nueva Zelanda fueron los principales beneficiados, tanto por el mayor
volumen a exportar como por la mejor posicién a la hora de negociar precios de venta.’ A fines de
septiembre, el gobierno argentino anuncié que flexibilizaria las restricciones a la exportacién de carnes y
permitiria que nuevos productos carnicos bovinos se vendieran a China.

15 En efecto, a mediados de septiembre el Instituto de Carnes de Uruguay registré un precio medio de exportaciéon de su carne vacuna de
USD/tn. 5.047, el maximo histérico (desde que ese precio se mide). No casualmente, en agosto Uruguay lanz6 una campaiia orientada a
consumidores de la generacion Z (los nacidos después de 1990) de las ciudades mas importantes de China, para fortalecer la marca de carne
vacuna de Uruguay en ese pais. Fuente: INAC (2021). INAC lanza nueva campafia en China para fortalecer la marca de carne vacuna uruguaya
en consumidores.
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Complejo lacteo'®
USD 671 millones | +13,2% interanual | +36,7% vs. 2° semestre 2019

A nivel mundial, el complejo lacteo ha sufrido consecutivas crisis desde 2009. La caida del precio
internacional de la leche en ese afio no logré ser recuperada plenamente: en 2010 y 2011 el precio
internacional se elevd pero se mantuvo por debajo de 2009, tras lo cual en 2013 la sequia en Estados
Unidos generd un nuevo descenso. Recién en 2014 los precios treparon hasta un nivel que permitié
sostener los costos operativos, pero en los afios subsecuentes la cotizacidén internacional volvié a
contraerse. Tras la pandemia, el precio internacional de las mercancias lacteas tendié a mejorar: por
ejemplo, la leche en polvo entera comenz6 a incrementar su precio en septiembre de 2020 de manera
sostenida y para marzo de 2021 estaba un 20% por encima de sus valores mas altos del quinquenio
previo. Luego, la mejor cotizacién internacional de los productos lacteos derivd en un crecimiento de la
produccién y un relativo exceso de oferta respecto de la demanda global, que redujo los precios
internacionales una vez mas, aunque aun se ubican por encima del promedio 2015-2020.

En 2021, la Unién Europea fue la mayor productora de leche de vaca del mundo. Estados Unidos e India
se situaron en segunda y tercera posicion respectivamente. Argentina es el noveno mayor productor,
con una participacion de casi el 2% sobre la produccion global. En nuestro pais, la produccion de leche
se desarrolla principalmente en la region pampeana donde se localizan las principales cuencas
lecheras, y el mercado interno consume entre el 75y el 80% de la produccién nacional mientras que el
excedente se destina a la exportacion.’’

En la ultima década, las exportaciones del complejo lacteo argentino tienden a concentrarse en un 57%
en julio-diciembre de cada afio. En el segundo semestre de 2021, el complejo exportd principalmente
leche entera y en polvo (46% del complejo en el segundo semestre de 2021). Los demas productos
relevantes exportados son queso mozzarella (13%), otros quesos (12%), manteca (8%), lactosuero (8%)
y otras leches (7%).

En este complejo, 58 firmas exportaron USD 671 millones durante el segundo semestre de 2021 que
representan el 1,4% de las exportaciones argentinas (igual que un afio antes). En las segundas mitades
de la ultima década, el promedio de empresas exportadoras es de 60, con un registro minimo en 2015
(44 empresas) y maximo en 2012 y 2013 (67 empresas). En general las mayores empresas
exportadoras mejoraron sus ventas externas: respecto del segundo semestre de 2020, 32 de las 58
mayores acrecentaron sus exportaciones (en promedio, elevandolas un 136% i.a.) y el top 10 crecié en
ventas al exterior en promedio un 18%.

16 El complejo se compone por todos los productos lacteos, entre los que se pueden mencionar la leche entera en polvo, los granulos o
similares sin azucarar, la mozzarella, el lactosuero, los quesos de pasta dura y semidura, la manteca, los quesos de pasta azul, el dulce de
leche y la leche modificada para nifios.

17 Evolucién de la cadena lactea en Argentina. Periodo 2000-2021. Paollili, M.C., Mattera, J., Cabrini, S.M.,. Fillat, F.A , Pagliaricci, L.O.URL:
https://inta.gob.ar/documentos/indica dores-economicos-e-informes-tecnicos
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Asi, el complejo lacteo en el segundo semestre de 2021 exporté mas que en cualquiera de las mitades
finales de los seis afios previos. La produccion primaria de leche, junto con la elaboracién de productos
lacteos, viene retomando la senda de crecimiento en Argentina. De acuerdo a OCLA, la produccion de
leche en Argentina tiene una tasa acumulativa de crecimiento del 2,1% anual, mayor que la media
mundial e incluso superior a muchos paises lecheros desarrollados. Segun los datos del ultimo Censo
Nacional Agropecuario (CNA) nuestro pais experimenté en los Gltimos afios un sostenido proceso de
crecimiento del rodeo vacuno en tambos. Al mismo tiempo, la produccion lactea fue cediendo terreno
frente al uso agricola del suelo por mayor productividad. De esta manera, la produccién de leche se
sostiene y crece con un menor numero de tambos, pero de mayor tamafo y con incrementos en la
productividad.’®

Asi, a comienzos de 2021 el complejo se vio afectado por el aumento de los precios internacionales de
los productos lacteos, situacion motivada por la incertidumbre respecto al abastecimiento de alimentos
producto de la pandemia de COVID-19. Sin embargo, a partir de mediados de 2021 el incremento del
precio internacional de productos lacteos comenzé a desacelerarse. Segun la serie de precios
internacionales Subasta De Global Dairy Trade (GDT), entre diciembre de 2020 y diciembre de 2021 el
precio de la leche entera en polvo crecio un 19% y el de la manteca un 30%. En igual sentido, el indice de
precios de productos lacteos de la FAO se incrementd 10% entre julio de 2021 y diciembre de 2021.7° En
definitiva, la produccién de leche en 2021 se incrementd un 4% interanual (OCLA, enero de 2022).

CANTIDAD DE EMPRESAS Y MERCADOS DE DESTINO DEL COMPLEJO LACTEO
Segundo semestre de cada afio, de 2011 a 2021
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Fuente: elaboracion propia con base en INDEC y Aduana.

18 Bolsa de Comercio de Rosario 2021.

19 A la par, el sector denuncia caidas en la rentabilidad por aumento de los costos, principalmente explicados por subas de los costos de
reposicion de vaquillonas, combustibles, agroquimicos y alimentacién. Consecuentemente, el precio recibido por el productor en el mismo
periodo aumenté apenas 3,3%. Fuente: Informe Lacteo. Movimiento CREA. Febrero 2022. Disponible en https://www.crea.org.ar/wp-
content/uploads/2022/02/Informe-L%C3%A1cteo-n%C2%B029-.pdf.
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Los 66 destinos de las exportaciones del complejo en julio-diciembre de 2021 son el mayor numero
desde 2014, que oscil6 en cada segundo semestre entre 49 y 64 mercados de exportacion. Los cinco
principales recibieron el 78,7% de las toneladas exportadas y en dolares representaron el 80% de las
ventas. El principal destino es Argelia (USD 218 millones; 33,8% de las ventas del complejo) con 14
firmas que le exportaron al menos USD 1 millén en el segundo semestre del afio. El segundo destino
mas importante es Brasil (USD 141 millones, 22% de las ventas del complejo al exterior): 19 empresas le
vendieron por montos mayores a USD 1 millon en el segundo semestre de 2021. Completan los cinco
principales destinos lacteos Rusia (13%), Chile (7,4%), China (3,8%) y Peru (3,2%).

China y Arabia Saudita son dos de los principales compradores de lacteos a nivel mundial (25% y 5%,
respectivamente).?° En la segunda mitad de 2021 Argentina destindé a esos paises un 5,5% de sus
exportaciones del complejo, y aumenté sus ventas a China en 22% i.a. y a Arabia Saudita 52,5% i.a. En el
ranking de destinos del complejo lacteo argentino, China se posicioné como 5° mayor destino de
exportacion, subiendo una posicién respecto del semestre final de 2020. Y por su parte, Arabia Saudita
se ubico 8°, trepando 4 puestos.

20 https://www.ocla.org.ar/contents/newschart/details/?chartid=10015009.
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Complejo petrolero-petroquimico?!
USD 3.116 millones | #+89% interanual | +25% vs. 2° semestre 2019

Los USD 3.116 millones de exportaciones del complejo petrolero-petroquimico en la segunda mitad de
2021 equivalen al 5,6% de las ventas totales al exterior de bienes y servicios de Argentina en ese lapso.
El complejo estd conformado por petréleo y gas (USD 2.584 millones, 82,9% del complejo) y por
productos petroquimicos (USD 532 millones), que por su naturaleza no presentan una estacionalidad
definida para sus exportaciones.

EXPORTACIONES DEL COMPLEJO PETROLERO-PETROQUIMICO
Segundo semestre de cada afio 2018-2021, por complejos exportadores, en millones de dolares
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

21 El complejo estd compuesto por petréleo, sus derivados, y productos de la industria petroquimica. Entre los combustibles se incluyen las
exportaciones de los aceites crudos de petréleo, las naftas, el propano licuado (excluido crudo), el butano licuado, el fueloil y el gas natural,
entre otros. Cabe destacar que, adicionalmente, se contabiliza el aprovisionamiento de combustibles y lubricantes a buques y aeronaves.
Respecto de los productos petroquimicos, se pueden mencionar las exportaciones de polietileno, polipropileno sin carga y policloruro de vinilo
obtenido por suspensién en sus formas primarias, y naftas para petroquimica, entre otros. No estan incluidas en este complejo las
exportaciones de los productos finales de la industria quimica, de perfumeria y cosmética.
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Todos los productos de este complejo registraron durante 2021 abruptos aumentos en sus precios
internacionales: en el caso del petréleo, a diciembre de 2021 cotizaba un 49,5% por encima de su precio
un ano atras; el polietileno avanzaba un 29,9%; el polipropileno, un 19,7%; las bolsas hechas a base de
PET, un 19,2%;y el PVC, un 31,7%, segun datos de FRED St. Louis y el Banco Mundial.

En el segundo semestre de 2021, dentro del complejo:

« 42% de las exportaciones correspondi6 a aceites crudos de petréleo (+86% i.a.). El principal destino
es Estados Unidos con la mitad del total (con 21 empresas vendiendo a ese destino), seguido por
Emiratos Arabes Unidos (28%), Paises Bajos (12%), Brasil (6%) y Chile (4%).

« Un 20% a gas (+222% i.a.), con el gas natural englobando el 42% de las exportaciones de gas, el gas
butano un 24%, el propano otro 23% y el gas licuado de petréleo un 10%). Para el gas, Brasil y Chile
acaparan practicamente la totalidad de las ventas al exterior, con Uruguay, Peru, Puerto Rico, Ghana,
Republica Dominicana, Togo, Nigeria y Panama como destinos menores.

« Otro 17% a aceites preparados y gasolinas (+50% i.a.). De los 27 destinos de estas mercancias en la
mitad final de 2021, los principales fueron Paraguay (con el 40%), Bonaire, San Eustatius y Saba??
(que acapar6 el 26% de las ventas al extranjero de estos aceites y gasolinas confirmando una
tendencia al alza desde que comenzé a adquirir estos productos a Argentina en 2019) y Brasil (12%).
Singapur, Chile, Republica Dominicana (un destino novedoso para los aceites preparados argentinos),
Bolivia (Refineria del Norte) y Paises Bajos les siguen en relevancia para estos productos.

« Otro 9% de las exportaciones del complejo se debieron a polimeros de etileno (+89% i.a.). El mayor
destino es Brasil (77% de los polimeros de etileno exportados en la segunda mitad de 2021), con
Chile y Perd como otros destinos significativos.

* Y un 2% a polimeros de cloruro de vinilo (+78% i.a.). La mitad de las exportaciones de estos
polimeros se dirigié durante julio-diciembre de 2021 a Brasil, seguida por Chile, Uruguay, Bolivia y
Paraguay como mercados relevantes.

217 empresas del complejo exportaron durante la segunda mitad de 2021, la mayor cantidad para un
segundo semestre en la ultima década empatando el nimero registrado tanto en julio-diciembre de
2011 como en el de 2018. Las diez primeras firmas vendieron al extranjero en conjunto el 67,9% de las
exportaciones del complejo.

22 Jurisdiccion de los Paises Bajos situada en el mar Caribe.
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CANTIDAD DE EMPRESAS Y MERCADOS DE DESTINO DEL COMPLEJO PETROLERO-PETROQUIMICO
Segundo semestre de cada afio 2011-2021
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.
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Sector minero-metalifero y litio
USD 2.862 millones | +46% interanual | +8% vs. 2° semestre 2019

En la ultima mitad de 2021 el complejo de oro y plata explicé el 57% de las exportaciones de este sector,
seguido por el sidertrgico (25%), aluminio (14%), litio (4%), plomo (0,1%) y otros minerales metaliferos
(0,4%) —participaciones relativamente semejantes a las que sostuvieron durante el primer semestre del
afo—. En este complejo se incluyen las exportaciones de las empresas mineras, pero también de parte
de multiples empresas manufactureras metalirgicas y siderurgicas.

EXPORTACIONES DEL SECTOR MINERO-METALIFERO
Segundo semestre de cada afio 2018-2021, por complejos exportadores, en millones de dolares
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

En total, en este sector 1.221 empresas exportaron USD 2.862 millones durante julio-diciembre de 2021
(6% de las exportaciones totales), por encima de las 1.129 de un afio atrds pero muy por debajo de las
1.903 en el segundo semestre de 2011. El top 20 de empresas exportadoras del sector incluye 11 firmas
del complejo oro y plata (7 entre las primeras 10), 2 de aluminio, 5 siderurgicas y 2 de litio. En general, en
la Ultima década las mayores firmas vendedoras han mostrado estabilidad, sélo variando cuando se
incorporaban nuevos yacimientos a la explotacion o eran adquiridos por otras firmas.

Con 112 paises de destino, el sector se mantuvo en linea con los mercados a los que exporté en los
segundos semestres del Ultimo quinquenio; pero esta lejos de los 126 destinos que tenia en las
segundas mitades de 2011-2015. Los dos principales compradores son Estados Unidos (USD 793
millones en esta mitad final del afo) y Suiza (USD 432 millones), seguidos por India (USD 390 millones,
en un proceso de rapido crecimiento en los ultimos tres afios), Canadd (USD 308 millones) y Brasil
(USD 140 millones).
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Complejo oro y plataz
USD 1.636 millones | +27% interanual | #12% vs. 2° semestre 2019

En el periodo 2011-2021, el 48% de las exportaciones de este complejo se produjeron entre enero y junio
en promedio. Los USD 1.636 millones comercializados al mundo en la segunda mitad de 2021 equivalen
al 3,4% de las exportaciones de bienes en ese lapso. La cifra implicé un aumento del 27% contra el
mismo momento de 2020 y de 12% frente a la mitad final de 2019, en buena medida por la suba en sus
precios internacionales tanto del oro como de la plata, ademas de la mayor produccion de este ultimo
metal. En el caso del oro, por ejemplo, el precio promedio de importacion por parte de Estados Unidos
cayé un 3% interanual en la segunda mitad de 2021 pero se mantiene un 24% por encima de su
cotizacion en el ultimo semestre de 2019 (FRED St. Louis). Ademds, el volumen exportado por el
complejo de oro y plata argentino se increment6 en un 45% interanual y marcé un nuevo récord historico
para un segundo semestre, superando en un 13% el maximo previo de julio-diciembre de 2019.

En total en el segundo semestre de 2021 hubo 15 firmas exportadoras en este complejo, de las cuales 8
concentraron el 92% de las ventas.

CANTIDAD DE EMPRESAS Y MERCADOS DE DESTINO DEL COMPLEJO ORO Y PLATA
Segundo semestre de cada afio, de 2011 a 2021
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

Los 11 mercados de destino en la segunda mitad de 2021 es el menor nimero desde el semestre final
de 2016. Los principales compradores al complejo de oro y plata argentino fueron Suiza (USD 432
millones), India (USD 386 millones), Estados Unidos (USD 382 millones) y Canada (USD 191 millones).
Pese al aumento de USD 48 millones en ventas a Suiza desde julio-diciembre de 2020, ese pais aun
continua USD 536 millones por debajo de sus compras de la segunda mitad de 2019, debido a que a su
vez Suiza experimentd una reduccion en la demanda de oro refinado por parte de China e India desde
2019.

23 Las exportaciones primarias de este complejo incluyen el oro para uso no monetario, el mineral de plata y sus concentrados. En las
exportaciones de productos elaborados se incluyen las de productos de joyeria y orfebreria en oro y plata.
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Complejo siderargico?*
USD 709 millones | #127% interanual | +18% vs. 2° semestre 2019

En la dltima década, las exportaciones del complejo siderurgico se encuentran concentradas en un 52%
en el semestre final de cada afio, aunque oscilando entre el 43% y el 60% afo a afo.

1.043 firmas exportaron USD 709 millones en julio-diciembre de 2021, superando las 974 de un afio
antes pero muy por debajo del promedio de 1.211 para los segundos semestres de la ultima década
(con pico en 1.659 a fines de 2011). EI 80% de las ventas al exterior correspondié a 3 empresas.

El complejo siderurgico exportd a 107 destinos (en linea con el promedio para los segundos semestres
de 2015-2020), liderados por Estados Unidos con USD 137 millones, Canada con USD 117 millones,
Paraguay con USD 90 millones, México con USD 68 millones y Brasil con USD 63 millones; Chile,
Colombia, Uruguay, Argelia y Bolivia completan el top 10. Canada es el destino de mayor crecimiento
(mds de USD 100 millones mas que en las mitades finales de los afios anteriores), mayormente de
aceros aleados primarios y en menor medida de productos intermedios de hierro o acero.25

A la par, las mermas se concentraron en paises de Medio Oriente como Irak y Arabia Saudita, mientras
que en otros como Emiratos Arabes Unidos o Qatar la suba interanual no alcanza para recuperar los
niveles de ventas prepandemia; en todos estos casos, se trata de menores ventas a las industrias
hidrocarburiferas de esos paises. Otro pais con una baja considerable en las exportaciones del complejo
fue Tailandia, en este caso debido a menores exportaciones de manufacturas fundidas de hierro o acero.

CANTIDAD DE EMPRESAS Y MERCADOS DE DESTINO DEL COMPLEJO SIDERURGICO
Segundo semestre cada afio, de 2011 a 2021
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

24 Las exportaciones primarias de este complejo estan constituidas por mineral de hierro sin alear, ferrosilicio y otras aleaciones, y otros
productos semielaborados de hierro. Las exportaciones industriales del complejo estdn conformadas por laminados planos, tanto en frio
como en caliente, de hierro y acero; alambres, alambrones, perfiles y barras de hierro y acero; productos de acero inoxidable; tubos con o sin
costura; bridas, codos y accesorios para tuberias; puertas, ventanas y chapas; barriles, tambores, latas y otros recipientes; clavos, tuercas,
tornillos; y otros productos de hierro y acero.

25 Mas especificamente, se trata de productos intermedios de hierro o acero sin alear y cuyo contenido de carbono es inferior al 0,25% en peso.



Ministerio de

. CENTRO DE ESTUDIOS PARA LA PRODUCCION
Desarroll? Productivo c E P MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO
Argentina

PRINCIPALES COMPLEJOS Sector minero-metalifero y litio julio 2022

Complejo aluminio?6
USD 389 millones | +37,5% interanual | -12% vs. 2° semestre 2019

En la ultima década, las exportaciones del complejo aluminio se concretaron en un 53% durante el lapso
julio-diciembre de cada afio.

El complejo aluminio, que represent6 el 0,8% de la canasta exportadora de bienes y servicios, aun no
recupero sus niveles prepandemia: comercializaron al exterior 12% menos que en el segundo semestre
de 2019 y 16% menos que en la mitad final de 2018. La cantidad de empresas exportadoras en la
segunda mitad de 2021 (329) es mayor a las 306 de igual lapso de 2020, pero inferior a cualquier
segundo semestre de la década previa (donde el récord fue de 496, a fines de 2011).

Los paises de destino del complejo aluminio si retornaron a niveles prepandemia: en la segunda mitad
de 2021 fueron 59, el mayor nimero desde 2015 (cuando fueron 68) y en linea con el promedio de 60
para los semestres finales de la Ultima década. Estados Unidos (USD 254 millones, 65% del total del
complejo) encabezé la lista; le siguieron Brasil (20% del total) y Japén (9%). Estados Unidos es el
principal destino del aluminio argentino desde hace afos y en particular desde 2016 promedia USD 213
millones en los segundos semestres, movido en parte por una demanda dinamica de latas y de aluminio
para latas asi como por las restricciones comerciales que desde enero de 2018 le impuso a la Unidn
Europea para la importaciéon de aluminio y acero. No obstante, el 27 de diciembre de 2021 Estados
Unidos y la UE acordaron levantar esas restricciones.

CANTIDAD DE EMPRESAS Y MERCADOS DE DESTINO DEL COMPLEJO ALUMINIO
Segundo semestre de cada afio, de 2011 a 2021
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

26 | as exportaciones primarias del complejo aluminio se componen del aluminio sin alear y las aleaciones de aluminio. Entre las manufacturas
de aluminio podemos destacar los alambres, las chapas, las hojas, los envases tubulares y los productos preparados para la industria de la
construccion.
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Complejo litio?’
USD 114 millones | +63% interanual | +42,5% vs. 2° semestre 2019

En los ultimos cinco afos, las exportaciones del complejo de litio se concretan de manera equitativa
entre ambos semestres de cada afo.

Las 20 firmas de este complejo que exportaron USD 114 millones durante el segundo semestre de 2021
(0,2% de las exportaciones totales de bienes y servicios) marcan un récord para el sector, superando las
16 empresas exportadoras registradas en las mitades finales de 2011 y 2020. Las mayores ventas
mundiales de vehiculos eléctricos, cuyas baterias son el principal uso actual para el litio, retornaron los
montos de las exportaciones a los niveles prepandemia: en los segundos semestres de 2016-2019 las
ventas externas del complejo promediaban USD 109 millones.

Las exportaciones correspondieron casi en su totalidad a los dos grandes proyectos extractivos que se
desarrollan en las provincias de Jujuy y Catamarca.

CANTIDAD DE EMPRESAS Y MERCADOS DE DESTINO DEL COMPLEJO LITIO
Segundo semestre de cada afio, 2011 a 2021
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

Los 24 destinos (récord para la ultima década, empatado con el segundo semestre de 2020) de las
exportaciones de litio coinciden con paises lideres en la produccion de vehiculos eléctricos,
encabezados por China con USD 50 millones. Le siguieron Estados Unidos por USD 21 millones, Japon
por USD 17 millones, Corea del Sur por USD 12 millones, Alemania por USD 8 millones y Francia por
USD 3 millones.

27 Las exportaciones argentinas del complejo del litio se componen por el carbonato de litio y el cloruro de litio. A su vez, se incluyen
exportaciones de pilas y baterias de litio.
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Sector fruticola
USD 1.197 millones | +6,9% interanual | -4,6% vs. 2° semestre 2019

De las exportaciones fruticolas del segundo semestre, el 48% corresponde al complejo viticola, al del
limén un 26%, al de peras y manzanas un 7,9%, al de citricos un 5,2% y al de arandanos y similares un
4,8%; el 7,9% restante corresponde al resto del sector fruticola. En total, el complejo represent6 el 2,5%
de todas las ventas argentinas al exterior de bienes y servicios en la mitad final de 2021. De este modo
registré valores superiores a los del afio 2020 (+6,9%), pero inferiores a los del afio 2019 (-4,6%).

EXPORTACIONES DEL SECTOR FRUTICOLA
Primeros semestres de cada afio 2018-2021, por complejos exportadores, en millones de dolares
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

En el periodo julio-diciembre de 2021, 828 empresas del sector fruticola exportaron por un valor de
USD 1.197 millones (la mayor cantidad de empresas exportadoras de los ultimos 8 afios). Con niveles
de venta superiores a USD 20 millones se ubican 10 empresas, que en conjunto explican el 41% de las
ventas al exterior del sector. Del top 20 de empresas exportadoras del sector, 12 son firmas viticolas,
otras 6 corresponden al complejo de los limones y el resto corresponde a los complejos peras y
manzanasy a los citricos.

El sector mantuvo como destino de exportaciones a 129 paises, en linea con su promedio de destinos
para los segundos semestres de la ultima década (lapso en el cual oscilé entre 121 y 135 mercados). El
mayor comprador es Estados Unidos (USD 300 millones; 27,9% de las exportaciones del sector); le
siguen Brasil (USD 108,9 millones; 10,1%), Paises Bajos (USD 84,7 millones; 7,9% de las exportaciones
del sector), el Reino Unido (USD 72,5 millones; 6,8%), Irlanda (USD 67,9 millones; 6,3%) y Canada
(USD 54,8 millones; 5,1%). Las exportaciones a la Unién Europea se recuperaron respecto de 2020: por
ejemplo, Francia incrementd sus compras al sector un 103% i.a. y Alemania lo hizo en 48% i.a., aunque
las ventas a Irlanda cayeron un 46,7% i.a. (relegando a dicho pais de ser el segundo socio comercial a
estar en el puesto 5°). Por su parte Estados Unidos incrementé sus importaciones de fruta argentina en
un 15,8% respecto de julio-diciembre del afo anterior, interrumpiendo los dos segundos semestres
consecutivos con caidas interanuales.
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Complejo uvaz8®
USD 576 millones | +3,6% interanual | +2,3% vs. 2° semestre 2019

Las exportaciones del complejo viticola se concretaron en un 55% durante el lapso julio-diciembre del
afno 2021, similar a su comportamiento en afios anteriores. El complejo uva exporté USD 576 millones
en el segundo semestre de 2021 (1,2% de las ventas nacionales al exterior de bienes y servicios). Del
total de estas exportaciones, el 72% fueron vinos en recipientes de 2 litros 0 menos; 12%, jugos de uva
(incluyendo mosto); 7%, uvas secas (incluidas las pasas); 2%, vinos espumosos (no tipo champagne); y
1% han sido vermut y otros vinos de uvas frescas, en envases de 2 litros 0 menos.

De acuerdo a la Organizacién Internacional de la Vifia y el Vino (OIV), en Argentina se consumieron 8,4
millones de hectolitros en 2021 (el equivalente al 4% de la produccién mundial de vino), 11,1% menos
que en 2020 cuando se elevo el consumo en medio de la pandemia de COVID-19. Este volumen
posiciona al pais como el 9° mayor consumidor de vino mundial. La misma organizacion indica que los
vinos embotellados representan el 69% del valor total de los vinos exportados en 2021 en todo el mundo
y los principales exportadores de ese producto en 2021 fueron Portugal, Argentina y Estados Unidos.

En 2021, el tamafio del vinedo mundial, que corresponde a la superficie total de vifiedo para todas las
utilizaciones (vino y zumo de uva, uvas de mesa y pasas) se estima en torno a los 7,32 millones de
hectareas —por debajo de los 7,8 millones de hectareas en cultivo a comienzos de este siglo—. Argentina
tiene una superficie dedicada a la viticultura de 215.000 hectareas, la mayor en América del Sur seguida
por Chile (207.000 ha) y séptima en el mundo. Espafia (961.000 ha), Francia (797.000 ha), China
(785.000 ha) e ltalia (719.000 ha) lideran la produccién global, con Turquia (431.000 ha) y Estados
Unidos (405.000 ha) también por encima de nuestro pais.

563 firmas realizaron ventas de uva, vinos y otros derivados al extranjero, el segundo mayor registro de
la dltima década detras de las 572 que exportaron durante julio-diciembre de 2012. De estas 563, 6
empresas explicaron el 41,8% de las exportaciones.

El alza en las exportaciones viticolas (+3,6% i.a.) se produjo pese a que la cosecha en 2020 fue inferior a
las de afios previos por la incidencia de las condiciones climaticas desfavorables provocadas por el
fendmeno de El Nifio. No obstante, la decision por parte del Gobierno Nacional de elevar los reintegros a
las exportaciones de productos vitivinicolas desde octubre de 2020 contribuyé a fomentar mayores
niveles de ventas al exterior. Con ese cambio, todos los vinos pasaron a tener un reintegro del 7% del
valor exportado; previamente, los vinos fraccionados y espumantes se beneficiaban con un reintegro del
3,25%, el jugo de uva concentrado o mosto con un 2,5% y el vino a granel con un 3%.

Durante la segunda mitad de 2021 se registraron 117 destinos para el complejo de la uva argentina. El
principal mercado de exportacién es Estados Unidos (USD 149 millones, 26,4% sobre las ventas del
complejo al exterior), seguido por Brasil (USD 68 millones, 12,2%), Reino Unido (12,1%), Canada (8%) y
China (2,9%). En términos de jerarquia el podio se mantiene en los mismos tres destinos desde 2016.

28 E| complejo se compone por uvas frescas, uvas secas (incluidas las pasas) y derivados industriales tales como los jugos de uva, los vinos
(incluidos los espumosos), los mostos, los vermuts y aguardientes de uva.
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En este sentido, las ventas argentinas se dirigen a los mayores mercados del mundo: el Reino Unido,
Estados Unidos y Alemania engloban el 38% de las compras mundiales vitivinicolas.?® Esos principales
destinos importan sobre todo vino en envases de 2 litros o0 menos. En el caso de Estados Unidos dicho
producto representé un 75% de la canasta al segundo semestre de 2021. Brasil recibié del complejo
sobre todo vino, que representé el 64,5% de las compras en el segundo semestre de 2021, casi
completan el total con uvas secas incluidas las pasas. También es mayoria el vino dentro de las
exportaciones del complejo al Reino Unido (80% de las ventas del complejo son vinos), Canada (78%) y
China (83%).

En comparacién con julio-diciembre de 2019, los destinos mds dindmicos fueron Reino Unido (USD 10
millones mas), Francia (USD 6 millones extra), Brasil (USD 4 millones) y Canada (USD 3 millones
adicionales); por el contrario, bajaron sus compras respecto de aquel semestre de dos afios atrds
Estados Unidos (USD 7 millones menos) y Japén (USD 6 millones menos). Por otra parte, del top 10 de
destinos de exportacion de uva, 7 registraron variaciones positivas respecto de la mitad final de 2020,
entre ellos Estados Unidos (+2% i.a.), Reino Unido (+5%), Canada (+14,7%) y China (+7,5%); mientras que
mermaron Brasil (-2,5%) y Paises Bajos (-13,5% i.a.).

CANTIDAD DE EMPRESAS Y MERCADOS DE DESTINO DEL COMPLEJO UVA
Segundo semestre de cada afio, 2011 a 2021
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

29 OIV (2021). State of the World Vitiviniculture sector in 2020.
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Complejo peras y manzanas3°
USD 95 millones | -10,4% interanual | -15,2% vs. 2° semestre 2019

Las exportaciones del complejo de peras y manzanas se encuentran concentradas en un 29% en el
semestre final del afio 2021, apenas por debajo del promedio de los ultimos cuatro afios (30%): por su
época de cosecha,®’ es uno de los tres complejos con mayor porcentaje de sus ventas anuales dentro
de enero-junio.

En este complejo, 121 firmas exportaron USD 95 millones durante el segundo semestre de 2021 que
representan el 0,2% de las exportaciones argentinas, una participacion menor a afios anteriores
(alrededor del 0,3%). En los segundos semestres de los Ultimos diez afios suelen operar en promedio
130 empresas y en el de 2020 lo hicieron 123 empresas. Las tres empresas que lideran las
exportaciones en términos de participacion en las ventas al exterior totalizan el 31% de las ventas al
exterior de este complejo.

CANTIDAD DE EMPRESAS Y MERCADOS DE DESTINO DEL COMPLEJO PERAS Y MANZANAS
Segundo semestre de cada afio, 2011 a 2021
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

En volumen, se exportaron 11,6 millones de toneladas, 30.000 toneladas menos que en el segundo
semestre de 2020. De acuerdo al USDA, la produccién de peras y manzanas argentinas en 2021/2022
aumentara 1,3 millones de toneladas, con un modesto crecimiento de la demanda de importaciones por
parte de China y se proyecta un incremento de la demanda por parte de la India y la Unién Europea.32 Al

30 Este complejo comprende las exportaciones de peras y manzanas frescas y su proceso industrial de secado y demas preparaciones, tales
COmo jugos.

31 La cosecha de pera en general comienza a principios de enero y termina a mediados de marzo, mientras que para la manzana va desde fines
de enero hasta mediados de abril.

32 USDA. Fresh Apples, Grapes, and Pears: World Markets and Trade. Diciembre de 2021.
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mismo tiempo, entre 2007-08 y 2017-19, las hectareas plantadas se redujeron en manzanas, un 28% y
en peras un 14%. En los segundos seis meses del afio 2021, las peras frescas representaron el 52,5% de
las exportaciones del complejo, el valor mas bajo de la serie de los ultimos diez afios. Segun
especialistas del sector, esta produccion se encuentra en crisis, con menos cosecha de pera de
exportacion y creciente concentracién en fruta que se orienta a la industria. El dato para este segundo
semestre de 2021 indica que la pera disminuy6 su participacion en 6 p.p. Asimismo, uno de los
principales demandantes de peras es Rusia, que en el segundo semestre de 2021 redujo sus compras
en un 37,6% (mil toneladas menos que el promedio de los Ultimos cinco afios). Por otra parte, el 25% de
las exportaciones del complejo correspondié a manzanas frescas, avanzando 4 p.p. sobre la canasta
total; un 10% corresponde a jugos de manzana, que retrocedid 2 p.p. del total; la sidra representa el 5% y
gano 2 p.p. mas en su participacion.

Los 36 destinos de las exportaciones del complejo representan un minimo en relacion a los segundos
semestres de los ultimos diez afios; el minimo previo fue el segundo semestre del aino 2020 con 37
destinos. Las exportaciones del complejo se destinaron principalmente a Brasil (USD 37,9 millones;
41,2% del valor de las exportaciones del sector), Estados Unidos (USD 15,8 millones; 17,2% del valor de
las exportaciones del sector), Paraguay (USD 8,1 millones; 8,8% del valor de las exportaciones del
sector), Rusia (USD 5,6 millones; 6,1% del valor de las exportaciones del sector) y Perd (USD 5,2
millones; 4,7% del valor de las exportaciones del sector).

Complejo limon33
USD 311 millones | +20,5% interanual | -13,1% vs. 2° semestre 2019

Desde 2011, el complejo limonero ha concretado en promedio mas de un 67,1% de sus exportaciones
entre julio y diciembre del afo.3* Es uno de los tres complejos con mayor porcentaje de sus ventas
anuales dentro de este lapso, junto a los arandanos y frutos similares y a los citricos dulces. El complejo
del limén explica el 0,8% de las exportaciones argentinas y el 26% del sector fruticola. Este complejo
esta compuesto por limones (56,6%), jugos (32,2%) y aceite esencial (11,2%).

En el segundo semestre del afio 2021 el complejo limonero registré un crecimiento de 20,5% respecto al
segundo semestre de 2020, pero una disminucion de 13,1% respecto de los valores exportados en el
mismo periodo de 2019. Respecto a la superficie cultivada, se registré un incremento del 23% entre
2007-08'y 2017-19 (Ernst, 2020).

67 paises compraron limones argentinos, lo que significa 12 paises mas que en el segundo semestre de
2020 y 8 destinos menos que en el de 2019. La cantidad de destinos ha tendido a permanecer estable
en la ultima década, promediando los 69 destinos para los segundos semestres. A lo largo de ese
periodo se observa una creciente participacion de los paises de Europa, Rusia y Japoén.

33 El complejo estd compuesto por las exportaciones de limones y sus productos industriales, tales como el jugo de limén sin fermentar y sin
adicién de alcohol, y los aceites esenciales.

34 No obstante, los limones pueden ser cosechados durante todo el afo, ya que se trata de frutos no climatéricos: “el momento de cosecha
estd definido por una decision humana mas que por una necesidad fisioldgica naturalmente impuesta” (Bello, F.; Vazquez, D.; Almirén, N.,
“Momento de cosecha de frutos citricos”).
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75 empresas exportaron en este complejo, el segundo nimero mayor desde los ultimos 10 afos detras
de julio-diciembre de 2019 cuando fueron 85 empresas. El top 5 concentra el 51,5% de las ventas al
exterior totales del complejo.

Estados Unidos fue el principal destino en 9 de los ultimos 11 afios y en la mitad final de 2021
representd el 35% de las ventas al exterior e incrementd sus compras en un 93,8%, respecto al afio
anterior. Del total exportado a Estados Unidos, la mitad corresponde a aceites esenciales de limén.3°
Ese pais es el principal importador de aceites esenciales, con Irlanda (USD 2.950 millones), Francia
(USD 1.810 millones), Canadd (USD 1.480 millones), México (USD 1.190 millones) y China (USD 988
millones) como principales proveedores; de hecho (segun el Observatorio de Complejidad Econémica)
los aceites esenciales y resinoides en general son el producto nimero 27 mas importado por Estados
Unidos.?¢ Finalmente, la otra mitad de lo exportado por Argentina a Estados Unidos corresponde a
jugos de limén (30%) y limones frescos (20%).

El segundo mayor destino de exportacion es Irlanda, que concentra el 20,7% de las ventas (USD 62
millones) y registré una caida en sus compras del 48,8% respecto al afio anterior. El 98% corresponde a
aceites esenciales, en un 98%y el resto se compone de jugos de limén (1,9%) y limones frescos (0,1%).

Sigue en el ranking Paises Bajos, concentrando el 14,5% de las ventas al exterior (USD 43 millones), que
responden en un 54% a limones frescos, en un 42% a jugos de limoén y en un 4% a aceites esenciales. Por
su parte Alemania retne el 4% de las exportaciones del complejo (USD 11 millones), compuestas por
jugos de limén (68%), aceites esenciales (19%) y limones frescos (14%). Japon alcanza el 4% de las ventas
al exterior del complejo (USD 11 millones) demandando mayormente jugos de limén (98%) y el resto en
aceites esenciales. Finalmente, les siguen Italia (USD 9 millones, 3%) y Rusia (USD 8 millones, 3%).

CANTIDAD DE EMPRESAS Y MERCADOS DE DESTINO DEL COMPLEJO LIMON
Segundo semestre de cada afio, de 2011 a 2021
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

35 Los aceites esenciales son concentrados aceitosos que se extraen por medio de algin proceso de las hojas, flores, semillas, cortezas,
raices o frutas de diversas plantas. La mayoria de los aceites se utilizan como saborizantes y aromatizantes en la industria alimenticia, en
productos de limpieza, en cosmética, en aromaterapia, artesanias, etc. Otros son usados como repelentes de insectos y en medicina se
aplican en el tratamiento de una amplia gama y diversidad de afecciones.

36 A la vez, los mercados de importacion de mas rapido crecimiento en aceites esenciales y resinoides entre 2019 y 2020 fueron México
(USD 123 millones), Turquia (USD 43,7 millones) e Irlanda (USD 39,8 millones). Vease: https://oec.world/.
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Complejo citricos (excluido limdn)3’
USD 60,8 millones | +20,5% interanual | -0,3% vs. 2° semestre 2019

El complejo de citricos (excluido el limén), exporté USD 60,8 millones y represent6 el 0,1% de las
exportaciones argentinas en el primer semestre 2021, en afios anteriores dicho porcentaje oscilé en el
0,2% en promedio. A este complejo usualmente se lo denomina “citricos dulces” ya que sus principales
mercancias son las mandarinas, las naranjas y el jugo de naranja congelado.

En el segundo semestre de 2021 las exportaciones del complejo de citricos (excepto el limén) se
encuentran concentradas en un 72,9% en el semestre final del afo. Para los cuatro afios anteriores este
porcentaje oscilé entre el 67% y el 74%. Esto se debe en parte a las épocas de cosecha de los citricos
dulces, que en Argentina es extendida: las naranjas pueden ser recogidas entre abril (variedad ombligo,
la primera en madurar en el afio) y diciembre (variedad Valencia Late); los pomelos, entre abril y
noviembre de cada afio; y las mandarinas, entre febrero (variedad Satsuma) y octubre (variedad
Ortanique). En parte, también, se debe a que Argentina se inserta globalmente como uno de los
principales oferentes de fruta fresca del hemisferio sur en los periodos de contraestacion para los
paises del hemisferio norte. Respecto a la superficie cultivada, entre 2007-08 y 2017-19 se observan
reducciones de las plantaciones de todo el complejo: de pomelo (-53%), naranja (-5%) y ardandanos
(-37%) (Ernst, 2020).

CANTIDAD DE EMPRESAS Y MERCADOS DE DESTINO DEL COMPLEJO CITRICOS (EXCLUIDO LIMON)
Segundo semestre de cada afio, 2011 a 2021
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

37 Este complejo se compone por las exportaciones de naranjas, mandarinas, toronjas y pomelos. Las exportaciones industriales de este
complejo son jugos, aceites esenciales, confituras, purés y pastas de dichas frutas.
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Los principales productos del complejo son las naranjas, que representan el 49% de las ventas al
exterior, y las mandarinas (incluidas las clementinas, tangerinas y satsumas), con el 33%. Corrientes y
Entre Rios producen el 68% del total de naranjas; de esta fruta, una parte se destina como fruta fresca,
otra como jugos y otra como aceites. Las principales variedades del pais son Valencia, Navel, Tanjerina,
Hamlin, Pineapple, Valencia Late y Navel Late. Del total de mandarinas producidas en el pais un 57%
viene de Corrientes y se exporta como fruta fresca y sus principales variedades son Murcot, Dancy,
Ellendale, Okitsu, Satsumas, Clementinas, Afourer y Nadorcott.38

Las 84 empresas del complejo que protagonizaron las ventas representan un numero récord de
participantes en el sector para las mitades finales de la ultima década. En los ultimos cuatro segundos
semestres (2017-2021), las tres principales empresas acumulan el 50% de las ventas al exterior del
complejo para los segundos semestres de esos afos.

En volumen, el complejo exporté 109,8 millones tn., niveles récord sobre los registrados en los segundos
semestres de los ultimos diez afos donde el maximo del periodo habia sido en el afio 2011 con 109,2
toneladas comercializadas. La recuperacion se dio a pesar de las nuevas y mas estrictas disposiciones
impuestas a principio del afio 2021 por la Unidén Europea, que recién a partir de mayo permitio el ingreso
de los citricos argentinos a sus paises miembros. Al mismo tiempo, Rusia fue incrementando su
participacion en las ventas posicionandose segundo en el ranking a partir de 2020.

59 paises recibieron las exportaciones del complejo de citricos dulces argentinos en la mitad final de
2021. Si bien esto representa 3 paises menos que el mismo periodo del afio anterior, los primeros tres
destinos casi duplicaron sus compras en términos interanuales, resultando en una suba del 20,5% para
el total del complejo. Paises Bajos se posicion6 como principal destino de las exportaciones del
complejo con un valor de compras de USD 18 millones, representando el 30% del total exportado. Rusia
fue el segundo principal destino por USD 11 millones, acaparando el 19,5% de las ventas al exterior. Les
siguen Filipinas (USD 4,8 millones; 8%), Estados Unidos (USD 4,5 millones; 7,5%), Canada (USD 3
millones; 5%) y Arabia Saudita (USD 2,3 millones; 4%).

Los destinos varian segun el producto:3°

« El 50% de las exportaciones del complejo corresponden a naranjas. Del valor exportado de naranjas
el 44% va a Paises Bajos, el 23% a Rusia, el 5% a Italia, el 4% a Canada y el 4% a Arabia Saudita. Al
tiempo que Paises Bajos y Rusia incrementaron sus compras al complejo, el resto de los paises de la
Unién Europea fueron disminuyendo la suya —incluso con un aumento de sus compras en términos
absolutos, pero menor al aumento que registraron Paises Bajos y Rusia—. Asi, las exportaciones de
naranja aumentan en términos absolutos pero lo hacen menos que lo que lo hace el resto del
complejo: por ejemplo, la naranja representaba el 65,4% en el afo 2016, pasé al 57,8% en el afio 2017,
luego el 41,1% en el afio 2018, al 45,2% en el afio 2019, al 45,2% en el afio 2020 y el 49,2% en el afio
2021, de este modo, la participacion de la naranja en la canasta muestra una tendencia descendente;
al mismo tiempo en términos de USD exportados, en 2016 realizaba ventas por USD 26,4 millones y
en 2021 lo hace por USD 29,9 millones.

38 https://www.federcitrus.org/.

39 Se consider6 el porcentaje exportado de esas posiciones arancelarias sobre el total del complejo.
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« Las mandarinas argentinas se destinan principalmente a Rusia (29%), Filipinas (28%), Canada (11%) y
Arabia Saudita (8%). En conjunto los paises del Sudeste Asidtico compraron en la segunda mitad de
2021 el 42% del valor exportado de esta fruta, su maximo histérico registrado; se trata de mercados
que cobraron relevancia a partir de 2018 y que en los segundos semestres de los tres afios previos
(2018-2020) habian oscilado entre el 34% y el 37% del total exportado de esta fruta. A inicios de la
década la mandarina se exportaba en cantidades infimas y al segundo semestre de 2021
representan un tercio de la canasta exportada por el complejo de citricos dulces.

* El 9% de las ventas al exterior del complejo corresponde a jugo de naranja, cuyo mayor destino es la
Unién Europea, el principal consumidor de jugo de naranja en el mundo.*? Del valor exportado de jugo
de naranja el 67% tiene por destino Paises Bajos, el 8% va a Uruguay, el 7% a Italia, el 6% a Chile y el
6% a Israel.

Complejo arandanos y frutos similares*!
USD 57,8 millones | -20,4% interanual | -33% vs. 2° semestre 2019

De las exportaciones de este complejo, el 53,2% correspondié a arandanos rojos, mirtilos y demas frutos
del género Vaccinium; el 31,5% a cerezas; y el 14,2% a frutillas. El complejo de arandanos y frutos
similares concentra sus exportaciones usualmente en la segunda mitad de cada afio: en 2019, por
ejemplo, vendié al exterior USD 9,2 millones en enero-junio y USD 86,3 millones en julio-diciembre;
mientras que en 2020 esa distribucion habia sido de USD 14 millones y USD 73 millones
respectivamente. De hecho este complejo es el que mayor estacionalidad presenta en sus ventas al
mundo: considerando el promedio de los ultimos cuatro afios, el 89% se realiza entre julio y diciembre
de cada afo; y en 2021 el porcentaje comercializado en la segunda mitad del afio fue del 85,3%. La
produccion de arandanos tiene un ciclo productivo que va de julio a diciembre y va de menor a mayor,
tiene pico en octubre y noviembre y decae en diciembre. La cosecha se inicia en Tucuman a mediados
de septiembre, continda en Entre Rios en octubre y finaliza a mediados de diciembre con la produccion
de la provincia de Buenos Aires. Dado que su exportacidon se dirige principalmente a paises del
hemisferio norte, la demanda de arandanos argentinos se concentra en la contra-estacion respecto de
la producciodn local en esas naciones, que en general se realiza dos meses antes que en nuestro pais
(entre junio y agosto). Algo similar ocurre con la cereza: en Argentina, la primera cereza madura se
obtiene en Mendoza en octubre; luego le sigue la cosecha en Rio Negro; y en Chubut y Santa Cruz se
produce hacia enero de cada afio (Sistema Nacional de Vigilancia y Monitoreo de Plagas, “Prunus
Avium”). Asi, Argentina es en el hemisferio sur el pais con la primera y la Gltima cosecha de cerezas,
compitiendo con productos de alta calidad frente a Australia, Chile o Nueva Zelanda, en los mercados
del hemisferio norte. En particular Chile exporta 50 veces mas que Argentina en volumen de esta fruta.

40 A nivel mundial, en jugo de naranja se comercializaron internacionalmente USD 5.623 millones en 2019.

41 El complejo alcanza las exportaciones primarias de ardndanos y otros frutos del género Vaccinium frescos. Contiene las cerezas frescas o
conservadas y las frambuesas, las zarzamoras, las moras y las frutillas (fresas) frescas o congeladas, y el procesamiento de dichos frutos
para la elaboracién de jugos.
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El sector de cerezas constituye un caso singular entre las economias regionales argentinas: su
produccidn y exportacion crecié a tasas elevadas en los ultimos afios, si bien el tamafio del sector
continua siendo pequefio en términos de produccion e impacto econdmico agregado. La dinamica y el
desarrollo de los ultimos afos esta asociado en parte a que las empresas cambiaron su modelo de
negocios, pasando de una produccion orientada al mercado interno hacia la produccion con calidad de
exportacion. La reconversion de la cadena de valor involucré tanto la modernizacion de productores
tradicionales como la entrada de nuevos jugadores con tecnologia de ultima generacion y las mejores
practicas globales. Gran parte de los nuevos proyectos se localizaron en el Alto Valle y Valle Medio de
las provincias de Rio Negro y Neuquén, una region sin antecedentes significativos en la produccién de
cerezas, impulsados por empresas verticalmente integradas y focalizadas en la exportacion. De hecho,
las zonas productivas del Alto Valle y el Valle Medio sufrieron heladas tempranas en septiembre
(Redaccion Rio Negro, 2021) que impactaron sobre todo en los pequefios y medianos productores
reduciendo su oferta para el mercado interno pero que no afectaron a la exportacion, ya que las fincas
que envian su mercaderia afuera tienen en su mayoria eficientes sistemas de control de heladas
(Jaureguiberry y Tappata, 2021).

En su mayoria la fruta se exporta fresca, sélo una minima porcién esta elaborada adicionada con
conservantes o endulzantes, aunque se encuentra en expansién. El complejo de arandanos y frutos
similares tuvo 33 destinos durante julio- diciembre de 2021 y 76 empresas participantes. Respecto a la
superficie cultivada, vale la pena destacar que la cereza es uno de los pocos cultivos fruticolas que
incremento su superficie (+4% i.a.).42

76 firmas en este complejo exportaron USD 57,8 millones en el segundo semestre del afo, 0,1% de las
ventas argentinas al exterior en ese periodo. Es la menor cantidad de empresas exportadoras observada
en los ultimos diez afos para julio-diciembre. La participacion promedio del top 10 principales
empresas, para la segunda mitad del afio 2021, es de aproximadamente el 6%.

De los 33 destinos de los arandanos y frutos similares, por valor exportado, los principales son Estados
Unidos (45,1%), Paises Bajos (13,1%), China (11,7%), Espafia (8,7%), Alemania (4,7%), Canada (3,4%) e
Israel (3,2%). Los primeros tres paises alin no recuperan los volimenes de 2019 e incluso se encuentran
debajo de 2020. En particular, el mercado chino fue abierto para la exportacion de cerezas y arandanos
argentinos a fines de 2018. El inicio de las ventas a ese destino se interrumpié en medio de la pandemia
en 2020 debido a una noticia (falsa) de que las cerezas traian COVID-19, lo cual también afect6 la
percepcién sobre los arandanos. Por este motivo, en el segundo semestre de 2020 no se exportaron
arandanos a ese destino y se exportaron apenas USD 10 millones en cerezas. Mas en general, segun las
principales empresas productoras de cerezas y arandanos en nuestro pais, China exige mayor tamano y
calidad de la fruta que la que hoy ofrece el complejo argentino; a la vez, la fuerte competencia chilena
repercute negativamente en las cantidades que pueden ser enviadas a este destino.

42 Frutas de Argentina, 2020.
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Consecuentemente, en el segundo semestre de 2021 la exportacion de cerezas cay6é un 39% i.a.
(USD 6,7 millones) y nuevamente no se exportaron ardndanos. Ante este escenario el sector se planted
la necesidad de diversificar mercados y recalcé la importancia de los acuerdos sanitarios (Manini, 2021;
Lewcowicz, 2021).

Mientras tanto, Espafia, Alemania e Israel incrementaron su participacion en las ventas del complejo.
Israel retomo la importacion de arandanos argentinos en 2019, venia de caer su demanda en 82% el afo
anterior, y desde 2020 viene batiendo récords en compras al complejo que entre 2019 y 2021
incrementaron en 410%. Por el lado de Europa, Argentina acomodd su oferta a las preferencias de dicho
continente de productos organicos y saludables (Agrositio, 2020). Por fruto particular, los principales
destinos de las cerezas son China, seguido de Estados Unidos, Espafia y Reino Unido; y de los
arandanos tienen como principales compradores a Estados Unidos, Paises Bajos, Espafia y Alemania.
Las frutillas por su parte, Estados Unidos y Canada.

Por destino Estados Unidos compra una canasta compuesta por un 53% de ardndanos frescos, un 27%
de frutillas frescas y un 20% de cerezas frescas. Mientras que, Paises Bajos importa del complejo
principalmente arandanos frescos (96%) y una minima parte de cerezas. China compra solamente las
cerezas frescas del complejo. Por su parte, Espafia compra un poco mas de la mitad de arandanos
(58%) y el resto de cerezas frescas, Alemania importa en su totalidad ardndanos. Canadad mientras
tanto, recibe frutillas en un 58%, arandanos en un 29% y el resto de cerezas frescas. Por su parte Israel
importa solamente los arandanos del complejo argentino.

CANTIDAD DE EMPRESAS Y MERCADOS DE DESTINO DEL COMPLEJO ARANDANOS Y FRUTOS SIMILARES
Segundo semestre de cada afio, de 2011 a 2021
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Complejo pesquero*?
USD 1.126 millones | +28,4% interanual | +14,9% vs. 2° semestre 2019

En este afo, las exportaciones del complejo pesquero se concentraron en un 57% en el semestre final. En
la segunda mitad de 2021, 203 firmas exportaron USD 1.126 millones (2,4% de las exportaciones
argentinas), valor que se ubica muy por sobre el promedio de la Ultima década que oscil6 en los USD 859
millones (yendo de un minimo de USD 124 millones en julio-diciembre de 2011 a un méximo de USD 1.164
millones en el segundo semestre de 2018). Las 203 empresas involucradas son el mayor nimero desde
los ultimos ocho afios.

EXPORTACIONES DEL COMPLEJO PESQUERO
Segundo semestre de cada afio 2018-2021, por complejos exportadores, en millones de ddlares
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

En divisas las exportaciones se incrementaron un 28,4% i.a., un 14,9% respecto al segundo semestre de
2019 y cayeron un 4% respecto al segundo semestre de 2018 (el maximo de la serie). En cambio, en
términos de cantidades el segundo semestre de 2021 batié un récord con 251.000 toneladas
exportadas, sélo superado por las 275.000 toneladas de 2013. Este volumen es un 3% superior al de
igual lapso de 2020 y un 6,2% superior a 2019. Aun asi, el precio internacional de los productos de la
pesca ha tendido a disminuir, segun el indice de Precios de Productos Pesqueros de Exportacién (IPPE)
del MAGyP. Para el periodo 2009-2020 el precio de los productos del sector (que en su mayoria se

43 Las exportaciones de este complejo se componen de los pescados refrigerados o congelados, crustaceos, moluscos y derivados
industriales tales como harinas y conservas. En lo que respecta a los pescados frescos y congelados, se pueden mencionar la merluza hubbsi
(congelada y en filetes), la merluza negra, las rayas, los sabalos y las corvinas. Entre los crustaceos, se encuentran los langostinos y
camarones; entre los moluscos, el calamar, el pulpo y los caracoles.

INFORME DE COMPLEJOS EXPORTADORES 65
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exportan) exhiben un alto grado de volatilidad, con maximo justamente en 2018 y sus cotizaciones
minimas durante el primer semestre de 2020 y el segundo cuatrimestre de 2015. De hecho existe una
recuperacion en el nivel de precios a lo largo de 2020 que retoma un nivel similar al de 2019 pero que no
alcanza para posicionar la serie a los valores de 2017 y 2018 (MAGyP, 2021a). En 2021 la mayoria de los
productos del sector todavia tuvieron una baja en su precio promedio, siendo las rayas, el calamary el
abadejo (en ese orden) las que sufrieron el mayor impacto, aunque la merluza hubbsi y el langostino
(principales productos que exporta el pais) tuvieron incrementos en sus cotizaciones (MAGyP, 2021b).

En este complejo, el 70,6% de las exportaciones correspondié a crustaceos y moluscos (principalmente
camarones y langostinos, enteros y congelados, y calamares congelados); 11,3% a filets (sobre todo de
merluzas de sus variedades merluccius spp.e urophycis spp.); 11,1% a pescados frescos y congelados
(mayoritariamente merluza hubbsi, corvina y merluza negra congelada sin cabeza y sin cola); y el 1,7%
restante a harinas y conservas.

Es un sector relativamente atomizado, donde solo cuatro empresas tienen una participacion mayor al
5% del valor exportado. En el segundo semestre de 2021 fueron 203 empresas las que exportaron.
Durante los segundos semestres de la ultima década suelen participar, en promedio, 179 firmas,
registrando minimos en 2011 con 116 empresas exportadoras y un maximo en 2013 de 239 empresas
pesqueras con ventas al exterior.

Las 27 primeras empresas con mayores ventas al exterior registraron variaciones positivas respecto del
segundo semestre del afio pasado. Una parte de la suba en el valor exportado se debe al aumento de
los precios de la merluza hubbsi y el langostino; pero ademas, también en volumen las primeras siete
empresas aumentaron sus cantidades respecto al afio pasado; y respecto del segundo semestre de
2019, las mayores nueve exportadoras incrementaron sus ventas entre 5% y 89% mas que aquel afo.

CANTIDAD DE EMPRESAS Y MERCADOS DE DESTINO DEL COMPLEJO PESQUERO
Segundo semestre de cada afio, de 2011 a 2021
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.
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Los 97 destinos de las exportaciones del complejo en julio-diciembre de 2021 se encuentran en linea
con la tendencia desde 2012, variando desde los 94 a los 101 destinos de exportacién en los distintos
segundos semestres. Espafia concentré el 30,9% de las exportaciones del segundo semestre de 2021 al
comprar USD 345 millones al complejo pesquero argentino. Dichas compras fueron casi en su totalidad
crustaceos y moluscos. En segundo término, Italia concentra el 14,7% de las exportaciones del
complejo, sumando USD 165 millones, casi en su totalidad estas compras son crustaceos y moluscos.
Sigue en importancia Estados Unidos con USD 102 millones en compras, representando el 9,2% del
total. Esta canasta casi la mitad corresponde a crustdceos y moluscos, casi un 20% a filets (sobre todo
de merluzas de sus variedades merluccius spp. e urophycis spp.), y el resto se reparte entre pescados
frescos y congelados, harinas y conservas. Por su parte China, import6 USD 94 millones, lo que
representa un 8,4% de las exportaciones del complejo, de ellas en su mayoria son crustaceos y
moluscos y el resto a pescados frescos y congelados. Los otros mercados con mas de USD 25 millones
en compras de productos de la pesca argentinos son Japédn, Brasil, Perd, Rusia. En total, estos ocho
destinos mencionados representan el 78,2% de las ventas pesqueras al exterior.

ltalia y Espafia son los destinos de mayores aumentos interanuales (+100% y +55% mas
respectivamente); en ambos casos, las subas se explican mayormente por ventas adicionales de
crustaceos y moluscos, incluso pese a que a Espafa se redujeron la cantidad de empresas
exportadoras de estos productos pesqueros (de 43 a 38 en el Gltimo afio). También incrementaron sus
compras Estados Unidos (+28,7%), Japon (+1,5%) y Pera (+32,7%).

Por el contrario, disminuyeron sus compras respecto al afio pasado: China (-7,4%), Brasil (-5,1%), y Rusia
(-21,8%). En particular, China compré USD 117 millones menos respecto de la segunda mitad de 2019,
con una caida en las ventas de las principales cuatro empresas que en conjunto le venden a China el
55% de lo que compra de productos pesqueros al pais. La merma se explica en gran parte por los
mayores controles y regulaciones establecidos por las autoridades sanitarias de ese pais para las
importaciones de productos de la pesca desde cualquier pais.

Por segmentos, crustaceos y moluscos tuvieron como destino principal a Espafia (USD 316 millones),
seguida por ltalia (USD 160 millones), China (USD 67 millones), Japén (USD 51,5 millones) y Estados
Unidos (USD 47 millones). De filets los principales destinos son Brasil (USD 35 millones), Estados
Unidos (USD 21 millones), Espaiia (USD 20 millones), y Japon (USD 8 millones). De pescados frescos y
congelados (merluza, merluza negra y corvina) se exportaron mayormente a Rusia (USD 17 millones),
Estados Unidos (USD 16 millones), y China (USD 10 millones).

INFORME DE.COMPLEJOS EXPORTADORES
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Complejo farmacéutico*4
USD 594 millones | +33% interanual | +27% vs. 2° semestre 2019

En la ultima década, las exportaciones del complejo farmacéutico se producen en un 53% durante el
lapso julio-diciembre de cada afio. En la segunda mitad de 2021 totalizaron USD 594 millones (1,2% de
las exportaciones totales de bienes y servicios), su mayor valor para cualquier segundo semestre de la
ultima década.

EXPORTACIONES DEL COMPLEJO FARMACEUTICO
Segundo semestre de cada afio 2018-2021, por complejos exportadores, en millones de dalares
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

Entre los productos mas exportados se cuentan:

« Menotropinas (14% del total, vendidas a Alemania), principalmente indicadas en tratamientos contra
la infertilidad.

« Vacunas contra el COVID-19 (9% del complejo, exportacién nueva durante 2021 que vendié al por
mayor a México y Estados Unidos para su envasamiento*® y en envases al por menor a Rusia, Angola,
Barbados, Bolivia, Filipinas, Kenia, Mexico, Mozambique, Santa Lucia y Vietnam).

+ Antisueros (sueros con anticuerpos) al por menor (5% del total, con Tailandia como mayor destino
seguida por Brasil, México y Argelia).

44 Comprende los productos farmacéuticos para uso humano y veterinario, incluye tanto los medicamentos como los principios activos. Entre
los bienes del complejo se destacan los correspondientes a medicamentos para uso terapéuticos o profilacticos, dosificados o
acondicionados para la venta por menor; antisueros (sueros con anticuerpos), demas fracciones de la sangre y productos inmunolégicos
modificados, incluso obtenidos por proceso biotecnoldgico, dosificados o acondicionados para la venta por menor; vacunas para medicina
veterinaria, hormonas proteicas y hormonas glucoproteicas, sus derivados y andlogos estructurales.

45 Como parte del acuerdo firmado por una empresa privada, el Gobierno argentino, la Universidad de Oxford y AstraZeneca.
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« Medicamentos vitaminicos (4% del total, con China como primer comprador).

« Otros antisueros, incluyendo cultivos de microorganismos y reactivos de diagndstico (4%, con
Francia como mayor destino).

« Medicamentos al por menor con sicotropos (4% del total, con Uruguay como gran destino).

« Otros medicamentos al por menor (con Uruguay y Estados Unidos como principales compradores y
157 empresas exportadoras).

Asi, el 36% del aumento de exportaciones en el segundo semestre de 2021 respecto de un afo antes se
explica por la venta de vacunas contra la COVID-19 y otro 35% a menotropinas exportadas a Alemania.

359 empresas exportaron mercancias farmacéuticas durante julio-diciembre de 2021, un maximo para
una segunda mitad de afio en la ultima década. El top 10 de empresas abarca el 50% de las ventas al
extranjero del complejo.

CANTIDAD DE EMPRESAS Y MERCADOS DE DESTINO DEL COMPLEJO FARMACEUTICO
Segundo semestre de cada afio, de 2011 a 2021
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Fuente: elaboracion propia con base en INDEC y Aduana.

A nivel global, los principales importadores de productos farmacéuticos son Estados Unidos
(USD 132.400 millones en 2019), Alemania (USD 59.400 millones), Bélgica (USD 47.300 millones), China
(USD 35.700 millones) y Paises Bajos (USD 33.500 millones). Alemania es también el mayor exportador,
con USD 91.400 millones en el afio 2019 (segln datos de la Organizacién Mundial del Comercio,
“International Trade and Market Access Data”).

La cantidad de destinos de los productos farmacéuticos argentinos se incrementé a 125 en el segundo
semestre del afio, su maximo historico para el periodo julio-diciembre, por encima de los 118 de un afio
atrds. Los primeros cuatro mercados son Alemania (15%, casi integramente por las menotropinas),
Uruguay (13%), Brasil (8%), México (7%, impulsado por las nuevas ventas de vacunas contra la
COVID-19) y Estados Unidos (6%); les siguen con entre 3% y 4,9% de participacion Paraguay, China,
Ecuador, Chile y Colombia.
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Complejo forestal“®
USD 485 millones | +55% interanual | +43,1% vs. 2° semestre 2019

El complejo explica el 1% de las exportaciones de bienes argentinos medidas en valor: los USD 485
millones vendidos en julio-diciembre de este afio son el maximo histdrico de la ultima década para un
segundo semestre. De esta manera registr6 un aumento del 55% en comparacion con el mismo
semestre del 2020y 43% contra el de 2019.

El 46% de estas ventas forestales fue productos celulésicos-papeleros (principalmente pasta quimica de
madera de conifera, papel y cartén), el 35,8% provino del sector maderero (madera aserrada de pino y
madera de conifera perfilada) y el 18,2% restante fue extracto de quebracho y otros productos
forestales.

La demanda de madera para viviendas se increment6 continuamente desde la salida de la pandemia de
COVID-19, incluyendo hasta el segundo semestre de 2021. A la presion sobre la oferta y sobre una
cadena de suministro aun afectada a nivel global se le sumaron una serie de desastres naturales. Los
incendios forestales que ocurrieron a mediados de 2021 en la costa oeste de Estados Unidos y parte de
la Columbia Britanica (oeste de Canadd) y las posteriores lluvias torrenciales que afectaron a la zona
canadiense redujeron, en su conjunto, la produccién y destruyeron rutas de transporte claves en esa
area. Todo esto impulsé considerablemente los precios para esta cadena de valor. Esta suba de precios
explica que, a pesar de una reduccion interanual del 7,5% de las exportaciones en volumen en el
segundo semestre, el complejo forestal argentino elevara su valor exportado en un 55%.

EXPORTACIONES DEL COMPLEJO FORESTAL
Segundo semestre de cada afio 2018-2021, por complejos exportadores, en millones de ddlares
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

46 En el complejo forestal se destacan los productos derivados de la industria celuldsica papelera, tales como la pasta quimica de madera de
conifera, el papel, el cartén y las cajas de papel o carton corrugado. Asimismo, contiene las exportaciones de maderas de coniferas (tanto
aserradas como perfiladas), los muebles de madera, los tableros de fibra de madera y el extracto de quebracho, entre otras. Por ultimo, incluye
el corcho y sus manufacturas, y manufacturas de esparteria o cesteria.
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823 firmas exportaron productos forestales en la segunda mitad de 2021, el mayor nimero desde julio-
diciembre de 2014 (856), por encima de los 787 del semestre inicial de 2021 pero muy por debajo de los
1.101 del de 2011. El top 10 de empresas engloba el 62,4% de las exportaciones.

La cantidad de mercados de exportacidn continda con una tendencia a la baja en la ultima década: tuvo
un maximo de 125 destinos en las segundas mitades de 2011 y 2013 y llegé en este semestre final de
2021 a su minimo con 99 mercados. De ellos, cuatro concentran el 60,1% de las ventas y en conjunto
tuvieron un incremento interanual de 49%: Chile (USD 82 millones), Estados Unidos (USD 81 millones),
China (USD 65 millones) y Brasil (USD 57 millones). Desde julio-diciembre de 2019 Estados Unidos
incrementd sus compras en USD 38,1 millones, Chile en USD 24,4 millones, Brasil en USD 9,3 millones y
China en USD 9 millones. De las empresas exportadoras a Estados Unidos, 14 mas que cuadruplicaron
sus ventas respecto al mismo semestre del afo anterior. En el caso de las exportaciones a Chile, solo 2
empresas concentran el 41% de las ventas y el resto se divide en otras 199 firmas. A Brasil se
exportaron USD 57 millones, concentradas en madera de conifera. 125 empresas exportan al pais
limitrofe.

CANTIDAD DE EMPRESAS Y MERCADOS DE DESTINO DEL COMPLEJO FORESTAL
Segundo semestre de cada afio, de 2011 a 2021
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.
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Complejo avicola®’
USD 183 millones | +20,4% interanual | ~28% vs. 2° semestre 2019

Las ventas del complejo avicola se concretaron un 53,8% en la segunda mitad del afo. Sus
exportaciones se componen en un 91,5% por carnes y despojos (mayormente de gallos o gallinas
congeladas, en trozos o sin trocear) y el resto son leche, huevos, animales vivos y otros productos.

43 firmas en este complejo exportaron USD 183 millones durante el segundo semestre de 2021 (0,4% de
las exportaciones argentinas totales de bienes y servicios). Durante la Ultima década en promedio
exportaron 53 empresas; pero fueron 42 en el afio 2020, 52 en 2019 y 49 en el afio 2018. En el top 10 de
empresas, que engloba 82% de las exportaciones del complejo, ocho registraron mermas en sus ventas
al exterior desde julio-diciembre de 2019. En el segundo semestre de 2021, el top 5 empresas exportd
mayormente pollos congelados, sean en trozos y despojos comestibles o sin trocear.

CANTIDAD DE EMPRESAS Y MERCADOS DE DESTINO DEL COMPLEJO AVICOLA
Segundo semestre de cada afio, de 2011 a 2021
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Fuente: elaboracién propia con base en INDEC y Aduana.

47 El complejo avicola contiene tanto los animales vivos (gallos, gallinas, pavos, patos, gansos, loros, entre otros) como el procesamiento
industrial de sus carnes, despojos, preparaciones, huevos, pieles y plumas.
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Desde 2020, Estados Unidos, China, Brasil, Union
Europea (UE), India, Rusia y México se ubicaron
en los primeros lugares de produccion de carne
aviar a nivel mundial y la Argentina ocup¢ el
décimo lugar (Ministerio de Agricultura,
Ganaderia y Pesca, 2020).

Los 59 destinos que tuvieron las exportaciones
del complejo avicola argentino en julio-diciembre
de 2021 representan un minimo en la serie de
diez afos. Los diez mercados principales
recibieron el 83,6% de las exportaciones, con
China a la cabeza con USD 68 millones (39,2%).
Le siguen, con participaciones mayores al 3%,
Chile (USD 23,7 millones; 13,6%), Arabia Saudita
(USD 17 millones, 9,8%) Sudéafrica (USD 8,6
millones, 5%), Brasil (USD 54 millones; 3%) y
Singapur (USD 5 millones; 3%). De los principales
destinos de exportacién, China registré una
caida pronunciada en sus compras, en parte por
la recomposicién de su stock de cerdos*® y por
ende la sustituciéon del consumo de pollo
importado por carne porcina local (Uccelli, 2022
y Ferrari y Terré, 2021). En efecto, el valor
exportado por el complejo avicola argentino a
ese pais fue un 3,8% mayor que en 2020 pero
43,3% inferior a 2019 (afio en que China
demand6é mas del doble del promedio de la
ultima década).

8 Previamente, por la Peste Porcina Africana (PPA) China redujo su
produccién de cerdos a niveles minimos en 2019, lo cual obligé al
pais a importar carne en 2020. Esta situacion se vio revertida en
2021 tras la inversién china en recuperar su stock ganadero
porcino.
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Para este analisis se utilizé la metodologia del informe de Complejos exportadores de INDEC
(septiembre de 2020), usando las mismas posiciones arancelarias para la construccién de los sectores
y complejos: INDEC. Nota metodoldgica. Complejos exportadores. Revision 2018.

1201.10;1201.90; 1208.10; 1507.10; 1507.90; 1520.00.10; 2103.10; 2302.50; 2304.00;

11 Soja 2905.45;2923.20; 3504.00.20; 3826.00

1.2 Mani 1202.30; 1202.41; 1202.42; 1508.10; 1508.90; 2008.11; 2305.00

1.3 Girasol 1206.00; 1512.11.10; 1512.19; 2306.30.10

1.4 Olivicola 07099200; 0711 20; 1509.10; 1509.90; 1510.00; 2005.70

21 Maicero 0709.99.1; 0710.40; 1005; 1102.20; 1103.13; 1104.23; 1108.12; 1515.21; 1515.29;
2005.80;2302.10

29 e 1001;1101.00.10; 1103.11.00; 1108.11.00; 1109.00.00; 1901.20.00; 1902; 1904.30.00;
1905 (excepto 1905.10.00); 2302.30

2.3 Cebada 1003;1107;1901.90.10; 2203.00.00

24 Arrocero 1006

4011.10;4011.20; 4012; 4013.10; 7009.10; 8301.20; 8302.30; 8407.34.90; 8408.20;
8409.91; 8409.99; 8413.30; 8415.20; 8421.23; 8421.31; 8483.10 (excepto 8483.10.50);
8483.20; 8483.30; 8483.40; 8483.50; 8483.60; 8483.90; 8511; 8512 (excepto

3 Automotriz 8512.10.00); 8527.2; 8702; 8703; 8704 (excepto 8704.10); 8706; 8707 (excepto
8707.90.10); 8708 (excepto 8708.29.1; 8708.30.1; 8708.40.1; 8708.50.1; 8708.50.91;
8708.70.10;8708.94.1); 8716.3; 8716.40; 8716.80; 8716.90; 9029.20.10; 9031.80.40;
9032.89.2; 9401.20

4.1 Oroy plata 2616; 7106; 7107; 7108 (excepto 7108.20.00); 7112.30.10-7113.1; 7114.1
4.2 Aluminio 2606; 2620.40.00; 2818.20; 2818.30; 76; 8544.19.10
4.3 Cobre 2603; 2620.30.00; capitulo 74
4.4 Siderdrgico 2601; 2619.00.00; capitulos 72y 73
4.5 Litio 2825.20; 2827.39.60; 2833.29.20; 2834.29.40; 2836.91.00; 8506.50
4.6 Plomo 2607;2620.2; 78
Otros
4.7 minerales 2602; 2604; 2605; 2607 a 2615; 2617; 2620; 2621; 75; 78; 79; 80; 8101 a 8109; 8111
metaliferos

0102.90.00; 0201, 0202, 0206.10; 0206.2; 0210.20.00; 0504.00.11; 150210.1; 1601,
Carne y cuero 1602.10; 1602.20; 1602.50.00; 2301.10; 4101; 4104; 4107; 4201; 4202.11; 4202.21;
bovinos 4202.31;4202.91; 4203; 4205; 6403.12; 6403.19; 6403.20; 6403.40; 6403.51; 6403.59;
6403.91; 6403.99; 6405.10; 6406.90.10

5.1

Continua en la pagina siguiente.
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Continuacion.

0401, 0402; 0403; 0404; 0405; 0406; 1901.10.10; 1901.90.20

2709 a2711;2713;2901;2902.11 a 2902.60; 2903.12 a 2903.23; 2905.11; 2905.12.20;
2905.13;2905.14.10; 2905.14.20; 290531; 2905.32; 2907.11; 2909.19.10; 2912.11;
2912.12,2914.11;2914.12, 2914.13; 2915.21; 2915.31; 2915.32; 2916.11.20; 2916.12;
2916.14.10;2917.12.10; 2917.14; 2917.35; 2917.37; 2918.14, 2921.22; 2922.11,
2922.12;2922.15;2926.10; 2929.10.2; 2933.71, 3102.10; 3102.21; 3102.30; 3105.30;
3901 a 3905; 3907.20.3; 3907.6; 3908.10.13; 3908.10.14, 3908.10.23; 3908.10.24;
4002.11;4002.19.40; 3902.20; 4002.49; 4002.59; 4002.70; 9998.01.00

capitulo 03 (excepto 0301); 0511.91.90; 1504; 1604; 1605; 2301.20
0805.50; 2009.3; 3301.13

0808.10; 0808.30; 0813.30; 0813.40.10; 2008.40.10; 2008.40.90; 2009.71; 2009.79;
2206.00.10

0806.10; 0806.20; 2009.6; 2204, 2205; 2208.20

0809.2,0810.10; 0810.20; 0810.40; 0811.10; 0811.20; 0812.10; 2008.60; 2008.80;
2008.93; 2009.81

0805 (excepto 0805.50.00); 2007.91; 2008.30; 2009.11; 2009.12; 2009.19; 2009.2;
3301.12.90;3301.19

0801 a 0804; 0807; 0808.40; 0809.10; 0809.30; 0809.40; 0810.30; 0810.50 a 0810.90;
0811.90; 0812.90; 0813.10; 0813.20; 0813.40.90; 0813.50; 0814, 2006; 2007.10;
2007.99.10;2007.99.21 a 2007.99.29; 2007.99.90; 2008.19; 2008.20; 2008.50; 2008.70;
2008.97;2008.99; 2009.41; 2009,49; 2009.89.11 a 2009.13; 2009.89.19; 2009.89.90;
2009.90

0703.20;0712.90.10

0713,20

0708.20; 0710.22;0713.3; 2005.5

0701;0710.10; 1105.10; 1105.20; 1108.13; 2004.10; 2005.20; 3504.00.30

0702; 0703.10; 0703.90; 0704 a 0707, 0708.10; 0708.90; 0709.30 a 0709.70;
0709.91;0709.93; 0709.99.90; 0710.21; 0710.29; 0710.30; 0710.80; 0710.90; 0711.40;
0711.5;0711.90; 0712.20; 0712.3; 0712.90.90; 0713.10; 0713.40; 0713.50; 0713.60;
0713.90; 0714, 2001; 2002; 2003; 2004; 2005.10; 2005.40; 2005.60; 2005.91; 2005.99;
2008.91; 2009.50; 2103.20

2916.3920;2918.21; 2918.22.1;-291822.20; 2918.23; 2922.41; 2922.42; 2922.49.20;
2922.49.6; 2923.10; 2923.30; 2923.40; 2923.90.60; 2923.90.90; 2924.11; 2924.12;
2924.19;2924.19; 2924.23; 2924.24; 2924.25; 2924.29; 2932.20; 2933.11; 2933.19;
2933.21;2933.52; 2933.53; 2933.55; 2933.59; 2933.69; 2934.30; 2935; 2936.21;
2936.22; 2936.23; 2936.24; 2936.25; 2936.26; 2936.27; 2936.28; 2936.29; 29.37; 2938;
2939; 2941; capitulo 30

Continua en la pagina siguiente.
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1209.99;1212.92; 1212.94;121299.90; 1301.20; 1301.90; 1302.19.30; 1302.20;
1302.31;1302.32.1; 1302.32.20; 1401.10; 1401.20; 1401.90; 1511.10; 1511.90; 1513.1;
1513.21.10; 1513.21.20; 1513.29.10; 1513.29.20; 1515.90.21; 1515.90.22; 1515.90.90;
1521.10.;1702.20; 3201; 3203.00.1; 3301.29.12; 3301.29.13; 3301.29.15; 3301.29.18;

1 Forestal 3301.29.19; 3703; 3704.00; 3803.00; 3805.10; 3805.90; 3806; 3807.00; 3912.11;
3912.20;3912.31; 3912.39.20; 3912.39.30; 3912.39.90; 3912.90; 4001; capitulo 44;
capitulo 45; capitulo 46; capitulo 47; capitulo 48; 9401.30.10;9401.40.10; 9401.6;
9401.90.10; 9403.30 a 9403.60; 9403.90

12 Tabacalero Capitulo 24

13 Avicola 0105; 0106.3; 0207; 0209.90; 0407; 0408; 0505; 1602.3

14 Textil Capitulo 50 a 63 (excepto 5301.10y 5301.21.10)

15 Miel 0106.41; 0409.00; 1521.90

16 Té 0902;2101.20.10

17 Yerba 0903;2101.20.20

18 Azucarero 1212.93; 1701 (excepto 1701.12); 1704; 2207; 2940

19 Equino 0101.2; 0205

Siguiendo al INDEC, “la clasificacion de complejos exportadores tiene como finalidad vincular las
materias primas y los productos no elaborados, semielaborados o terminados de una misma cadena
productiva a partir de una reclasificacién de la NCM. Esta Optica aporta un andlisis alternativo de las
exportaciones y su relacion con los distintos sectores productivos. (...) La clasificaciéon de los complejos
exportadores incorpora al analisis de las exportaciones argentinas un enfoque que vincula las
exportaciones con el sistema productivo y las economias regionales. Dicha relacién no es directamente
visible en las presentaciones habituales, debido a que los componentes de una misma cadena
productiva se encuentran dispersos en distintas aperturas de las clasificaciones utilizadas
tradicionalmente. Se adopta la denominacién de complejos exportadores porque parte de las
posiciones arancelarias de la Nomenclatura Comun del Mercosur (NCM), evidencian mayor importancia
cuando se las articula entre si a partir del marco conceptual que brindan los eslabonamientos
productivos. (...) Los cambios en las participaciones relativas de los complejos son consecuencia de la
progresiva insercion del pais en el comercio internacional, los acuerdos regionales, el desarrollo de
nuevos productos, nuevas tendencias o factores de consumo y la introduccion de nuevas tecnologias.
Estos factores, entre otros, generan la necesidad de hacer revisiones frecuentes de la clasificacion de
los complejos exportadores.”

Ademas, “con la publicacién de los datos de 2018 se revisé la clasificacion de complejos exportadores
con el objetivo de contener los nuevos referentes productivos y se dio apertura a nuevos sectores y
complejos, mientras que algunos complejos fueron cerrados porque perdieron representatividad. Se
tomo como base para el andlisis el periodo 2013-2017".50

50 INDEC. Nota metodolégica. Complejos exportadores. Revision 2018.
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