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SEMAFORO DE LA ECONOMIA REAL Abril 2023

~  ACTIVIDAD +0,2% 9.:15

ECON () MICA FEBRERO 2023 VS. ACTIVIDADES PRODUCTIVAS
FEBRERO 2022 CRECIERON VS. 2022

Segun el Estimador Mensual de Actividad Econdmica, la actividad econémica crecié en febrero de 2023: presenté
una suba interanual de 0,2% respecto a febrero de 2022 y se mantuvo en el mismo nivel en relacién a enero.
Continda en uno de los niveles mds altos desde principios de 2018. En el acumulado del primer bimestre, la actividad
econdmica se ubicé 1,6% por encima de enero-febrero de 2022. De las 15 actividades productivas, 9 se expandieron
respecto a un afio atrds y 6 lo hicieron en relacién a enero. Los sectores que mas incidieron positivamente en la
variacion interanual del indice general fueron petréleo y mineria (+11,1%), actividades empresariales (+2,1%) y hoteles
y restaurantes (+8,6%); en tanto que las contracciones mas relevantes se dieron en industria (-1,3%) e intermediacion
financiera (-2,7%).

ACTIVIDAD -1.4% +0,7%
Imi] INDUSTRIAL ST A T A LRI G

MARZO0 2023 VS. MARZO 2022

En febrero, la actividad industrial se contrajo 1,4% respecto de febrero de 2022 y 1,3% en términos intermensuales
(sin estacionalidad) en relacion a enero. Sin embargo, en el acumulado del primer bimestre se ubicé 2,5% por encima
del mismo periodo de 2022. El desempeio entre las ramas industriales fue heterogéneo: de 16 sectores, 8 crecieron
tanto contra marzo de 2022 como respecto a enero. En marzo, el indice adelantado de actividad industrial elaborado
por el CEP-XXI (que toma el consumo de energia sobre la base de CAMMESA) crecié 0,7% interanual y 0,3% respecto
a febrero (sin estacionalidad). Asi, en el primer trimestre se estima un crecimiento del 1,9% interanual, lo cual implica
el mayor nivel de actividad industrial para ese periodo de los ultimos cinco afios.

CANTIDADES IMPORTADAS DE
BIENES DE CAPITAL

INVERSION -6,3% -14,0%
VS, FEBRERG 2022 JIARZ0 2023

CONSTRUCCION

Los despachos de cemento volvieron a crecer y registraron el segundo mejor primer trimestre desde al menos 2004.
Segun la AFCP, los despachos de cemento alcanzaron las 1.117.773 toneladas. Esto significé un incremento de 5,6%
en comparacién con marzo de 2022 y de 3,1% en relacién a febrero. En el primer trimestre, los despachos totalizaron
las 2,98 millones de toneladas, incrementando el volumen 3,1% por encima de enero-marzo de 2022. Teniendo en
cuenta los 21 dias habiles con los cuales conté el mes de marzo, se consumieron 53.082 toneladas por dia (+6,4% que
en cada dia de marzo de 2022).

En marzo, las importaciones de bienes de capital fueron de USD 982 millones. Esto representé un incremento de
8,6% intermensual y una caida de 16,6% en comparacion con el mismo mes del afo pasado. Las menores
importaciones de bienes de capital estuvieron traccionadas por la contraccion (-53,4%) en compras de maquinas
automaticas para el procesamiento de datos, que aportaron -11,3 p.p. al desempeno de las compras externas de
estos bienes. Las cantidades importadas de bienes de capital, en tanto, crecieron 11,6% en relacién a febrero pero
descendieron 14% respecto a marzo de 2022.

En febrero, la actividad de la construccion se contrajo 2,7% frente a enero, en tanto que en el comparativo
interanual, descendié 6,3%. Desde agosto de 2022 el sector presenta contracciones intermensuales, a excepcion del
incremento registrado en enero pasado (+4,3% vs. diciembre). En cuanto al nivel acumulado de la actividad, el primer
bimestre de 2023 presenté una merma del 1,9% respecto a enero-febrero de 2022.

Fuente: CEP-XXI sobre la base de INDEC.
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EXPORTACIONES

SALDO COMERCIAL

SECTOR _
EXTERNO %32%%2/0 - USD 1.059

VS. MARZO 2022 MILLONES EN MARZO 2023

En marzo, las exportaciones fueron de USD 5.723 millones. Esto representd una contracciéon del 22,2% versus marzo
de 2022. Respecto del mes anterior, bajaron un 6,9% (medida sin estacionalidad). La caida anual viene dado tanto por
un efecto precio cdmo de cantidades. Por el lado de la cantidades estas cayeron 17,1% vs 2022, explicado
principalmente por las menores cantidades exportadas de productos primarios (-36,9% interanual, en gran medida por
la caida en cereales -trigo, maiz-) y de manufacturas de origen agropecuario (cayeron 29,4%, por bajas en
subproductos de la soja como aceites, harinas y pellets), como consecuencia de la sequia. Por el lado de los precios
de exportacién, estos bajaron un 6,5% interanual.

En marzo, las exportaciones de productos primarios (PP) alcanzaron USD 1.386 millones. Cayeron 33,5% vs 2022
por la caida del 42% de las exportaciones de trigo y maiz, que junto al resto de los cereales, tuvo una incidencia
negativa de 34,2 p.p. sobre las exportaciones de PP. En términos mensuales, descendieron 4,4% en comparacioén
con febrero (sin estacionalidad). En el acumulado, las exportaciones de productos primarios registran ventas por
USD 3.651 millones, lo que representa una caida del 37% vs. el primer trimestre de 2022 (-38,8% i.a. en cantidades).

Las exportaciones de manufacturas de origen agropecuario (MOA) totalizaron USD 1.894 millones en marzo.
Respecto del mismo mes de 2022 se contrajeron 29,4% explicado principalmente por harina y pellets de soja
(incidié negativamente en 14 p.p.) y grasas y aceites (-11,9 p.p.). En comparacién con febrero, cayeron 6,8% (sin
estacionalidad). En el acumulado del afio, las exportaciones MOA registran ventas por USD 5.514 millones, lo que
representa una caida del 17,5% vs 2022 (-14,9% i.a. en cantidades).

Las manufacturas de origen industrial (MOI) totalizaron USD 1.796 millones en marzo y cayeron 5,3% interanual
explicado principalmente por biodiesel (derivado de la soja que no registré ventas en marzo vs los USD 187
millones que exporté en igual mes de 2022). En la medicion mensual (sin estacionalidad) subieron 5,9% respecto
de febrero. La caida interanual vino por una baja de precios del 9,4% dado que las cantidades subieron 4%. En el
acumulado del afio, las exportaciones de manufacturas de origen industrial registran ventas por USD 4.719
millones, lo que representa una caida del 4,2% en valor pero en cantidades acumulan un crecimiento del 3%
interanual.

Las ventas al exterior de combustibles y energia (CyE) totalizaron USD 648 millones. Esto representd una
contraccion de 6,6% vs. marzo de 2022 explicado por los menores precios que descendieron 22,2% interanual. Por
otra parte, las cantidades crecieron 19,1%. Las menores exportaciones de petréleo crudo afectaron negativamente
en -7,2 p.p. (solo crecid el resto de combustibles). En la medicién mensual descendieron 3,2% respecto de febrero
(sin estacionalidad). En el afio, las exportaciones de CyE registran ventas por USD 2.004 millones, lo que representa
una suba del 3% vs. enero-marzo de 2022 (+8,5% i.a. en cantidades).

La balanza comercial de marzo arrojé un déficit comercial de USD 1.059 millones. Para el acumulado al primer
trimestre, se registré un déficit comercial por USD 1.292 millones como consecuencia del déficit registrado en enero y
marzo. Desde 2018 que no se registraba un déficit al primer trimestre (en ese momento el déficit acumulado fue de
USD 2.387 millones).

Fuente: CEP-XXI sobre la base de INDEC.
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EMPLEO ASALARIADO INFLACION
(Q\ EMPLEO Y REGISTRADO PRIVADO (ENERO) (MARZO)
57 coNSUMO +0,3% 1,7%
INTERMENSUAL MENSUAL

En enero de 2023 el empleo formal en las empresas del sector privado ascendié a poco mas de 6.330.000. Se
crearon algo mds de 17.400 empleos formales en las empresas del sector privado respecto de diciembre, lo que
representé una suba del 0,3% mensual (medicion desestacionalizada). Asi, se registraron 30 meses consecutivos de
expansion mensual sin estacionalidad y se alcanzé el nivel de empleo mas alto desde al menos enero de 2009 (inicio
de la serie). En comparacion con enero de 2022, se registraron 261.200 empleos nuevos (+4,3%) y 290.000 (+5,1%) en
comparacion con la prepandemia (diciembre 2019).

La remuneracion mediana (remuneracion bruta - incluye SAC) en el empleo asalariado privado (en base a SIPA),en
tanto, alcanzé los $171.197. Aument6 91,3% en términos nominales en comparacion con el mismo periodo del
2022 lo cual implicé una caida real interanual del 4,3%. En la medicién desestacionalizada, enero se posicioné
0,9% por debajo del mes anterior, frente a la variacion mensual del IPC de enero (6%), la remuneracion real del
sector privado formal presenté una contraccién mensual del 6,6%.

En febrero de 2023, las ventas reales en supermercados se expandieron 1% contra con el mismo periodo del 2022.
En la medicion mensual (sin estacionalidad), las ventas se contrajeron 1,2% en relacion a enero.

Por su parte, las ventas reales en shoppings crecieron 10,1% interanual y acumulan 24 subas interanuales
consecutivas. En la medicién intermensual, las ventas se redujeron un 1,5% respecto a enero.

La inflacion de marzo fue de 7,7% intermensual. Asi se aceler6 el ritmo de crecimiento de los precios en relacién a
febrero, cuando habian subido 6,6%. Los aumentos mensuales més elevados se observaron en educacion (+29,1%),
prendas de vestir y calzado (+9,4%), alimentos y bebidas no alcohélicas (+9,3%), bebidas alcohdlicas y tabaco (+8,3%)
y restaurantes y hoteles (+7,9%).

A nivel interanual, la inflacién general alcanzé el 104,3%, y los segmentos que presentaron una tasa de crecimiento
de sus precios mayor a la general fueron: Restaurantes y hoteles (+121,4%), prendas de vestir y calzado (+118,8%),
bebidas alcohdlicas y tabaco (+113,4%), bienes y servicios varios (+108,3%), alimentos y bebidas no alcohdlicas
(+106,6%) y equipamiento y mantenimiento del hogar (+105,2%). En contraposicion, el segmento que menos se
incremento en los Ultimos 12 meses fue el de comunicacion (+76,5%)

Fuente: CEP-XXI sobre la base de INDEC.

INFORME Dlg PANORAMA PRODUCTIVO
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AUTOMOTRIZ (marzo) Segun datos de ADEFA de marzo, la industria automotriz registré en
el primer trimestre los niveles mas altos desde 2014, con 134.574
unidades producidas, de las cuales 61.104 se fabricaron en marzo.
La produccion de vehiculos utilitarios (31.746 unidades) continta
batiendo récords historicos.

o

+5,8% +25,4% +28,1%
INTERMENSUAL INTERANUAL ACUMULADO

PRENDAS DE VESTIR, CUERO Y CALZADO El crecimiento interanual del sector de Prendas de vestir es

(febrero) explicado por una suba en los subsegmentos Calzado y sus partes

(+6%) y Prendas de vestir (+12,4%). El segmento curtido y articulos

+2,2% +8,8% +10,8% de cuero cayé 7,8% luego de 10 subas interanuales consecutivas. El
INTERMENSUAL INTERANUAL ACUMULADO sector acumula 22 subas interanuales en los Gltimos 24 meses.

REFINACION DE PETROLEO (febrero) Refinacién de petréleo registré el primer bimestre mds alto desde el

inicio de la serie (2016), ubicandose 5,3% por encima del récord
previamente establecido en 2016. Datos de consumo de energia de

+0,6% +22,8% +14,8% CAMMESA de marzo arrojan una suba de 10,3% interanual y 2,3%

INTERMENSUAL INTERANUAL ACUMULADO intermensual.
MATERIALES PARA CONSTRUCCION Materiales para la construccion registré el febrero mas alto desde
Minerales no metalicos (febrero) el inicio de la serie (2016). La principal incidencia positiva se

observa en la produccién de vidrio y sus productos (+27,9%

interanual), que marcé su 132 suba consecutiva y el febrero mas

+0,2% +2,9% +5,1% alto desde el inicio de la serie. Datos de consumo de energia de

INTERMENSUAL INTERANUAL ACUMULADO CAMMESA de marzo de la industria arrojan una suba interanual de
4% y un crecimiento intermensual de 1,7%.

FUNDICION DE METALES (febrero) La suba es explicada por una mayor demanda de productos

fundidos de hierro y acero y metales no ferrosos, principalmente

0% +10,5% +17% destinados al sector automotriz y minero. Fundicion de metales
INTERMENSUAL INTERANUAL ACUMULADO acumula 24 subas interanuales en los uUltimos 25 meses.

ALOJAMIENTO EN HOTELES (febrero) Segun la Encuesta de Ocupacion Hotelera de INDEC, en febrero se

hospedaron 1,93 millones de turistas, lo que representd un
incremento de 6,8% (+123.000 turistas) en comparacion con

-4% +6,8% +10,5% febrero de 2022. Los turistas residentes totalizaron 1,54 millones (-
INTERMENSUAL INTERANUAL ACUMULADO 8,6%; 144.000 menos) y los no residentes 383.000 (+232%; 268.000
mas).
ALUMINIO

Aluminio y otros metales no ferrosos encadend 23 subas

interanuales consecutivas en febrero. En el primer bimestre del afio,
-2,9% +17,2% +21,6% acumula una expansién de 21,6% respecto a 2022. En la medicién

INTERMENSUAL INTERANUAL ACUMULADO intermensual, registra 3 meses de contracciones en fila.

y otros metales no ferrosos (febrero)
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QUIMICOS (febrero)

-6,4%
INTERANUAL

SIDERURGIA (febrero)

-6,2%
INTERANUAL

ALIMENTOS (febrero)

-6,2%
INTERANUAL
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-5,3%
ACUMULADO

-1,4%
ACUMULADO

+1,3%
ACUMULADO

CAUCHO Y PLASTICO (febrero)

-1,0% -1,4% +4.2%
INTERMENSUAL INTERANUAL ACUMULADO
MAQUINARIA'Y EQUIPO (febrero)
-0,3% -1,8% +2,1%
INTERMENSUAL INTERANUAL ACUMULADO

@ MADERA, PAPEL, EDICION E IMPRESION

-1,0%
INTERMENSUAL

(febrero)

-4,8%
INTERANUAL

-2,2%
ACUMULADO

MOLIENDA DE OLEAGINOSAS (febrero)

-5,5%
INTERMENSUAL

-37,9%
INTERANUAL

-30,3%
ACUMULADO

El sector presentd la cuarta baja interanual consecutiva en febrero.
Las caidas mas significativas se dieron en ramas afectadas por la
sequia: otros productos quimicos -—principalmente biodiésel- (-
42,5%) y los agroquimicos (-15,3%). También se destacaron las
contracciones de pinturas (-12,1%) y gases industriales (-10,3%).
Datos de consumo de energia de CAMMESA de marzo arrojan una
caida interanual de 4,5% y una suba intermensual de 0,3%.

La contraccién de febrero (segun INDEC) podria ser explicada por
una menor demanda de productos por parte de la actividad de
construccion. En marzo, segun datos de la Camara de Acero
Argentina, la produccion de hierro primario se increment6 1,2%
interanual y se contrajo 3,3% intermensual; acero crudo, por su
parte, crecio 1,8% i.a. y se contrajo 3,1% respecto a febrero.

La merma de febrero se explica por una contraccién en 9 de sus 13
subsegmentos. La incidencia principal vino por parte del
desempefio de la molienda de oleaginosas, que cayo 30%
interanual y registro el febrero mas bajo de la serie, por el efecto de
la sequia.

La menor actividad interanual del sector se vinculé con una menor
demanda de neumaticos (-10,4%) en febrero, que registré su
séptima baja en los ultimos 9 meses. Datos de consumo de energia
de CAMMESA de marzo arrojan una suba de 2,7% interanual y 2,2%
intermensual.

A pesar de la caida de febrero, maquinaria y equipo registré el
primer bimestre mas alto desde el inicio de la serie (2016). Datos
de consumo de energia de CAMMESA de marzo arrojan una suba
de 4,3% interanual y de 7,1% intermensual.

En febrero, el sector cayé de manera interanual por tercera vez en
los dltimos 4 meses. A su interior se contrajeron todos sus
subsegmentos: madera y sus productos (-15,4%), edicion impresién
(-2,9%) y papel y subproductos (-1,1%). Datos de consumo de
energia de CAMMESA de marzo arrojan una suba de 4,4%
interanual y de 0,2% intermensual.

En febrero, el sector registré el segundo valor mas bajo desde el
inicio de la serie (2016), solo por encima de diciembre de 2020 (sin
estacionalidad). En términos interanuales, acumula 13 bajas en los
ultimos 14 meses. En el udltimo tiempo, la sequia potencié la
tendencia contractiva de la industria molinera, dado que se redujo
fuertemente la produccién general de los cultivos.
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ACTIVIDAD Evolucion del Estimador Mensual Febrero
ECONOMICA de la Actividad Econémica 2023

La actividad econdmica crecio en su medicion interanual y
no presento variaciones en la medicion intermensual, por lo

que continua en uno de los niveles mas altos desde inicios
de 2018

De las 15 actividades productivas, 9 crecieron contra 2022 v 6 lo hicieron vs enero de este ano.

En febrero de 2023, la actividad econémica creciéo 0,2% frente al mismo mes de 2022. De esta forma, la actividad
sostuvo su nivel tras el incremento interanual del 3,1% ocurrido en enero, y acumula 24 subas interanuales en los ultimos
25 meses. Asi, el acumulado de 2023 presenté un aumento del 1,6% frente al mismo periodo de 2022.

En linea con la recuperacion interanual, la actividad no presenté variaciones frente a enero (sin estacionalidad). Asi,
continta posicionandose como uno de los niveles mas elevados desde abril de 2018, aunque por debajo de los meses
desde enero hasta noviembre de 2022.

Por su parte, la serie tendencia-ciclo, que muestra fluctuaciones de larga duracién y plazo, tampoco presentd
variaciones.

De las 15 actividades, 9 crecieron respecto a febrero de 2022 y 6 respecto a enero. Frente a febrero de 2022, por orden
de incidencia, las subas mds destacadas correspondieron a petréleo y mineria (+11,1%), actividades empresariales
(+2,17%), hoteles y restaurantes (+8,6%) y electricidad, gas y agua (+6,7%). Las contracciones mds importantes se
registraron en industria (-1,3%) y en intermediacién financiera (-2,7%).

Frente a enero, por incidencia, los sectores que mas crecieron fueron el agro (+5,1%) y servicios sociales y de salud
(+0,8%). Los sectores que registraron las caidas intermensuales mas pronunciadas fueron: pesca (-37,4%), comercio
(-0,7%) e industria (-0,3%).

) EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
Indice base 2019=100, enero 2014 a febrero 2023

106,3 103,9

3,1%
0,2%

indice sin estacionalidad | Var. interanual
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A continuacién se muestran las variaciones mas destacadas por sectores respecto a febrero de 2022, ordenadas por
incidencia en el indice general:

Petréleo y mineria fue el sector que registré el mayor incremento en la medicién interanual. Crecié un 11,1% contra
febrero de 2022 y sumé 24 periodos seguidos de crecimiento. Fue el sector con mayor incidencia positiva sobre la
variacion general del indicador (+0,36 p.p.). A pesar de la baja del 0,3% respecto a enero, se sostiene en elevados niveles
de actividad (segundo maximo histérico detras del mes previo).

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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ACTIVIDAD Evolucion del Estimador Mensual Febrero
ECONOMICA de la Actividad Econémica 2023

El sector de actividades empresariales crecié un 2,1% contra el afio previo y suma 26 periodos consecutivos de
alzas interanuales. Asi, alcanzé el maximo valor para febrero desde al menos 2004. En la serie sin estacionalidad,
cayo un 0,2% respecto a enero. A pesar de esto, se encuentra en niveles récords de actividad, 0,3% por debajo de
su maximo nivel (jul-22).

Hoteles y restaurantes se incrementd un 8,6% respecto a febrero de 2022 y 0,2% frente a enero. Asi, el sector
acumula 23 periodos consecutivos de aumentos interanuales y dos consecutivos de incrementos mensuales,
consolidando su recuperacion. A pesar de eso, en la serie sin estacionalidad su nivel de actividad atn se encuentra
un 10,4% por debajo de los niveles prepandemia.

Por dltimo, electricidad, gas y agua crecid un 6,7% en su medicién interanual y acumula cinco periodos
consecutivos de subas interanuales. Frente a enero crecié un 0,6% y alcanzo6 el segundo mayor nivel de toda la
serie (por detras de junio de 2022).

Dentro de los sectores que cayeron frente a un afio atrds, se destaca el caso de pesca, el cual se contrajo un 20%.
Asi, present6 el febrero de menor actividad desde 2016. Por su parte, la industria también se contrajo de manera
interanual (-1,3%) y fue su segundo descenso en los Ultimos 12 meses. Fue el sector de mayor incidencia negativa
en el indicador general. En su medicién intermensual se contrajo 0,3%, en linea con el dato del indice de
Produccion Industrial (IP1). A pesar de ello, en el primer bimestre el sector crecié 2,9% vs igual periodo de 2022.

Por dltimo, el sector de intermediacion financiera cayd 2,7% contra 2022 y acumula 7 meses de caidas
interanuales. Fue el segundo sector de mayor incidencia negativa en el mes. Con respecto a enero, en la medicion
sin estacionalidad también presenté una disminucién (-1%), la quinta en los Ultimos siete meses.

ACTIVIDAD ECONOMICA, POR SECTOR
Afio 2022 y febrero de 2023, var. interanual e intermensual; ordenado por incidencia en la medicion interanual

Variacion interanual . allacn
intermensual
ez | ez | emn | wemn | wn | e |

Total 6,0% 7,1% 5,9% 1,9% 0,2%

Petréleo y mineria 13,3% 15,4% 14,4% 11,1% 11,1% -0,3%
Actividades empresariales 4,8% 6,3% 5,7% 3,2% 2,1% -0,2%
Hoteles y restaurantes 35,8% 54,5% 37,9% 20,0% 8,6% 0,2%
Electricidad, gas y agua 5,2% 51% -3,9% 4,8% 6,7% 0,6%
Ensefianza 4,2% 5,7% 4,5% 2,9% 2,9% 0,5%
Administracion publica 9,5% 9,8% 7,2% 1,5% 2,0% 0,2%
Otros servicios sociales 8,1% 11,3% 9,9% 6,1% 2,9% -1,0%
Salud 2,4% 1,1% 0,7% 1,1% 1,1% 0,8%
Construccién 2,3% 11,6% 7,6% 2,5% 0,2% -0,6%
Transporte y comunicaciones 11,1% 11,3% 8,2% 3,5% -0,3% -0,1%
Agricultura y ganaderia 1,1% -4,8% -1,7% -10,3% -0,7% 51%
Pesca -3,5% 24,1% -1,5% -9,9% -20,0% -37,4%
Comercio 5,3% 9,7% 7,8% 2,7% -0,5% -0,7%
Intermediacién financiera 1,6% 2,4% -0,3% -2,4% -2,7% -1,0%
Industria manufacturera 4,8% 7,8% 6,2% 1,1% -1,3% -0,3%

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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ACTIVIDAD Produccién de la industria Febrero
ECONOMICA manufacturera 2023

En febrero, la industria se contrajo principalmente por el
efecto de la sequia en molienda, biodiésel y agroquimicos

En febrero de 2023 la actividad industrial se contrajo 1,4% frente al mismo mes de 2022. De este modo, registré la
segunda contraccion en la medicion interanual en 13 meses (la baja anterior fue en diciembre de 2022: -2,6%). Aun asi,
en el primer bimestre del aiio, la industria acumula un crecimiento del 2,5% respecto a enero-febrero de 2022.

En la medicion intermensual, la industria descendié 1,3% respecto a enero (sin estacionalidad). En los ultimos seis

meses, la industria viene presentando oscilaciones en su nivel de actividad y esta caida sigui6 al crecimiento mensual de
la actividad en enero.

De los 16 sectores industriales, 8 crecieron tanto respecto de febrero de 2022 como de enero de 2023. En términos
interanuales, los sectores que mas aportaron a la contraccién general, ordenados por incidencia, fueron: alimentos y
bebidas (-6,2%), quimicos (-6,4%), madera y papel (-4,8%), maquinaria y equipo (-1,8%), caucho y plastico (-1,4%) y tabaco
(-8,7%). En general, las principales incidencias negativas corresponden a producciones afectadas por la sequia, como
son la produccién molinera (del sector alimentos y bebidas) y la fabricacién de biodiésel y agroquimicos (sector
quimicos). Por otra parte, los sectores en donde se observé mayor crecimiento fueron refinacién de petréleo (+22,8%

interanual; 11 meses consecutivos en alza), prendas de vestir, cuero y calzado (+8,8%), vehiculos automotores (+8,5%) y
Otro equipo de transporte (+8,4%)

En términos intermensuales, las bajas que mas aportaron a la caida en el comparativo mensual, por orden de incidencia,
ocurrieron en: alimentos y bebidas (-4,7%), metalica basica (-2,1%), productos de metal (-3,2%) y madera y papel (-1%).
Los sectores que mads crecieron, por su incidencia mensual, fueron quimicos (+1,9%), otros equipos, aparatos e
instrumentos (+2,3%) y refinacion de petréleo (+0,6%).

Datos adelantados de marzo son positivos, aunque la sequia continuara afectando. En marzo, la produccién automotriz
crecié 25,4% interanual y 5,8% respecto a febrero; registrando la mayor produccién para un mes de marzo desde 2013.
Por su parte, los despachos de cemento se incrementaron 5,6% i.a. y 3,1% frente a febrero y presentaron el segundo
mejor primer trimestre desde al menos 2004. La produccién de acero, en tanto, se expandié 1,8% y acumula una suba de
12,5% en lo que va de 2023. En cambio, la molienda de oleaginosas presentd una nueva contraccion del 23,4% vs. 2022
(acumulé una merma del 27,9% en el primer trimestre del afio), aunque respecto a febrero crecié un 9,2%.

iNDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL
Variacién mensual s.e., niveles (indice base 2019=100), diciembre 2016 a febrero 2023

1109 ...ef 109,3
110,5

.........

........
.....

6,0
! 3,6
04

-1,2 -1,3
Var. mensual (%) | Nivel sin estacionalidad
| Nivel tendencia-ciclo

67,7

O N INININ NN 0O O GO O 0O 0O OO OOOOO\O\hO OO O OO T T™ ™M™ ™ m—m—— NN NN AN AN M
IS e ol I ON O IO IO IO N IO IO BGN IO O IO IO B G O O B OO
08 = c 08 68 £ c 0% 6o =c 0% 6o =c 08 68 =c 068 6o =c 0% 6 9
= a o .= o) o .= a o .= o) o .= a 0 .= o) O .=
T L 2 PoT Lwe 2PoT ELwe 2PoTLw 2ZPoT L 20T I 2Po T L

Fuente: CEP XXI sobre la base de ADEFA, AFCP, CAMMESA e INDEC.
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ACTIVIDAD Produccién de la industria Febrero
ECONOMICA manufacturera 2023

En febrero, el 44,1% de los subsectores industriales presentaron alzas frente a febrero de 2022: de los 68 relevados por
el INDEC, 30 registraron incrementos y 38 caidas. A continuacidn, se tiene la evolucién de los sectores industriales que
mas incidieron negativamente en la variacion interanual de la actividad industrial:

INDICE DE DIFUSION INDUSTRIAL, POR SECTORES
Cantidad de subsectores con variaciones interanuales positivas, enero 2017 a febrero 2023
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Alimentos y bebidas redujo su produccién un 6,2% y fue el sector de mayor incidencia negativa en el nivel general
(-1,5 p.p.). Los subsectores con mayor incidencia fueron molienda de oleaginosas (-37,9%) y elaboracion de vinos
(-24,7%). Respecto a la molienda, es el subsector que explica mas de la mitad de la contraccién de alimentos y
bebidas. Esto se puede explicar por la sequia que impacté en las cosechas de los principales cultivos de cereales y
oleaginosas de la campafa 2022/2023, la cual reduce la oferta disponible de granos para las industrias que los
utilizan como insumos. Segin la Camara de la Industria Aceitera de la Republica Argentina (CIARA), los
productores han reducido el volumen de sus ventas debido a las pérdidas por la sequia y la incertidumbre que ello
genera. Particularmente, en el caso de la soja, la caida de la produccién proyectada es tal que puede implicar una
oferta de granos menor a las necesidades de las industrias procesadoras para sostener los niveles de la molienda
de 2022, por eso es que la merma de la molienda de oleaginosas fue del 37,9% mientras que la de cereales fue tan
sélo del 1,7% en febrero. En el caso de cereales, las necesidades de granos para garantizar los niveles de molienda
suelen ser mas bajos (por ejemplo, en 2022 el ratio de molienda de trigo versus produccién de granos fue del
26,8% y en el caso del maiz del 12,4%, luego existe margen para garantizar las necesidades de las industrias
procesadoras). Respecto a la elaboracion de vino, en febrero los despachos al mercado interno disminuyeron un
13,7%, mientras que los envios para exportaciones de vino fraccionado y a granel se contrajeron un 33,0%. Fue la
situacion climatica la que afecté también la produccién de los vifiedos: principalmente a través de heladas y
granizos. Respecto a enero, el sector se contrajo 4,7%.

Por su parte sustancias y productos quimicos registr6 una merma interanual de 6,4% (la cuarta en fila) y fue el
segundo sector de mayor incidencia en la baja interanual de la actividad industrial. Registr6é bajas en casi todos
sus segmentos, con excepcion de materias primas plasticas y de caucho sintético (+3,1%). Los sectores quimicos
se vieron afectados por la caida en otros productos quimicos —que incluyen biodiésel- (-42,5%) y agroquimicos (-
15,3%). En general, las principales incidencias negativas corresponden a producciones afectadas por la menor
cosecha agricola debido a la sequia. Aun asi, respecto a enero, el sector creci6 1,9%.

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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En relacion con los sectores industriales que mas
incidieron positivamente en la variacion interanual de la
actividad industrial, tenemos que:

Refinacién de petréleo registrd un crecimiento de 22,8%
respecto a febrero de 2022. Crecieron todos sus
segmentos: gasoil (+31,8%), otros productos (+26,8%),
fueloil (+17,4%), naftas (+10%) y asfaltos (+8,9%). Durante
febrero del afio pasado, la produccién de gasoil se vio
afectada por paradas de planta por mantenimiento. En
cuanto a la elaboracién de otros productos de la
refinacion, este incremento se explicéd principalmente por
un mayor nivel de producciéon de aerokerosene,
combustible para aeronaves. De acuerdo con datos de la
Secretaria de Energia, las ventas de aerokerosene
aumentaron un 38,5% interanual. Respecto a enero, el
sector crecio 0,6%, presentando su quinta suba al hilo.

Indumentaria y calzado se incrementé 8,8% respecto
febrero del afio pasado. Crecieron interanualmente los
segmentos de prendas de vestir (+12,4%) y calzado y sus
partes (+6%), mientras que se redujo curtido de cuero (-
7,8%). Respecto a enero el sector se incrementd 2,2%,
cortando con dos meses a la baja.

Automotriz se expandié 8,5% i.a. producto del incremento
en la produccion de vehiculos automotores (+20,7%).
Segun datos de la Asociacion de Fabricas de Automotores
(ADEFA), en febrero de 2023 se registr6 una suba
interanual tanto en la cantidad de unidades producidas de
utilitarios (+24,7%) como de automéviles (+20,9%).. Por su
parte, los segmentos de carrocerias y remolques (-15%) y
autopartes (-0,1%) se contrajeron. En comparacién con
enero, el sector crecié un 8,1%, interrumpiendo tres meses
consecutivos de caidas.

Por ultimo, muebles y colchones aumenté 5,5% interanual,
principalmente producto de una suba en la produccién de
muebles y colchones (+13,8%). Frente a enero, crecid
2,5%.

iNDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL, POR SECTORES
Febrero 2023 vs. febrero 2022

Refinacién del petréleo

Indumentaria y calzado 8,8%
Automotriz 8,5%
Otro equipo de transporte 8,4%
Muebles y colchones 5,5%
Productos de metal 3,6%
Minerales no metalicos 2,9%
Industrias metalicas basicas 0,7%
Productos textiles -0,2%

Otros equipos e instrumentos -0,5%

IPI Manufacturero -1,4%

Productos de caucho y plastico -1,4%

Magquinaria y equipo -1,8%
Madera, papel y edicion -4,8%
Alimentos y bebidas -6,2%
Quimicos -6,4%
Productos de tabaco -8,7%

A partir de las expectativas netas de corto plazo (a tres meses) obtenidas de la encuesta cualitativa a 400 empresa

manufactureras surge que:

* Las expectativas respecto de la demanda interna empeoraron 2,3 p.p.: el 27,4% de las firmas encuestadas espera
que aumente la demanda, el 26,8% que disminuyay el 45,8% que no varie.

» Las perspectivas respecto a la utilizacion de la capacidad instalada crecieron 0,5 p.p.: el 25,2% de las encuestadas
prevé que suba, el 19,9% que baje y el 54,9% que se mantenga.

* Las expectativas netas de dotacion del personal mermaron 2,3 p.p. respecto al mes previo: el 8,1% de las empresas
consultadas espera que aumente, el 9,7% que disminuya y el 82,2% que no varie.

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.

(1) Expectativas netas es la diferencia entre el porcentaje de empresas encuestadas que esperan mayor produccion y el de las que esperan una disminucion.
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ACTIVIDAD Inversion: Febrero
ECONOMICA construccion 2023

En febrero, la actividad de la construccion se contrajo de
manera intermensual e interanual

La actividad de la construccion descendié 2,7% en febrero en la medicion mensual; presenté una baja luego del
crecimiento mensual en enero (+4,3%). En el comparativo interanual, la construccion se contrajo 6,3% luego de anotar
una suba en enero (+2,6%). Desde octubre de 2022 el sector viene contrayéndose en la medicién interanual.

La demanda de la mayoria de los insumos se redujo en el comparativo interanual: 8 de los 13 insumos de la
construccién presentaron bajas en sus consumos: los mayores descensos fueron en pisos y revestimientos (-28,1%);
articulos sanitarios de cerdmica (-23,1%) y ladrillos huecos (-19,0%).

Las perspectivas empresariales sobre la actividad de los proximos tres meses fueron dispares.

* De las empresas vinculadas a la obra privada, el 18,3% espera un incremento de su actividad, mientras que el 20,7%
una reduccién. En enero, aquellas que estimaron una baja fueron el 19,7%. El 61,0% de estas empresas no esperan
cambios significativos en el nivel de actividad.

* Respecto de las empresas vinculadas con las obras publicas, el 29,6% espera un alza de la actividad, mientras que el
16,3% proyecta un retroceso. El 54,1% de las empresas encuestadas no espera cambios significativos en el nivel de
actividad.

Datos adelantados de marzo no muestran una tendencia clara para el sector en el préximo mes.

+ El indice Construya —que mide la venta de los principales fabricantes del sector- anoté en marzo una caida
intermensual de 4,6% frente a febrero. En el comparativo interanual de marzo el indice fue 9,1% inferior al mismo mes
de 2022.

* Aun asi, los despachos de cemento de marzo informados por la Asociacidn de Fabricantes de Cemento Portland se
expandieron 3,1% vs. febrero (sin estacionalidad) y 5,6% en relacién a marzo de 2022, presentando el segundo mejor
primer trimestre desde al menos 2004.

ACTIVIDAD DE LA CONSTRUCCION (ISAC)
indice 2004=100, enero 2017 a febrero 2023
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Notas: “otros” incluye griferia, tubos de acero sin costura y vidrio plano. La variacién mensual refiere a la serie sin estacionalidad.

Cambio de metodologia del INDEC, comienza una serie nueva de datos sobre superficie autorizada en enero de 2022, contemplando ahora 176 municipios.
Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC. Vale tener en cuenta que el dato del ISAC no es siempre coincidente con el del EMAE de Construccién, ya que este Ultimo
incorpora como variable adicional la cantidad de ocupados en el sector, ademas de los insumos.
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ACTIVIDAD Actividades primarias: Febrero
ECONOMICA petréleoy gas 2023

La produccion de petréleo anoto el nivel mas alto desde
marzo de 2009 y la de gas el tercer mejor febrero desde 2010

La produccion de petréleo crudo fue de 2,8 millones de m3, lo que implicé un aumento del 12,1% interanual. Respecto a
enero, se expandié un 0,6% y se ubicé como el volumen de produccién mas alto desde marzo de 2009 (sin
estacionalidad). En el acumulado, la produccion se ubicé un 11% por encima del primer bimestre de 2022. La produccion
convencional cayd 2,9% respecto a 2022 y lleva 21 meses de caidas interanuales. El petréleo shale crecié 36,7%
interanual y continda marcando récords histéricos. El recurso tight tuvo un descenso interanual de 5,1%, la segunda
caida consecutiva.

La produccién de gas fue de 3.636 millones de m3, por lo que se expandié 2% interanual. Anoté el tercer mayor nivel
para un mes de febrero desde el 2010 (después de 2019 y 2020). En la medicién intermensual, se expandié 1,8%
respecto a enero. La produccién acumulada se ubic6 0,4% sobre los niveles del primer bimestre de 2022. La produccion
convencional mermo 5,7% interanual y continda su declive. El gas shale aumenté un 21,9% (22° mes en alza) y sigue con
récords histéricos. La produccién tight tuvo una baja del 14,5%, la quinta en fila.

En marzo, tanto las exportaciones como las importaciones de petréleo y gas y sus derivados se contrajeron en relacion
con un aio atras.

+ Las exportaciones (USD 429,5 millones) mermaron un 23,9% respecto de marzo de 2022, aunque fueron las
segundas mas elevadas para ese mes desde al menos 2014. Las mas relevantes fueron el aceite de petréleo crudo,
que representé el 61,6% del total y una disminucién del 22,6% interanual; gas, (19,1% del total; -45,2%); y naftas, (10,3%
del total; -16,9%). Al primer trimestre, las exportaciones acumuladas (USD 1.494,2 millones) descendieron 7,2%
interanual.

* Las importaciones (USD 395,3 millones) fueron un 53,6% menores que en marzo de 2022. Las importaciones de
mayor relevancia fueron otros carburantes (-77,4% interanual; 32,9% del total), gas (-24,9%; 27,6% del total), gasolinas
(-6,1%; 25% del total) y grasas y lubricantes (+155,6%; 8% del total). El 40% del rubro gas corresponde a GNL. En el
acumulado del primer trimestre, las importaciones (USD 1.470 millones) cayeron en 25,5% interanual.

* El saldo de la balanza comercial fue superavitario en USD 34,3 millones (sexto superavit en siete meses). Fue el
primer marzo en cuatro afios en el que se registré un superavit. Por rubro de productos, el superdvit se explicé por
petréleo crudo (USD +265 millones), naftas (USD +36 millones), y otros combustibles (USD +2 millones). En el
acumulado, se anot6 el segundo mayor superdvit (USD +24,3 millones) para un primer trimestre desde al menos 2014
(junto con 2019).

Cotizaciones. A fines de febrero, el MMBTU de gas cotizé a USD 2,3 (-USD 0,6 vs enero). Por su parte, el barril de petréleo
WTI se ubicd en USD 76,4 (USD -4), mientras que el barril del petréleo Brent (referencia para el mercado argentino)
alcanzé USD 82,6 por barril ((USD 3,5).

PRODUCCION DE GAS Y PETROLEO
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Fuente: CEP XXI sobre la base de Secretaria de Energia y Puente (cotizaciones).
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ACTIVIDAD Actividades primarias: Marzo
ECONOMICA mineria 2023

Las exportaciones de minerales en el primer trimestre son
las mas altas de los ultimos 10 anos

En marzo, las exportaciones mineras registraron ventas por USD 339 millones, lo que representé una contraccion del
3,3% en comparacion con marzo pasado. El oro explicd la mayor parte de lo exportado (53,2%), seguido por el litio
(26,8%), la plata (15%), las rocas y minerales (3,6%) y el resto metalifero (1,3%).

« Las exportaciones de oro alcanzaron USD 180 millones (-21,2% interanual) en marzo. La caida podria ser explicada
por una baja en las cantidades; se exportaron 19 toneladas (-31,4% interanual); dado que el precio bajé sélo un 1,8%.

« En cuanto al litio, en marzo se exportaron USD 91 millones (+92,7% interanual) y 3.000 toneladas (+3,5%). Si bien el
precio del mineral cayd un 19,4% en marzo, el promedio de precios del primer trimestre se mantiene 19% por encima
de un afio atras.

« Con respecto a la plata, en marzo las exportaciones alcanzaron los USD 51 millones, lo que significé una contraccién
del 10,3% interanual. La caida podria ser explicada por una caida en los precios (-13,1%), dado que las cantidades
exportadas (4.300 toneladas) crecieron 46,6% en comparacion con un afio atras.

En el primer trimestre del afio, el sector exporté USD 1.063 millones, lo que se traduce como un incremento del 17,4% en
comparacion con el mismo periodo de 2022. De esta manera, registré el enero-marzo mas alto de los ultimos 10 afios.

En 2022 (dato de diciembre) el sector minero registré6 37.780 puestos de trabajo privados registrados, lo que
representé un incremento del 9,2% en comparacion con 2021 (+3.169 puestos) y de 0,2% intermensual en la serie
desestacionalizada (94 puestos de trabajo adicionales). El afio concluyé la mayor cantidad de puestos de trabajo desde
el inicio de la serie (2007).

EXPORTACIONES MINERAS TOTALES
Acumulado enero-marzo, en millones de ddlares
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Fuente: CEP XXI sobre la base de Aduana y World Bank Commodity Price Data (para las cotizaciones).
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ACTIVIDAD Actividades primarias: Febrero
ECONOMICA pesca maritima 2023

En febrero, las exportaciones pesqueras crecieron en
comparacion con 2022

En febrero de 2023, el complejo pesquero realizé exportaciones por USD 207,9 millones, lo que representé una suba de
48,8% en comparacion con el afo anterior (USD +68,2 millones). En cantidades, las exportaciones alcanzaron las
58.040 toneladas, lo que representa un incremento del 59,0% (+21.540 toneladas).

* Los valores exportados de merluza hubbsi crecieron un 13,8% interanual. Esto se debe a un incremento de las
toneladas exportadas (+19,3%), debido a que el precio promedio se redujo en el mismo periodo (-4,6%). Las
exportaciones de calamar illex crecieron considerablemente (+144,5%), a partir de un aumento en el volumen enviado
(136,6%) y del precio promedio (+3,3%). Por su parte, los despachos externos de langostinos se expandieron 34,3%,
producto del incremento en cantidades exportadas (+35,5%), dado que el precio promedio se contrajo (-0,9%).

China se ubic6 como principal destino de exportacion: lideré el ranking con USD 41,4 millones y 10.089 toneladas en
febrero. Esto representd una expansién del 334,8% en valores, y un incremento del 3254% en cantidades en
comparacién con un afio atras. Detrds se ubico Espafia con compras por USD 32,3 millones (+27,3% interanual) y por
4.262 toneladas (+43,1%). En tercer lugar se ubic6 Tailandia, con compras por USD 22,6 millones y 5.909 toneladas. En
comparacién con febrero del afio pasado, esto significd un incremento de 137,6% en valores y de 146,5% en cantidades.

Datos de produccién sugieren una contraccién interanual para marzo de 2023 en las cantidades exportadas. Los
desembarcos se contraerian alrededor del 6% en comparaciéon con el mismo mes del 2022 debido a una caida en los
segmentos de moluscos. Las capturas de moluscos cayeron 32,8%, mientras que las capturas de crustaceos crecieron

73,2% y la de peces 10%. Cabe destacar que aunque los crustdceos crecieron de forma notable, son un segmento
minoritario en el total.

PRINCIPALES ESPECIES EXPORTADAS PRINCIPALES DESTINOS DE EXPORTACION
Febrero 2023 Febrero 2023
Var. Var.
interanual interanual
5 +334,8%
-0,9% China
Langostinos +325,4%
+35,5% +27,3%
Espafa
+43,1%
+3,3%
+137,6%
Calamar Tailandia
%
+136,6% +146,5
+69,1%
Corea del Sur
-4,6% +70,2,4%
Merluza hubbsi +37,9%
+19,3% Estados Unidos
+13,7%

Fuente: CEP XXI sobre la base de Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca de la Nacién.
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ACTIVIDAD Servicios y comercio: Enero
ECONOMICA Servicios Basados en el Conocimiento 2023

En enero, el empleo en SBC se expandid por 32° mes
consecutivo en la medicion mensual

A excepcion del sector audiovisual, todos los rubros volvieron a mostrar incrementos
interanuales, en mayor medida servicios ligados a la actividad agropecuaria.

En enero de 2023 el empleo en el sector de SBC fue de 305.856* puestos y se incrementé 0,2% respecto del mes
anterior (sin estacionalidad), acumulando 32 meses de crecimiento. Respecto a igual mes de 2022, tuvo una suba del
3,6% (+10.618 puestos), la 302 seguida. En comparacion con la prepandemia, se ubicé 18% por sobre enero de 2020
(+46.618 puestos).

* Eninformatica se registraron 142.372 puestos, un crecimiento interanual de 3,6%, ritmo levemente menor que el del
mes anterior (+4,6%). Por su crecimiento, sumado a su peso en el sector de SBC (46,5%), nuevamente fue el rubro de
mayor incidencia en la suba general (+1,7 p.p.). Ademas, es el de mayor dinamismo dentro de los SBC: en términos
interanuales, crece ininterrumpidamente desde diciembre de 2013. Los servicios empresariales alcanzaron los
131.296 empleos y presentaron su 32° incremento interanual seguido (+3,2%). El rubro se mantiene como el
segundo de mayor incidencia (+1,4 p.p.), dado que es el segundo de mayor peso en el empleo total de SBC (42,9%).
En los servicios ligados a la actividad agropecuaria se registraron 15.587 empleos, una suba interanual del 18,4%
(la quinta consecutiva). Este sector representd el 5,1% del empleo total de SBC. Por ultimo, los servicios vinculados a
la creacién de contenidos audiovisuales totalizaron 16.245 puestos de trabajo, lo que implicé una baja interanual de
4,8%. El rubro representé el 5,3% en el empleo total de SBC.

El salario medio ponderado real, por su parte, registré una baja mensual de 1,4% (luego de tres subas). En relacion con
un afio atras presento un retroceso del 6,7%. En el andlisis por rubro, todos presentaron bajas: servicios empresariales
(-4,1%), informatica (-8,5%), servicios ligados a la actividad agropecuaria (-7%) y audiovisual (-2,2%).

La movilidad laboral del sector (suma del porcentaje de contratacion y separacion) alcanzé el 11,3% de las relaciones
laborales: hubo un 5,7% de nuevas relaciones laborales y un 5,5% de finalizaciones de vinculos. Durante 2022 la tasa de
contratacién promedioé el 54% y la de salida el 51%. La tasa de contratacién es mayor debido a que el sector se
encuentra creando empleo neto.

EVOLUCION DEL EMPLEO EN SBC EVOLUCION LA MOVILIDAD LABORAL EN SBC
Enero 2017 a enero 2023, serie desestacionalizada Enero 2017 a enero 2023, serie desestacionalizada
40% . 320.000 8 ..
Trabajadores | Separacion |
_— ) 301.014 304:407 , P
200, 286.325 300.000 57
6
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257.697
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o 248.254 T .
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* La diferencia con la cantidad reportada en el gréfico se debe a que en este Ultimo se muestran los valores desestacionalizados.

Nota: los SBC comprenden, por un lado, los siguientes sectores (exporten o no): servicios de informatica; de grabacién de sonido y cinematografia; empresariales,
profesionales y técnicos como ensayos y andlisis técnicos; de investigacion y desarrollo; de publicidad; de disefio especializado y relacionados a la biotecnologia y
nanotecnologia. Por otro lado, los siguientes sectores con insercién internacional: servicios relacionados al sector audiovisual y servicios de asesoramiento
empresarial (juridicos, contables, de estudios de mercado, de disefio, de gerenciamiento, etc). En las remuneraciones se considera la media ponderada
desestacionalizada y a precios de diciembre de 2022 (IPC-INDEC). Los picos de la serie corresponden a pagos extraordinarios en materia de bono a personal
jerérquico de una de las principales empresas del sector.

Movilidad laboral: La tasa de contratacion cuenta las relaciones laborales que existen en el periodo presente pero no en el anterior. Mientras que la de separacion,
cuenta las relaciones laborales existentes en el periodo anterior pero terminadas en el periodo presente.

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC y AFIP.
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ACTIVIDAD Servicios y comercio: Febrero

turismo 2023

ECONOMICA

En febrero la cantidad de turistas crecio respecto a 2022 v las
pernoctaciones disminuyeron aunque superaron los valores
de prepandemia

La cantidad de turistas hospedados en febrero (1,93 millones) recorté su baja frente a la prepandemia. La caida en
comparacioén con febrero de 2019 fue de 3,0%, mientras que en enero (vs. enero de 2019) habia sido de 4,7%. En cuanto
a las pernoctaciones, se registraron 5,42 millones, 4,5% mas que en febrero de 2019 (el mes anterior se habia registrado
una suba de 4,3%). En la comparacion interanual, la cantidad de turistas hospedados aumenté 6,8% frente a febrero de
2022 y las pernoctaciones bajaron 0,4%. Por ultimo, en la medicion sin estacionalidad, el hospedaje de turistas cay6 4,0%
intermensual.

Las regiones que hospedaron el mayor nimero de turistas fueron la Patagonia (422.200) y CABA (336.300).
Analizando la concentracion de pernoctaciones, se destacaron Buenos Aires (27,1%) y la Patagonia (19,4%). En términos
de localidades, las de mayor cantidad de pernoctaciones fueron Mar del Plata (849.800), CABA (781.200), Villa Gesell
(361.100) y San Carlos de Bariloche (284.900).

Hubo 4,1 millones de habitaciones disponibles, de las cuales se ocuparon 2,4 millones (3,4% mas que un afio atras y
2,8% por encima de febrero de 2019), lo que arroja una tasa de ocupacion del 57,3%. Las regiones de la Buenos Aires
(66,1%) y la Patagonia (63,6%) presentaron las tasas de ocupacién mas elevadas. Por su parte, de 11,1 millones de
plazas disponibles se ocuparon 5,4 millones (0,4% menos que en febrero de 2022 y 5,2% mas que en 2019), el 48,8% del
total.

TURISTAS ALOJADOS EN EL PAIS
En cantidad original y sin estacionalidad,
enero 2019 a febrero 2023
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Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.

NOCHES DE ALOJAMIENTO EN EL PAIiS
En cantidad original y sin estacionalidad,
enero 2019 a febrero 2023
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ACTIVIDAD Servicios y comercio: Febrero
ECONOMICA ventas minoristas 2023

Las ventas reales en supermercados y shoppings subieron
frente a un ano atras

En mayoristas, por su parte, se incrementaron en la comparacion interanual por tercer mes y
continuaron con niveles superiores a los Ultimos tres anos.

En febrero las ventas reales en supermercados subieron 1,0% frente al mismo mes de 2022 con un desempefio similar
a enero (+0,8% interanual). En comparacién con el mismo mes de 2019, se encuentran en un nivel 6,6% superior. En la
medicién interanual, algunos rubros ligados al consumo alimenticio tuvieron incrementos destacados descontando el
efecto de la inflacién: alimentos y preparados de rotiseria, bebidas y almacén subieron por encima del promedio y
panaderia lo hizo por debajo mientras que carnes, lacteos y verduleria y fruteria tuvieron desempefos negativos. Las
ventas online presentaron una suba de 133,1% y su participacion en el total (2,8%) fue similar a la de enero (2,9%) y mas
elevada que los niveles de antes de la pandemia (en torno al 1,5%). A nivel de jurisdiccién, destacaron las ventas en Entre
Rios, La Rioja, Tierra del Fuego, Salta y Santa Fe mientras que las menores subas se observaron en Formosa, Corrientes y
Resto de Buenos Aires (sin contar GBA). En la mediciéon mensual sin estacionalidad las ventas se contrajeron 1,2% luego
del incremento de enero (+4,4%).

Las ventas reales en shoppings mostraron una suba interanual del 10,1% y en relacién con febrero de 2019 fueron
mayores (+9,1%). En la comparacion mensual desestacionalizada contra enero, bajaron 1,5%. Por su parte, las ventas
reales en mayoristas tuvieron un incremento de 2,1% frente a febrero de 2022 -el tercero consecutivo- y aumentaron
16,4% en relacion con febrero de 2019. De los rubros con mayor peso, las ventas en bebidas aumentaron por encima del
total frente a un afio atrds mientras que en almacén y limpieza y perfumeria lo hicieron por debajo. En términos
intermensuales sin estacionalidad, las ventas subieron 0,6%.

VENTAS EN SUPER, SHOPPINGS Y MAYORISTAS
Nivel real sin estacionalidad, base 100= ene 2017, enero 2017 a febrero 2023
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20

Shoppings 12,8

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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ACTIVIDAD Servicios y comercio:

confianza del consumidor

ECONOMICA

Marzo
2023

La confianza de las y los consumidores se recupero en
marzo y exhibio la primera suba interanual tras ocho meses en

retroceso

En marzo la confianza de las y los consumidores se
increment6 en la comparacion intermensual (+5,6%) luego
del descenso del mes anterior. El indice en marzo arroj6é un
valor de 38,2; lejos del umbral de 50 que marca optimismo,
alcanzado por Ultima vez en marzo de 2017. Contra niveles de
confianza del afio pasado subié 3,5% exhibiendo el primer
resultado positivo luego de ocho meses de caidas
interanuales consecutivas.

El desempeiio fue favorable en todas las regiones y en los
subindices. En CABA subié 11,0% frente a febrero, en GBA
6,9% y en el interior 0,6%. Por su parte, el subindice de
percepcion de situacion macroeconémica aumento 7,3%, el de
predisposicién a la compra de bienes durables e inmuebles
6,1% y el de situacion personal 3,4%.

La confianza exhibié un comportamiento positivo en todos los
subindices de CABA y GBA y en el interior fue favorable
Unicamente en predisposicion a la compra de bienes durables
e inmuebles.

En el andlisis por nivel de ingresos, la confianza en
consumidores 'y consumidoras de ingresos altos se
incremento6 9,5% revirtiendo el resultado de febrero (-6,8%) y
en el de bajos retrocedié 0,4% moderando la caida del mes
anterior (-1,2%).

CONFIANZA DE CONSUMIDORES, DESAGREGADA
Variacion mensual, marzo 2023
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Situacion personal
Expectativas a un afio
Perspectivas a corto plazo
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Durables e inmuebles
Auto y casa

CONFIANZA DE CONSUMIDORES

indice |

50,0 43,8 44,2
M3

40,0

32,1

ENE
FEB
MAR
ABR
MAY
JUN
JUL
AGO
SEP
OCT
NOV
DIC
ENE
FEB
MAR
ABR
MAY
JUN
JUL
AGO
SEP
OCT
NOV
DIC
ENE
FEB
MAR
ABR

2018 2019 2020

MAY
JUN
JUL
AGO
SEP
OoCT
NoOV
DIC

indice 50 puntos = optimismo; enero 2018 a marzo 2023

50,0%

40,1
' 38,5 382 40,0%
36,2
34,6 34,7 30,0%
20,0%
10,0%
0,0%
-10,0%
-20,0%
N EEZx353L5320%5%33L53920E
LLS<sSS55g0ozRliLs<sS5o5gnozuurs
2021 2022 2023

Nota: la UTDT realiza mensualmente una encuesta en la que mide la confianza de los consumidores, desagregados geograficamente (CABA, GBA e interior) y por
estratos de ingresos (altos y bajos). Ademas, segmenta esa confianza por componentes: situacion personal, situacién macro y consumo de bienes durables. En el

grafico la fractura de barraindica valores fuera de escala.
Fuente: CEP XXI sobre la base de UTDT.
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Marzo

PRECIOS Precios minoristas 2023

En marzo la inflacion minorista se acelero frente febrero

En marzo los precios al consumidor tuvieron una suba mensual de 7,7% superior a la de febrero (+6,6%). En la medicién
interanual, registraron una suba del 104,3% (+1,8 p.p. frente al registro interanual de febrero). Los bienes y servicios
estacionales exhibieron el mayor incremento con un 9,3% y se ubicaron 6,0 p.p. por encima del registro del mes anterior.
Por su parte, los bienes y servicios regulados subieron 8,3% y se aceleraron en 3,2 p.p. frente al mes previo mientras que
la inflacién ndcleo tuvo un alza de 7,2% y se desaceleré 0,5 p.p. frente a febrero.

iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Enero 2019 a marzo 2023

| Var. mensual 50,0%
100,0% 45,0%

80,0%
60,0%

40,0% )

20,0% 5,9% B 6,7% 7,4% 49% 7.7% 10,0%

0,0%

El rubro de mayor peso relativo en la canasta, con una
participacion del 29,6%, es alimentos y bebidas. Fue uno de
los que exhibié las subas mas elevadas, 9,3%, ritmo 0,5 p.p.
inferior que el del mes anterior. Los aumentos mas EQNeaeion [\ 291% |
relevantes dentro de esta division se dieron en verduras,

frutas, leche, lacteos y huevos y carnes. Plisni el il o 2e I -

INFLACION SEGUN DIVISIONES
Variacién mensual, marzo 2023

Por su parte, los otros rubros con incrementos destacados en Alimentos y bebidas no alcohdlicas
los precios en marzo fueron: educacion (+29,1%) y prendas

Bebidas alcohdlicas y tabaco
de vestir y calzado (+9,4%).

Restaurantes y hoteles I

En cuanto a la dinamica regional, los precios aumentaron por

encima del total nacional en Cuyo (+7,9%, con una aceleracion NIVEL GENERAL 7,7%
de 1,2 p.p. frente al mes anterior), Pampeana (+7,8%; +1,4

. Vivienda, agua y electricidad 6,5%
p.p.) y GBA (+7,8%; +1,1 p.p.). En contraste, los precios se guay I
incrementaron por debajo del total nacional en la region Bienes y servicios varios I

Noroeste (+7,3%; 0,0 p.p.), la Patagonia (+7,0%; +1,2 p.p.) ¥
Noreste (+6,2%; -1,6 p.p.). En términos interanuales, todas las
regiones presentaron subas interanuales por encima del 100% Salud
con excepcion de la Patagonia. En GBA (+105,3%) y Noroeste
(+105,2%) se observaron los mayores incrementos y le
siguieron Pampeana (+103,8%), Noreste (+103,6%), Cuyo Recreacién y cultura
(+103,2%) y Patagonia (+99,4%).

Equipamiento para el hogar 5,8%

5,7%

Transporte 5,3%

4,4%

Comunicacion - 1,9%

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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EMPLEO E Empleo registrado Enero
INGRESOS del sector privado 2023

En enero el empleo asalariado en el sector privado
encadeno 30 meses de alzas ininterrumpidas; en la industria
lleva 32 meses de expansion

En enero el empleo asalariado registrado del sector privado totalizé poco mas de 6,33 millones de personas, 17.400
mas que en diciembre en la medicion sin estacionalidad. Esto represent6 un incremento mensual del 0,3% (medicién
desestacionalizada), y encadend 30 alzas mensuales consecutivas.

De las 14 ramas de actividad, 11 tuvieron aumentos respecto al mes anterior. Los mas destacados fueron: pesca
(+0,9%), hoteles y restaurantes (+0,7%), electricidad, gas y agua (+0,7%) y construccién (+0,5%) -30 meses de

crecimiento consecutivo—. En contraste, se observaron retrocesos en ensefianza (-0,3%) e intermediacion financiera
(-0,1%).

En términos interanuales, el empleo formal privado exhibié en enero un aumento del 4,3% (+261.200 personas). A nivel
sectorial, las mayores subas de empleo asalariado privado se dieron en comercio (+5,8%), construccion (+13,8%) y
hoteles y restaurantes (+17,4%). En cambio, se registraron retrocesos en agricultura y ganaderia (-1,4%) e intermediacion
financiera (-0,5%). En el desagregado por jurisdiccion, todas las provincias (con excepcion de Tucuman) mostraron

aumentos en términos interanuales, en mayor medida Catamarca (+19,3%), La Rioja (+12,5%), Neuquén (+10,6%) y
Formosa (+7,9%).

Por su parte, la industria presenté una suba de 0,3% mensual —encadenando 32 meses de aumentos consecutivos— y
de 4,0% frente a enero de 2022. En términos interanuales, 20 de 24 rubros industriales exhibieron subas en la cantidad
de puestos de trabajo, entre los que se destacan prendas de vestir (+8,1%), cuero y calzado (6,3%), metales comunes
(+5,7%) y automotriz (+5,4%). Por el contrario, Gnicamente se registraron retrocesos frente a enero de 2022 en bebidas
(-1,2%), madera (-1,2%), imprentas y editoriales (-1,0%) y tabaco (-0,2%).

La remuneracién promedio en el empleo asalariado privado alcanzé en enero los $241.966. Esto implicé un aumento
interanual nominal del 97,5% y una caida real del 0,6% (dado la variacion del IPC del 98,8% interanual en enero).

EVOLUCION DEL EMPLEO ASALARIADO PRIVADO
Enero 2015 a enero 2023, sin estacionalidad, en miles
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Fuente: CEP XXI sobre la base de SIPA-Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social de la Nacion. (*) Datos no definitivos.
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EMPLEO E - Diciembre
Empleo por provincias 2029

INGRESOS

El empleo en distritos agricolas continua por debajo de niveles
prepandemia; servicios informaticos, algunas ramas
industriales, y servicios a mineria y petréleo dan impulso en
distritos especializados

Desde febrero de 2020 (mes previo al impacto de la
pandemia) a enero de 2023, se llevaban creados casi
305.600 puestos asalariados registrados en el sector
privado. El crecimiento del empleo se dio en 23 provincias,
con aumentos destacados en Catamarca (+26,3%), Tierra del
Fuego (+16,1%), La Rioja (+16,0%) y Formosa (+15,0%). En
contraste, el empleo continda por debajo de los niveles de la
prepandemia Unicamente en Tucuman (-2,7%). En relacién con
enero de 2022, todas muestran expansién en el empleo
excepto Tucuman.

Al analizar los datos de diciembre de 2022 en los distritos con
mas de 1.000 personas asalariadas formales del sector
privado, se observa que los 10 departamentos con las
mayores subas frente al mismo mes de 2019 fueron:

* Cordoba Capital con 12.443 mas (+5,4% vs diciembre de
2019), sobresaliendo las actividades de programacion e
informdtica, administrativas, de apoyo y servicios a
empresas, mantenimiento de edificios y construccion.

* Rosario, con 11.120 puestos mas (+4,9%) destacando las
actividades industriales (particularmente la metalmecanica,
con foco en el sector de equipo eléctrico y productos
elaborados del metal, y alimentos), comercio y ensefianza.

* La Matanza, con un aumento de 7.607 (+3,5%) impulsados
por comercio mayorista, almacenamiento y apoyo al
transporte y servicios de programacién e informatica.

* Malvinas Argentinas, donde se crearon 7.470 puestos
(+11,7%) impulsados por transporte y almacenamiento,
comercio al por mayor, actividades administrativas y de
apoyo a empresas Y la industria automotriz.

* General Pueyrreddn, en Buenos Aires, con un alza de 6.455
(+5,5%) por impulso de comercio, transporte, servicios de
programacion e informatica y gastronémicos.

* Salta Capital, con 6.344 (+9,5%) destacando comercio,
construccion y mineria.

* Florencio Varela, en Buenos Aires, con un incremento de
5.918 puestos (+10,0%), destacdndose la construccion,
servicios gastrondmicos y salud.
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EMPLEO E -
Empleo por provincias

INGRESOS

Diciembre
2022

PUESTOS ASALARIADOS REGISTRADOS PRIVADOS
diciembre de 2022 vs. diciembre de 2019

Referencias:

B Caida mayor al 5%
W Entre -5%y -2%
Entre - 2%y -1%
Entre-1%y 0%
Entre 0% y +1%
Entre +1% y +2%
W Entre +2% y +5%
B Suba mayor al 5%
1 Sin dato

P

Nota: los datos corresponden al domicilio de residencia del trabajador/a y por
tanto puede ser diferente a los datos publicados por el Ministerio de Trabajo,
que focaliza en el lugar de trabajo.

Fuente: CEP XXI sobre la base de AFIP.
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* Pilar, con 5.424 puestos mds (+9,4%) impulsado por la
industria (particularmente caucho y vidrio, automotriz y
alimenticia) y comercio mayorista.

*San Fernando en Chaco, con 5407 (+13,1%),
sobresaliendo actividades administrativas y de apoyo a
empresas, construccion y comercio.

* Almirante Brown, con 5.160 mas (+5,6%) destacando el
comercio mayorista, construccion y servicios de
programacion e informatica.

En contraste, los departamentos que mas retrocedieron en
comparacion con diciembre de 2019 fueron:

* San Alberto en Cdrdoba con 486 puestos menos (-23,2%)
principalmente en agricultura (cultivo de papa, batata y
mandioca y contratistas de mano de obra).

* San Antonio de Areco (Buenos Aires) con una baja de 595
puestos  (-18,3%)  principalmente en  servicios
audiovisuales.

* En Mendoza, Malargiie con una baja de 609 puestos
(-22,3%) mayormente en apoyo a petréleo y mineria y
actividades cientificas y técnicas.

* Avellaneda (Rio Negro) con una disminucién de 651
(-13,8%) destacando agricultura (cultivo de manzana y
peray otras frutas).

* Chilecito (La Rioja) con una baja de 659 (-150%)
principalmente en industria de cuero y calzado.

» Concordia (Entre Rios) con 1.049 puestos menos
(-5,1%) en agricultura (cultivo de citricos y otras frutas y
contratistas de mano de obra).

* En Buenos Aires, Vicente Lépez con 1.573 menos
(-2,5%) con los retrocesos principales en ensefianza
privada y servicios financieros.

* Metan (Salta) con una reduccion de 1.635 (-38,2%)
principalmente en agricultura (cultivo de frutas vy
contratistas de mano de obra).

* El Carmen (Jujuy) con una disminucién de 2.845 empleos
(-21,3%) sobresaliendo las bajas en agricultura (cultivo de
tabaco).

* CABA con una baja en 19.233 puestos (-2,3%) y los
mayores retrocesos en servicios de gastronomia, de
asociaciones, inmobiliarios y a empresas (contables y
juridicos), ensefianza y transporte terrestre.
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EMPLEO E Trabajadores registrados: Diciembre
INGRESOS andlisis por género 2022

La participacion femenina en el empleo privado registrado
se ubicé en uno de los niveles mas elevados desde 2007

Segun datos de diciembre de 2022, las mu;er?s PROPORCION DE MUJERES EN EL EMPLEO
representaron el 33,7% del total de puestos de trabajo ASALARIADO DEL SECTOR PRIVADO

asalariados del sector privado. La participacién femenina Enero de 2019 a diciembre de 2022
resulta superior a la de diciembre de 2020 (33,3%) y a la
de aquél mes de 2021 (33,2%). Se trata de una de las

B . 34,0% %
participaciones mas elevadas desde al menos 2007. 33,7%

En el desagregado por sector de actividad, en diciembre
de 2022 la mayor participacién femenina se observa en
ensefianza (72,7%) y salud (72,0%), valores que se
mantienen en niveles similares desde 2019. Frente a dos
afos atras el peso de las mujeres en estos sectores
permanecid estable (en 2020 ensefianza representaba el 33,0%
72,6% y salud el 72,0%).

33,5%

El sector con la reducciéon mas marcada en el peso de los
puestos formales femeninos frente a diciembre de 2020
fue construccion (del 7,0% al 6,7%). En contraste, en los
sectores donde la contribucién femenina fue
notablemente mas baja, se dieron mayormente subas en
la participaciéon frente a diciembre de 2020: hoteles y 32,0%
restaurantes se incremento del 45,4% al 48,8% en 2022, B LET AL
actividades administrativas del 34,7% al 36,6% e EE’
informacién y comunicaciones del 31,4% al 33,0%.

32,5%

A nivel provincial, la mayor presencia femenina en los
puestos de trabajo asalariados registrados del sector
privado se observé en CABA (40,2%), Coérdoba (35,6%) y
Tierra del Fuego (35,0%). La participacion femenina se
incrementé desde valores de 38,9%, 352% y 33,7% en
diciembre de 2020, respectivamente. Por el contrario,
entre las provincias con puestos femeninos mas
reducidos destacaron: Corrientes (22,9%) y Formosa
(24,6%). Frente a dos afios atrds, las mayores pérdidas en
la participacion de las mujeres se observaron en Formosa
con una caida del 27,0% al 24,6%, Catamarca donde bajé
del 31,3% al 29,2% y Santiago del Estero con una
disminucién del 29,8% al 28,3%. En contraste, la
participaciéon del empleo femenino se expandi6
destacadamente en Santa Cruz del 23,5% al 25,8% y en
Rio Negro, del 31,6% al 33,4%.

Fuente: CEP XXI sobre la base de SIPA-Ministerio de Trabajo, Empleo y
Seguridad Social de la Nacién.
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COMERCIO Intercambio Comercial Marzo
EXTERIOR Argentino 2023

En marzo las exportaciones cayeron en valor y cantidades
por menores ventas externas de cereales, sus derivados y
productos oleaginosos, como consecuencia de la sequia

Las exportaciones de marzo fueron de USD 5.723 millones y quedaron un 22,2% por debajo de 2022 (USD -1.631
millones). En la mediciéon mensual (sin estacionalidad) las ventas externas de marzo resultaron un 6,9% inferiores a
febrero. La caida respondié a una merma interanual tanto en las cantidades exportadas (-17,1%) como en los precios
(-6,5%). En el caso de las cantidades, la baja estuvo influenciada por menores envios de productos primarios (-36,9%) y
de manufacturas de origen agropecuario (-29,4%).

- Si se suma la caida de cada uno de los subrubros de exportacion, el 36% vino dada por los cereales (trigo y maiz),
cuyos envios retrocedieron en USD 690 millones respecto de marzo de 2022 (-42%), y el 35,1% por grasas y aceites y
harinas y pellets de soja, cuyas exportaciones cayeron en USD 678 millones.

- Si se analiza a nivel producto, tres asociados al agro, impactados por la sequia, explicaron principalmente la baja de
exportaciones: trigo (-76,4% interanual., USD -464 millones), harinas y pellets de soja (-41,3%., USD -413 millones) y
biodiésel (-100%, USD -187 millones).

+ Las exportaciones MOI decrecieron un 5,3% en valor, por una caida en precios (-9,4%) dado que las cantidades
subieron un 4%. Uno de los mayores descensos fue explicado por menores exportaciones quimicas (-36%) dado que
no se registraron exportaciones de biodiésel.

« En el primer trimestre del afio se acumularon exportaciones por USD 15.887 millones, 17,9% por debajo de 2022 en
valores y 15,8% menores en cantidades.

Las importaciones de marzo fueron de USD 6.782 millones y descendieron interanualmente un 4,2%. La baja se explica
por una caida en las cantidades (-6,5%) dado que los precios subieron 2,3%.

« En la medicion mensual, las importaciones de febrero de 2023 ascendieron un 8,7% respecto de febrero.

« Con USD 500 millones importados en marzo de este afio CyL fue el uso econémico de mayor retraccién (-45% vs
2022) y aport6 el 7,4% de las importaciones totales. A su vez, BK (-16,6%) y BC (-11,8%) registraron caidas
interanuales relevantes. El resto de los usos econémicos subié, destacandose Bl (+10,6%, hubo un aumento del
214,7% de porotos de soja, destinados a cubrir produccion local faltante) y PyA para BK (+10,6%).

El saldo comercial de marzo arrojéo un déficit de USD 1.059 millones. En el primer trimestre del afio se acumulé un
déficit de USD 1.292 millones.

EVOLUCION DEL COMERCIO EXTERIOR
En millones de dolares, enero 2017 a marzo 2023

10.000 Exportaciones | Importaciones | Saldo 6.782
8.000
6.000
4.000
5.723
2.000
o ..|I..||I|||II|||||I|III... ||.II|I|II.....I._ dn
LD T T T - - =
-2.000 -1.059
= wumrx>zdokEE>0uwmzae>zdoakE>0ouwumrae>zdoak>0wumrae>zdoak>0warae>zdoak>0owaxrae>zdoakE>0wnx
2E2853395525°2828553958550E:535395885202233329585258F285532585552818553958858H¢
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
58.644 61.781 65.116 54.884 77.934 88.446 15.887
66.937 65.482 49.124 42.354 63.184 81.523 17.179
8.293 3.701 15.992 12.530 14.750 6.923 1.292

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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COMERCIO Intercambio Comercial Marzo
EXTERIOR Argentino 2023

Las exportaciones de manufacturas de origen industrial y
agropecuario cayeron en febrero principalmente por
menores ventas externas de productos derivados de la soja

En marzo de 2023 las ventas externas de manufacturas de origen industrial totalizaron USD 1.796 millones, el segundo
monto mas alto para dicho mes desde 2014, y resultaron inferiores un 5,3% vs 2022. En la medicién mensual crecieron
un 5,9% respecto de febrero. Las cantidades exportadas subieron un 4% interanualmente y un 7,5% respecto de febrero.
En el primer trimestre de 2023 se acumularon USD 4.719 millones y cayeron un 4,2% respecto de 2022.

Como efecto de la sequia, no se registraron ventas externas de biodiésel (industria quimica) lo que implicé un descenso
de USD 187 millones al interior del rubro y fue el principal factor de su caida. Las piedras y metales preciosos (incluye
oro y plata) alcanzaron los USD 207 millones (-22,6% vs 2022) vy, al representar el 11,5% de las exportaciones MO,
tuvieron una incidencia de -3,2 p.p. en la caida general. Los principales productos exportados fueron los automotores
con USD 734 millones (+37,5% vs 2022) y representaron el 40,9% de las MOI. Ademéds, tuvo una incidencia de +10,5 p.p.
en el desempefio del rubro y compensé en parte los descensos descriptos.

Por su parte, las ventas externas de manufacturas de origen agropecuario alcanzaron USD 1.894 millones en marzo y
fueron un 29,4% menores vs 2022. En la medicién mensual decrecieron un 6,8% respecto de febrero. Las cantidades
exportadas se redujeron un 24,9% respecto de 2022 y un 5,7% vs febrero. Lo que explicé la baja en MOA fueron harina 'y
pellets de soja con USD 587 millones exportados en marzo, estos cayeron en 41,3% respecto de igual periodo de 2022.
Dado que representaron el 31% de las MOA, estos tuvieron una incidencia negativa en el rubro de 15,4 p.p. Ademas, el
aceite de soja, que exportd USD 247 millones (-57,9% i.a.)y representé el 13% del rubro, aportd -12,7 p.p. al total. Dentro
de los productos MOA mas exportados, las menores exportaciones de carne bovina también influyeron en la dinamica
contractiva del rubro con una incidencia negativa de 2,3 p.p.

EXPORTACIONES MENSUALES
En millones de ddlares; enero de 2018 a marzo de 2023

MOI s/mineria | | Variacion ia MOI total

2.500 2.285
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1.000

-1.000
-2.000

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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COMERCIO Intercambio Comercial Marzo
EXTERIOR Argentino 2023

Crecieron interanualmente las importaciones de bienes
industriales luego de tres meses de caidas

En marzo de 2023, las compras externas de Bienes Intermedios (Bl), Bienes de Capital (BK) y Piezas y Accesorios para
bienes de capital (PA para BK) alcanzaron USD 5.326 millones y resultaron un 4,3% superiores respecto de 2022. Por
componente se tiene:

Las importaciones de PyA para BK registraron USD 1.395 millones y crecieron interanualmente un 10,6%. Crecieron
tanto sus precios (+5,5%) como sus cantidades (+4,9%). En la medicién mensual, sus cantidades también crecieron
un 3,1%. Las autopartes aportaron +8,5 p.p. a la dindmica interanual del uso econémico seguido de motores y sus
partes con +1,6 p.p.

Los BI totalizaron USD 2.949 millones, 10,6% por encima de 2022 y un 19,4% por encima de febrero. En la medicién
mensual, sus cantidades importadas crecieron por segundo mes consecutivo (+8,2%). Los subrubros que mas
incidieron en la suba interanual fueron los porotos de soja (+21,6 p.p.), los cuales reemplazaron produccion local
faltante y en buena medida fueron destinados a su industrializacién. Fue seguido en relevancia por tubos y cafios de
fundicion (+2,8 p.p.) y abonos y fertilizantes (+1,7 p.p.). Estos aumentos se vieron compensados por la incidencia de
-5,9 p.p. de productos quimicos organicos, -3,9 p.p. de productos farmacéuticos y -1,2 p.p. de materias plasticas.

Las compras externas de BK alcanzaron los USD 982 millones, cayeron 16,6% respecto de marzo de 2022 y subieron
8,6% vs febrero. En cantidades, cayeron 14% en términos interanuales, pero subieron 11,6% en la medicién mensual.
La mayor incidencia a la baja fue de computadoras (-8,8 p.p.) mientras que maquinas y aparatos electrénicos y sus
partes aportaron -3,6 p.p.

IMPORTACIONES MENSUALES DE BIENES INDUSTRIALES
Serie original y en millones de dolares; enero de 2018 a marzo de 2023
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Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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PANORAMA Evolucion de la actividad Enero
INTERNACIONAL econdmica de la region 2023

En enero, la actividad economica en 14 de los 15 paises
relevados de la region fue superior a la de un ano atras

A continuacién, se realiza un analisis de la actividad econdémica de la region en base a una muestra de 15 paises del
continente americano, seleccionados de acuerdo a la disposicién de indicadores de actividad econémica de frecuencia
mensual y un Producto Bruto Interno mayor USD 25 mil millones de 2022.

En términos interanuales, 14 de los 15 paises relevados presentaron alzas en enero de 2023, con excepcién de Peru. El
mayor crecimiento fue reportado por Colombia (+5,8% i.a.); en tanto que Perl disminuyd su actividad en 1,1% i.a.

En términos mensuales (sin estacionalidad), 7 de los 15 paises contemplados presentaron subas en su actividad
econdmica. En diciembre de 2022, se habian registrado expansiones en 9 de los 15 paises, aunque sélo 3 habian
anotado subas superiores al 0,5% mensual.

* El mayor incremento lo exhibié Ecuador (+2,7%), seguido de Colombia (+2,6%) y Chile (+1,6%). De esta forma, tanto
Ecuador como Chile revirtieron las caidas mensuales de diciembre, mientras que Colombia aceleré su crecimiento.

* Por su parte, los paises con mayores contracciones en enero fueron Republica Dominicana (-3,6%), Honduras (-1,4%)
y Pert (-1,4%). Este ultimo pais acelerd la retraccion registrada en diciembre. Honduras, por su parte, habia sido el
pais de mayor crecimiento intermensual en diciembre de 2022.

Argentina exhibié en enero un crecimiento de 0,3% intermensual; la primera suba luego de 4 meses consecutivos de
contracciones. En diciembre, su actividad econémica se habia contraido 0,9%.

SECTORES MANUFACTUREROS POR PAISES SELECCIONADOS
Variacion enero 2023 vs. enero 2022

IT 2021 | IIT 2021 | IIT 2021 | IVT 2021 | IT 2022 | IIT 2022 | IlIT 2022 | IVT 2022 mm

Ecuador 3,2% 1,5% 6,4% 2,7% 0,9% -1,3% 2,0% -1,4% 2,7%
Colombia 3,6% -1,5% 4,5% 3,9% 0,5% 2,8% -0,8% 2,6%
Chile 4,5% 0,9% 4,3% 2,2% -0,7% -1,1% 1,6%
México 1,0% -1,3% 0,9% 1,2% 1,3% 0,9% 0,6%
Canada 1,3% 1,4% 1,6% 0,7% 1,0% 0,6% 0,5%
Argentina 3,4% -0,9% 3,6% 2,4% 0,9% 0,8% 1,4% -1,5% -0,9%

Estados Unidos 1,5% 1,7% 0,7% 1,7% 0,8% 0,7%

Costa Rica 2,0% 3,8% 3,1% 0,6% 1,5% 1,5% 0,9%

Brasil 1,0% 0,7% 1,2% 1,6% -1,8% 0,5%

Guatemala 1,1% 1,2% 1,3% 1,0% 1,0% 0,7% 0,9% 1,1%

El Salvador 1,9% 1,2% 1,0% 0,8% 1,0% 1,2% 0,6% -0,7%

Paraguay 3,0% -2,4% 0,7% -2,6% 0,5% 4,3% -1,2% 1,7% -1,3%
Peru 1,1% 0,5% 1,9% 0,9% 0,5% -1,4%
Honduras 5,9% 1,3% 1,4% 2,3% 1,3% 0,7% 1,6% -1,4%
Rep. Dominicana 4,6% 0,9% 1,4% 3,3% 0,6% 1,1% 1,4% -3,6%

Nota: en este informe se tienen en consideracién aquellos paises con indicadores de actividad econémica de frecuencia mensual, actualizados a la fecha.
Fuente: CEP XXI sobre la base de Banco Central de Chile, Banco Central de Paraguay, Banco Central de Ecuador, Banco Central de Guatemala, Banco Central de
Costa Rica, Banco Central de México, IHS Markit, Statistics Canadd, SECMCA, DANE, IBGE, INEI, INDEC.
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PANORAMA Evolucidn de la actividad Enero-Febrero
INTERNACIONAL industrial mundial 2023

En el primer bimestre, el crecimiento interanual de la
actividad industrial argentina se ubico por encima de la
media de los paises relevados

En esta seccidn se releva la evolucién industrial de los principales socios comerciales de Argentina y de otros paises que
si bien no son principales socios tienen un peso relativo importante en la produccion industrial mundial y de los cuales se
dispone de informacién mensual de la actividad industrial a febrero 2023.*

En el primer bimestre del aio, Argentina se ubicé en el cuarto lugar en términos de crecimiento industrial en
comparacion con el mismo periodo del 2022, dentro de una muestra de 10 paises. México se ubicd en primer lugar con
un crecimiento del 4,6% en comparacion con 2022, seguido por Alemania (+3,6%) e ltalia (+2,5%). Argentina se posicion6
en cuarto lugar con una suba de 2,3%. Detrds estuvieron India (+2,1%), Estados Unidos (+1,4%), Francia (+0,7%) y Japén
(+0,5%). El resto de los paises de la muestra registré caidas en la comparacién con el primer bimestre de 2022: Espafia (-
2,4%) y Chile (-1,9%).

En el acumulado a febrero, el desempeiio argentino por rama industrial se mantuvo por encima del grupo de paises
estudiado. Por ejemplo, el sector combustibles, que en el pais crecié 14,8% en comparacion con el afio pasado, superd
asi el desempefio del sector en los paises de la muestra (+2,1% promedio del resto de los paises estudiados). Lo mismo
sucedi6 con textiles, indumentaria y cuero, que tuvo un alza de 7,9% mientras que el promedio del resto de los paises fue
de una caida de 3,8%. Otros sectores que presentaron una marcada diferencia: productos de plastico, caucho y
minerales no metalicos (+4,7% vs. -3,1% para el promedio) y Automotriz (+14,2% vs. +8,4%).

SECTORES MANUFACTUREROS POR PAISES SELECCIONADOS
Variacion acumulada enero-febrero: 2023 vs. 2022

Sector / Pais Argentina Chile Alemania HLCED L O
Unidos Argentina

Total industria manufacturera 2,3% -1,9% -2,4% 0,7% 2,5% 2,1% 4,6% 3,6% 1,4% 0,5% 0,9%
Alimentos, bebidas y tabaco 1,2% 1,8% 1,6% 3,6% 5,6% 1,6% 3,8% 0,4% 1,4%
Textiles, indumentaria y cuero 7,9% -5,1% 3,5% 1,5% -13,2% -7,8%

Madera, papel e impresion -5,9% -11,5% -12,5% -6,0% -10,9% 1,2% -12,8% -6,0% -7,0%
Combustibles 14,8% 25,0% 7,2% 4,9% 0,4% -7,9% 2,1%
Quimicos -6,8% -53% -14,0% -9,8% -5,7% -8,6% 6,0% -18,5%  1,5% -6,3%
Farmacéuticos 18,1% -8,1% 14,8% 14,7% 19,2% 15,6% -5,1% 1,5% 7,2%
Productos de plastico, cauchoy 4 5q, -9,9%  -54% -54%  24% 13%  01%  -59%  1,4%

minerales no metdlicos

Metales basicos y productos de

metal 6,4% 8,0% 0,4% 5,5% 3,2% 0,4%
Maquinaria y equipo 1,1% -7,9% 19,1% 7,9% 7,2% 4,3% 3,2% 7,5% 5,0% 0,2% 4,3%
Automotriz 14,2% 17,4% 10,7% 22,0% 0,5% 10,3% 10,3% 17,8% 6,8% 9,8%
Otro equipo de transporte 2,5% 10,8% 11,6% 9,3% 15,1% 1,6% 10,3% 7,3% 5,9% 8,4%

Fuente: CEP-XXI sobre la base de institutos nacionales de estadistica.
(*) El centro estadistico de China atin no han presentado informacion industrial del mes de febrero 2023y por eso han sido retirados de la muestra.
Para mas informacién consultar la secciéon de metodologia del informe Actividad Industrial Mundial (CEP XXI).
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PANORAMA Precios minoristas Marzo
INTERNACIONAL regionales 2023

En marzo, cuatro de los siete paises sudamericanos
considerados registraron desaceleraciones en las subas
generales de precios en la medicion mensual

Considerando al grupo de paises sudamericanos (Argentina, Brasil, Uruguay, Chile, Colombia y Pert) junto con México
que cuentan con datos a marzo de 2023, la variacién mensual mas elevada del indice de precios al consumidor se
observé en Argentina (+7,7%), seguido por Peru (+1,3%), Colombia (+1,1%), Chile (+1,1%), Uruguay (+0,9%), Brasil
(+0,7%) y México (+0,3%).

En cuanto a la divisién de Alimentos y Bebidas, los precios se incrementaron mas en Argentina (+9,3%) seguido por Peru
(+3,0%), Uruguay (+2,2%), Colombia (+0,9%), Chile (+0,4%), México (+0,1%) y Brasil donde se mantuvieron estables (0,0%).
En todos los casos las subas de los precios de la division se desaceleraron respecto del mes anterior con excepcién de
Chile, Peru y Uruguay.

En términos interanuales, la inflacidn general en Argentina para el mes de marzo fue de +104,3%. Paises como Chile
(+11,1%) y Colombia (+13,3%) registraron también una inflacion de dos digitos (pero muy inferior) y el resto tuvo
aumentos menores al 10%: +8,4% en Perd, +7,3% en Uruguay y +6,8% en México. Brasil presento el incremento interanual
de precios mas bajo (+5,4%).

En cuanto a la division alimentos y bebidas, todos los paises exhibieron niveles superiores a los del nivel general. En
Argentina registré un valor de +106,6% y en los demds paises la inflacion interanual de los alimentos presenté
variaciones muy inferiores: Colombia (+21,8%), Chile (+17,4%), Peru (+16,5%), México (+11,1%), Uruguay (+10,7%), y Brasil
(+9,1%).

IPC GENERAL E IPC ALIMENTOS Y BEBIDAS
Variacion interanual, marzo 2023

Argentina

e, 106,6%
Colombia I 2
Chile I 17,2
Peru B 5
Uruguay B 07

MEXICo I 111%

Brasil B o | IPC alimentos y bebidas

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC, IBGE, INE, DANE, INEGI, INEI e INE.
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