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Resumen Ejecutivo

En agosto, la actividad industrial de las principales
economias industriales creci6 un 2,5% con
respecto a igual mes de 2022 y acumula 16 meses
de crecimiento anual consecutivo.

En el acumulado enero-agosto, la actividad
industrial de estos paises crecié 2,4% i.a., lo que
implica una desaceleracion  respecto  del
crecimiento del afio pasado, que habia sido superior
al 3%.

El crecimiento del indice de agosto fue impulsado
principalmente por la expansion de la actividad
industrial de China, India y Francia, mientras que
Japon, Italia y Reino Unido tuvieron las mayores
incidencias negativas.

Mientras que China mantiene su expansién con un
crecimiento acumulado del 3,8% en los primeros
ocho meses del afno, la produccion industrial de los
Estados Unidos continia mostrando signos de
estancamiento.

En agosto, el indice de produccion industrial
manufacturera de los principales socios
comerciales de la Argentina se mantuvo con
respecto a igual mes de 2022. En el acumulado
continla a la baja (-1,1% i.a.). Los paises con
mayor incidencia negativa en el mes de agosto
fueron Chile, Peru y Colombia.

Brasil, el principal destino de las exportaciones
industriales argentinas, mantuvo practicamente
estancada su actividad industrial registrando
caidas en el sector automotriz y maquinaria y
equipo en la medicion interanual de agosto. Chile,
por su parte, experimentd una descenso
significativo en su actividad industrial (-4,7% i.a.),
especialmente en los sectores automotriz y textil.

La industria textil al igual que madera, papel y
edicion se contrajeron en todos de los paises de la
muestra. La industria quimica también tuvo un
desempeiio negativo generalizado. Por otra parte,
la produccion de combustibles crecié en la mayoria
de los paises analizados, especialmente en Peru.
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EVOLUCION GENERAL DE LA INDUSTRIA MUNDIAL Agosto 2023

En agosto, la produccion industrial mundial volvié a crecer
tanto en la comparativa anual como en la mensual

Para analizar la evolucién de la industria a nivel global se consideraron los paises con una participacién superior al 1% en
el valor agregado bruto manufacturero mundial en délares corrientes de los afios 2015-2019. En base a esta decision se
lograron identificar un total de 15 paises que se utilizaron para la elaboracién del indice.

El indice sintético de la evolucion de la produccién industrial global se construye a partir de la evolucién de la actividad
industrial mensual de estos paises. Cada economia es ponderada en el indice por el peso relativo que tiene en la
produccion industrial global'. Cabe aclarar que el indicador considera la industria en un sentido amplio (no solo
manufactura), es decir, incluye petréleo, mineria y energia para algunos paises.

En agosto, de acuerdo a este indicador, la actividad industrial de las principales economias industriales crecié 2,5%
respecto a igual mes de 2022 y acumulé 16 meses de crecimiento anual consecutivo. En la medicién desestacionalizada,
se expandié 0,4% con respecto a julio, presentando la sexta suba mensual en los primeros ocho meses del afio. En el
acumulado enero-agosto, la actividad industrial de estos paises crecié 2,4% i.a., lo que implica una desaceleracion
respecto del crecimiento del afio pasado, que habia sido superior al 3%, y de la pre-pandemia, en donde la tasa de
crecimiento anual promedio fue del 5% entre 2011 y 2019.

iNDICE SINTETICO PRODUCCION INDUSTRIAL GLOBAL
indice desestacionalizado con base en el afio 2005=100 y variacién interanual
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En el acumulado de los primeros ocho meses del afio y en la variacién interanual de agosto 9 de las 15 economias
analizadas mostraron un desempeiio industrial positivo. Los paises que mas incidieron en el crecimiento de la
actividad industrial global de agosto fueron: China (3,09 p.p.), India (0,30 p.p.) y Francia (0,19 p.p.). En la medicién
acumulada, China crecié un 3,8% contra el mismo periodo de 2022 y lleva 16 meses consecutivos de incrementos
interanuales. India, que tuvo un crecimiento acumulado ain mas alto que China, alcanzé una expansién de 5,3% contra el
mismo periodo del afio anterior y lleva 10 meses de subas continuas interanuales. Por Gltimo, Francia tuvo una variacion
acumulada de 3,5% y acumula 3 meses consecutivos de aumentos interanuales.

Las tres economias cuya actividad industrial incidié de forma mas negativa en el indice fueron Japén (-0,14 p.p), Italia
(-0,03 p.p) y Reino Unido (-0,02 p.p). Japdn cayo 3,8% interanual, sumando la sexta baja en ocho meses. Italia disminuyd
4,1% en la medicién interanual, alcanzando 7 descensos consecutivos. Por ultimo, Reino Unido tuvo una caida de la
actividad del 2% contra mismo mes del afio anterior, representando la séptima caida en el afio.

Particularmente, Corea del Sur, que venia con una tendencia a la baja en la produccién industrial (en el acumulado se
contrajo -7,9% i.a.), presenté un crecimiento del 2% mensual en agosto y mantuvo el nivel de actividad con respecto al
mismo mes del afio pasado.

1 Para mas informacién ver el anexo metodoldgico.
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EVOLUCION DE LA INDUSTRIA MUNDIAL POR PAIS Agosto 2023

Evolucion de la actividad industrial por pais

La produccién industrial de China, debido a su peso relativo (26,5% en la produccién industrial global y 35% en el indice) y a
sus tasas de crecimiento (3,7% i.a.), fue la que mas incidié en el crecimiento de la produccion industrial global en el mes
de agosto con un aporte positivo de 3,1 p.p. El crecimiento acumulado de los primeros ocho meses fue del 3,8% y lleva 16
subas consecutivas en la medicion contra mismo mes del afio anterior. A nivel sectorial, crecieron 23 de los 41 sectores
interanualmente. El mayor aumento anual se dio en fabricacion de materias primas y productos quimicos (14,8%),
fundicion y prensado de metales ferrosos (14,5%) y fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos (10,2%). El descenso
mas marcado ocurrié fabricacion de medicamentos (-6,2%), seguido por fabricacion de bebidas, vino y té (-2,9%).

Estados Unidos es la segunda economia de mayor peso relativo en la produccién industrial global con una participacién del
17%. A pesar de ello, dadas las bajas tasas de crecimiento industrial que exhibe este afio, su incidencia en el crecimiento
industrial global es nulo. Este relativo estancamiento se explica en parte por una serie de sectores con caidas en su
produccion. El sector industrial con mayor caida fue Otro equipo de transporte (-16,1%), que incluye la fabricacion de
buques, locomotoras, naves aéreas y espaciales, y otros sectores a la baja fueron el de alimentos y bebidas, el de textil e
indumentaria, y el de metales basicas y productos de metal. Mas alld de este estancamiento en la industria de EEUU, hay
sectores manufactureros con crecimiento significativo como la industria automotriz (12,1%).

India, el sexto pais mas importante en términos de produccién industrial mundial (con un peso aproximado del 3,7%), fue la
segunda economia que mas incidi6 en el crecimiento del indice de produccién industrial mundial en el mes de agosto (0,3
p.p.). La produccioén de la industria india crecié 10,3% en comparacién con agosto de 2022 y mantiene diez meses de subas
anuales consecutivas. Segun datos del Ministerio de Estadistica e Implementaciéon de Programas de India (MoSPI), las
actividades industriales que mas crecieron interanualmente fueron la fabricacion de productos metalicos (excepto
magquinaria y equipo) (22,4%), de equipamiento eléctrico (17,7%) y la manufactura de productos farmacéuticos, medicinales
y botanicos (16,8%).

Japoén, el tercer pais industrial mas importante del mundo, experimenté una contraccién de su produccién industrial en
agosto y fue el que tuvo la mayor incidencia negativa en la medicién interanual del indice (-0,14 p.p) Segun datos del
Ministerio de Economia, Comercio e Industria (METI), uno de los sectores que traccioné la caida del indice de produccién
industrial en Japén fue el de fabricacion de vehiculos, que se contrajo debido a la suspensién de las operaciones en las
plantas de Toyota.

EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL POR PAISES SELECCIONADOS
Variaciones e incidencia en agosto y el acumulado enero-agosto

| Agosto |
Variacion s . . s . .
. Variacion interanual | Incidencia en p.p. |Variacion acumulada| Incidencia en p.p.
intermensual

IPIM 1,3% 2,5% 0,02 2,4% 2,31
India 2,8% 10,3% 0,30 5,3% 0,15
Mexico 0,3% 5,2% 0,05 4,1% 0,04
China 1,4% 4,5% 3,09 3,8% 2,53
Francia 1,6% 24,1% 0,19 3,5% 0,03
Rusia 0,6% 5,4% 0,06 3,2% 0,04
Turquia 1,3% 5,9% 0,09 1,2% 0,02
Alemania 2,6% 0,7% 0,02 0,7% 0,03
Estados Unidos 0,3% 0,4% 0,04 0,4% 0,04
Espana -2,4% -2,5% -0,01 0,3% 0,00
Brasil 0,4% 0,00 0,00
Japén -3,8% -0,14 -0,03
Reino Unido -2,0% -0,02 -1,8% -0,02
Italia -4,1% -0,03 -2,7% -0,02
Corea del Sur 2,0% 0,00 -7,9% -0,22
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EVOLUCION DE LA INDUSTRIA MUNDIAL POR PAIS Agosto 2023

EN FOCO

Minerales claves para la transicion energética y la
reconfiguracion de las cadenas de suministro globales

La transicion energética es uno de los principales factores que hacen a la criticidad de los minerales, ya que
constituye un cambio drastico en la demanda al que la oferta no puede responder facilmente. Las nuevas
tecnologias limpias emplean un rango mas amplio de minerales que las tecnologias de combustibles fésiles, lo
que hace a sus cadenas de suministro mas complejas.

El cambio en la matriz energética y en la movilidad de las personas y los bienes basado en fuentes renovables y
limpias implica un gran proceso de transformacion que en la actualidad esta siendo liderado por los paises
industrialmente mas desarrollados. Si bien existe cierta dispersiéon geografica en lo que respecta a las reservas
dénde se encuentran estos insumos, los mercados estan concentrados y son pocos los paises que pueden
procesar e industrializar de forma competitiva los minerales demandados por las nuevas tecnologias (Valverde
& Menéndez, 2023).

Segun la Agencia Internacional de Energia (IEA, por sus siglas en inglés), para alcanzar el objetivo de “emisiones
cero” en 2050 se requerira un fuerte incremento en la oferta mundial de minerales criticos (Deese & Bordoff,
2023). Minerales como el Cobalto, el Niquel, el Litio, el Cobre, el Grafito y otros que se incluyen dentro del
conjunto conocido como tierras raras (como el paladio y el germanio) estan llamados a cumplir un rol
protagonico en este proceso. Estos minerales son la clave para la produccién de las celdas de baterias eléctricas
y los generadores de los paneles solares y las turbinas edlicas (IEA, 2021).

En el desarrollo de tecnologias limpias intervienen una serie de eslabones productivos diferenciados en términos
territoriales y también de la complejidad y tecnologia que utilizan. Los primeros eslabones son compartidos entre
las distintas finalidades y corresponden a la extraccién y el procesamiento de los minerales. La extraccion se
encuentra geograficamente dispersa: Cobre (Chile, Pert), Niquel (Indonesia, Filipinas), Cobalto (RD Congo),
Litio (Australia, Chile, Argentina) y Tierras raras (China).

En el eslabdn del procesamiento existe una menor dispersion y se destaca un marcado liderazgo de China, que
concentra entre el 60% y el 90% de la refinacion y procesamiento de la mayoria de los minerales (Deese &
Bordoff, 2023). El pais asiatico mina el 18% y refina el 62% del litio, refina el 13% del niquel, mina el 5% y refina el
76% del cobalto y mina el 65% y refina el 97% del grafito mundial (Benchmark Mineral Intelligence).

En los siguientes eslabones de la cadena, la produccién si se encuentra fuertemente concentrada en los paises
desarrollados: China, Corea del Sur, Japon y Estados Unidos dominan la fabricacion de baterias; China, Corea
del Sur, Alemania y Canada la manufactura de paneles solares; y China, Estados Unidos, India, Espaiia y
Alemania la fabricacién de turbinas. El Gltimo eslab6n de las cadenas también se concentra principalmente en
China, Estados Unidos y la Union Europea, que concentran el desarrollo de vehiculos eléctricos, la instalacion
de paneles solares y de turbinas eélicas (IEA, 2021). De las 181 fabricas de baterias eléctricas mas importantes,
136 (el 75%) se encuentran en China, 16 en la Unién Europea y solo 10 en los Estados Unidos (Moores, 2021).

La emisién de Gases de Efecto Invernadero (GEI) como el Didxido de Carbono, el Metano, el Oxido Nitroso y los
Gases fluorados se ha incrementado de forma sostenida en el tiempo como consecuencia del incremento de la
actividad econdémica. Sin embargo, en las lltimas décadas practicamente se ha duplicado, pasando de 32,5 a
54,6 mil millones de toneladas equivalentes de CO2 entre 1981 y 2021 (Jones et al, 2023). Histéricamente existe
una brecha muy grande entre los paises con respecto a su emision de GEI. Paises industrializados como China,
Estados Unidos, India y la Union Europea lideran desde los afios "90 el ranking en términos absolutos y per
capita de emisiones de GEI (United Nations Environment Programme, 2022).

Las grandes empresas de estos paises son las que lideran las cadenas de suministro globales a través del
procesamiento de minerales basicos y metales de tierras raras que obtienen en paises menos desarrollados
como Argentina, Bolivia, Chile, Indonesia, Marruecos o la Republica Democratica del Congo. Estos paises
experimentan una creciente dependencia de la explotacion de estos recursos no renovables y absorben los
costos sociales y ambientales de ser proveedores de los insumos claves para garantizar la transicion energética
de otros paises. Si bien esta situacién se suele presentar como una oportunidad para estos paises, no es una
oportunidad carente de riesgos y desafios. Es fundamental que estos paises también busquen procesos de
extraccién lo menos contaminantes posibles y, al mismo tiempo, se garanticen el acceso a las tecnologias que
permitan hacer uso de esos minerales para desarrollar un entramado econémico mas sustentable, tal como lo
estan haciendo los paises que demandan estos insumos.
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PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES Agosto 2023

En agosto, la produccion industrial de los principales socios
comerciales de Argentina se mantuvo estable

El indice sintético de produccion industrial manufacturera de los socios comerciales (IPISC) es un indicador que muestra
de forma agregada la evolucién de la actividad industrial de los 10 principales destinos a los que la Argentina exporta
manufacturas de origen industrial (MOI). Para los afios 2015 a 2019 estos paises representaron el 70% de las
exportaciones MOI de la Argentina. A su vez, se pondera cada pais socio por su peso relativo en el total exportado MOI.

El objetivo de este indicador consiste en identificar la evolucién de la potencial demanda externa por bienes industriales
argentinos a partir de analizar la evolucion de la actividad mensual de estos paises. Si bien el PBI seria un mejor
indicador, la informacién sobre la actividad industrial suele estar disponible con mayor frecuencia temporal.

En agosto, el indice de produccién industrial manufacturera de los principales socios comerciales se mantuvo en el
mismo nivel que en el mismo mes de 2022. En la serie sin estacionalidad, continda revirtiendo la tendencia negativa de
los meses anteriores, con un crecimiento mensual del 1,2% que supera al crecimiento del mes de julio del 0,2%. En el
acumulado de los primeros ocho meses del afio, el indice cayé 1,1% respecto del mismo periodo del afio anterior. Esto
va en linea con la evolucién de exportaciones MOI de Argentina, que en el acumulado a agosto cayeron un 10,3% vs igual
periodo de 2022 y en cantidades la caida fue del 3,4%.

iNDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL MANUFACTURERA DE SOCIOS COMERCIALES
Principales destinos de exportaciones MOI argentinas; serie ponderada por su participacion; enero 2018=100
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En agosto, seis de los diez paises de la muestra presentaron bajas en su produccion respecto a un afo atrads. Los que
mas incidieron en la caida de la produccion industrial fueron: Chile (-0,3 p.p.), Pert (-0,2 p.p.) y Colombia (-0,2 p.p.).

Analizando el acumulado del periodo enero-agosto 2023 contra mismo periodo del afio anterior la principal
contraccion se observa en la actividad industrial de Peru (-7,2%), Paises Bajos (-6,3%) y Chile (-4,2%). En el caso de
Perq, la caida industrial viene dada por la disminucién en la actividad del sector de Madera, Papel e Impresion y Textil,
Indumentaria y Cuero, sectores que también caen en el resto de los socios comerciales analizados. En el caso de Paises
Bajos, el sector de quimicos fue el que mas se contrajo incidiendo en la baja anual de la industria de este pais. Por
ultimo, la actividad industrial de Chile experimenté nuevamente un descenso y ya acumula 13 meses de caidas
consecutivas, siendo el sector Automotriz el que mas se contrajo de todos los sectores industriales.

Brasil, el principal destino de las exportaciones MOI de la Argentina, tuvo una caida en el acumulado enero-agosto de
1,3% de su industria con respecto al mismo periodo del 2022. Sin embargo, crecié un 2,5% con respecto a julio,
después de dos caidas mensuales consecutivas. En el desagregado sectorial la mayor caida se mantiene en Maquinaria
y Equipo (-8,7%), seguido por Quimicos (-7,8%) y Textil (-4,6%). De acuerdo a APEX (Agencia Brasilefia de Promocién de
Exportaciones e Inversiones) la caida de la produccién de magquinaria y equipo se explica porque Brasil le exporta
principalmente a economias que se vienen contrayendo, como las de Estados Unidos, Alemania, y Japén. Con sus
compradores en la regién como Colombia y Argentina sucede lo mismo, especialmente en Colombia, que tuvo 6 caidas
en 8 meses en la misma medicion. Por otra parte, Otro equipo de transporte (14%), Farmacéuticos (8,1%) y
Combustibles (3,9%) fueron los tres sectores que mas se expandieron en Brasil.
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EVOLUCION POR PAISES Y RAMAS Agosto 2023

En agosto, la produccion industrial de los principales socios
comerciales registro la segunda suba consecutiva mensual

En el acumulado de los primeros ocho meses del 2023, seis de los diez paises incluidos en la muestra experimentaron caidas
en comparacién con el mismo periodo de 2022.

Con respecto al desempeiio industrial por pais, podemos destacar los siguientes indicadores:

» Estados Unidos tuvo una caida del 0,5% en la produccién industrial en la medicién acumulada, cuarta baja en el aiio e la
medicién acumulada. Subieron 6 de 11 sectores con respecto al mismo periodo del afio anterior. Los que mas cayeron
fueron Otro Equipo de Transporte (-13,3%), Madera, Papel e Impresion (-6,8%), y Textil, Indumentaria y Cuero (-3,8%).
Estos sectores son los de mayor caida desde abril de 2023.

* Brasil presenté una actividad industrial 1,3% menor a la de enero-agosto de 2022, siendo la cuarta caida acumulada en lo
que va de 2023. Mas de la mitad de los sectores analizados tuvo bajas contra mismo periodo del afio anterior. Las caidas
destacadas fueron en Maquinaria y equipo (-8,7%), Quimicos (-7,8%) y Textiles (-1,3%). Estos sectores lideraron la caida
en los Ultimos tres meses.

En el mes de agosto, la produccién de Combustibles se expandié en 7 de los 9 paises bajo estudio y fue uno de los sectores
industriales con mejor desempefio en el mes. La mayor suba se produjo en Peru llegando al 30% interanual. Continda
destacandose el desempefio de Otro Equipo de Transporte, sector que tuvo el mayor crecimiento en Brasil, principal socio
comercial de Argentina.

La mayor merma se observd en la industria quimica reforzando la tendencia de caida del mes de julio. Esta industria cayd en 8
de los 9 paises analizados y la baja mas importante fue en Paises Bajos (-15,3% i.a.). Le sigue en importancia la disminucion
de la actividad en la industria textil, que cayé en todos los paises analizados y mantiene una performance negativa desde
mediados de 2023. El pais con el mayor descenso fue Perl (14,6%). Por ultimo, también se destaca la industria de madera,
papel e impresion que cayé de forma generalizada en todos los paises analizados.

SECTORES MANUFACTUREROS POR PAISES SELECCIONADOS
Variacion acumulada enero-agosto: 2023 vs. 2022

. Estados .| Paises .| Promedio )

Total industria

-1,3% -4,2% 1,1% -7,2% 1,7% 07% -63% -37% -1,5% 0,0%
manufacturera
Alimentos, bebidas y tabaco 2,9% -1,6% -2,7% 4,7% -7,3% 0,6% -1,1% -1,3% -3,7% 0,8% -2,1%
Ij’e‘:'(')es indlimentarlaly -46%  -38%  -58%  -11,6%  -146% -83%  -33% -17% -122% -57% 2,9%
Madera, papel e impresién -1,5% -6,8% -6,4% -4,8% -18,6% -4,7% -13,2% -5,7% -8,8% -4,6% -2,9%
Combustibles 3,9% 0,2% 14,6% 28,4% 1,7% -142%  5,6% 6,0% 43% 7,2%
Quimicos -7,8% 1,1% -8,3% -2,5% -1,9% -1,6% -14,6% -15,3% -3,2% -5,7% -4,8%
Farmacéuticos 8,1% 1,1% -11,4% 4,3% 4,6% - 1,4% -5,2% 3,7% 1,9%
Productos de plastico,
caucho y minerales no -3,4% -10,1% 3,5% -10,3% -2,7% -9,0% -12,2% -2,4% -3,6% 0,3%
metalicos
Metales basicosy productos  _5q0 g3 4,6% -204%  -11,0%  1,6% -28% -113% -63% | -38% 4,4%
de metal
Maquinaria y equipo -8,7% 2,7% 7,5% 271% 8,7% 2,2% 2,4% -8,0% -6,4% -1,3% -2,0%
Automotriz -4,3% 4,1% -12,8% -23,1% - 10,1% 17,7% 17,6% -158% | -3,1% 6,5%
Otro equipo de transporte 14,0% -13,3% 57% - -7,4% 10,1% 8,5% -5,0% -22,3% 4,9% 2,8%

EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL GLOBAL 7
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ANEXO0S METODOLOGICOS

Anexo 1. Metodologia del
IPI mundial

El indice sintético de la evolucién de la produccién
industrial (IPIM) es un indicador elaborado por el CEP
que tiene como objetivo caracterizar la evolucion de la
produccion industrial en aquellos paises con mas peso
en la produccién manufacturera global.

Para la elaboracién del IPIM se seleccionaron los 15
paises lideres segun su participacion en la produccion
manufacturera global medida a partir del valor
agregado bruto (VAB) manufacturero en dolares
corrientes correspondiente a los afios 2015-2019 de la
base “Indicadores del Desarrollo Mundial” del Banco
Mundial. Estos 15 paises representaron el 78% de VAB
manufacturero global en el periodo 2015-2019. Los
paises incluidos en el indice fueron: China, Estados
Unidos, Japén, Alemania, Corea del Sur, India, ltalia,
Francia, Reino Unido, México, Indonesia, Brasil, Rusia,
Espafia y Turquia.

Para la agregacion de estos paises en un indice, cada
pais fue incluido de acuerdo al peso promedio que tuvo
en el VAB manufacturero en ddlares corrientes del
periodo 2015-2019 del conjunto de los paises de la
muestra.

El indice de evolucién industrial mundial (IPIM)
resultante  tiene  frecuencia mensual y la
desestacionalizacion es realizada utilizando el software
JDEMETRA+. Cabe aclarar, que algunos paises no
publican indices de la evolucion de la industria
manufacturera solamente sino que suelen incluir otro
sectores en los indices o variaciones reportadas como
ser el sector energético y/o minero. En la siguiente tabla
se tiene el detalle de la informacion reportada por cada
pais en lo referido a la evolucién de la actividad industrial
y qué se incluye dentro de este indicador.
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ANEXO0S METODOLOGICOS

Fuentes e indicadores utilizados por pais para el IPI mundial

Participacié '
BBl GUET o

VAB Manufacturero Indicador utilizado

Global (2015-2019) en el IPIM

indice de Produccién Industrial
China 26,5% 35% (variacion interanual). Incluye
mineria, manufactura, energia

National Bureau of Statistics
of China (NBS)

indice de Produccién Industrial.

Estados Unidos 16,8% 22% IPB50001N (Incluye mineria, Federal Reserve Bank of St

, Louis
manufactura, energia)
Jeps 76% 10% indice de I?rodluccién Industrial. Ministry of Economy, Trade
Incluye mineria y manufactura and Industry (METI)
. , Federal Statistics Offi
Alemania 5,6% 7% Indice de Producciéon Manufacturera ederal Statistics tice
Germany (GENESIS)
Corea del Sur 32% 4% Indice de F"rod'uccwn Industrial. Federal Reservg Bank of St.
Incluye mineria y manufactura Louis
indice de Produccién Industrial. Ministry of Statistics &
India 2,8% 4% Incluye mineria, manufactura, Programme Implementation
energia (MOSPI)
indice de Produccién Industrial.
Italia 2,2% 3% Incluye mineria, manufactura, |.Stat Statistics

energia

Institut National de la
Francia 2,0% 3% indice de produccién industrial Statistique et des études
économiques (INSEE)

Office for National Statistics

. . 1'90/ o/o f . .7 .
Reino Unido b 3 Indice de Produccion Industrial (ONS)

indice Mensual de Actividad

. . Instituto Nacional de
Industrial. Industria Total (Incluye

México 1,5% 2% . - Estadistica y Geografia
mineria, manufactura, construccion y (INEGI)
energia)
Indonesia 1,5% 2% indice de Produccién Industrial Bank Indonesia (BI)

Encuesta Industrial Mensual -
Brasil 1,5% 2% Produccién fisica. Industria general
(Incluye mineria y manufactura)

Instituto Brasilero de
Geografia y Estadistica (IBGE)

indice de Produccién Industrial.

Rusia 1,4% 2% Incluye mineria, manufactura, Trading Economics
energia
Espafia 11% 1% indice de Produccién Industrial Instituto Nacional de
P n ) Manufacturera Estadistica (INE)

indice de Produccién Industrial.
Turquia 1,1% 1% Incluye mineria, manufactura,
energia

Turkish Statistical Institute
(TUIK)
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Anexo 2. Metodologia del
IPI de socios comerciales

El indice de Produccién Industrial (IPISC) es un
indicador elaborado por el CEP que muestra de forma
agregada la evolucién de la actividad industrial de los
principales socios comerciales a los que la Argentina
exporta manufacturas de origen industrial.

La seleccion de los paises se basa en los nueve
principales destinos de exportacién de manufacturas de
origen industrial (MOI) de Argentina durante el periodo
2015-2019 en base a los datos de exportaciones del
sistema de consulta de comercio exterior de ADUANA.
Este periodo fue seleccionado ya que fue el Ultimo no
afectado por el shock generado por la crisis sanitaria
producto del COVID-19.

Estos nueve destinos de exportacién representaron el
70,7% del promedio de las exportaciones totales de MOI
argentinas durante el periodo 2015-2019. Los paises
incluidos en el indice fueron: Brasil, Estados Unidos,
Chile, Uruguay, Perd, México, Alemania, Paises Bajos y
Colombia. Suiza y Canada se excluyeron del andlisis
debido a que los principales productos exportados a
esos destinos son minerales sin procesar (mineria).
Aunque su desempefio industrial se incluye en el indice
general, Paraguay se excluye del andlisis sectorial ya que
no presenta datos desagregados.

Para cada uno de los paises mencionados, se buscd la
serie de datos del Indice Manufacturero o Indicador de
Produccién Industrial en la fuente primaria oficial
correspondiente. Dado que no todas las series
contemplaban precios constantes del mismo afio, se
creé un indice de produccién industrial para cada pais,
con base 100 en enero de 2018. Para la agregacién de
estos paises en el indice, se utiliz6 como ponderador de
la actividad industrial de cada pais la participacion de
este en las exportaciones MOI del periodo 2015-2019
respecto del total exportado a los paises de la muestra
en el mismo periodo. Asi, el indice refleja la evolucién de
la actividad industrial de los principales destinos de
exportacion de bienes industriales de Argentina segun la
participacion que tiene cada uno en la matriz
exportadora de estos bienes de Argentina.

A partir del indice obtenido, se procedi6 a
desestacionalizar las series mediante el software
JDEMETRA+.
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ANEXO0S METODOLOGICOS

Fuentes e indicadores por pais del IPI de socios comerciales

Participacion en
P Ponderador en el

exportaciones MOI IPISC Indicador utilizado
2015-2019
. indice de produccién Instituto Nacional de

Argentina . . _

industrial manufacturero Estadisticas y Censos
Encuesta Industrial Mensual -

Brasil 34% 48% Produccién f|S|ca..'Industr|a Instituto Brasner? d.e Geografiay

de Transformacién (solo Estadistica
manufactura).
indice de Produccién
. . Reserva Federal de Saint Louis,
Estados Unidos 12% 16% Industrial IPMANSICN (solo

EEUU
manufactura).

Instituto Nacional de
Estadisticas de Chile desde 2009
en adelante. Reserva Federal de
Saint Louis entre 2005y 2009

indice de Produccion
Chile 6% 8% Industrial. Incluye mineria,
manufactura, energia.

indice de Produccion
Uruguay 5% 7% Manufacturera. Incluye sélo Instituto Nacional de Estadistica
manufactura.

indi Pr ion
ClED EE5 (AT Banco Central de Reserva del

Peru 3% 4% Manufacturera. Incluye sélo Pert
manufactura.
indice Mensual de Actividad
o o o Industrial. Industria Instituto Nacional de Estadistica,
México 3% 4% i -
Manufacturera (solo Geografia e Informatica
manufactura).
. o o indice de Produccion Oficina Federal de Estadistica de
Alemania 2% 3% .
Manufacturera Alemania
. : o o indice de Produccién Centro estadistico de Paises
Paises Bajos 2% 3% .
Manufacturera Bajos

indice de Produccién
Colombia 2% 3% Industrial. Incluye mineria,
manufactura, energia.

Departamento Administrativo
Nacional de Estadistica

EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL GLOBAL n
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