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ACTIVIDAD INDUSTRIAL MUNDIAL Evolucion general Enero-Febrero 2023

En enero, la actividad industrial mundial se expandié 0,2% respecto
a inicios de 2022

El indice de Produccién Industrial (IP1) de socios comerciales es un indicador de elaboracién propia que muestra la
evolucion de la actividad de la industria de los socios comerciales mas importantes de Argentina, asi como también de
las principales economias del mundo. Su propdésito es brindar un panorama internacional de la produccién industrial y
poner en contexto la coyuntura econémica argentina. Para esto, utiliza una muestra de paises y pondera la evolucién de
la produccién industrial de cada uno segun su participacion en el PIB mundial. Cabe aclarar que el indicador considera la
industria en un sentido amplio (no solo manufactura), es decir, incluye petréleo, mineria y energia. Se trata de un
indicador de alta frecuencia que correlaciona fuertemente con el PIB.

En enero de 2023, el indicador de actividad industrial mundial se expandié 0,2% en comparacion con enero del afo
pasado y presenté uno de los registros de crecimiento interanual mas bajo desde el inicio de la serie (2005). Dentro de
los paises/regiones analizados, se destacan los bajos crecimientos de: Estados unidos (+0,3%) y Europa (+1%). Por otro
lado, Rusia se contrajo 2,4% y acumulé su decima contraccién interanual consecutiva.

En la medicion desestacionalizada, se destacan también los comportamientos de Estados Unidos y Europa, que

mantuvieron los niveles de diciembre. Por otro lado, Corea del Sur, Japdn, Uruguay y Colombia, redujeron su nivel de
produccion industrial respecto al ultimo mes de 2022.

iNDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL DE SOCIOS COMERCIALES
indice desestacionalizado 2005 = 100 y variacion interanual del indice original; enero 2008 a enero 2023
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Para el mes de febrero, el indicador de expectativa industrial PMI', mostré niveles de actividad moderados. 7 de los 13
paises relevados registraron una suba en sus expectativas de produccién manufacturera. Estos fueron China, México,
Brasil, Canada, Colombia, Rusia y Estados Unidos. La actividad industrial de los préoximos meses del afio dependera de:

i) En un comité bancario, el presidente de la Reserva Federal de Estados Unidos anuncié que “las subas de las tasas de
interés continuaran”, y que estan dispuestos a acelerar el ajuste para combatir a la inflacién. De esta manera se espera
que el resto de los bancos centrales adopten una estrategia similar, y que la industria continte afectada por el
enfriamiento econémico, que es utilizado como herramienta para contener la inflacién.

ii) Estados Unidos tuvo que salir al rescate del banco norteamericano Silicon Valley, para asi evitar una quiebra que
comprometiera a su economia. El resto de los paises siguen de cerca el asunto, dado que repercusiones negativas en el
mercado norteamericano imponen luces de alerta para el resto del sistema financiero internacional. La actual situacién
generalizada de politica monetaria contractiva para controlar la persistente alta inflacion internacional puede
incrementar la incertidumbre sobre la solidez de la arquitectura financiera global.

T Manufacturing Purchasing Managers’ Index (PMI) recopilado por Trading Economics.
Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC e institutos nacionales de estadisticas.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL MUNDIAL Evolucion por paises y regiones Enero 2023

Desagregado por paises y regiones

En enero, diez de los trece paises/regiones cuya informacién se encuentra
disponible a la fecha, presentaron subas de su produccién industrial
respecto a un ano atras, siendo estos: India, Turquia, Paraguay, México, Peru,
Uruguay, Europa, Colombia, Chile y Estados Unidos. Por otro lado, los paises
que presentaron contracciones fueron: Corea del Sur, Japén y Rusia.

Por su parte, la actividad industrial de China crecid 2,4% el primer bimestre de
2023 y registré el crecimiento mas bajo desde por lo menos el 2006
(exceptuando el afio de pandemia). Segln datos publicados por el Centro
Estadistico Chino, los ingresos de las principales empresas industriales se
vieron contraidos en aproximadamente 23% en dicho periodo. Esto puede ser
debido a que la demanda aun no se ha podido recuperar de los vaivenes
econdmicos que generaron las restricciones intermitentes causadas por el
COVID-19.

En enero, la industria en India se expandié 5,2% en comparacién con el mismo
mes del afio pasado. Acumulé su tercera suba interanual consecutiva y dej6
atras la incertidumbre generada en octubre, cuando su industria habia
retrocedido 4,1% i.a.. En cuanto a la medicién desestacionalizada, crecié 1%
con respecto al mes pasado.

En Estados Unidos crecié 0,3% i.a.; presentando su tasa de crecimiento mas
baja desde marzo del 2015. En cuanto a la medicién desestacionalizada, se
mantuvo en los mismos niveles similares a diciembre (+0,03%), ubicandose
solo 1,2% por encima de la prepandemia (Diciembre 2019).

La actividad manufacturera europea se expandié 1% en comparaciéon con
enero de 2022 y revirtio la tendencia a la baja que mostré el Gltimo mes. En
cuanto a la medicion desestacionalizada, se expandié 0,1% respecto al mes
pasado y ubicé 0,4% por encima febrero 2022 (inicio de la guerra con
Ucrania).

En Rusia, la industria se contrajo 2,4% interanual, registrando asi 10
contracciones en dicha medicion. En cuanto a la medicién intermensual,
creci6 0,7% respecto a diciembre y se posiciond 2,5% por debajo de los niveles
de febrero 2022 (mes de inicio de la guerra con Ucrania).

La industria japonesa se contrajo 3,1% versus enero de 2022 y auln no logra
recuperar niveles de prepandemia (se ubicé 6,1% por debajo de diciembre
2019). En cuanto a la medicion intermensual, mermé 2,2% en relaciéon a
diciembre.

2Fuente: CEP XXI sobre la base de institutos nacionales de estadisticas y JDEMETRA+.
Nota: La informacién sobre la industria de Brasil en el mes de enero de 2023 atin no se encuentra disponible, por lo que no se sumo al analisis.
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Fuente: CEP XXI sobre la base de institutos nacionales d
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL MUNDIAL Evolucion por paises y ramas Enero 2023

En el inicio de 2023, el crecimiento interanual de la actividad

industrial argentina se ubicd por encima de la media de los paises
relevados

Se releva la evolucion industrial de los principales socios comerciales de Argentina y de otros paises que si bien no son
principales socios tienen un peso relativo importante en la produccién industrial mundial y se dispone de informacién
mensual de la actividad industrial a enero 2023*.

En enero, Argentina se posicioné como el segundo pais de mayor crecimiento industrial respecto a inicios de 2022 de
una muestra de 10 paises. Italia se ubicé en primer lugar con un crecimiento interanual del 6,4%, seguido de Argentina,
con una suba de 6,3%. Detrds estuvieron México (+4,8%), India (+3,7%), Alemania (+2,6%), Espafa (+2,6%), Francia
(+2,2%) y Estados Unidos (+0,3%). El resto de los paises de la muestra registraron caidas en la comparacién con enero
2022: Japén (-3,2%) y Chile (-1,6%).

El desempeiio argentino por rama industrial se ubicé por encima del grupo de paises estudiado. Por ejemplo, el sector
automotriz, que en el pais creci6 24,8% interanual, super6 asi el desempefio del sector en los paises de la muestra (8,1%
promedio del resto de los paises estudiados). Lo mismo sucedié con textiles, indumentaria y cuero, que tuvo un alza de
10,2% mientras que el promedio del resto de los paises fue de una caida de 2,4%. También presentaron una marcada
diferencia: productos de plastico, caucho y minerales no metalicos (+8,7% vs. -7,6% para el promedio) y metales basicos
y productos de metal (+11,1% vs. +2,2%).

SECTORES MANUFACTUREROS POR PAISES SELECCIONADOS
Variacion enero 2023 vs. enero 2022

Estados Promedlo
2,6% 0,3% 2,4%

Total industria manufacturera 6,3 -1,6% 2,6% 2,2% 6,4 3,7% 4,8% -3,2%

Alimentos y bebidas 9,1% 1,9% -1,7% 0,3% 9,6% 6,8% 2,1% 3,6% -0,1% -1,2% 3,0%
Textil, indumentaria y cuero 10,2% -6,9% 3,6% 5,4% 7,2% -13,7% -1,6% -9,8% -1,3% -4,5% -1,1%
Madera, papel e impresion 0,1% -7,4% -9,9% -7,8% -6,5% 2,5% 0,2% -11,2% -5,7% -4,2% -5,0%
Combustibles 8,3% 0,0% -1,4% 23,4% 15,3% 51% 8,3% -3,8% 1,9% -1,5% 5,6%
Quimicos -4,0% -10,5%  -10,6% -8,0% -8,5% 42% -1,6% -18,0% 0,5% -4,3% -6,1%
Farmacéuticos -5,4% -6,9% 19,7% -3,2% 18,7% 9,2% -1,6% 5,7% 0,5% -2,5% 3,4%
:;‘i‘r’glt;):::ﬂjf;:;%:a”‘:hc’ Y 87% -8,4% -3,1% -3,9% 7,0% 0,9% 2,2% -3,9% 1,5% -7,6% -0,7%
Metolesbasicosyproductosde 4949, 6a%  46%  28%  20%  47%  37%  05%  07%  58%  31%
Magquinaria y equipo 4,0% 11,2% 16,9% 6,4% 10,9% 0,6% 10,7% 9,2% -1,4% -5,7% 6,3%
Automotriz 24,8% 6,7% 4,8% 17,7% 1,8% 12,9% 8,8% 12,1% 3,2% 4,5% 9,7%
Otro equipo de transporte -3,3% -5,1% 15,8% 10,2% 15,7% -1,7% 8,8% 9,6% 10,6% 19,3% 8,0%

Nota 1: Como se explica en el apartado metodoldgico, el andlisis de esta seccidn corresponde a ramas estrictamente industriales mientras los datos reportados
anteriormente segun los criterios de cada pais, pueden considerar ramas de actividad como energia y mineria.

(*) El centro estadistico de Brasil aun no han presentado informacion industrial del mes de enero 2023; en tanto que el de China dispone de informacidn Gnicamente
bimestral (enero-febrero) a inicios de cada afio. Es por ello que han sido retirados de la muestra.

Fuente: CEP-XXI-sobrela-base de-institutos-nacionales-de-estadistica-
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Estados Unidos como socio comercial destacado

En el 2022, Estados Unidos fue el tercer socio comercial mas importante en términos de exportaciones, situado por
detras de Brasil y China. Se realizaron ventas por USD 6.943 millones de doélares, registrando un incremento del 34,6% vs.
2021 (USD 1.783 millones mas) y los principales productos vendidos fueron aceite crudo de petrdleo, oro y aluminio sin
alear.

En cuanto a las importaciones, en el 2022 se registraron compras por USD 11.146 millones, lo que representd un
incremento del 79% frente a 2021. Dentro de los productos principales adquiridos, se destacaron gas licuado, gasoil,
aeronaves y vacunas.

Asi, el déficit comercial total del afio pasado fue de USD 4.203 millones, lo cual representé un incremento de USD 3.159
millones en comparacién con 2021.

En cuanto a su industria, en enero de 2023 Estados Unidos se expandié 0,3% contra el mismo mes del afio pasado y
registré su crecimiento mas bajo desde marzo del 2015. De esta manera, continlia con una desaceleracion en el
crecimiento interanual de su industria por quinto mes consecutivo (+4,9% sep | +3,1% oct | +1,9% nov | +1% dic). En
cuanto a la medicién intermensual, se mantuvo en los mismos niveles de diciembre (+0,03%) y se ubicé solo 1,2% por
encima de la prepandemia (Diciembre 2019).

Actualmente, Estados Unidos se encuentra en un proceso de contencién de crisis econdmica. Por un lado, se observa la
constante suba de tasas de interés, como método para enfriar la economia y controlar la inflacién (6% i.a. en febrero).
Por otro lado, tuvo que salir al rescate del banco norteamericano Silicon Valley, para asi evitar una quiebra que
comprometiera a los mercados, destruyera la confianza de los empresarios y consumidores, y posiblemente desenlazara
en una recesion con similitudes a la del 2008.

De cara al futuro, Estados Unidos busca potenciar la produccién interna de microchips, que son indispensables para el
desarrollo tecnoldgico. De esta manera, espera reducir su dependencia externa para la obtencion de estos productos y
liderar lo que serd uno de los mercados mas influyentes.

Exportaciones por producto con destino Estados Unidos
En millones de USD, Acumulado Enero-Febrero

Complejo |19 | 2022 | 2023 | 2023vs2019 [ou23vs202)
Aceites crudos de petréleo 100 170 167 68% -2%
Oro 19 93 111 493% 19%
Aluminio s/alear 22 35 89 296% 157%
Naftas 5 = 43 856% =
Aleaciones de aluminio 31 55 42 35% -24%
Vinos no espumosos 33 29 28 -14% -1%
Coque de petréleo s/calcinar 3 13 26 675% 103%
Litio S 9 25 381% 169%
Coque de petréleo calcinado - 6 22 - 243%
Miel natural 9 22 19 111% -11%
Total General 613 887 889 45% 0,3%

Fuente: CEP XXI sobre la base de Aduana.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL MUNDIAL Anexo metodolégico

Metodologia

La seleccion de paises surge de considerar, en primer lugar, los principales destinos de exportacidon de Argentina. Se
consider6 en el célculo la actividad industrial de otras economias importantes del mundo. Aunque no sean los
principales destinos de exportacién de Argentina, la inclusién de estos paises en el calculo responde a que permiten
tener un panorama mas amplio de la industria y su coyuntura internacional.

En su conjunto, los paises incluidos en el célculo del indicador representan alrededor del 70% de las exportaciones
totales del pais.*

Para cada uno de los paises seleccionados, asi como para el bloque de la Unién Europea, se buscé un indicador de la
actividad econémica con frecuencia mensual. En la mayoria de los paises, el indice de coyuntura de la produccién de
bienes es el Indice de Produccién Industrial (IPI) que publica el instituto de estadistica o banco central de cada pais. Este
indicador incluye, generalmente, la produccidn a precios constantes de la mineria, la industria manufacturera y el sector
energético (electricidad, gas y agua). Unicamente para el caso de Indonesia, Perti y Uruguay el IPI corresponde solo a la
industria manufacturera, indicador analogo al IPI manufacturero del INDEC.

En el caso de Bolivia y Paraguay, no cuentan con un indicador de corto plazo de esas caracteristicas, sino con un
estimador de actividad econdmica analogo al EMAE del INDEC. Por lo tanto, se utilizé ese estimador disponible en lugar
de un IPI. Cabe aclarar que en Bolivia la informacién se encuentra disponible desde 2008.

Con respecto a la estacionalidad de los indicadores utilizados, no todos los paises publican un indice
desestacionalizado. Por lo tanto, se decidié tomar el indice con estacionalidad original.

Para el afio base del indice en 2005 se ponderaron los niveles de los indicadores de actividad seleccionados para cada
pais segun la produccién de 2019. A partir de enero de 2006 se le aplica la variacién interanual ponderada del agregado
de socios comerciales. El calculo de esta variacion total es el promedio ponderado de las variaciones interanuales del IPI
de cada pais, en cada mes. A su vez, la ponderacién surge de la participacién en 2019 de la industria de cada pais en el
PBI manufacturero mundial. La fuente utilizada para los ponderadores se detalla en el anexo.

4 Datos promedio de 2017,2018y 2019.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL MUNDIAL Anexo metodoldgico

Resumen de fuentes e indicadores utilizados como insumos

Participacion en el PBI

industrial mundial a $ Indicador

corrientes; afio 2019.
Fuente: Banco Mundial

0,1% LT Namogg:i\(}‘l; il o Indicador Global de Actividad Econémica (IGAE)
18% Instituto Brasilero de Geografiay Encuesta Industrial Mensual - Produccion fisica. Incluye
e Estadistica mineria y manufactura.
1,5% Reserva Federal de Saint Louis Indice de Produccién Industrial. I’ncluye mineria,
manufactura, energia.
Instituto Nacional de Estadisticas de )
Chile 02% Chile desde 2009 en adelante. Reserva Indice de Produccién Industrial. Incluye mineria,
e Federal de Saint Louis entre 2005y manufactura, energia.
2009
China 34,6% Reserva Federal de Saint Louis Indice de Producc;lonllndustrlal (variacién |n,teranual).
Incluye mineria, manufactura, energia.
. o Departamento Administrativo indice de Produccién Industrial. Incluye mineria,
Colombia 0,3% - - .
! Nacional de Estadistica (DANE) manufactura, energia.
Corea del 38% Servicio de Informacién Estadistica de indice de Produccién Industrial. Incluye mineria y
Sur o0 Corea (KOSIS) manufactura.
Estgdos 21.4% Reserva Federal de Saint Louis Indice de Produccién Industrial. I'ncluye mineria,
Unidos manufactura, energia.
Ministerio de Estadistica e ’
3.4% Implementacién de Programas desde Indice de Produccién Industrial. Incluye mineria,
/0 ,
2013 en adelante. Reserva Federal de manufactura, energia.
Saint Louis entre 2005y 2012
Janén 03% Ministerio de Economia, Comercio e indice de Produccién Industrial. Incluye mineria y
P = Industria manufactura.
199 Instituto Nacional de Estadistica, indice Mensual de Actividad Industrial. Incluye mineria,
7 Geografia e Informética manufactura, construccién y energia.
Paraguay 01% Banco Central del Paraguay Indice Mensual de Actividad Econémica de Paraguay
(IMAEP)
0,3% Banco Central de Reserva del Perti Indice de Produccién Manufacturera. Incluye solo
manufactura.
m 29 Reserva Federal de Saint Louis Indice de Produccidn Industrial. I’ncluye mineria,
manufactura, energia.
Turquia 1.3% Instituto de Estadisticas de Turqufa Indice de Produccién Industrial. I’ncluye mineria,
manufactura, energia.
01% Instituto Nacional de Estadistica Indice de Produccién Manufacturera. Incluye solo
manufactura.
Union 17.9% EUROSTAT Indice de Produccién Industrial. I'ncluye mineria,
Europea manufactura, energia.
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