Round 6 (Annex 1)
Credit Suisse AG, Cayman Islands Branch
CGSH DRAFT 4/17/2018

ANNEX I

Supplemental Terms and Conditions

This Annex I forms a part of the Master Repurchase Agreement, dated as of April [e], 2018.
between The Republic of Argentina (“Seller”) and Credit Suisse AG, Cayman Islands Branch
(“Buyer”) (as amended or otherwise modified from time to time, the “Agreement”). Capitalized
terms used but not defined in this Annex I shall have the meanings ascribed to them in the
Agreement or Confirmation, as applicable. References in this Annex I and in the Agreement to
provisions of the Agreement shall refer to such provisions as amended by this Annex I.

1. Other Applicable Annexes. In addition to this Annex | and Annex II, the following
Annexes and any Schedules thereto shall form a part of the Agreement and shall be
applicable thereunder:

Annex IIl — International Transactions; provided, however, that Paragraph 3 and
Paragraph 8(b) of Annex III shall not apply.

In the event of any inconsistency between this Annex I and Annex III, this Annex I will
govern.

Z Applicability. Paragraph 1 of the Agreement is modified by deleting the words “one
party (“Seller”)” in the first sentence and replacing them with “Seller” and by deleting
the words “the other (“Buyer”)” in the first sentence and replacing them with “Buyer™.

3. Definitions.

(a) For purposes of the Agreement and this Annex I, the following terms shall have the
following meanings:

“Act_of Insolvency”, with respect to any party, means that such party (1) is
dissolved (other than pursuant to a consolidation, amalgamation or merger); (2)
becomes insolvent or is unable to pay its debts or fails or admits in writing its
inability generally to pay its debts as they become due; (3) makes a general
assignment, arrangement or composition with or for the benefit of its creditors;
(4)(A) institutes or has instituted against it, by a regulator, supervisor or any
similar official with primary insolvency, rehabilitative or regulatory jurisdiction
over it in the jurisdiction of its incorporation or organization or the jurisdiction of
its head or home office, a proceeding seeking a judgment of insolvency or
bankruptcy or any other relief under any bankruptcy or insolvency law or other
similar law affecting creditors’ rights, or a petition is presented for its winding-up
or liquidation by it or such regulator, supervisor or similar official, or (B) has
instituted against it a proceeding seeking a judgment of insolvency or bankruptcy
or any other relief under any bankruptcy or insolvency law or other similar law
affecting creditors’ rights, or a petition is presented for its winding-up or
liquidation, and such proceeding or petition is instituted or presented by a person
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or entity not described in clause (A) above and either (I) results in a judgment of
insolvency or bankruptcy or the entry of an order for relief or the making of an
order for its winding-up or liquidation or (II) is not dismissed, discharged, stayed
or restrained in each case within 15 days of the institution or presentation thereof’
(5) has a resolution passed for its winding-up, official management or liquidation
(other than pursuant to a consolidation, amalgamation or merger): (6) seeks or
becomes subject to the appointment of an administrator, provisional liquidator,
conservator, receiver, trustee, custodian or other similar official for it or for all or
substantially all its assets; (7) has a secured party take possession of all or
substantially all its assets or has a distress, execution, attachment, sequestration or
other legal process levied, enforced or sued on or against all or substantially all its
assets and such secured party maintains possession, or any such process is not
dismissed, discharged, stayed or restrained, in each case within 15 days thereafter;
(8) causes or is subject to any event with respect to it which, under the applicable
laws of any jurisdiction, has an analogous effect to any of the events specified in
clauses (1) to (7) above (inclusive); or (9) takes any action in furtherance of, or
indicating its consent to, approval of, or acquiescence in, any of the foregoing
acts.

“Argentine Party” means any assignee pursuant to Paragraph 15 of the
Agreement that is a person or entity domiciled in Argentina for purposes of
Argentine law.

“BONARs Repudiation/Moratorium™ means Seller (x) disaffirms, disclaims,
repudiates or rejects, in whole or in part, or challenges the validity of, the
BONARs 2025 or (y) unilaterally declares or imposes a moratorium, standstill,
roll-over or deferral, whether de facto or de jure, with respect to the BONARs
2025.

“BONARs Restructuring” means that, with respect to the BONARs 2025, any
one or more of the following events occurs in a form that binds all holders of such
BONARs 2025, including any dissenting holders:

(i) a reduction in the rate or amount of interest payable or the amount of
scheduled interest accruals;

(ii) a reduction in the amount of principal or premium payable at maturity or
at scheduled redemption dates;

(iii) a postponement or other deferral of a date or dates for either (A) the
payment or accrual of interest or (B) the payment of principal or premium;
or

(iv) a change in the ranking in priority of payment of any of the BONARs
2025, causing the subordination of such BONARs 2025 to any other
Specified Indebtedness.

IF-2018-17090078-APN-SECF#MF

pagina 3 de 152



”
)T’ C\r‘.

e at-a

IF-2018-17090078-APN-SECF#MF

pagina4 de 152



“Business Day” shall mean a day other than a Saturday or Sunday on which
commercial banks in New York and London are open for general business
(including dealings in foreign exchange and foreign currency deposits) and which
is not listed on the schedule of Argentine holidays on Exhibit 1 and, in the case of
a day on which Purchased Securities are to be transferred, is a day on which
Euroclear is open to settle transactions in US-dollar denominated securities.

“Buyer Caja Account” shall have the meaning specified in Paragraph 4 of this
Annex L

“Calculation_Agent” shall mean Buyer; provided that, upon the entry by Buyer
and Seller into any calculation services agreement with respect to any
Transaction, “Calculation Agent” with respect to such Transaction shall mean the
calculation services provider under such agreement.

[13

Cash Payment” shall mean the payment of United States dollars to Buyer
pursuant to Paragraph 4 of the Agreement.

“Default Rate” shall mean the applicable Pricing Rate plus 1% per annum.

“Early Repurchase Date” shall have the meaning specified in Paragraph 10 of
this Annex.

“Haircut Market Value” as of any Business Day, shall mean, with respect to all
Purchased Securities subject to a Transaction, (i) the Market Value of such
Securities multiplied by (i1) 100% minus the Transaction Haircut, expressed as a
percentage, for such Transaction.

“Market Value” as of any Business Day, shall mean, with respect to any
Purchased Securities, the market value of such Purchased Securities as
determined by the Calculation Agent based on the price per USD 100 of
Purchased Securities, as displayed on Bloomberg Page “HP™ (or any successor
thereto) utilizing "Bid Px" under the "Market" field and "BVL4" under the
"Source" field for such Business Day, or in the event such price is not so reported
for such Business Day for any reason or is manifestly erroneous, the market value
of such Purchased Securities as determined by the Calculation Agent in good faith
and a commercially reasonable manner.

“Minimum Payment Amount” shall mean 3% of the Purchase Price.

“Non-Argentine Party” means any assignee pursuant to Paragraph 15 of the
Agreement that is a person or entity not domiciled in Argentina for purposes of
Argentine law (persona extranjera in terms of Section 53 of Law 11,672).

“Pricing Terms” shall mean the Pricing Rate as set forth in the Confirmation.

“Related Buyer” shall mean each person identified as “Buyer” under any Related
Repurchase Agreement.
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“Related Repurchase Agreement” shall mean, other than this Agreement, each
Master Repurchase Agreement (including any Annexes thereto and any
Confirmation thereunder) in substantially similar form (except for terms related to
Risk Terms) to this Agreement (including any Annexes hereto and any
Confirmation hereunder) as of the date hereof, in respect of a transaction, or any
series of transactions, the aggregate notional of which is in excess of USD
100,000,000, and entered into by Seller from and including June 30, 2017 to but
excluding the date that is three months from March 28, 2018. For the avoidance of
doubt, the Master Repurchase Agreement executed between Seller and Nomura
Securities International, Inc. dated as of June 30, 2017 shall be considered to be a
Related Repurchase Agreement.

“Repurchase Date Conditions™ shall have the meaning specified in Paragraph 4
of this Annex L.

“Risk Terms” shall mean tenor (where the maturity date of the relevant
Subsequent Transaction is prior to the Scheduled Maturity Date with respect to a
Transaction); average life (where the average life of such Subsequent Transaction
is less than the remaining term to the Scheduled Maturity Date with respect to a
Transaction); haircut; prepayment charge: margin terms (including timing of
calculation and delivery, minimum transfer amounts, pledge or rehypothecation
rights); payment of distributions on the Republic of Argentina bonds that are
subject to such Subsequent Transaction; type of Republic of Argentina bonds that
are subject to such Subsequent Transaction (measured by Obligation
Characteristics, within the meaning of the 2014 ISDA Credit Derivatives
Definitions); netting or application of distributions on the Republic of Argentina
bonds that are subject to such Subsequent Transaction; payments based on the
financing rate and interest amount; participation right in any increase in the value
of the Republic of Argentina bonds that are subject to such Subsequent
Transaction; right to sell the Republic of Argentina bonds that are subject to such
Subsequent Transaction prior to the maturity date of such Subsequent
Transaction; currency conversions; and event of defaults or termination events
with respect to Seller under such Subsequent Transaction, in each case howsoever
described; provided that, for the avoidance of doubt, “Risk Terms™ shall exclude
any terms relating to submission to jurisdiction.

“Spot Conversion Rate” shall mean the spot exchange rate for a conversion of an
amount denominated in USD to CHF, as reasonably determined by Buyer.

“Transaction Documents™ shall mean this Agreement (including any annexes
hereto) and each Confirmation issued hereunder.

“Transaction Haircut™ shall mean, with respect to a Transaction, an amount
expressed as a percentage set forth in the Confirmation for such Transaction.

“Transaction Information” shall mean any and all information relating to Seller,
the Purchased Securities, a Transaction or the Transaction Documents.

4-
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4,

(a)

“Valuation Date” shall mean each Business Day.

(b) Paragraph 2(a), Paragraph 2(b), Paragraph 2(c), Paragraph 2(d), Paragraph 2(g),
Paragraph 2(h), Paragraph 2(i), Paragraph 2(j), Paragraph 2(k), Paragraph 2(1),
Paragraph 2(m), Paragraph 2(o), Paragraph 2(p), Paragraph 2(q), Paragraph 2(r),
Paragraph 2(s) and Paragraph 2(t) of the Agreement are hereby deleted.

Initiation; Effectiveness; Confirmation; Use of Proceeds.

Paragraph 3(a) of the Agreement is hereby deleted in its entirety and replaced with the

following:

(b)

*(a) On the Purchase Date for a Transaction, the Purchased Securities shall be transferred
to Buyer or its agent in Argentina upon receipt of the Purchase Price by Seller in
Argentina.”

Paragraph 3(b) of the Agreement is hereby deleted in its entirety and replaced with the

following:

(c)

*(b) Upon agreeing to enter into a Transaction hereunder, Buyer shall promptly deliver to
Seller a written confirmation of such Transaction (a “Confirmation™). The Confirmation
shall describe the Purchased Securities (including ISIN number, if any), identify Buyer
and Seller and set forth (i) the Purchase Date, (ii) the Purchase Price, (iii) the Repurchase
Date, unless the Transaction is to be terminable on demand, (iv) the Pricing Rate or
Repurchase Price applicable to the Transaction, and (v) any additional terms or
conditions of the Transaction. A Confirmation executed by each of Seller and Buyer,
together with this Agreement, shall constitute conclusive evidence of the terms agreed
between Buyer and Seller with respect to the Transaction to which the Confirmation
relates. In the event of any conflict between the terms of such Confirmation and this
Agreement, the Confirmation shall prevail.”

Paragraph 3(c) of the Agreement is hereby deleted in its entirety and replaced with the
following:

lh(c)
(i) Upon or prior to entering into a Transaction hereunder,

(A) Seller shall instruct Caja de Valores S.A. (“Caja”) (with a copy to Central
de Registracion y Liquidacion de Instrumentos de Endeudamiento Publico
(“CRYL")) (the “Seller Instruction™) to debit any BONARs 2025 deposited by
Buyer (or its nominee or depositary) in Caja and deliver such BONARs 2025 to
CRYL for cancellation and mark-down, in accordance with any Buyer Irrevocable
Instruction, without further instruction from Seller; and

(B) Buyer shall:
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(ii)

(i)

(1) establish or maintain an account of Buyer or its nominee with a local
depositor (or a special transit account opened by a local depositor) in Caja in
Argentina (such account, the “Buyer Caja Account”); and

(2) with respect to all Cash Payments, payments of Price Differential and
any payments of Amortizations not made through application of Income in
accordance with Paragraph 5 of the Agreement, identify to Seller an account
(the “Buyer Payment Account”), which shall be located in Argentina, for the
purpose of facilitating Seller’s payment of such amounts for the exclusive
benefit of Buyer. Buyer shall have the right to change the Buyer Payment
Account, with the condition that such account be located in Argentina, upon at
least ten (10) Business Days’ prior written notice to Seller. Payment of such
amounts shall be deemed made by Seller upon the receipt by Buyer in the
Buyer Payment Account; provided that there shall be no legal or regulatory
restrictions in Argentina on the immediate availability and free transferability
of such funds to an account of Buyer (or its agent) maintained with a financial
institution located outside of Argentina and in a member state of the
Organisation for Economic Co-operation and Development (“OECD”)
resulting in an impairment of any rights to or access to, or the benefit of, the
applicable funds (any such restriction, an “Argentina Transfer Restriction™).
Buyer shall also identify to Seller an account in an OECD member state for the
purpose of making, at Seller’s sole discretion, any Cash Payments and any
payments of Amortizations and Price Differential not made through application
of Income received by Buyer, in the event that any such Argentina Transfer
Restrictions are in place on the due date of the relevant payment hereunder.

With respect to any Repurchase Date, Buyer shall deliver to Seller, two (2)
Business Days prior to the relevant Repurchase Date, a written notice specifying
the Repurchase Price on such Repurchase Date. Buyer shall include such
Repurchase Price in the Buyer Irrevocable Instruction (defined below); provided
Seller does not timely object following receipt of such notice. For the
avoidance of doubt, the calculation of the Repurchase Price in such notice or the
Buyer Irrevocable Instruction shall not be binding on Seller and Seller’s
obligations under the Agreement shall be determined in accordance with the
provisions hereof.

On the Repurchase Date, if the Repurchase Date Conditions have been satisfied
and no Event of Default with respect to Seller has occurred and is continuing,
Buyer shall:

(A) transfer all of the Purchased Securities (or, in the case of a Repurchase

Date in respect of less than all of the Purchased Securities, the applicable portion
of such Purchased Securities) to the Buyer Caja Account; and

(B) deliver or cause its depositor to deliver, with a copy to Seller, an

irrevocable instruction in the form attached as Exhibit 2 hereto (the “Buyer
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Irrevocable Instruction™) in respect of those Purchased Securities to Caja,
instructing Caja to (x) block the Purchased Securities for twenty-four (24) hours.
and (y) upon the crediting to the Repurchase Price Payment Account (as defined
below) of the Repurchase Price, (i) deliver the Purchased Securities to Caja’s
cancellation account at CRYL for cancellation and mark-down by CRYL
immediately upon the transfer of such Purchased Securities to Caja’s cancellation
account at CRYL, pursuant to the Seller’s Instruction, and (ii) credit the
Repurchase Price to the account of Buyer, as notified to Caja in such Buyer
Irrevocable Instruction, as part of a delivery-versus-payment transaction.

(iv) Immediately following (x) the Purchased Securities being credited to the Buyer
Caja Account and (y) the receipt of the Buyer Irrevocable Instruction by Caja,
Seller shall transfer the Repurchase Price to the account of Caja at the Central
Bank (the “Repurchase Price Payment Account”) with instructions for further
crediting to Buyer as part of a delivery-versus-payment transaction.

(v) Upon the crediting of the Repurchase Price to the Repurchase Price Payment
Account, so long as there shall be no Argentina Transfer Restrictions applicable
to the amount of such Repurchase Price, the Purchased Securities shall be
automatically discharged. Seller shall have no proprietary or reversionary
interest in any such Purchased Securities, and shall not, under any
circumstances, be entitled to receive such Purchased Securities from Buyer.

(vi) The “Repurchase Date Conditions” shall be that Seller shall have delivered to
Buyer on the Repurchase Date, at or prior to 9:30 a.m. (New York time), a
certificate of the Banco Central de la Repablica Argentina, substantially in the
form of Exhibit 3 hereto or otherwise in form and substance satisfactory to
Buyer, stating that, as of the Repurchase Date, there are no Argentina Transfer
Restrictions applicable to cash in the Repurchase Price Payment Account or, if
located in Argentina, the account of the Buyer (or its nominee) notified to Caja
in the Buyer Irrevocable Instruction for purposes of further crediting of the
Repurchase Price.

(vii) For the avoidance of doubt, and without limiting the parties’ other rights and
remedies hereunder, (A) if an Event of Default occurs with respect to Seller on
the Repurchase Date, Buyer shall be entitled to withdraw the Purchased
Securities from the Buyer Caja Account, and any Buyer Irrevocable Instruction
shall be of no further effect; and (B) if Buyer fails to deliver a Buyer Irrevocable
Instruction or such instruction does not comply with the terms hereof (other
than for the reasons stated in clause (A) above), Seller shall be entitled to
withdraw the Repurchase Price from the Repurchase Price Payment Account,
and no Event of Default set forth under Paragraph 11(a)(i) of this Agreement
shall be deemed to have occurred.”

(d)  Seller covenants and agrees with Buyer that Seller shall use the Purchase Price received
by it pursuant to Paragraph 3(a) of the Agreement for refinancing transactions
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3.

(operaciones de administracion de pasivos), in accordance with Section 55 of the
Permanent Supplementary Budget Law No. 11.672 (Ley Complementaria Permanente de
Presupuesto (t.0. 2014)).

Cash Payment Provisions.

Paragraph 4 of the Agreement is hereby deleted in its entirety and replaced with the following:

6.

*4. Cash Payment.

If as of any Valuation Date the Haircut Market Value of all Purchased Securities,
converting the Market Value of such Purchased Securities from USD into CHF at the FX
Rate, under any outstanding Transaction is less than the aggregate Purchase Price plus
accrued and unpaid Price Differential for all such outstanding Transactions (a “CHF
Deficit”), then Buyer may by notice to Seller (a “Cash Payment Notice”) require Seller
to pay USD to the Buyer Payment Account, in an amount equal to such CHF Deficit
converted to USD at the FX Rate; provided, however, that Seller shall not be obligated to
pay any such Cash Payment if the amount of the CHF Deficit does not exceed the
Minimum Payment Amount. Any Cash Payment required to be made pursuant to a Cash
Payment Notice shall be due no later than 4:00 p.m. (New York time) on the Business
Day immediately following the Business Day on which the Cash Payment Notice is
given; provided, however, that if such Cash Payment Notice is delivered to Seller after
12:00 p.m. (New York time) on any Business Day, then such Cash Payment by Seller
shall be due no later than 11:00 a.m. (New York time) on the second Business Day
immediately following the Business Day on which the Cash Payment Notice is given
(such date, a “Cash Payment Date”). Any Cash Payment received by Buyer shall be
automatically and immediately applied to reduce the Purchase Price in an amount equal
to the CHF Deficit. For the avoidance of doubt, Buyer shall have no obligation to make
any Cash Payments to Seller regardless of the Haircut Market Value of all Purchased
Securities or amount of prior Cash Payments as of any Valuation Date.

The Repurchase Price on the Scheduled Maturity Date (or, if earlier, the Repurchase Date
on which all outstanding amounts owed by Seller under this Agreement will have been
paid) shall be reduced (but never increased) by an amount equal to the interest that would
have accrued on any Cash Payments received by Buyer at the SARON Rate from, and
including, the date of receipt of such Cash Payments to, and excluding, such Scheduled
Maturity Date (or such earlier Repurchase Date, if applicable), in each case, to the extent
such Cash Payments have not been applied to the reduction of the Transaction Notional.
For purposes of this paragraph, the “SARON Rate” shall mean the Swiss Average Rate
Overnight displayed on Bloomberg (or any successor service) on page SSARON <Index>
(or any other page as may replace the specified page on that service), at 6:00 p.m. (Zurich
time).

Periodic Payments.

Paragraph 5 of the Agreement is hereby deleted in its entirety and replaced with the following:
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“S. Income Payments

Any Income actually received by Buyer (or following any Disposition pursuant to
Paragraph 8 of the Agreement, that would have been received by Buyer had such
Disposition not occurred) shall be automatically applied by Buyer to reduce first, any
accrued but unpaid Amortization Payments, and second, the Purchase Price, in each case,
for the avoidance of doubt, in an amount equal to the amount of Income actually received
by Buyer (or following any Disposition pursuant to Paragraph 8 of the Agreement, that
would have been received by Buyer had such Disposition not occurred). Any Income
applied by Buyer pursuant to this Paragraph 5 shall be subject to conversion at the FX
Rate applicable to the date of receipt (or deemed receipt, for any Disposition pursuant to
Paragraph 8 of the Agreement) of such Income by Buyer. For the avoidance of doubt,
irrespective of any Disposition pursuant to Paragraph 8 of the Agreement, Buyer shall be
responsible for applying Income actually received by any Financing Counterparty to
Amortization Payments and the Purchase Price in accordance with this Paragraph 5.”

7.  Security Interest. Paragraph 6 of the Agreement is hereby deleted in its entirety and
replaced with the following:

“6. [RESERVED]”

8. Segregation of Purchased Securities.

(a) Paragraph 8 of the Agreement (including the text block therein) is hereby deleted in its entirety
and replaced with the following language:

“8. No Disposition

Except following an Event of Default or as otherwise expressly permitted by this
Agreement, Buyer shall not sell, pledge, rehypothecate, assign or otherwise dispose of any
Purchased Securities (collectively, “Disposition™); provided, however, that Buyer shall
hereby be permitted to Dispose of the Purchased Securities to any affiliate or any Funding
Vehicle (each such person, a “Financing Counterparty”) pursuant to a repurchase
transaction, a derivative transaction that may be documented under an ISDA Master
Agreement (including the Credit Support Annex thereto) or any documentation substantially
similar thereto, a securities lending transaction, a loan transaction where the Purchased
Securities are transferred as collateral under a related security agreement, or other similar
financing transaction (such transaction, the “Financing Transaction™), but solely to the
extent that pursuant to the terms of any such Financing Transaction, (a) Buyer shall have the
right to reacquire title and effective possession of the Purchased Securities in sufficient time
to enable it to meet its obligations under this Agreement and (b) subject to Paragraph 11 of
the Agreement, the further Disposition of the Purchased Securities, whether by the
Financing Counterparty or any other third party, is not permitted prior to the termination of.
or default under, such Financing Transaction; and provided, further, that notwithstanding the
terms of any Financing Transaction, Buyer shall remain liable to Seller and hold Seller
harmless for any failure by the Financing Counterparty to comply with the obligations
described above as well as for the Buyer’s obligations under this Agreement, including
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without limitation any obligation to apply Income in accordance with Paragraph 5 of the
Agreement and to deliver the Purchased Securities to Seller in accordance with the terms of
this Agreement. For the purposes of the foregoing, “Funding Vehicle” shall mean any
special purpose vehicle, securitization vehicle, note issuing entity, or other entity that is used
by Buyer (either directly or through any of its affiliates) for the purposes of funding all or a
portion of the Purchase Price of any Transaction under this Agreement.”

(b) Seller acknowledges that all Purchased Securities may be held outside of Argentina.

9.

Representations.

Paragraph 10 of the Agreement shall be deleted in its entirety and replaced with the
following language:

*“10. Representations.

(a) Each of Buyer and Seller represents and warrants to the other that, as of the Purchase
Date, (i) it is duly authorized to execute and deliver the Transaction Documents to which
it i1s a party, to enter into Transactions contemplated hereunder and to perform its
obligations under the Transaction Documents to which it is a party, and it has taken all
necessary action to authorize such execution, delivery and performance, (ii) it will engage
in such Transactions as principal, (iii) the person signing the Transaction Documents to
which it is a party on its behalf is duly authorized to do so on its behalf, (iv) it has
obtained all authorizations of any governmental body required in connection with the
Transaction Documents to which it is a party and the Transactions hereunder and such
authorizations are in full force and effect and (v) the execution, delivery and performance
of the Transaction Documents to which it is a party will not violate any law, ordinance,
charter, by-law or rule applicable to it or any agreement by which it is bound or by which
any of its assets are affected.

(b) Seller represents and warrants that, as of the Purchase Date with respect to any
Transaction, that (i) neither such Transaction nor any Purchased Securities thereunder
have been held by a court of competent jurisdiction to be subject to any judicial order,
stay, injunction, order of attachment, restraining notice or order, or similar action
precluding consummation of such Transaction or materially affecting such Transaction
(including without limitation any litigation to establish that any such Purchased Security
is subject to a pari passu injunction) or are subject to any pending or, to the knowledge of
Seller after reasonable inquiry, any threatened legal proceeding to obtain such a stay,
injunction or similar action, except as to any such threatened legal proceeding that has
been publicly disclosed or of which Buyer has knowledge; (ii) the Purchased Securities
were legally and validly issued by Seller and duly paid, free and clear of any claims
and/or liens, in compliance with all the applicable laws and consents, and as of the date
hereof there are no claims by any third parties against Seller regarding the Purchased
Securities; and (iii) immediately prior to the transfer of each Purchased Security, Seller
had the right to transfer such Purchased Security to Buyer, free and clear of any claims
and/or liens, and each such transfer constitutes a valid transfer of all right, title and
interest in, to and under such Purchased Security.”

-10-
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10.  Events of Default.

Paragraph 11 of the Agreement is hereby deleted in its entirety and replaced with the following:
“11. Events of Default

(a) Seller Defaults. The occurrence at any time with respect to Seller of any of the
following events constitutes an “Event of Default™ with respect to Seller:

(i) Failure to Pay or Deliver.

(1) Failure by Seller to make, when due, any Cash Payment pursuant to Paragraph 4
of this Agreement; provided that such failure shall not be an Event of Default if
(a) as demonstrated by Seller to the reasonable satisfaction of Buyer, such failure
was caused solely by an error or omission of an administrative or operational
nature and funds were available to Seller to enable it to make the Cash Payment
when due; and (b) such Cash Payment is made within one (1) Business Day after
the date originally due:

(2) Failure by Seller to make, when due, any other payment or delivery under this
Agreement required to be made by Seller (including, for the avoidance of doubt,
any payment required to be made on a Repurchase Date) (other than any failure
to satisfy the Repurchase Date Conditions as of the Repurchase Date); provided
that such failure shall not be an Event of Default if (a) as demonstrated to the
reasonable satisfaction of Buyer, such failure was caused solely by an error or
omission of an administrative or operational nature and funds or property to be
delivered were available to Seller to enable it to make the relevant payment or
delivery when due; and (b) such payment or delivery is made within one (1)
Business Day after the date originally due;

(3) Any failure by Seller to comply with its obligations under Paragraph 4(d) of
Annex [ to this Agreement; or

(4) Any failure of the Repurchase Date Conditions to be satisfied as of the
Repurchase Date and such failure is not cured within a period of one (1)
Business Days from such Repurchase Date;

(ii)  Related Transaction Default. An “Event of Default” (as defined in a

Related Repurchase Agreement) shall have occurred with respect to Seller under a

Related Repurchase Agreement;

(iii)  Repudiation of Agreement. Seller disaffirms, disclaims, repudiates or

rejects, in whole or in part, or challenges the validity of, any Transaction Document
to which it is a party;
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IF-2018-17090078-APN-SECF#MF

pagina 21 de 152



ppTR

1409

IF-2018-17090078-APN-SECF#MF

pagina 22 de 152



(iv)  BONARs Repudiation/Moratorium or BONARs Restructuring. A
BONARs Repudiation/Moratorium or BONARs Restructuring occurs with respect
to Seller;

(v) Cross-default. Any of the following occurs or exists:

(1) a default, event of default or other similar condition or event (however
described) in respect of Seller under one or more agreements or instruments
relating to the BONARs 2025, where the aggregate principal amount of such
agreements or instruments is not less than the applicable Threshold Amount,
which has resulted in such BONARs 2025 becoming due and payable under
such agreements or instruments before it would otherwise have been due and
payable (other than by optional or mandatory prepayment or redemption); or

(2) a default by Seller in making one or more payments under one or more
agreements or instruments relating to the BONARs 2025 (including, for the
avoidance of doubt, the resolution approving the issuance and terms and
conditions of the BONARs 2025) on the due date for payment (after giving
effect to any applicable notice requirement or grace period) in an aggregate
amount of not less than the applicable Threshold Amount; or

(vi)  Any BONARSs 2025 becomes subject to a restriction on transfer not in effect
as of the Purchase Date, due to the adoption of or any change of any law or
regulation in Argentina, that would materially impair the liquidation of the
Purchased Securities as contemplated by Paragraph 11(d)(iii) of this Agreement.

(b) Buyer Defaults. The occurrence at any time with respect to Buyer of any of the
following events constitutes an “Event of Default™ with respect to Buyer:

(1) Failure to Pay or Deliver.

(1) Failure by Buyer to make, when due, any payment or delivery under this
Agreement required to be made by Buyer; provided that such failure shall not be
an Event of Default if (a) as demonstrated by Buyer to the reasonable
satisfaction of Seller, such failure was caused solely by an error or omission of
an administrative or operational nature and funds were available to such party to
enable it to make the relevant payment when due; and (b) such payment or
delivery is made within one (1) Business Day after the date originally due; or

(2) Failure by Buyer to comply with its obligations under Paragraph 8 or Paragraph
11 of Annex I to this Agreement;

(i1) Insolvency. An Act of Insolvency occurs with respect to Buyer;

(iii)  Merger Without Assumption. Buyer consolidates or amalgamates with, or
merges with or into, or transfers all or substantially all its assets to, or reorganizes,
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reincorporates or reconstitutes into or as, another entity and, at the time of such
consolidation, amalgamation, merger, transfer, reorganization, reincorporation or
reconstitution the resulting, surviving or transferee entity fails to assume all the
obligations of Buyer under any Transaction Document to which Buyer is a party; or

(iv)  Repudiation of Agreement. Buyer disaffirms, disclaims, repudiates or
rejects, in whole or in part, or challenges the validity of, any Transaction Document
to which it is a party.

(c) If an Event of Default has occurred and is continuing with respect to Seller or Buyer, the
nondefaulting party may, at its option, declare an Event of Default to have occurred
hereunder with respect to the defaulting party and may designate a day not earlier than the
day that is two (2) Business Days following the day such notice is effective as the
Repurchase Date (“Early Repurchase Date”) for each Transaction hereunder; provided
that if the Event of Default has occurred and is continuing as a result of the defaulting
party’s failure to perform its obligations on a Repurchase Date that has already been
designated or has already occurred, the Early Repurchase Date shall be deemed to be the
date of receipt of the notice referred to in this Paragraph 11(c) of this Agreement.

(d) If an Early Repurchase Date occurs as a result of an Event of Default with respect to
Seller:

(1) Seller’s obligations to repay the Repurchase Price in exchange for the
performance by Buyer as contemplated in Paragraph 3(c) of the Agreement on the
Repurchase Date determined in accordance with Paragraph 11(c) of this Agreement,
and to pay all other amounts due and payable as of the Repurchase Date as provided
herein (the Repurchase Price, plus (A) any accrued but unpaid Price Differential as
of such date, and (B) any default interest owed by Seller hereunder, being the
“Seller Due Amount”) shall thereupon become immediately due and payable;

(i)  all Income paid after such Early Repurchase Date shall be applied to reduce
the Seller Due Amount, subject to conversion at the Spot Conversion Rate to the
extent applicable;

(ili)  Buyer may, without prior notice to Seller, immediately sell, in a
commercially reasonable manner, at such price or prices as Buyer may (subject to
the commercial reasonableness standard set forth in this clause) deem satisfactory,
any or all Purchased Securities subject to such Transactions to any unaffiliated third
party (including any Related Buyer) and apply the proceeds thereof to the remaining
Seller Due Amount, subject to conversion at the Spot Conversion Rate to the
extent applicable. Buyer shall sell only the quantity of Purchased Securities
reasonably necessary to cover the Seller Due Amount, subject to conversion at the
Spot Conversion Rate to the extent applicable, taking into account any Income
received (whether by Buyer or any Financing Counterparty) prior to such sale, after
converting such Income at the Spot Conversion Rate, to the extent applicable. Seller
agrees that it is commercially reasonable for Buyer to accept or reject in its sole
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discretion an offer by Seller to purchase the Purchased Securities subject to the
Related Repurchase Agreements for a value (subject to conversion at the Spot
Conversion Rate, to the extent applicable) that is less than the aggregate Seller Due
Amount with respect to the Related Repurchase Agreements. Upon any such
disposition of any Purchased Securities and satisfaction in full of the Seller Due
Amount, (x) any Purchased Securities that have not been disposed shall be
automatically discharged, (y) Buyer shall promptly transfer to Seller the net
proceeds of such disposition and any Income, in each case, to the extent the sum
thereof (subject to conversion at the Spot Conversion Rate, to the extent applicable)
is in excess of the Seller Due Amount, and (z) Buyer shall promptly transfer any
remaining Purchased Securities to the Buyer Caja Account and deliver, with a
copy to Seller, a Buyer Irrevocable Instruction in respect of those Purchased
Securities to Caja, which shall notify Caja of a Repurchase Price of USD 0.00 and
which shall instruct Caja to (x) block the Purchased Securities for twenty-four
(24) hours and (y) deliver the Purchased Securities to Caja’s cancellation account
at CRYL for cancellation and mark-down by CRYL immediately upon the
transfer of such Purchased Securities to Caja’s cancellation account at CRYL,
pursuant to the Seller’s Instruction. Seller shall have no proprietary or
reversionary interest in any such Purchased Securities, and shall not, under any
circumstances, be entitled to receive such Purchased Securities from Buyer; and

(iv) In connection with any sale pursuant to clause (d)(iii) above, Buyer agrees
that it shall (x) comply with all applicable securities laws, rules and regulations and
(y) conduct such sale such that no consent, approval, authorization, filing with or
order of any court or governmental agency or body shall be required by or on behalf
of Seller in connection therewith.

[RESERVED].

(f) If an Early Repurchase Date occurs as a result of an Event of Default with respect to

Buyer:

(1) Upon receipt of evidence satisfactory to Seller in its sole discretion that
Buyer is in compliance with Paragraph 8 of Annex I to this Agreement, Seller
may pay the Repurchase Price in accordance with Paragraph 3(c) of this
Agreement, and the Purchased Securities shall be deemed automatically
discharged, upon prompt delivery by the Buyer to Caja of its Purchased Securities
in accordance with Paragraph 3(c) of this Agreement and a Buyer Irrevocable
Instruction, with a copy to Seller, in respect of those Purchased Securities to Caja,
which notice shall instruct Caja to (x) block the Purchased Securities for twenty-
four (24) hours and (y) upon the crediting to the Repurchase Price Payment
Account of the Repurchase Price, (i) deliver the Purchased Securities to Caja’s
cancellation account at CRYL for cancellation and mark-down by CRYL
immediately upon the transfer of such Purchased Securities to Caja’s cancellation
account at CRYL, pursuant to the Seller’s Instruction, and (ii) credit the
Repurchase Price to the account of Buyer contained in such Buyer Irrevocable
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Instruction, as part of a delivery-versus-payment transaction. Seller shall have no
proprietary or reversionary interest in any such Purchased Securities, and shall
not, under any circumstances, be entitled to receive such Purchased Securities
from Buyer; or

(ii) Seller may also, without prior notice to Buyer, at Seller’s option: (A)
immediately purchase, in an internationally recognized market (or otherwise in a
commercially reasonable manner) at such price or prices as Seller may reasonably
deem satisfactory, securities (“Replacement Securities”) of the same class and
amount as any Purchased Securities that are not deemed automatically discharged as
required under Paragraph 11(f)(i) of this Agreement or (B) be deemed to have
purchased such Replacement Securities at a price determined by Seller in a
commercially reasonable manner, by reference to prices on dollar-denominated
securities of the Republic of Argentina obtained from international dealers in such
securities. Buyer shall be liable to Seller for any excess of the price paid by Seller
(or deemed paid by Seller if so opted by Seller in accordance with clause (B) above)
for Replacement Securities over the Repurchase Price for the Purchased Securities
replaced thereby and for any amounts payable by Seller under this Paragraph 11. For
purposes of this Paragraph 11, the Repurchase Price for each Transaction shall not
increase above the amount of such Repurchase Price for such Transaction
determined as of the date of the exercise or deemed exercise by Seller of the option
referred to in Paragraph 11(c) of this Agreement.

(g) The defaulting party shall be liable to the nondefaulting party for (i) the amount of all
reasonable and documented legal expenses incurred by the nondefaulting party in
connection with or as a result of an Event of Default with respect to the defaulting party;
and (ii) any other cost or expense, including, if the defaulting party is Seller, any such
cost and expense related to Buyer’s termination or modification of any of Buyer’s
funding arrangements of all or a portion of the Purchase Price of the Transaction or any
swaps or hedges relating to any such financing transaction (collectively, the “Financing
Hedges™), in each case, directly arising or resulting from the occurrence of such Event of
Default (other than, for the avoidance of doubt, costs of entering into replacement
transactions and entering into or terminating hedge transactions that are not Financing
Hedges in connection with or as a result of an Event of Default).

(h) To the extent permitted by applicable law, the defaulting party shall be liable to the
nondefaulting party for interest on any amounts owing by the defaulting party hereunder,
from the date the defaulting party becomes liable for such amounts hereunder until such
amounts are (i) paid in full by the defaulting party or (ii) satisfied in full by the exercise
of the nondefaulting party’s rights hereunder. Interest on any sum payable by the
defaulting party to the nondefaulting party under this Paragraph 11(h) shall be at a rate
equal to the Default Rate.

(i) The nondefaulting party shall have, in addition to its rights hereunder, any rights
otherwise available to it under applicable law.”

5.
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1.

Assignment.

Paragraph 15 of the Agreement is hereby deleted in its entirety and replaced with the
following:

*“(a) The rights and obligations of Buyer under this Agreement and under any Transaction
(including the pro rata portion of the Purchased Securities) shall not be assigned by Buyer
without the prior written consent of Seller, and the rights and obligations of Seller under
this Agreement and under any Transaction shall not be assigned by Seller without the
prior written consent of Buyer, in each case, such consent to be in such party’s sole
discretion. Without limiting the foregoing, if Buyer assigns all or any part of its rights or
obligations in the Agreement and any Transaction under this subparagraph (a), (i) Buyer
shall assign a pro rata portion of the Purchased Securities to assignee; (ii) such assignee
shall assume all of Buyer’s rights and obligations under the Transaction Documents with
respect to the assigned Transaction (or portion thereof); (iii) the rights and obligations to
be transferred shall not relate to a Transaction Notional of less than CHF 100 million and
(iv) other than pursuant to an assignment following an Event of Default pursuant to
Paragraph 15(b) of the Agreement, such assigned rights and obligations shall be in the
form of documentation containing terms and conditions substantially similar to the terms
of the Agreement and otherwise satisfactory to Seller and in compliance with applicable
law, including, in the event of an assignment to an Argentine Party, provisions for the
submission to the exclusive jurisdiction of the courts of the Republic of Argentina in
accordance with, and to the extent required by, applicable law. In connection with any
such assignment by Buyer, (A) if the assignment includes an assignment of a portion of
the Litigation Expense Indemnity Cap of Buyer, the assignor and assignee shall specify
the amount in a notice given to Seller and upon any such assignment the Litigation
Expense Indemnity Cap of assignor shall be reduced by the amount thereof so assigned,
and the Litigation Expense Indemnity Cap of the assignee shall be the amount so
assigned; and (B) the assignee shall notify to Seller the CDS Spread published for such
assignee, which shall be binding upon such assignee with respect to the Transaction (or
portion thereof) assigned.

(b) Nothing in subparagraph (a) of this Paragraph 15 shall preclude, or impose any
restrictions on, (x) a party from assigning, charging or otherwise dealing with all or any
part of its interest in any sum payable to it under Paragraph 11 of the Agreement
following an Event of Default with respect to the other party, or (y) Buyer from assigning
all or any part of its rights or obligations in the Agreement and any Confirmation
(including the pro rata portion of the Purchased Securities) if an Event of Default with
respect to Seller has occurred and is continuing.

(c) Nothing in this Paragraph 15 shall preclude Buyer or any of its affiliates from entering
into for its own account and risk from time to time one or more hedging, participation,
subparticipation, derivative or similar transactions (other than an assignment or novation)
with respect to its right or obligations under this Agreement; provided that Buyer shall not
sell, pledge, rehypothecate, assign, invest, use or otherwise dispose of any Purchased
Securities in connection with such hedging, participation, subparticipation, derivative or
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similar transactions (except as otherwise permitted by Paragraph 8 of Annex I to this
Agreement).

(d) In the event Buyer assigns all or a portion of its obligations under the Agreement and
any Confirmation to an assignee that assumes all such assigned obligations, Buyer shall
be released from any of the obligations so assigned and assumed.”

12.  Overdue Payments.

If a party does not pay any amount on the date due (without regard to any applicable grace periods),
such party will, to the extent permitted by applicable law, pay interest on that amount to the other
party in the same currency as that amount, for the period from (and including) the date the amount
becomes due to (but excluding) the date the amount is actually paid, at a rate equal to the applicable
Default Rate. Notwithstanding the above, upon the declaration of an Event of Default, Paragraph
11(h) of the Agreement shall apply in lieu of this Paragraph 12 of this Annex 1.

13. Process Agent.

Solely with respect to process served by Buyer in connection with a dispute or proceeding arising
out of or related to any obligation of Seller under any Transaction Document or a Transaction,
Seller irrevocably appoints Banco de la Nacion Argentina, at its office located at 225 Park Avenue,
New York, New York, 10169, and, if such person is not maintained by Seller as its agent for such
purpose, Seller will appoint CT Corporation System, as its authorized agent in the Borough of
Manhattan in The City of New York upon which process may be served in any such suit or
proceeding, and agrees that service of process upon such authorized agent, and written notice of
such service to Seller, as the case may be, by the person serving the same to the address provided in
this Paragraph 13 of this Annex I, shall be deemed in every respect effective service of process upon
Seller in any such suit or proceeding. Seller agrees to provide evidence reasonably acceptable to
Buyer that any such authorized agent has accepted such appointment and has agreed to act as such
authorized agent for service of process. For the avoidance of doubt, this Paragraph 13 of this Annex
[ shall survive the Scheduled Maturity Date for the Purchased Securities and shall remain in full
force and effect, regardless of any termination of this Agreement or any investigation made by or on
behalf of Seller or Buyer, as applicable.

If for any reason Seller’s process agent is unable to act as such, Seller will promptly notify Buyer
and within 30 days appoint a substitute process agent reasonably acceptable to Buyer. Seller
irrevocably consents to service of process given in the manner provided for notices in Paragraph 13
of the Agreement.

Nothing in this Agreement will affect the right of Buyer to serve process in any other manner
permitted by applicable law.

14. Submission to Jurisdiction and Waivers.

(a) Buyer irrevocably and unconditionally (i) submits to the exclusive jurisdiction of the U.S.
federal and New York state courts sitting in the Borough of Manhattan in The City of
New York and any appellate court thereof in any suit or proceeding arising out of or
relating to any Transaction Document or a Transaction, and (ii) waives any defense of an

w ] T

IF-2018-17090078-APN-SECF#MF

pagina 33 de 152



\ATA

st CRRL

xnap PU

IF-2018-17090078-APN-SECF#MF

pagina 34 de 152



(b)

(c)

(d)

inconvenient forum to the maintenance of such action or proceeding in any such court
and any right of jurisdiction on account of its place of residence or domicile.

Solely in connection with a dispute or proceeding between the Parties arising out of or
related to any Transaction Document or a Transaction, each party hereby irrevocably
agrees that the summons and complaint or any other process may be served by mailing
(using certified or registered mail, postage prepaid) to the notice address for it set forth
herein (in the case of Seller, the address of the Process Agent appointed pursuant to
Paragraph 13 of this Annex I) or by hand delivery to a person of suitable age and
discretion at such address. Each party may also be served in any other manner permitted
by law, in which event, its time to respond shall be the time provided by law.

To the fullest extent permitted by applicable law, Seller (i) irrevocably submits to the
exclusive jurisdiction of the U.S. federal and New York state courts sitting in the
Borough of Manhattan in The City of New York and the courts of the Republic of
Argentina and, in each case, any appellate court thereof (each, a “Specified Court”) in
any suit or proceeding arising out of or relating to any Transaction Document or a
Transaction (a “Related Proceeding”), and (ii) irrevocably and unconditionally waives,
to the fullest extent permitted by applicable law, any objection which it may now or
hereafter have to Related Proceedings brought in a Specified Court, whether on the
grounds of venue, residence or domicile or on the ground that the Related Proceedings
have been brought in an inconvenient forum. Seller agrees that final judgment in any
such suit, action or proceeding brought in such court shall be conclusive and binding
upon Seller, as applicable, and may be enforced in any court to the jurisdiction of which
Seller, as applicable, is subject by a suit upon such judgment.

Judgment Currency. To the fullest extent permitted by law, the obligation of Seller in
respect of any amount due under this Agreement shall, notwithstanding any payment in
any currency other than U.S. dollars (whether pursuant to a judgment or otherwise), be
discharged only to the extent of the amount in the relevant currency that the party entitled
to receive such payment may, in accordance with its normal procedures, purchase with
the sum paid in such other currency (after any premium and costs of exchange) on the
Business Day immediately following the day on which such party receives such payment.
If the amount in the relevant currency that may be so purchased for any reason falls short
of the amount originally due, Seller shall pay such additional amounts, in the relevant
currency, as may be necessary to compensate for the shortfall. Any obligation of Seller
not discharged by such payment shall, to the fullest extent permitted by applicable law,
be due as a separate and independent obligation and, until discharged as provided herein,
shall continue in full force and effect. Seller agrees to indemnify Buyer, its directors,
officers, affiliates and each person, if any, who controls such Buyer within the meaning
of Section 15 of the Securities Act or Section 20 of the Exchange Act, against any loss
incurred as a result of any judgment or order being given or made for any amount due in
connection with this Agreement and any such judgment or order being expressed and
paid in a currency (the “Judgment Currency”) other than U.S. dollars and as a result of
any variation as between (i) the Rate of Exchange at which the U.S. dollar amount is
converted into the Judgment Currency for the purpose of such judgment or order, and (ii)
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(e)

the Rate of Exchange at which such indemnified person is able to purchase U.S. dollars
with the amount of the Judgment Currency actually received by the indemnified person.
The foregoing indemnity shall constitute a separate and independent obligation of Seller
and shall continue in full force and effect notwithstanding any such judgment or order as
aforesaid. The term “Rate of Exchange” shall include any premiums and costs of
exchange payable in connection with the purchase of, or conversion into, the relevant
currency.

Waiver of Immunity.

(1) To the extent that Seller or any of its revenues, assets or properties shall be entitled, in
any jurisdiction in which any Specified Court is located, in which any Related Proceeding
may at any time be brought against it or any of its revenues, assets or properties, or in any
jurisdiction in which any Specified Court is located in which any suit, action or
proceeding may at any time be brought for the purpose of enforcing or executing any
final non-appealable judgment in any Related Proceeding (a “Related Judgment™), to
any immunity from suit, from jurisdiction of any such court, from set-off, from
attachment prior to judgment, from attachment in aid of execution of judgment, from
execution of a judgment or from any other legal or judicial process or remedy, and to the
extent that in any such jurisdiction there shall be attributed such an immunity, Seller
hereby irrevocably waives such immunity, to the fullest extent permitted by the laws of
such jurisdiction, including the Federal Sovereign Immunities Act of 1976, in respect of
its obligations under this Agreement or any Transaction Document; provided, however,
that such waiver of immunity shall not extend to, and Seller shall be immune in respect of
and in relation to any suit, action or proceeding or enforcement of any Related Judgment
against: (i) any reserves of the Central Bank of Argentina (Banco Central de la Republica
Argentina); (ii) any property in the public domain located in the territory of Argentina
that falls within the purview of Section 234 and 235 of the Civil and Commercial Code of
Argentina; (iii) any property located in or outside the territory of Argentina that provides
an essential public service; (iv) any property (whether in the form of cash, bank deposits,
securities, third party obligations or any other methods of payment) of Argentina, its
governmental agencies and other governmental entities relating to the performance of the
budget, within the purview of Sections 165 through 170 of Law No. 11,672,
Complementaria Permanente de Presupuesto (t.0. 2014); (v) any property entitled to the
privileges and immunities of the Vienna Convention on Diplomatic Relations of 1961
and the Vienna Convention on Consular Relations of 1963, including, but not limited to,
property, premises and bank accounts used by the missions of Argentina: (vi) any
property used by a diplomatic, governmental or consular mission of Seller: (vii) taxes.
duties, levies, assessments, royalties or any other governmental charges imposed by
Argentina, including the right of Argentina to collect any such charges; (viii) any
property of a military character or under the control of a military authority or defense
agency of Argentina; (ix) any property forming part of the cultural heritage of Argentina;
and (x) property protected by any applicable sovereign immunity law.

(ii) Seller hereby irrevocably waives, to the fullest extent permitted by law, any
requirement or other provision of law, rule, regulation or practice which requires or
otherwise establishes as a condition to the institution, prosecution or completion of any
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action or proceeding (including appeals) arising out of or relating to this Agreement, the
posting of any bond or the furnishing, directly or indirectly, of any other security.

(iii) This waiver of sovereign immunity constitutes only a limited and specific waiver for
the purpose of this Agreement and the transactions contemplated hereby and under no
circumstances shall it be interpreted as a general waiver by the Republic of Argentina or
a waiver with respect to proceedings unrelated to this Agreement and the transactions
contemplated hereby.

(iv) The Republic of Argentina reserves the right to plead sovereign immunity under the
Immunities Act with respect to actions brought against it under the U.S. federal securities
laws or any state securities laws and the appointment of an Authorized Agent does not
extend to such actions.

15. WAIVER OF RIGHT TO TRIAL BY JURY.

EACH OF THE PARTIES HERETO IRREVOCABLY WAIVES ANY AND ALL RIGHT
TO TRIAL BY JURY IN ANY LEGAL PROCEEDING ARISING OUT OF OR RELATED
TO THIS AGREEMENT, ANY CONFIRMATION HEREUNDER OR THE
TRANSACTIONS CONTEMPLATED HEREBY OR THEREBY.

16. [RESERVED].

17. Business Dav.

If any payment shall be required by the terms of the Agreement to be made on a day that is not a
Business Day, such payment shall be made on the immediately succeeding Business Day and no
interest or other amount shall accumulate or accrue as a result of such delay.

18. Counterparts; Amendments.

(a) The Agreement (and each amendment, modification and waiver in respect of it) may be
executed and delivered in any number of counterparts, each of which counterparts shall
be deemed to be an original and such counterparts shall constitute but one and the same
instrument.

(b) The provisions of the Agreement, the Confirmation and any other confirmation executed
in connection with a Transaction under the Agreement shall not be amended, modified or
waived unless the same shall be in writing and signed by each party to the Agreement.

19. Tax Matters.

(a) Each of Seller and Buyer agrees to provide any form, certification, documentation or
information reasonably requested by the other party to allow the other party to make any
payments to it ["ce and clear of withholding or deduction of, or a reduction in the rate of,
any taxes under applicable law.

(b)  Annex III shall be amended as follows:
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a. The following definition is hereby inserted into Paragraph 1 of Annex III after the
definition of “Euroclear™:

“FATCA", Sections 1471 through 1474 of the U.S. Internal Revenue Code
of 1986, as amended (the “Code”), as of the date of this Agreement (or
any amended or successor version that is substantively comparable thereto
and not materially more onerous to comply with) and any current or future
regulations or official interpretations thereof, any agreement entered into
pursuant to Section 1471(b) of the Code, and any fiscal or regulatory rules
or practices adopted pursuant to any intergovernmental agreement entered
into in connection with the implementation of such Sections.

b. Paragraph 5(a) of Annex Il is hereby replaced with the following:

“To the extent permitted under applicable law, transfer taxes, stamp taxes and all
similar costs imposed by the Republic of Argentina or any political subdivision or
taxing authority thereof or therein with respect to the transfer of Securities shall
be paid by Seller.”

c. Paragraph 5(b)(i) of Annex III is hereby replaced with the following:

“(i) Unless otherwise agreed, all money payable by one party (the “Payor™) to the
other (the “Payee™) in respect of any International Transaction (not including, for
the avoidance of doubt, payments made to holders of the Purchased Securities)
shall be paid free and clear of, and without withholding or deduction for, any
taxes or duties of whatsoever nature imposed, levied, collected, withheld or
assessed by any authority having power to tax (a “Tax”), unless the withholding
or deduction of such Tax is required by law. In that event, unless otherwise agreed
and to the extent permitted under applicable law, Payor shall pay such additional
amounts as will result in the net amounts receivable by Payee (after taking
account of such withholding or deduction) being equal to such amounts as would
have been received by Payee had no such Tax been required to be withheld or
deducted; provided that for purposes of Paragraphs 5 and 6 hereof the term “Tax”
shall not include any Tax that would not have been imposed but for the existence
of any present or former connection between Payee and the jurisdiction imposing
such Tax other than the mere receipt of payment from Payor or the performance
of Payee’s obligations under an International Transaction.”

d. The words “any certificate or document™ in Paragraph 5(b)(ii) of Annex III are
hereby replaced with the words “any certificate, document or information”.

e. Paragraph 5(b)(iv) of Annex III is hereby replaced with the following:
“(iv) Notwithstanding subparagraph (b)(i) of this Paragraph,

(A) no additional amounts shall be payable by Payor to Payee (x) in respect of
an International Transaction to the extent that such additional amounts are
payable as a result of a failure by Payee to comply with its obligations under

1
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(c)

20.

subparagraph (b)(ii) or (b)(iii) of this Paragraph with respect to such
International Transaction, or (y) in respect of any U.S. federal withholding
Tax imposed or collected pursuant to FATCA;

(B) no additional amounts shall be payable by Payor in respect of Tax
required to be deducted or withheld from a payment by Payor to a Payee that
is a Seller to the extent that Tax of an equivalent or greater amount would
have been withheld or deducted in respect of income paid or distributed on a
Purchased Security had the Security been retained by Seller. Payor shall be
entitled to rely upon any certificate, document or information provided by
Seller, or the absence of such items, in determining whether additional
amounts are required to be paid; and

(C) no additional amounts in respect of U.S. federal income tax shall be
payable by Payor to Payee in respect of interest considered received by a
bank. including any entity regulated as a bank or conducting a banking
business, extending credit in the ordinary course of its lending business.

If: (1) Buyer or Seller is responsible for any taxes in respect of any payment,
transfer or credit under this Agreement (including in respect of any payments
under Paragraph 5 of the Agreement); (2) such responsible party does not satisfy
the liability for such taxes (or the amount of any payment to such responsible
party is not reduced on account of such taxes); and (3) a liability resulting from
such taxes is assessed directly against such other party, then, except to the extent
the responsible party has satisfied or then satisfies the liability resulting from such
taxes, to the extent permitted under applicable law, the responsible party will
promptly pay to such other party the amount of such liability (including any
related liability for interest and penalties).”

As soon as practicable after any payment of taxes by Payor to a governmental authority
with respect to any payment to Payee pursuant to this Agreement, Payor shall deliver to
Payee the original or a certified copy of a receipt issued by such governmental authority
evidencing such payment, a copy of the return reporting such payment or other evidence
of such payment reasonably satisfactory to Payee.

Currency of Payment.

Seller agrees that it shall make all payments due and payable hereunder in United States dollars,
subject to the applicable conversion rate where the obligation is denominated in a currency other
than United States dollars. Seller agrees that Section 765 of the Argentine Civil and Commercial
Code is not applicable to this Agreement. The obligations of Seller to make any payment under a
Transaction will only be considered paid once such payment in United States dollars has been
credited to the Repiirchase Price Payment Account or the Buyer Payment Account, as the case may
be, so long as, to the extent any such account is in Argentina, there are no Argentina Transfer
Restrictions applic:ble to the amounts so credited.

21.
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For the avoidance of doubt, notwithstanding Paragraph 12 of the Agreement, neither party may
set off any amounts payable or deliverable pursuant to this Agreement against any other amounts
payable or deliverable by the other party to such party under any other agreement or instrument
(whether matured or contingent and irrespective of the currency, place of payment or place of
booking of the obligation).

22. Indemnity.

Seller agrees that it will indemnify and hold harmless Buyer and each of its parents,
subsidiaries, affiliates, and individually each of its directors, officers, agents, employees and
controlling persons (each, an “Indemnified Party”), from and against any and all losses,
liabilities, costs, claims, actions, demands, damages, expenses (including, subject to the second
proviso below, reasonable attorneys’ fees and expenses) which any of them may incur, as
incurred, or which may be made against them, and pay on demand insofar as such losses,
liabilities, costs, claims, actions, demands, damages or expenses (including but not limited to
defending any third-party subpoena) that arise out of or are in any way based upon, related to,
or asserted against an Indemnified Party in connection with or in contemplation of the
Transaction Documents or the Transaction; provided, however, that Seller will not be liable in
any such case to the extent that any such loss, claim, damage or liability are finally determined
by a court of competent jurisdiction to have resulted from the gross negligence or willful
misconduct of such Indemnified Party; and provided further, however, that Seller shall have no
obligation under this Paragraph 22 of this Annex | with respect to any attorney fees or expenses
that accrued prior to the date hereof or that, in any event, exceed in the aggregate USD 650,000
(the “Litigation Expense Indemnity Cap”). Upon request by Seller, Seller and Buyer shall
consult with each other periodically regarding any matter giving rise to a claim for indemnity
hereunder in an effort to ensure that the incurrence of attorney fees and expenses referred to
above are reasonable; provided that nothing in this sentence shall limit the indemnification
obligations of Seller (other than with respect to expenses covered by the Litigation Expense
Indemnity Cap) under this Paragraph 22. This paragraph shall survive the termination of the
Transaction Documents, including satisfaction of all other obligations hereunder.

23. Most Favored Nation

To the extent Seller enters into a transaction comparable in economic effect to the Transaction
with an International Private Sector Financial Entity (in whatever form, including without
limitation, a repurchase transaction, derivatives transaction or securities lending transaction) with
debt obligations of the Republic of Argentina serving as credit support for the benefit of Seller’s
counterparty (a “Subsequent Transaction” and the counterparty to such transaction a
“Subsequent Counterparty™), then:

(1) If the Subsequent Transaction is, or has been, entered into on any day from and
including March 28, 2018 to but excluding the date that is three months from
March 28, 2018 (the “date _of determination”) and has Pricing Terms that are
more favorable to the Subsequent Counterparty than the Pricing Terms of the
Transaction are to Buyer, then, at Buyer’s option, the Pricing Terms of this
Transaction shall be adjusted by Buyer to reflect the Pricing Terms of the
Subsequent Transaction; and/or

23
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(i1)  If the Subsequent Transaction is, or has been, entered into on any day from and
including March 28, 2018 to but excluding the date of determination and has Risk
Terms that are more favorable to the Subsequent Counterparty than the Risk
Terms of this Transaction are to Buyer, then, at Buyer’s option, the Risk Terms of
this Transaction shall be adjusted by Buyer to reflect the Risk Terms of the
Subsequent Transaction; and/or

(ili)  If any Subsequent Transaction that is, or has been, entered into on any day from
and including March 28, 2018 to but excluding the date of determination has a
“most favored nation™ provision substantially similar to that contained in this
Paragraph 23 of Annex I, and as a result of the application of such “most favored
nation” provision the Pricing Terms or the Risk Terms of such Subsequent
Transaction are adjusted, then, at Buyer’s option, the Pricing Terms or the Risk
Terms of the Transaction, as applicable, shall be adjusted to reflect the Pricing
Terms or the Risk Terms, as applicable, of the Subsequent Transaction, as
adjusted,

provided that no adjustment to this Transaction pursuant to clause (ii) or (iii) shall be made with
respect to a Subsequent Transaction that is entered into after the Trade Date and that has a
scheduled maturity date or scheduled repurchase date (howsoever described) that occurs prior to
the Scheduled Maturity Date under this Transaction or shorter weighted average life than that
under this Transaction unless the aggregate notional amount, principal amount or purchase price
(howsoever described) of all Subsequent Transactions entered into on or after the Trade Date to
and including the relevant date of determination (as defined above) and remaining outstanding as
of such date of determination equals or exceeds USD 300,000,000.

Upon entry into a Subsequent Transaction following the Trade Date, Seller shall provide prompt
written notice to Buyer of such Subsequent Transaction and a copy of all transaction documents
relating to such Subsequent Transaction. Upon entry into any amendment, modification or
waiver in respect of any Subsequent Transaction, Seller shall provide prompt written notice to
Buyer of such amendment, modification or waiver and a copy of all transaction documents
relating to such amendment, modification or waiver.

Notwithstanding anything to the contrary herein, each Related Repurchase Agreement shall be a
Subsequent Transaction.

24. Public Announcement.

Seller shall make a public announcement of the execution of a Transaction promptly following
its confirmation of the completion thereof and of any other transaction under all other Related
Repurchase Agreements.

Upon an Event ol Default occurring with respect to Seller, Buyer shall have the right to publicly
announce or disclose any information (including but not limited to information related to the
existence and nature of the Event of Default with respect to Seller and/or any sale or proposed
sale of Purchased Securities) that Buyer reasonably deems necessary to exercise any right under

24-
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and including the relevant date of determination (as defined above) and remaining outstanding as
of such date of determination equals or exceeds USD 300,000,000.

Upon entry into a Subsequent Transaction following the Trade Date, Seller shall provide prompt
written notice to Buyer of such Subsequent Transaction and a copy of all transaction documents
relating to such Subsequent Transaction. Upon entry into any amendment, modification or waiver
in respect of any Subsequent Transaction, Seller shall provide prompt written notice to Buyer of
such amendment, modification or waiver and a copy of all transaction documents relating to such
amendment, modification or waiver.

Notwithstanding anything to the contrary herein, each Related Repurchase Agreement shall be a
Subsequent Transaction.

24, Public Announcement.

Seller shall make a public announcement of the execution of a Transaction promptly following its
confirmation of the completion thereof and of any other transaction under all other Related
Repurchase Agreements.

Upon an Event of Default occurring with respect to Seller, Buyer shall have the right to publicly
announce or disclose any information (including but not limited to information related to the
existence and nature of the Event of Default with respect to Seller and/or any sale or proposed
sale of Purchased Securities) that Buyer reasonably deems necessary to exercise any right under
this Agreement (including, without any limitation, any right under Paragraph 11 of this
Agreement).

25, Documents to be Delivered.

Prior to or upon execution of this Agreement, Seller shall deliver to Buyer:

(a) Legal opinion of counsel to Seller, in the form agreed by Seller and Buyer, with respect to
Seller and the Agreement;

(b) Legal opinion issued by the Procuracion del Tesoro de la Nacion; and

(¢) Fvidence of the following: (i) Presidential Decree 334/2017, dated May 12, 2017; (ii)
Opinion by the Argentine Central Bank pursuant to Section 61 of Law No. 24,156, regarding the
mmpact on Argentina’s balance of payments of the consummation of the transactions described in
the Transaction Documents; (iii) the Resolution by the Ministry of Finance authorizing the
issuance of the Purchased Securities and (iv) the Joint Resolution of the Secretary of the
Treasury of the Ministry of the Treasury and the Secretary of Finance of the Ministry of Finance
authorizing the execution of the Transaction Documents.

20. Disclosure of Transaction Information.

Buyer may disclose to any of its affiliates and any of its affiliates’ officers, directors, employees,
professional advisers, auditors, partners and representatives such Transaction Information as
Buyer considers appropriate to perform its obligations under the Agreement; provided that each

25-
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applicable recipient of such Transaction Information agrees for the benefit of Seller to be bound
by the disclosure restrictions herein.

Buyer and any of its affiliates that has agreed to be bound by the disclosure restrictions herein
may disclose Transaction Information to any person:

(a) to (or through) whom it assigns or transfers (or may potentially assign or transfer) all or
any of its rights and/or obligations under the Transaction Documents and to any of that person’s
affiliates, representatives and professional advisers; provided that each applicable recipient of
such Transaction Information agrees to be bound by the disclosure restrictions herein;

(b) with (or through) whom it enters into (or may potentially enter into), whether directly or
indirectly, any hedging, participation, subparticipation, derivative or similar transaction relating
to the Transaction Documents and to any of that person’s affiliates, representatives and professional
advisers; provided that each applicable recipient of such Transaction Information agrees to be bound
by the disclosure restrictions herein;

(c) to whom information is required or requested to be disclosed by any governmental,
banking, taxation or other regulatory authority or similar body having jurisdiction over Buyer or
such affiliate;

(d)  to whom information is required to be disclosed by any court of competent jurisdiction,
pursuant to applicable law, or in connection with, and for the purposes of, any litigation,
arbitration, administrative or other investigations, proceedings or disputes; provided that Buyer
agrees to take such action it deems reasonable as may be necessary to limit the extent of
disclosure required pursuant to this clause and that, to the extent permitted by applicable law,
Buyer will give to Seller prior notice of such disclosure and will cooperate with any request of
Seller that Buyer deems reasonable to take action (at the expense of Seller) to resist or reduce
such disclosure; or

(e) upon the occurrence of an Event of Default with respect to Seller solely as provided in
Paragraph 24 of this Annex | above.

In addition, Buyer and any of its affiliates may disclose without any restriction any Transaction
Information that:

(N is or becomes public information other than as a direct or indirect result of any
breach by Buyer; or

(2) is identified in writing at the time of delivery as non-confidential by Seller or any
of its advisers; or

(3) is known by Buyer before the date the information is disclosed to it in accordance
with paragraph (a) or (b) above or is lawfully obtained by Buyer after that date, from a
source which is, as far as Buyer is aware, unconnected with Seller and which, in either

case, as far as Buyer is aware, has not been obtained in breach of, and is not otherwise
subject to, any obligation of confidentiality.

“26-
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This paragraph will survive the termination of this Agreement.

27.  Notices.

Paragraph 13 of the Agreement is hereby deleted in its entirety and replaced with the following:
“13. Notices and Other Communications

(a) Any notice or other communication in respect of this Agreement may be given in
any manner described below to the address or in accordance with the electronic
messaging system or e-mail details provided (see Annex II) and will be deemed effective
as indicated:—

(1) if in writing and delivered in person or by courier, on the date it is delivered;

(i) if sent by certified or registered mail (airmail, if overseas) or the equivalent
(return receipt requested), on the date it is delivered or its delivery is attempted,;

(11i) if sent by electronic messaging system, on the date it is received; or

(iv) if sent by e-mail, on the date it is delivered,

unless the date of that delivery (or attempted delivery) or that receipt, as applicable, is not
a Business Day or that communication is delivered (or attempted) or received, as
applicable, after the close of business in local time of the notice recipient on a Business
Day, in which case that communication will be deemed given and effective on the first
following day that is a Business Day; provided, however, that any notice of an Early
Termination Date or Early Repurchase Date which is given by Buyer after 11 a.m. (New
York time) on any Business Day shall be deemed effective on the next subsequent
Business Day.

(b) Change of Details. Either party may by notice to the other change the address,
electronic messaging system or e-mail details at which notices or other communications
are to be given to it.

(¢) Notices to Seller. Notwithstanding any provision of the Agreement to the contrary,
any notice to be delivered to Seller under the Agreement shall be delivered in writing by
email to the following addresses:

Attn: Credit Suisse AG, Cayman Islands Branch 2018 Repurchase Agreement
Email: convenio@mfin.gob.ar

Attn: Secretario de Finanzas
Email: santiagobausili@mfin.gob.ar

Attn: Subsecretario de Asuntos Legales y Regulatorios
Email: eugeniobruno@mfin.gob.ar

Attn: Susana Casillas
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Email: scasil@mecon.gov.ar”

No Waivers, Ete. Paragraph 17 of the Agreement is modified by deleting the words

“Paragraph 4(a) or 4(b)” in the final sentence and replacing them with “Paragraph 47

Paragraph 9 (Substitution) of the Agreement shall not apply.

[Signatures follow on separate page)

08-
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REPUBLIC OF ARGENTINA

By:

By:

Name:
Title:
Date:

Namc?
Title:
Date:

CREDIT SUISSE AG, CAYMAN
ISLANDS BRANCH

By:
Name:
Title:
Date:

By:
Name:
Title:
Date:

220._
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Exhibit 1
Schedule of Argentine Holidays

2018
May |
May 25
June 17
June 20
June 27
July 9
August 20
October 15
November 6
November 19
December 8
December 24
December 25
December 31

2019!
January |
March 4
March 5
March 24
April 2
April 18
April 19
May 1
May 25
June 17
June 20
June 27
July 8
July 9
August 17
August 19
October 12
October 14
November 6
November 18§
December 8
December 25
and any other national holiday or nation-wide non-working day established by the Republic of
Argentina in accordance with Decree N **1.584/2010* and the accompanying regulations (Decree Ns
52/2017 and B0/2017).

2020
January 1
February 24
February 25
March 24
April 2

' Dates in brackets are subject to being confirmed as a national holiday or nation-wide non-working day in accordance with
Decree N **1.584/2010* and the accompanying regulations (Decree Ns 52/2017 and 80/2017).
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April Y

April 10

May 1

May 25

June 15

June 20

July 9

August 17

October |2

November 20

December 8

December 25

and three other nation-wide non-working day to be established by the Republic of Argentina in
accordance with section 7° of Law N°27.399
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Exhibit 2

FORM OF BUYER IRREVOCABLE INSTRUCTION

FORM OF BUYER / LOCAL BANK
IRREVOCABLE INSTRUCTION?

INSTRUCCION IRREVOCABLE DEL
COMPRADOR / BANCO LOCAL

[LOCAL BANK]/ [CAJA DE VALORES S.A
(o]
Attn: [e]

Re: Irrevocable Instruction for BONARs 2025
Dear Sir or Madam:

We make reference to (i) the master repurchase
agreement, and the transaction entered into thereunder
(the “Agreement”), by and between the Republic of
Argentina (“Argentina”) and Credit Suisse AG,
Cayman Islands Branch (the “Bank™), dated as of
April [e], 2018, and (ii) the irrevocable instruction
delivered by Argentina to the Caja de Valores S.A.
("Caja™) (with copy to the Central de Registracion y
Liquidacion de  Instrumentos  de  Endeudamiento
Publico ("CRYL")) to automatically register the
cancellation and mark-down of any BONARs 2025
transferred by Caja to the cancellation account of Caja
at CRYL (the “Seller Instruction™). Capitalized terms
used but not defined herein have the meanings
assigned to them in the Agreement.

Pursuant to the Agreement, as of the date hereof, the
Bank holds the following securities:
[ | (collectively, the “Purchased
Securities™), which are held at [the account (cuenta
depositante) | ] nominated [ ] and subaccount
(subcuenta comitente) [No, [ ]] (the “Buyer Account™)
in Caja,

The Bank instructed us to deliver this irrevocable
mstruction (the “Instruction Letter™) m compliance

with the Bank’s obligations under the Agreement.

We hereby irrevocably instruct you to:

* The same instruction shall be provided by the Buyer to the Local Bank and the Local Bank to Caja de Valores.

* For Caja de Valores S.A.:

Caja de Valores S.A.

25 de Mayo 362

City of Buenos Aires

Attn: [Sector Internacional / Martin Paladino]
Email: [internacional(@cajval.sha.com.ar]
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block the Purchased Securities for
twenty-four (24) hours, (after which, the
Purchased Securities, if not cancelled in
accordance herewith, shall be
unblocked), and

debit the Purchased Securities from the
Buyer Account and deliver them to the
cancellation account of Caja at CRYL
(No. [e]) for cancellation and mark-
down of such Purchased Securities [and
simultaneously credit the Repurchase
Price to the following account of Buyer
as part of a delivery-versus-payment
transaction:

(ii)

linsert account information for Buyer]]®,

This irrevocable instruction shall be effective
immediately upon (i) receipt by you of this Instruction
Letter and (ii) crediting of the Repurchase Price in
respect of the Purchased Securities to the account
80901 held by Caja at the Banco Central de la
Republica Argentina.

For purposes of this notice, the “Repurchase Price”
shall — be  [inserr  one of  the  Jollowing
options:[USD__ JP[USD 0.00 and the discharge and
cancellation of the Purchase Securities shall be free of
payment]]®.

Please provide confirmation of your receipt of this
Instruction Letter to the below-listed contact persons at
the Ministry of Finance and at the Bank.

Sincerely,
[BANK/DEPOSITOR NAME]
[contact person and email]

ce: Attn: Credit Suisse AG, Cayman Islands
Branch 2018 Repurchase Agreement
Email: convenio@mfin.gob.ar

* Insert ﬂ}ﬁpugg]epéelpg%lﬁﬁlmﬁg than USD 0.00,
" Amoun Eﬂ%iﬁ%&ﬁ?égb*ﬁél}ﬁ b.ar

¢ Insert if Repurchase Price is equal to SD 0.00 or if no

[BANCO LOCAL] [CAJA DE VALORES S.A.]"
[e]
Attn: [e]

Ref.: Instruccion Irrevocable respecto a BONARs 2025
Estimados:

Hacemos referencia a (i) al Acuerdo Macro de
Recompra y la transaccion bajo el mismo (el
“Acuerdo”) por y entre la Republica Argentina (la
“Republica”) y Credit Suisse AG, Cayman Islands
Branch (el “Banco”), de fecha de [®] de abril, 2018; y
(ii) la instruccion irrevocable entregada por la
Republica a la Caja de Valores S.A. (“Caja™) (con
copia a la Central de Registracion y Liquidacion de
Instrumentos de Endeudamiento Publico (1a “CRYL™))
para que automaticamente registren la cancelacion y
baja de cualquier BONARs 2025 que sea transferido
por Caja a la cuenta de cancelacion de Caja en CRYL
(la “Instruccion del Vendedor”). Los términos en
mayuscula utilizados en el presente tienen el
significado que se les asigna en el Acuerdo.

De conformidad con ¢l Acuerdo, a la fecha del presente,

el Banco es titular de los siguientes titulos
[ ] (los “Titulos Adquiridos™), los
cuales se encuentran depositados en la cuenta

depositante [ ] denominada [ ] y en la subcuenta
comitente [Nro. [ ]] (la “Cuenta Comitente del
Banco”) en Caja,

El Banco, nos ha instruido a entregar la siguiente
instruccion irrevocable (la “Instruccion Irrevocable™),
en cumplimiento de sus obligaciones bajo el Acuerdo.

Por la presente le instruimos irrevocablemente lo
siguiente:

1) bloguear los Titulos Adquiridos por el plazo de
veinticuatro (24) horas, y en caso que los
Titulos Adquiridos no fueran cancelados en los

Repurchase Price is to be paid

“For Caja de valores S AL
Caja de Valores S.A.
25 de Mayo 362
Ciudad de Buenos Aires
Attn; |Sector Internacional / Martin Paladino]
Email: [internacionalweajval.sba.com.ar]
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Attn: Subsecretario de Asuntos Legales y términos aqui expuestos, seran desbloqueados,
Regulatorios y

Email: eugeniobruno@mfin.gob.ar
2) debitar los Titulos Adquiridos de la Cuenta

Attn: Susana Casillas Comitente del Banco y transferirlos a la cuenta
Email: scasili@mecon.gov.ar de cancelacion de Caja en CRYL (No. [e])

para su cancelacion y baja [y simultdneamente
Atin : [BANK] acreditar el Precio de Recompra a la siguiente
Email: [ ] cuenta como parte de una transaccion de

entrega  confra  pago  (delivery-versus-
payment).

[insertar informacion de la cuenta del
Banco]]".

Esta Instruccion Irrevocable  sera  efectiva
inmediatamente ante (i) la recepcion de esta
Instruccion Irrevocable por Caja y (ii) a la acreditacion
del Precio de Recompra de los Titulos Adquiridos en la
cuenta 80901 de Caja en el Banco Central de la
Republica Argentina.

A los efectos de esta nota, el Precio de Recompra serd
[insertar una de las siguientes opciones: [USD |7,
[USD 0,00 y la cancelacion y baja debera ser realizada

libre de pago (free of payment)]]"".

Por favor proveer confirmacion de la recepcion de la
presente Instruccion Irrevocable a los contactos del
Ministerio de Finanzas de la Nacion y del Banco
listados debajo.

Sin otro particular, saludo muy atentamente,
[BANCO/DEPOSITANTE]
[Persona de contacto e email]

cc: Attn: Credit Suisse AG, Cayman Islands
Branch 2018 Repurchase Agreement
Email: convenio@mfin.gob.ar

Attn: Secretario de Finanzas
Email: santiagobausili@mfin.gob.ar

Attn: Subsecretario de Asuntos Legales y
Regulatorios

" Insertar si el Precio de Recompra es mayor a US$ 0,00
? A insertar monto notificado al Vendedor
' Insertar si el Precio de Recompra es igual a USD 0.00 o si no se paga el Precio de Recompra.
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Email: eugeniobruno@mfin.gob.ar

Attn: Susana Casillas
Email: scasil@mecon.gov.ar

Attn: [BANK]
Email: [ ]
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Exhibit 3

FORM OF BANCO CENTRAL CERTIFICATE

City of Buenos Aires, [date of Repurchase Date to be inserted], 201[ @]

CREDIT SUISSE AG, CAYMAN ISLANDS BRANCH

[e]
Attn.: [e]
Ref.: Republic of Argentina — Ref.: Repiiblica Argentina -
Repurchase Agreement Acuerdo de Venta y
Recompra
Dear Sirs, Estimados,

We make reference to the master repurchase agreement
and the transaction thereunder (collectively, the
“Agreement”) by and between you (the “Bank™) and
the Republic of Argentina, dated as of April [e], 2018.
Capitalized terms used herein but not defined shall
have the meaning ascribed to them in the Agreement.

The Central Bank of the Republic of Argentina hereby
certifies that, as of the date hereof, there are no legal or
regulatory restrictions in the Republic of Argentina on
the immediate availability and free transferability to an
account of the Bank (or its agent) maintained with a
financial institution located outside of the Republic of
Argentina and in a member state of the Organisation
for Economic Co-operation and Development of:

(1) cash in the Repurchase Price Payment Account
(which shall be the account 80901 held by Caja at the
Banco Central de la Republica Argentina)

(e

(2) if located in Argentina, the account of the Bank (or
its nominee) notified to Caja de Valores S.A. for
purposes of further crediting of the Repurchase Price
on the Repurchase Date,

resulting in an impairment of any rights to or access to,
or the benefit of, such funds described in (1) or (2).

Hacemos referencia al acuerdo marco de recompra
y a la operacion en virtud de €l (conjuntamente, el
“Acuerdo™) por y entre usted (el “Banco”) y la
Republica Argentina, con fecha de [e] de abril,
2018. Los términos definidos de la presente que no
estuviesen expresamente definidos tendran el
significado que se les asigna en el Acuerdo.

El Banco Central de la Republica Argentina
certifica que a la fecha del presente no hay
restricciones legales o regulatorias en la Republica
Argentina que impidan la inmediata disponibilidad
y libre transferencia a una cuenta del Banco (o su
agente) en una entidad financiera que se encuentra
fuera de la Republica Argentina y en un estado
miembro de la Organizacion para la Cooperacion y
el Desarrollo Economicos, de:

(1) fondos depositados en la Cuenta de Pago del
Precio de Recompra (la cuenta 80901 de Caja en el
Banco Central de la Republica Argentina),

0

(2) si estuviese localizada en la Republica
Argentina, en la cuenta del Banco (o su agente)
notificada a Caja de Valores S.A. para su
posterior deposito del Precio de Recompra en la
Fecha de Recompra,
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que impidan el derecho o el acceso a, o los

Yours truly, beneficios de, dichos fondos en (1) o (2).

Atentamente,

BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA

By:
[TITLE]
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TRADUCCION PUBLICA

Ronda 6 (Anexo 1)
Credit Suisse AG, Sucursal Islas Caiman
BORRADOR DE CGSH del 17/4/2018

ANEXO 1

Términos y Condiciones Complementarios

Este Anexo | forma parte del Contrato de Recompra Marco de fecha [ ] de abril de 2018, entre
la Republica Argentina (el “Vendedor™) y Credit Suisse AG, Sucursal Islas Caiman (el
“Comprador™) (segun sea modificado o de otro modo reformado oportunamente, el
“Contrato™). Los términos en mayuscula utilizados pero no definidos en este Anexo I tendran
los significados que a ellos se asigna en el Contrato o en la Confirmacién, segin corresponda.
Las referencias en este Anexo |y en el Contrato a las disposiciones del Contrato lo son a dichas
disposiciones segun las mismas sean modificadas por este Anexo . ---

J

Otros Anexos Aplicables. Ademas de este Anexo I y el Anexo 11, los siguientes Anexos
y Adjuntos a los mismos formardn parte del Contrato y seran aplicables conforme al
mismo:  ---- s mme———

Anexo Il — Operaciones Internacionales: estipulandose, no obstante, que el Parrafo 3 y
el Parrafo 8(b) del Anexo 11l no se aplicaran. S o

En caso de cualquier inconsistencia entre este Anexo I y el Anexo III, este Anexo |
prevalecera, ------------ e

Aplicabilidad. El Parrafo 1 del Contrato es modificado eliminando las palabras “una
parte (el “Vendedor™)” en la primera oracion y reemplazandolas por el “Vendedor™ y
eliminando las palabras “la otra (el “Comprador™)” en la primera oracion vy
reemplazandolas por el “Comprador”. -------------

Definiciones.

(a) A los efectos del Contrato y este Anexo l. los siguientes términos tendran los
siguientes significados: —------m-emmmmmmm s .

“Acto_de Insolvencia™. respecto de cualquier parte, significa que dicha parte (1)
es disuelta (salvo con motivo de una fusion propiamente dicha, fusion por
absorcion o combinacion); (2) se torna insolvente o no puede pagar sus deudas o
no paga o admite por escrito su incapacidad de pagar sus deudas en general a su
vencimiento; (3) realiza una cesion general, acuerdo o concordato con o para
beneficio de sus acreedores; (4)(A) instituye o se instituye en su contra, por un
ente regulador, supervisor o cualquier funcionario similar con competencia en
materia de insolvencia. rehabilitacion o regulatoria sobre la misma en la
jurisdiccion de su constitucion o inscripeion o en la jurisdiccion de su sede central
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o principal. un procedimiento tendiente al dictado de una sentencia de quiebra o
insolvencia o cualquier otra medida de proteccion conforme a cualquier ley de
quiebras o insolvencia o ley similar que afecte los derechos de los acreedores. o
una peticion para su disolucion o liquidacion es presentada por la misma o por un
ente regulador, supervisor o funcionario similar, o (B) hace que se instituya en su
contra un procedimiento tendiente a la obtencién de una sentencia de quiebra o
insolvencia o cualquier otra medida de proteccion conforme a cualquier ley de
quiebras o insolvencia u otra ley similar que afecte los derechos de los acreedores,
0 se presenta una peticion para su disolucion o liquidacion, y dicho procedimiento
0 peticion es instituido o presentado por una persona o entidad distinta de las
indicadas en el inciso (A) precedente y (I) ello resulta en una sentencia de quiebra
0 insolvencia o en el dictado de una orden de proteccidon o en la emision de una
orden para su disolucion o liquidacion o (1) no es desestimado, suspendido, o
levantado en cada caso dentro delos 15 dias de la institucion o presentacion del
mismo: (5) hace que se adopte una resolucion para su disolucion, administracion
Judicial o liquidacion (salvo conforme a una fusion propiamente dicha, fusion por
absorcion o combinacion): (6) procura o pasa a estar sujeta a la designacion de un
administrador, liquidador provisional, curador, sindico. custodio u otro
funcionario similar para la misma o para la totalidad o sustancialmente la
totalidad de sus activos: (7) dispone que una parte garantizada tome posesion de
la totalidad o sustancialmente la totalidad de sus activos o hace que un proceso de
retencion de bienes, ejecucion, embargo, secuestro u otro proceso legal sea
dictado, ejecutado o tramitado respecto de o contra la totalidad o sustancialmente
la totalidad de sus activos y dicha parte garantizada mantiene la posesion, o dicho
proceso no es desestimado, levantado o suspendido, en cada caso, dentro delos 15
dias subsiguientes: (8) provoca o esta sujeta a cualquier hecho respecto de la
misma que, conforme a las leyes aplicables de cualquier jurisdiccion, tiene un
efecto analogo a cualquiera de los hechos especificados en los incisos (1) a (7)
precedentes (inclusive): o (9) adopta cualquier medida en fomento de, o indicativa
de su consentimiento, aprobacion o aceptacion de cualquiera de los actos
mencionados precedentemente. --------

“Parte Argentina” significa cualquier cesionario conforme al Parrafo 15 del
Contrato que sea una persona o entidad domiciliada en la Argentina a los efectos
de las leyes de Argentina. -=--=-=-s=ssemmmecmcmmomnecceene

“Repudio/Moratoria_de los BONAR™ significa que el Vendedor (x) niegue,
desconozca, repudie o rechace, en forma total o parcial, u objete la validez de, los
BONAR 2025 o (y) unilateralmente declare o imponga una moratoria,
paralizacion, renovacion o diferimiento, de facto o de jure, respecto de los
BONAR 2025, --mmmmmmm e

“Reestructuracion de los BONAR™ significa, respecto de los BONAR 2025, el
acaecimiento de uno o mas de los siguientes hechos de tal forma que ello obligue
a todos los tenedores de dichos BONAR 2025, incluyendo cualesquiera tenedores
disidentes: —==mmmmemm s
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(i) una reduccion en la tasa o monto de los intereses pagaderos o en el monto
del devengamiento de intereses programado;

(1)  una reduccion en el monto del capital o prima pagaderos al vencimiento o
en las fechas de rescate programadas;

(iii)  una postergacion u otro diferimiento de una fecha o fechas para (A) el
pago o devengamiento de intereses o (B) el pago del capital o prima; 0 ----

(iv)  un cambio en el rango de prioridad de pago de cualesquiera BONAR 2025
que implique la subordinacion de dichos BONAR 2025 a cualquier otra
Deuda Especifica. -- --=-

“Dia_Habil” significa un dia distinto de sabado o domingo en que los bancos
comerciales de Nueva York y Londres estan abiertos para operar comercialmente
(inclusive para operaciones y depoésitos en moneda extranjera) y que no se
encuentra dentro del cronograma de feriados legales de Argentina incluido en el
Anexo | y. en el caso de un dia en que los Titulos Valores Comprados han de ser
transferidos. que sea un dia en que Euroclear se encuentra abierta para liquidar
operaciones con titulos valores denominados en délares estadounidenses. ----------

“Cuenta del Comprador en Caja de Valores” tiene el significado indicado en el
Parrafo 4 de este Anexo [, -==-===---

“Agente de Calculo” significa el Comprador; estipulandose que al celebrar el
Comprador y el Vendedor un contrato de servicios de calculo respecto de
cualquier Operacion, “Agente de Calculo™ respecto de dicha Operacion
significara el proveedor de servicios de calculo conforme a dicho contrato,---------

“Pago_en Efectivo” significa el pago de dolares estadounidenses al Comprador
conforme al Parrafo 4 del Contrato. ---------- - -

“Tasa por Incumplimiento™ significa la Tasa para la Determinacion del Precio
aplicable mas el 1% anual.----

“Fecha de Recompra Anticipada” tiene el significado indicado en el Parrafo 10
de este Anexo, -—--=-==-=---- -

“Valor de Mercado del Diferencial (Haircut)” a cualquier Dia Habil significa.
respecto de todos los Titulos Valores Comprados sujetos a una Operacion, (1) el
Valor de Mercado de dichos Titulos Valores multiplicado por (ii) €l 100% menos
el Diferencial de la Operacion (Haircut), expresado como un porcentaje, de esa
OPEraCION. ===mmmm e mm o oo e

“Valor de Mercado” a cualquier Dia Habil significa. respecto de cualesquiera
Titulos Valores Comprados, el valor de mercado de dichos Titulos Valores
Comprados determinado por el Agente de Célculo en base al precio por U$S 100
de Titulos Valores Comprados, segin aparezca en la Pagina “HP" de Bloomberg
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(0 cualquier pagina que la suceda) utilizando “Bid Px" en el campo “Mercado™ y
“BVL4™ en el campo “Fuente™ para ese Dia Habil, o si dicho precio no fuera de
ese modo informado para ese Dia Habil por cualquier motivo o fuera claramente
erroneo. el valor de mercado de dichos Titulos Valores Comprados determinado
por el Agente de Calculo de buena fe y de una manera comercialmente razonable.

“Monto de Pago Minimo” significa el 3% del Precio de Compra.

“Parte No Argentina” significa cualquier cesionario conforme al Parrafo 15 del
Contrato que es una persona o entidad no domiciliada en la Argentina a los
efectos de las leyes argentinas (una persona extranjera en los términos del
Articulo 33 de la Ley 11.672), —--emmmmommmmmmm e -—--

“Términos para la Fijacion del Precio” significa la Tasa para la Fijacion del
Precio, tal como se indica en la Confirmacion.

“Comprador _Relacionado” significa cada persona identificada como
“Comprador™ en cualquier Contrato de Recompra Relacionado. --

“Contrato de Recompra Relacionado” significa, aparte de este Contrato, cada
Contrato de Recompra Marco (incluyendo cualesquiera Anexos a los mismos y
Confirmacion conforme a ellos) con un formato sustancialmente similar (salvo
por los Términos de Riesgo) al de este Contrato (incluyendo cualesquiera Anexos
del presente y cualquier Confirmaciéon conforme al presente) a la fecha del
presente. respecto de una operacion. o serie de operaciones, cuyo monto tedrico
total es superior a US$S 100.000.000, y celebrado por el Vendedor desde e
incluyendo el 30 de junio de 2017 hasta pero excluyendo la fecha que cae tres
meses después del 28 de marzo de 2018. Para evitar dudas, el Contrato de
Recompra Marco formalizado entre el Vendedor y Nomura Securities
International. Inc. de fecha 30 de junio de 2017 sera considerado un Contrato de
Recompra Relacionado. e -—

“Condiciones en la Fecha de Recompra” tiene el significado indicado en el
Parrafo 4 de este Anexo L. ———cecmmemmmccmemmaaaeo-

“Términos de Riesgo” significa plazo (cuando la fecha de vencimiento de la
Operacion Posterior pertinente es anterior a la Fecha de Vencimiento Programada
respecto de una Operacion): vida promedio (cuando la vida promedio de dicha
Operacion Posterior es mas corta que el plazo que resta para la Fecha de
Vencimiento Programada respecto de una Operacion); diferencial (haircut): cargo
por precancelacion; términos relativos al margen (incluyendo tiempos de calculo
y entrega. montos de transferencia minimos, derechos de prenda o rehipoteca):
pago de distribuciones respecto de los bonos de la Republica Argentina sujetos a
dicha Operacion Posterior; tipo de bonos de la Repiblica Argentina sujetos a
dicha Operacion Posterior (medidos por las Caracteristicas de las Obligaciones.
conforme al significado de la ISDA 2014, Definiciones de Derivados de Crédito):
neteo o aplicacion de distribuciones respecto de los bonos de la Republica
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(a)

(b)

Argentina sujetos a dicha Operacion Posterior; pagos basados en la tasa de
financiacion y el monto de los intereses: derecho de participacion en cualquier
aumento en el valor de los bonos de la Republica Argentina sujetos a dicha
Operacion  Posterior; derecho a vender los bonos de la Republica Argentina
sujetos a dicha Operacion Posterior antes de la fecha de vencimiento de dicha
Operacion Posterior; conversiones de moneda; y supuestos de incumplimiento o
rescision respecto del Vendedor conforme a dicha Operacion Posterior, en cada
caso cualquiera sea su descripeion; estipuldndose, para evitar dudas, que
“Términos de Riesgo™ excluira cualesquiera términos relativos al sometimiento a
jurisdiccion, Suig

[“Tipo_de Cambio Contado” significa el tipo de cambio contado para la
conversion de un monto denominado en US$SS a CHF, segin sea determinado
razonablemente por el Comprador. |--- -

“Documentos de la Operacion” significa este Contrato (incluyendo sus anexos)
y cada Confirmacion emitida conforme al presente. o

“Diferencial de la Operacién (Haircut)” significa, respecto de una Operacion,
un monto expresado como un porcentaje establecido en la Confirmacion para esa
Operacion.

“Informaciéon_de la_Operacién” significa toda la informacién relativa al
Vendedor. los Titulos Valores Comprados, una Operacion o los Documentos de la
Operacion, -==-----==-----

“Fecha de Valuacion” significa cada Dia Habil. -

(b) El Parrafo 2(a), Parrafo 2(b). Parrafo 2(c). Parrafo 2(d), Parrafo 2(g), Parrafo
2(h), Parrafo 2(i). Parrafo 2(j), Parrafo 2(k). Parrafo 2(1). Parrafo 2(m),
Parrafo 2(0). Parrafo 2(p). Parrafo 2(q), Parrafo 2(r). Parrafo 2(s) y Parrafo
2(1) del Contrato quedan por el presente eliminados. e

Iniciacion; Vigencia; Confirmacion; Destino de los Fondos.

El Parrafo 3(a) del Contrato queda por el presente eliminado en su totalidad y es
reemplazado por el siguiente:--------------

“(a) En la Fecha de Compra de una Operacion, los Titulos Valores Comprados seran
transferidos al Comprador o su agente en la Argentina contra la recepcion del Precio de
Compra por el Vendedor en la Argentina.” -------

El Parrafo 3(b) del Contrato queda por el presente eliminado en su totalidad y es
reemplazado por el siguiente: -

“(b) Al acordar realizar una Operacion conforme al presente. el Comprador debera
entregar sin dilacion al Vendedor una confirmacion escrita de dicha Operacion (una
“Confirmacién”). La Confirmacion describira los Titulos Valores Comprados
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(¢)

(incluyendo el numero ISIN, en su caso). identificara al Comprador y el Vendedor y
establecera (i) la Fecha de Compra, (ii) el Precio de Compra, (iii) la Fecha de Recompra,
a menos que la Operacion pueda finalizarse a requerimiento, (iv) la Tasa para la
Determinacion del Precio o el Precio de Recompra aplicable a la Operacion, y (v)
cualesquiera términos o condiciones adicionales de la Operacion. Una Confirmacion
firmada por el Vendedor y el Comprador. junto con este Contrato, constituiran prueba
concluyente de los términos acordados entre el Comprador y el Vendedor respecto de la
Operacion a la que se refiere la Confirmacion. En caso de conflicto entre los términos de
dicha Confirmacion y este Contrato, la Confirmacion prevalecera.”

El Parrafo 3(c) del Contrato queda por el presente eliminado en su totalidad y es
reemplazado por el siguiente: ----=-===e=neameu-- -

el S e eSS e

(1) En el momento de o antes de celebrar una Operacion conforme al presente; --------

(A) El Vendedor debera instruir a Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores™) (con
copia a la Central de Registracion y Liquidacion de Instrumentos de
Fndeudamiento Publico ("CRYL™)) (la “Instruccion del Vendedor™) a que
debite cualesquiera BONAR 2025 depositados por el Comprador (o su
representante o depositario) en Caja de Valores y entregue dichos BONAR 2025 a
la CRYL para su cancelacion y reduccion, de acuerdo con la Instruccion
Irrevocable del Comprador, sin ninguna otra instruccion del Vendedor; y =----------

(B) El Comprador debera:--------

(1) establecer o mantener una cuenta del Comprador o su representante con
un depositante local (0 una cuenta especial de transito abierta por un depositante
local) en Caja de Valores en Argentina (dicha cuenta, la “Cuenta del Comprador
en Caja de Valores™):

(2) respecto de todos los Pagos en Efectivo., pagos del Diferencial de Precio
v cualesquiera pagos en concepto de Amortizacion no realizados mediante la
aplicacion de las Ganancias de acuerdo con el Parrafo 5 del Contrato, identificar
al Vendedor una cuenta (la “Cuenta de Pago del Comprador”). que debera estar
ubicada en la Argentina, con el fin de facilitar el pago por el Vendedor de dichos
montos para exclusivo beneficio del Comprador. EI Comprador tendra derecho a
cambiar la Cuenta de Pago del Comprador. siempre que la misma esté ubicada en
la Argentina, mediante notificacion escrita enviada al Vendedor con por lo menos
diez (10) Dias Habiles de anticipacion. El pago de dichos montos se considerara
realizado por el Vendedor al ser los mismos recibidos por el Comprador en la
Cuenta de Pago del Comprador; siempre que no haya ninguna restriccion legal o
regulatoria en la Argentina respecto de la disponibilidad inmediata y libre
transferencia de dichos fondos a una cuenta del Comprador (o su agente)
mantenida con una entidad financiera ubicada fuera de la Argentina y en un estado

6
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(i1)

(111)

miembro de la Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo Econémicos
("OCDE™) que resulte en la pérdida de cualquier derecho o acceso a, o del
beneficio de. los fondos correspondientes (cualquiera de dichas restricciones, una
“Restriccion a la Transferencia Argentina”). El Comprador debera asimismo
identificar al Vendedor una cuenta en un estado miembro de la OCDE con el fin
de realizar, a exclusivo criterio del Vendedor, cualquier Pago en Efectivo y
cualquier pago en concepto de Amortizacion y Diferencial de Precio no realizado
mediante la aplicacion de las Ganancias recibidas por el Comprador, en caso de
encontrarse en vigencia cualquier Restriccion a la Transferencia Argentina en la
fecha de vencimiento para el pago pertinente conforme al presente. =====--=eemeeeeee

Respecto de cualquier Fecha de Recompra. el Comprador deberd entregar al
Vendedor, dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Recompra pertinente, una
notificacion escrita indicando el Precio de Recompra en dicha Fecha de Recompra.
El Comprador debera incluir ese Precio de Recompra en la Instruccion Irrevocable
del Comprador (tal como se la define mas abajo): siempre que el Vendedor no
presente puntualmente una objecion luego de recibir tal notificacion. Para evitar
dudas, el calculo del Precio de Recompra en tal notificacion o en la Instruccion
Irrevocable del Comprador no sera vinculante para el Vendedor y las obligaciones
del Vendedor conforme al Contrato se determinaran de acuerdo con las
disposiciones del presente. —--s ---

En la Fecha de Recompra. si las Condiciones en la Fecha de Recompra hubieran
sido cumplidas v no hubiera ocurrido ni continuara ningun Supuesto de
[ncumplimiento respecto del Vendedor. el Comprador debera: e

(A) transferir todos los Titulos Valores Comprados (0. en el caso de una Fecha
de Recompra respecto de menos de la totalidad de los Titulos Valores Comprados,
la porcion correspondiente de dichos Titulos Valores Comprados) a la Cuenta del
Comprador en Caja de Valores: y e

(B) enviar o disponer que su depositante envie, con copia al Vendedor, una
instruccion irrevocable conforme al modelo incluido en el Anexo 2 del presente
(la “Instruccion Irrevocable del Comprador™) respecto de dichos Titulos
Valores Comprados a Caja de Valores. instruyendo a Caja de Valores a que (x)
bloquee los Titulos Valores Comprados por veinticuatro (24) horas, y (y) al
acreditarse en la Cuenta de Pago del Precio de Recompra (tal como se la define
mas abajo) el Precio de Recompra, (i) entregue los Titulos Valores Comprados en
la cuenta de cancelacion de Caja de Valores en la CRYL para su cancelacion y
reduccion por la CRYL en forma inmediata contra la transferencia de dichos
Titulos Valores Comprados a la cuenta de cancelacion de Caja de Valores en la
CRUL, conforme a la instruccion del Vendedor, y (ii) y acredite el Precio de
Recompra en la cuenta del Comprador que fuera notificada a Caja de Valores en
dicha Instruccion Irrevocable del Comprador, como parte de una operacion de
Pago contra l‘."l]ll't'gi.l. ---------------------------
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(d)

N

(1v)

(v)

(vi)

(Vii)

[nmediatamente despu¢s de (x) que los Titulos Valores Comprados son
acreditados en la Cuenta del Comprador en Caja de Valores y (y) la recepcion de
la Instruccion Irrevocable del Comprador por Caja de Valores, el Vendedor
debera transferir el Precio de Recompra a la cuenta de Caja de Valores en el
Banco Centra (la “Cuenta de Pago del Precio de Recompra”) con instrucciones
para la posterior acreditacion al Comprador como parte de una operacion de pago
contra entrega. ----- .

Al acreditarse el Precio de Recompra en la Cuenta de Pago del Precio de
Recompra, en tanto no haya Restricciones a la Transferencia Argentinas
aplicables al monto de dicho Precio de Recompra, los Titulos Valores Comprados
seran automaticamente liberados. El Vendedor no tendra ningin derecho de
propiedad o reversion respecto de dichos Titulos Valores Comprados, y en
ninguna circunstancia tendra derecho a recibir dichos Titulos Valores Comprados
del Comprador. -------

Las "Condiciones de la Fecha de Recompra” seran que el Vendedor haya
entregado al Comprador en la Fecha de Recompra, en o antes de las 9.30 horas
(hora de Nueva York). un certificado del Banco Central de la Repuiblica Argentina,
que en lo sustancial deberd ajustarse al modelo incluido en el Anexo 3 del
presente o que de otro modo sea en forma y contenido satisfactorio para el
Comprador, en el que se indique que, a la Fecha de Recompra, no hay
Restricciones a la Transferencia Argentinas aplicables a los fondos en la Cuenta
de Pago del Precio de Recompra o, si estuviera ubicada en la Argentina, la cuenta
del Comprador (o su representante) notificada a Caja de Valores en la Instruccion
[rrevocable del Comprador a efectos de acreditar el Precio de Recompra. -----------

Para evitar dudas. v sin limitar los otros derechos y recursos de las partes
conforme al presente, (A) si tuviera lugar un Supuesto de Incumplimiento
respecto del Vendedor en la Fecha de Recompra, el Comprador tendra derecho a
retirar los Titulos Valores Comprados de la Cuenta del Comprador en Caja de
Valores, y cualquier Instruccion Irrevocable del Comprador quedara sin efecto; y
(B) si el Comprador no enviara una Instruccion Irrevocable del Comprador o
dicha instruccion no cumpliera con los términos del presente (salvo por los
motivos indicados en el inciso (A) precedente), el Vendedor tendra derecho a
retirar el Precio de Recompra de la Cuenta para el Pago del Precio de Recompra,
sin que se considere que ha tenido lugar un Supuesto de Incumplimiento del tipo
indicado en el Parrafo 11(a)(i) de este Contrato.”

el Vendedor se compromete y acuerda con el Comprador que el Vendedor utilizara el

Precio de Compra recibido por el mismo conforme al Parrafo 3(a) del Contrato para
operaciones de administracion de pasivos, de acuerdo con el Articulo 55 de la Ley
Complementaria Permanente de Presupuesto N° 11.672 (t.0. 2014)). ----

Disposiciones relativas al Pago en Efectivo.
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El Péarrafo 4 del Contrato queda por el presente eliminado en su totalidad y es reemplazado por el
STEUICIILET o mm e ----

6.

“4. Pago en Efectivo.

Si en cualquier Fecha de Valuacion el Valor de Mercado del Diferencial (Haircut) de
todos los Titulos Valores Comprados, convirtiendo el Valor de Mercado de dichos
Titulos Valores Comprador de U$S a CHF al Tipo de Cambio, conforme a cualquier
Operacion pendiente fuera inferior al Precio de Compra total mas el Diferencial de Precio
devengado e impago por todas dichas Operaciones pendientes (un “Déficit de CHE”), el
Comprador podra mediante notificacion al Vendedor (una “Notificaciéon de Pago en
Efectivo™) exigir al Vendedor que pague USS en la Cuenta de Pago del Comprador por
un importe igual al del Déficit de CHF convertido a U$S al Tipo de Cambio;
estipulandose, no obstante, que el Vendedor no estara obligado a realizar dicho Pago en
Efectivo si el importe del Déficit de CHF no excede el Monto de Pago Minimo.
Cualquier Pago en Efectivo a ser realizado en virtud de una Notificacion de Pago en
Efectivo debera efectuarse a mas tardar a las 16:00 hs. (hora de Nueva York) del Dia
Habil siguiente al Dia Habil en que se envia la Notificacion de Pago en Efectivo;
estipulandose, no obstante, que si dicha Notificacion de Pago en Efectivo fuera entregada
al Vendedor luego de las 12:00 hs. (hora de Nueva York) de cualquier Dia Hébil, ese
Pago en Efectivo por parte del Vendedor debera efectuarse a mas tardar a las 11:00 hs.
(hora de Nueva York) del segundo Dia Habil siguiente al Dia Habil en que se envié la
Notificacion de Pago en Efectivo (dicha fecha, una “Fecha de Pago en Efectivo™).
Cualquier Pago en Efectivo recibido por el Comprador sera aplicado en forma automatica
¢ inmediata para reducir el Precio de Compra por un monto igual al Déficit de CHF. Para
evitar dudas, el Comprador no tendra obligacion alguna de realizar un Pago en Efectivo
al Vendedor independientemente del Valor de Mercado del Diferencial (Haircut) de
todos los Titulos Valores Comprados o del monto de los Pagos en Efectivo anteriores en
cualquier Fecha de Valuacion. -- - -

I Pecio de Recompra en la Fecha de Vencimiento Programada (o, si fuera anterior, la
Fecha de Recompra en que se paguen todos los montos pendientes adeudados por el
Vendedor conforme a este Contrato) se reducira (pero nunca se aumentara) por un monto
igual a los intereses que se hubieran devengado respecto de cualesquiera Pagos en
Efectivo recibidos por el Comprador a la Tasa SARON desde e incluyendo la fecha de
recepcion de dichos Pagos en Efectivo hasta y excluyendo esa Fecha de Vencimiento
Programada (o la Fecha de Recompra anterior, de corresponder), en cada caso, en la
medida en que dichos Pagos en Efectivo no hayan sido utilizados para reducir el Monto
Tedrico de la Operacion. A los efectos de este parrafo, “Tasa SARON™ significa “Swiss
Average Rate Overnight™, o la tasa promedio a un dia de Suiza. indicada por Bloomberg
(o cualquier servicio que lo suceda) en la pagina SSARON <Index> (o cualquier otra
pagina que pueda reemplazarla en ese servicio), a las 18:00 horas (hora de Zurich).--------

Pagos Periodicos. -----------mcermeenn —

Fl Parrafo 5 del Contrato queda por el presente eliminado en su totalidad y es reemplazado por el

SIGUIBNTE: =-smeesemecemeeemee oo ee e e e cnaaa
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“5. Pago de Ganancias --—----—mmemmeeem - —

Cualquier Ganancia efectivamente recibida por el Comprador (o luego de cualquier
Disposicion conforme al Parrafo 8 del Contrato, que hubiera sido recibida por el
Comprador de no haber tenido lugar tal Disposicion) sera automaticamente aplicada por
el Comprador a reducir. en primer lugar. cualesquiera Pagos de Amortizacion
devengados pero impagos y. en segundo lugar. el Precio de Compra, en cada caso, para
evitar dudas, por un monto igual al monto de la Ganancia efectivamente recibida por el
Comprador (o luego de cualquier Disposicion conforme al Parrafo 8 del Contrato, que
hubiera sido recibida por el Comprador de no haber tenido lugar tal Disposicion).
Cualquier Ganancia aplicada por el Comprador conforme a este Parrafo 5 estara sujeta a
conversion al Tipo de Cambio aplicable en la fecha de recepcion (o supuesta recepcion,
para cualquier Disposicion conforme al Parrafo 8 del Contrato) de dicha Ganancia por el
Comprador. Para evitar dudas, independientemente de cualquier Disposicion conforme al
Parrato 8 del Contrato, el Comprador sera responsable por aplicar la Ganancia
efectivamente recibida por cualquier Contraparte de Financiacion a Pagos de
Amortizacion y al Precio de Compra de acuerdo con este Parrafo 5.

7.  Derecho Real de Garantia. El Parrafo 6 del Contrato queda por el presente eliminado en
su totalidad y es reemplazado por el siguiente:

“6. [RESERVADO|"-----ereemevev

8. Separacion de los Titulos Valores Comprados.

(a) El Parrafo 8 del Contrato (incluyendo el bloque de texto en €l) queda por el presente eliminado
en su totalidad y es reemplazado por el siguiente texto:

*“8. No Disposicion---------------- -

Salvo tras el acaecimiento de un Supuesto de Incumplimiento o del modo expresamente
permitido por este Contrato. el Comprador no podra vender, prendar, rehipotecar, ceder, o
de otro modo disponer de ninguno de los Titulos Valores Comprados (conjuntamente,
“Disposicion™); estipuldndose, no obstante, que el Comprador podra en virtud del presente
Disponer de los Titulos Valores Comprados a cualquier afiliada o a cualquier Vehiculo de
Financiacion (cada una de dichas personas, una “Contraparte de Financiaciéon”) en una
operacion de recompra, una operacion con derivados que pueda documentarse conforme a
un Contrato Marco ISDA (incluyendo el Anexo de Respaldo Crediticio del mismo) o
cualquier documentacion similar a él, una operacion de préstamo de titulos valores, una
operacion de préstamo en la que los Titulos Valores Comprados son transferidos como
garantia en virtud de un contrato de garantia relacionado, u otra operacion de financiacion
similar (dicha operacion. la “Operacion de Financiacion™), pero solamente en la medida en
que conforme a los términos de dicha Operacion de Financiacion, (a) el Comprador tenga
derecho a readquirir la titularidad y la posesion efectiva de los Titulos Valores Comprados
con tiempo suficiente como para poder cumplir con sus obligaciones conforme a este
Contrato, y (b) sujeto al Parrafo 11 del Contrato, no se permita la ulterior Disposicion de los
Titulos Valores Comprados, ya sea por la Contraparte de Financiacion o cualquier otro
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tercero antes de la extincion de, o incumplimiento bajo, dicha Operacion de Financiacion: y
estipulandose, asimismo, que sin perjuicio de los términos de cualquier Operacion de
Financiacion, el Comprador seguira siendo responsable para con el Vendedor y debera
mantenerlo indemne por cualquier incumplimiento de parte de la Contraparte de
Financiacion de las obligaciones indicadas precedentemente asi como por las obligaciones
del Comprador conforme a este Contrato, incluyendo, sin limitacion, cualquier obligacion
de aplicar la Ganancia de acuerdo con el Parrato 5 del Contrato y de entregar los Titulos
Valores Comprados al Vendedor de acuerdo con los términos de este Contrato. A los efectos
de lo indicado precedentemente, “Vehiculo de Financiacion™ significa cualquier vehiculo
con fin especifico, vehiculo de titulizacion, entidad emisora de pagarés u otra entidad
utilizada por el Comprador (ya sea en forma directa o a través de cualquiera de sus afiliadas)
a fin de financiar la totalidad o una parte del Precio de Compra de cualquier Operacion
conforme a este Contrato.”

(b) EI Vendedor reconoce que todos los Titulos Valores Comprados pueden ser mantenidos fuera

de la Argentina.

Q.

Declaraciones. -

El Parrafo 10 del Contrato sera eliminado en su totalidad y sera reemplazado por el
STEUICNTE LEX L0 === mmmmmm e e == e

“10. Declaraciones.

(a) Tanto el Comprador como el Vendedor declaran y garantizan a la otra parte que, a la
Fecha de Compra. (i) el mismo se encuentra debidamente autorizado para formalizar y
otorgar los Documentos de la Operacion de los que es parte, para llevar adelante las
Operaciones contempladas en el presente y para cumplir con sus obligaciones conforme a
los Documentos de la Operacion de los que es parte, y que ha adoptado todas las medidas
necesarias para autorizar dicha formalizacion, otorgamiento y cumplimiento, (ii) el
mismo participara en dichas Operaciones en su propio nombre, (iii) la persona que firme
los Documentos de la Operacion de los que es parte en su nombre estard debidamente
autorizada para hacerlo. (iv) ha obtenido todas las autorizaciones de cualquier ente
gubernamental requeridas en relacion con los Documentos de la Operacion de los que es
parte y las Operaciones conforme al presente y dichas autorizaciones se encuentran en
plena vigencia y (v) la formalizacion, otorgamiento y cumplimiento de los Documentos
de la Operacion de los que es parte no violardan ninguna ley, ordenanza, documento
constitutivo, estatuto o norma aplicable al mismo ni ningin convenio por el que se
encuentra obligado o al que cualquiera de sus activos estd sujeto. -----

(b) El Vendedor declara y garantiza que, a la Fecha de Compra, respecto de cualquier
Operacion, (i) ni dicha Operacion ni ninguno de los Titulos Valores Comprados
conforme a la misma se encuentran. segun lo decretado por un tribunal competente,
sujetos a ninguna orden judicial, suspension. medida cautelar. orden de embargo.
notificacion u orden de prohibicion o medida similar que impida la consumacion de dicha
Operacion o afecte significativamente la misma (incluyendo, sin limitacion, cualquier
litigio para establecer que cualquiera de dichos Titulos Valores Comprados esta sujeto a
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una medida cautelar pari passu) ni esta sujeto a ningin procedimiento legal pendiente o,
segin el conocimiento del Vendedor luego de realizar averiguaciones razonables.
inminente tendiente a obtener el dictado de dicha suspension, medida cautelar o medica
similar, salvo por cualquier procedimiento legal inminente que haya sido pablicamente
revelado o del que el Comprador tiene conocimiento: (ii) los Titulos Valores Comprados
fueron legal y validamente emitidos por el Vendedor y debidamente pagados. libres de
reclamos y/o gravamenes, en cumplimiento de todas las leyes y consentimientos
aplicables, y a la fecha del presente no hay ningin reclamo de terceros contra el
Vendedor en relacion con los Titulos Valores Comprados; y (1ii) inmediatamente antes de
la transferencia de cada Titulo Valor Comprado. el Vendedor tenia derecho a transferir
dicho Titulo Valor Comprado al Comprador. libre de todo reclamo y/o gravamen, y cada
una de dichas transferencias constituye una transferencia valida del derecho a y en virtud
de dicho Titulo Valor Comprado.™

10.  Supuestos de Incumplimiento. ---- —

El Parrafo 11 del Contrato queda por el presente eliminado en su totalidad y es reemplazado por
el siguiente:  =-mmmmmmmemmm e ---

“11. Supuestos de Incumplimiento

(a) Incumplimientos del Vendedor. El acaccimiento respecto del Vendedor de cualquiera de
los siguientes hechos constituira un “Supuesto de Incumplimiento™ respecto del Vendedor: -

(1) Falta de Pago o Entrega.

(1) La falta por el Vendedor de realizar a su vencimiento cualquier Pago en Efectivo
conforme al Parrafo 4 de este Contrato; estipulandose que dicha omisiéon no
constituird un Supuesto de Incumplimiento si (a) el Vendedor demuestra en forma
satisfactoria para el Comprador que dicha omision fue ocasionada exclusivamente
por un error u omision de naturaleza administrativa u operativa y el Vendedor
disponia de los fondos para realizar el Pago en Efectivo a su vencimiento; y (b)
dicho Pago en Efectivo se realiza un (1) Dia Habil después de la fecha en debia
realizarse originalmente:

(2) La falta por el Vendedor de realizar a su vencimiento cualquier otro pago o
entrega a cargo del Vendedor conforme a este Contrato (incluyendo, para evitar
dudas. cualquier pago a ser realizado en una Fecha de Recompra) (salvo por
cualquier incumplimiento de las Condiciones de la Fecha de Recompra en la Fecha
de Recompra); estipulandose que dicha omision no constituird un Supuesto de
Incumplimiento si (a) el Vendedor demuestra en forma satisfactoria para el
Comprador que dicha omision fue ocasionada exclusivamente por un error u
omision de naturaleza administrativa u operativa y el Vendedor disponia de los
fondos o bienes para realizar el pago o entrega a su vencimiento; y (b) dicho pago o
entrega se realiza un (1) Dia Habil después de la fecha en debia realizarse
originalmente; -================-=---
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(3) Cualquier incumplimiento por parte del Vendedor de sus obligaciones conforme
al Parrafo 4(d) del Anexo I de este Contrato; o

(4) Cualquier incumplimiento de las Condiciones de la Fecha de Recompra a la
Fecha de Recompra, si dicho incumplimiento no es subsanado dentro del periodo de
un (1) Dia Habil de la Fecha de Recompra;

(1) Incumplimiento bajo una Operacion Relacionada. Si hubiera tenido lugar
un “Supuesto de Incumplimiento™ (tal como se lo define en un Contrato de
Recompra Relacionado) respecto del Vendedor conforme a un Contrato de
Recompra Relacionado.

(ii1)  Repudio del Contrato. Si el Vendedor niega, desconoce, repudia o rechaza,
en forma total o parcial, u objeta la validez de cualquier Documento de la Operacion
del que es parte. -

(iv)  Repudio/Moratoria de los BONAR o Reestructuracion de los BONAR. Si
tuviera lugar un Repudio/Moratoria de los BONAR o Reestructuracion de los
BONAR respecto del Vendedor;

(v)  Incumplimiento Cruzado. Si tuviera lugar o persistiera cualquiera de los
siguientes hechos: ---

(1) un incumplimiento, supuesto de incumplimiento u otra situacion o hecho similar
(cualquiera sea su descripcion) respecto del Vendedor bajo uno o mas convenios
o instrumentos relativos a los BONAR 2025 cuando el monto total de capital de
dichos acuerdos o instrumentos no sea inferior al Monto Limite aplicable y que
hava provocado que esos BONAR 2025 se tornen exigibles y pagaderos
conforme a dichos convenios o instrumentos antes de la fecha correspondiente
(salvo en virtud de una precancelacion o rescate opcional u obligatorio); 0--------

(2) un incumplimiento por parte del Vendedor en la realizacion de uno o mas pagos
conforme a uno 0 mas convenios o instrumentos relativos a los BONAR 2025
(incluyendo, para evitar dudas, la resolucion mediante la que se aprobo la
emision y los términos v condiciones de los BONAR 2025) en la fecha fijada
para su pago (luego de dar efecto a cualquier requisito de notificacion o periodo
de gracia aplicable) por un monto total de capital no inferior al Monto Limite
aplicable: o

(vi) Si cualquier BONAR 2025 pasa a estar sujeto a una restriccion a la
transferencia que no se encontraba en vigencia en la Fecha de Compra debido a la
adopcion de o cualquier cambio en una ley o reglamentacion de Argentina, que
afecte significativamente la liquidacion de los Titulos Valores Comprados segtn lo
contemplado en el Parrafo 11(d)(iii) de este Contrato.
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(b) Incumplimientos del Comprador. I acaecimiento respecto del Comprador de
cualquiera de los siguientes hechos constituira un “Supuesto de Incumplimiento™ respecto
del Comprador:

(1) Falta de Pago o Entrega.

(1) La falta por el Comprador de realizar a su vencimiento cualquier pago o entrega
a cargo del Comprador conforme a este Contrato; estipuldndose que dicha omision
no constituird un Supuesto de Incumplimiento si (a) el Comprador demuestra en
forma satisfactoria para el Vendedor que dicha omision fue ocasionada
exclusivamente por un error u omision de naturaleza administrativa u operativa y
dicha parte disponia de los fondos o bienes para realizar el pago o entrega a su
vencimiento; y (b) dicho pago o entrega se realiza un (1) Dia Habil después de la
fecha en debia realizarse originalmente: o

(2) El incumplimiento por parte del Comprador de sus obligaciones conforme al
Parrafo 8 o el Parrafo 11 del Anexo | de este Contrato; --

(i)  Insolvencia. Si se produce un Acto de Insolvencia respecto del Comprador;

(iii) Fusion sin Asuncion. Si el Comprador se fusiona, mediante una fusion
propiamente dicha o fusion por absorcion, con, o transfiere la totalidad o
sustancialmente la totalidad de sus activos a, o se reorganiza, re inscribe o re
constituye como, otra entidad y, en el momento de dicha fusion. transferencia,
reorganizacion. re inscripeion o re constitucion la entidad resultante, subsistente o
cesionaria no asume las obligaciones del Comprador conforme a cualquier
Documento de la Operacion del que el Comprador es parte: o

(iv) Repudio del Contrato. Si el Comprador niega. desconoce, repudia o rechaza.
en forma total o parcial. u objeta la validez de cualquier Documento de la Operacion
del que es parte. _—

(¢) Si hubiera ocurrido y continuara un Supuesto de Incumplimiento respecto del Vendedor
o ¢l Comprador, la parte no incumplidora podra. a su opcion, declarar que ha tenido lugar un
Supuesto de Incumplimiento conforme al presente respecto de la parte incumplidora y
designar un dia no anterior a la fecha que cae dos (2) Dias Habiles después del dia en que tal
notificacion es efectiva como la Fecha de Recompra (“Fecha de Recompra Anticipada™)
para cada Operacion conforme al presente; estipulandose que si hubiera tenido lugar y
continuara un Supuesto de Incumplimiento como resultado del incumplimiento por la parte
incumplidora de sus obligaciones en una Fecha de Recompra que ya hubiera sido designada
0 va hubiera ocurrido, se considerara que la Fecha de Recompra Anticipada es la fecha de
recepeion de la notificacion indicada en este Parrafo 11(c) de este Contrato.

(d) Si tuviera lugar una Fecha de Recompra Anticipada como resultado de un Supuesto de
Incumplimiento respecto del Vendedor:

IF-2018-17090078-APN-SECF#MF

pagina 101 de 152



C ARG

s p PUBL

IF-2018-17090078-APN-SECF#MF

pagina 102 de 152



(1) las obligaciones del Vendedor de repagar el Precio de Recompra en canje por el
cumplimiento por parte del Comprador segun lo contemplado en el Parrafo 3(c) del
Contrato en la Fecha de Recompra determinada de acuerdo con el Parrafo 11(c) de este
Contrato, y de pagar todo otro monto adeudado y pagadero a la Fecha de Recompra
segin lo establecido en el presente (el Precio de Recompra mas (A) cualquier
Diferencial de Precio devengado e impago a esa fecha, y (B) cualquier interés por pago
fuera de término adeudado por el Vendedor conforme al presente, ¢l “Monto Adeudado
por el Vendedor™) se tornaran inmediatamente exigibles y pagaderas;

(it)  todas las Ganancias pagadas luego de dicha Fecha de Recompra Anticipada seran
aplicadas para reducir el Monto Adeudado por el Vendedor, sujeto a conversion al Tipo
de Cambio Contado en la medida que corresponda;

(iii) el Comprador podra. sin notificacion previa al Vendedor, vender en forma
inmediata, de una manera comercialmente razonable, al precio o precios que el
Comprador considere satisfactorios (sujeto al estandar de razonabilidad comercial
establecido en este inciso), cualesquiera o todos los Titulos Valores Comprados sujetos a
dichas Operaciones a una parte no vinculada (incluyendo cualquier Comprador
Relacionado) y utilizar el producido de ello para cubrir el remanente del Monto
Adeudado por el Vendedor. sujeto a conversion al Tipo de Cambio Contado en la
medida que corresponda. El Comprador debera vender solamente la cantidad de Titulos
Valores Comprados que sea razonablemente necesaria para cubrir el Monto Adeudado
por ¢l Vendedor. sujeto a conversion al Tipo de Cambio Contado en la medida que
corresponda, tomando en cuenta cualquier Ganancia recibida (ya sea por el Comprador
o por cualquier Contraparte de Financiacion) antes de dicha venta, luego de convertir esa
Ganancia al Tipo de Cambio Contado, en la medida que corresponda. El Vendedor
acuerda que sera comercialmente razonable para el Comprador aceptar o rechazar a su
exclusivo criterio una oferta por el Vendedor de comprar los Titulos Valores Comprados
sujetos a los Contratos de Recompra Relacionados por un valor (sujeto a conversion al
Tipo de Cambio Contado en la medida que corresponda) inferior al total del Monto
Adeudado por el Vendedor respecto de los Contratos de Recompra Relacionados. En
caso de una disposicion de cualesquiera Titulos Valores Comprados y la cancelacion
total del Monto Adeudado por el Vendedor, (x) cualesquiera Titulos Valores Comprados
que no hubieran sido enajenados seran automaticamente liberados. y (y) el Comprador
debera transferir sin dilacion al Vendedor el producido neto de dicha disposicion y
cualquier Ganancia, en cada caso, en la medida que la suma de las mismas (sujeta a
conversion al Tipo de Cambio Contado en la medida que corresponda) exceda el Monto
Adeudado por el Vendedor, vy (z) el Comprador debera transferir sin dilacion
cualesquiera Titulos Valores Comprados remanentes a la Cuenta del Comprador en
Caja de Valores y enviar, con copia al Vendedor, una Instruccion Irrevocable del
Comprador respecto de dichos Titulos Valores Comprados a Caja de Valores,
mediante la que se informe a Caja de Valores un Precio de Recompra de U$S 0,00 y
se instruya a Caja de Valores a que (x) bloquee los Titulos Valores Comprados por
veinticuatro (24) horas. (y) entregue los Titulos Valores Comprados en la cuenta de
cancelacion de Caja de Valores en la CRYL para su cancelacion y reduccion por la
CRYL en forma inmediata contra la transferencia de dichos Titulos Valores
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Comprados a la cuenta de cancelacion de Caja de Valores en la CRYL, conforme a la
Instruccion del Vendedor. El Vendedor no tendra ninglin derecho de propiedad o
reversion respecto de dichos Titulos Valores Comprados, y en ninguna circunstancia
tendra derecho a recibir dichos Titulos Valores Comprados del Comprador; y ----------

(iv)  En relacion con cualquier venta conforme al inciso (d)(iii)(A) precedente, el
Comprador acuerda que (x) cumplira con todas las leyes, normas y reglamentaciones en
materia de titulos valores aplicables y (v) realizara dicha venta de tal modo que no se
requiera de ningun consentimiento, aprobacion, autorizacion, presentacion o u orden de
ningun tribunal o ente u organismo gubernamental de parte o en nombre del Vendedor
en relacion con ello. -

(¢) [RESERVADO].

() Si una Fecha de Recompra Anticipada ocurriera como resultado de un Supuesto de
Incumplimiento respecto del Comprador:

(1) Al recibir el Vendedor constancia satisfactoria, a su exclusive criterio, de que
el Comprador se encuentra en cumplimiento del Parrafo 8 del Anexo I de este
Contrato, el Vendedor podra pagar ¢l Precio de Recompra de acuerdo con el Parrafo
3(¢) de este Contrato. y los Titulos Valores Comprados se consideraran
automaticamente liberados. con la pronta entrega por el Comprador a Caja de Valores
de sus Titulos Valores Comprados de acuerdo con el Parrafo 3(c) de este Contrato y
una Instruccion Irrevocable del Comprador, con copia al Vendedor, respecto de esos
Titulos Valores Comprados a Caja de Valores, notificacion que instruird a Caja de
Valores a que (x) bloquee los Titulos Valores Comprados por veinticuatro (24) horas,
y (y) al acreditarse en la Cuenta para el Pago del Precio de Recompra el Precio de
Recompra, (i) entregue los Titulos Valores Comprados en la cuenta de cancelacion de
Caja de Valores en la CRYL para su cancelacion y reduccion por la CRYL en forma
inmediata contra la transferencia de dichos Titulos Valores Comprados a la cuenta de
cancelacion de Caja de Valores en la CRYL, conforme a la Instruccion del Vendedor,
vy (ii) acredite el Precio de Recompra en la cuenta del Comprador indicada en dicha
Instruccion Irrevocable del Comprador como parte de una operacion de pago contra
entrega. El Vendedor no tendra ningiin derecho de propiedad o reversion respecto de
dichos Titulos Valores Comprados, y en ninguna circunstancia tendrd derecho a
recibir dichos Titulos Valores Comprados del Comprador: o

(ii)  asimismo. sin notificacion previa al Comprador. a opcion del Vendedor: (A) el
Vendedor podra comprar inmediatamente, en un mercado de reconocimiento
internacional (o de otro modo en forma comercialmente razonable) al precio o precios
que el Vendedor considere razonablemente satisfactorios, titulos valores (*Titulos
Valores de Reemplazo™) de la misma clase y monto que cualesquiera Titulos Valores
Comprados que no sean considerados automaticamente liberados segun lo requerido por
el Parrafo 11(f)(i) de este Contrato o (B) podra considerarse que el Vendedor ha
comprado dichos Titulos Valores de Reemplazo a un precio determinado por el
Vendedor de una manera comercialmente razonable por referencia a los precios de los
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titulos valores denominados en dolares estadounidenses de la Republica Argentina
obtenidos de corredores internacionales de dichos titulos valores. EI Comprador sera
responsable frente al Vendedor por cualquier excedente del precio pagado por el
Vendedor (o considerado pagado por el Vendedor si el Vendedor optara por ello de
acuerdo con el inciso (B) precedente) por los Titulos Valores de Reemplazo respecto del
Precio de Recompra por los Titulos Valores Comprados reemplazados por ellos y por
cualquier monto pagadero por el Vendedor conforme a este Parrafo 11. A los efectos de
este Parrafo 11, el Precio de Recompra para cada Operacion no aumentard por encima
del monto de dicho Precio de Recompra para esa Operacion determinado a la fecha de
ejercicio o supuesto ejercicio por el Vendedor de la opcion mencionada en el Parrafo
I 1(c) de este Contrato.

(g) La parte incumplidora sera responsable frente a la parte no incumplidora por (i) el
monto de todos los gastos legales razonables y documentados incurridos por la parte no
incumplidora en relacion con o como resultado de un Supuesto de Incumplimiento
respecto de la parte incumplidora: (ii) cualquier otro costo o gasto, incluyendo, si la parte
incumplidora fuera el Vendedor, cualquier costo y gasto relativo a la rescision o
modificacion de cualquiera de los convenios de financiacion del Comprador para la
totalidad o una parte del Precio de Compra de la Operacion o de cualquier swap o
contrato de cobertura relativo a dicha operacion de financiacion (conjuntamente, las
“Coberturas de Financiacion”), en cada caso, que surja o resulte directamente del
acaecimiento de dicho Supuesto de Incumplimiento (fuera de, para evitar dudas, los
costos de celebrar operaciones de reemplazo y de celebrar o rescindir operaciones de
cobertura que no sean Coberturas de Financiacion relativas a o resultantes de un Supuesto
de Incumplimiento. =—m-emmmmm e e

(h) En la medida de lo permitido por la ley aplicable. la parte incumplidora sera
responsable frente a la parte no incumplidora por el pago de intereses sobre cualquier
monto adeudado por la parte incumplidora conforme al presente, desde la fecha en que la
parte incumplidora pasa a ser responsable por el pago de dichos montos hasta que los
mismos son (i) pagados en forma total por la parte incumplidora o (ii) satisfechos en
forma total mediante el ejercicio de los derechos de la parte no incumplidora conforme al
presente. Los intereses sobre cualquier monto pagadero por la parte incumplidora a la
parte no incumplidora conforme a este Parrafo 11(h) se devengaran a una tasa igual a la
Tasa por Incumplimiento.

(i) La parte no incumplidora tendra, ademas de sus derechos conforme al presente,
cualquier derecho de que pueda disponer conforme a la ley aplicable.”

L L B ----

El Parrafo 15 del Contrato queda por el presente eliminado en su totalidad y es
reemplazado por el siguiente: -

“(a) Los derechos y obligaciones del Comprador conforme a este Contrato y conforme a
cualquier Operacion (incluyendo la porcion proporcional de los Titulos Valores
Comprados) no podran ser cedidos por el Comprador sin el previo consentimiento escrito
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del Vendedor, y los derechos y obligaciones del Vendedor conforme a este Contrato y
conforme a cualquier Operacion no podran ser cedidos por el Vendedor sin el previo
consentimiento escrito del Comprador, en cada caso, consentimiento que quedara a
exclusivo criterio de la parte correspondiente. Sin limitar lo indicado precedentemente, si
el Comprador cediera la totalidad o cualquier parte de sus derechos y obligaciones
conforme al Contrato y cualquier Operacion conforme a este inciso (a). (i) el Comprador
debera ceder una porcion proporcional de los Titulos Valores Comprados al cesionario;
(i1) dicho cesionario debera asumir todos los derechos y obligaciones del Comprador
conforme a los Documentos de la Operacion respecto de la Operacion cedida (o parte de
ella); (iii) los derechos y obligaciones a ser transferidos no podran relacionarse con un
Monto Teoérico de la Operacion inferior a CHF 100 millones; y (iv) salvo conforme a una
cesion luego de un Supuesto de Incumplimiento de acuerdo con el Parrafo 15(b) del
Contrato. dichos derechos y obligaciones cedidos se plasmaran en documentacion que
contenga términos y condiciones sustancialmente similares a los términos del Contrato y
que sean satisfactorios para el Vendedor y se ajusten a la ley aplicable, incluyendo, en el
caso de una cesion a una Parte Argentina, disposiciones para el sometimiento a la
jurisdiccion exclusiva de los tribunales de la Republica Argentina de acuerdo con, y en la
medida de lo requerido por, la ley aplicable. En relacion con tal cesion por el Comprador,
(A) si la cesion incluye la cesion de una porcion del Tope de Indemnizacion de Gastos de
Litigios del Comprador, el cedente y el cesionario deberan especificar el monto en una
notificacion enviada al Vendedor y en caso de tal cesion el Tope de Indemnizacion de
Gastos de Litigios del cedente se reducira por el monto del mismo de ese modo cedido, y
el Tope de Indemnizacion de Gastos de Litigios del cesionario serd el monto de ese modo
cedido: y (B) el cesionario debera notificar al Vendedor el Spread de CDS publicado para
dicho cesionario, que sera vinculante para dicho cesionario respecto de la Operacion (o
parte de ella) cedida.

(b) Nada de lo estipulado en el inciso (a) de este Parrafo 15 impedird o impondra
restricciones a (X) una parte para ceder, gravar o de otro modo operar con la totalidad o
cualquier parte de su derecho respecto de cualquier suma pagadera a la misma conforme
al Parrafo 11 del Contrato luego de un Supuesto de Incumplimiento respecto de la otra
parte, o (y) el Comprador para ceder la totalidad o cualquier parte de sus derechos u
obligaciones en virtud del Contrato y cualquier Confirmacion (incluyendo la parte
proporcional de los Titulos Valores Comprados) si hubiera tenido lugar y continuara un
Supuesto de Incumplimiento respecto del Vendedor.

(¢) Nada de lo establecido en este Parrafo 15 impedira al Comprador o cualquiera de sus
afiliadas celebrar por su propia cuenta y riesgo una o mas operaciones de cobertura,
participacion, sub-participacion, con derivados u operaciones similares (fuera de una
cesion o novacion) respecto de sus derechos u obligaciones conforme a este Contrato:
con la salvedad de que el Comprador no podra vender, prendar, rehipotecar, ceder,
invertir, utilizar o de otro modo disponer de cualesquiera Titulos Valores Comprados en
relacion con dichas operaciones de cobertura, participacion. sub-participacion, con
derivados u operaciones similares (salvo por lo permitido por el Parrafo 8 del Anexo I de
este Contrato). =========mmmmmmcmeeeaaan oo

IF-2018-17090078-APN-SECF#MF

pagina 109 de 152



IF-2018-17090078-APN-SECF#MF

pagina 110 de 152



(d) Si el Comprador cediera la totalidad o una parte de sus obligaciones conforme al
Contrato y cualquier Confirmacion a un cesionario que asuma la totalidad de dichas
obligaciones cedidas. el Comprador quedara liberado de las obligaciones de ese modo
cedidas y asumidas.” ===--=mmmmmmm s

12. Pagos Fuera de Término.

Si una parte no paga cualquier monto en la fecha fijada para ello (sin considerar cualquier periodo
de gracia aplicable). dicha parte pagara, en la medida de lo permitido por la ley aplicable, intereses
sobre dicho monto a la otra parte en la misma moneda de dicho monto, por el periodo entre (e
incluyendo) la fecha en que el monto se torna pagadero hasta (pero excluyendo) la fecha en que el
monto es efectivamente pagado, a una tasa igual a la Tasa por Incumplimiento aplicable. Sin
perjuicio de lo indicado precedentemente, ante la declaracion de un Supuesto de Incumplimiento, se
aplicara el Parrafo 11(h) del Contrato en lugar de este Parrafo 12 de este Anexo .

13.  Agente para Notificaciones Procesales.

Solamente respecto de cualquier notificacion procesal cursada por el Comprador en relacion con un
litigio o procedimiento que surja de o en relacion con cualquier obligacion del Vendedor conforme a
cualquier Documento de la Operacion o la Operacion, el Vendedor designa irrevocablemente al
Banco de la Nacion Argentina. en sus oficinas ubicadas en 225 Park Avenue, Nueva York, Nueva
York, 10169 y. si dicha persona no fuera mantenida por el Vendedor como su agente para tal fin, el
Vendedor designara a CT Corporation System como su agente autorizado en el Distrito de
Manhattan, Ciudad de Nueva York, para recibir cualquier notificacion procesal en cualquier juicio o
procedimiento de ese tipo y acuerda que el traslado de notificaciones a ese agente autorizado, y la
notificacion escrita de las mismas al Vendedor, segun sea el caso, por la persona que las cursa al
domicilio indicado en este Parrafo 13 de este Anexo I, se reputard en todo aspecto un traslado
efectivo al Vendedor en dicho juicio o procedimiento. El Vendedor acuerda proveer constancia
razonablemente aceptable para el Comprador de que dicho agente autorizado ha aceptado tal
designacion y ha acordado actuar como agente autorizado para el traslado de notificaciones
procesales. Para evitar dudas, este Parrafo 13 de este Anexo I subsistira luego de la Fecha de
Vencimiento Programada de los Titulos Valores Comprados y se mantendra en vigencia
independientemente de cualquier rescision de este Contrato o cualquier investigacion realizada por
o en nombre del Vendedor o el Comprador, segiin corresponda.

Si por cualquier motivo el agente para el traslado de notificaciones procesales del Vendedor no
pudiera actuar como tal, el Vendedor debera notificar tal cosa sin dilacion al Comprador y dentro de
los 30 dias designar un agente sustituto razonablemente aceptable para el Comprador. El Vendedor
irrevocablemente consiente al traslado de notificaciones del modo previsto en el Parrafo 13 del
Contrato.

Nada de lo establecido en este Contrato afectara el derecho del Comprador de efectuar el traslado de
notificaciones de cualquier otra manera permitida por la ley aplicable.

14, Sometimiento a Jurisdicciéon y Renuncias. -------------- meue

(a) El Comprador (i) se somete en forma irrevocable e incondicional a la jurisdiccion
exclusiva de los tribunales federales de los Estados Unidos y estaduales de Nueva York con
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asiento en el Distrito de Manhattan, Ciudad de Nueva York y cualquier tribunal de alzada de los
mismos para cualquier juicio o procedimiento que surja de o en relacion con cualquier
Documento de la Operacion o una Operacion, y (ii) renuncia a cualquier defensa de foro
inconveniente para la tramitacion de dicha accion o procedimiento en dichos tribunales y a
cualquier derecho a jurisdiccion por su lugar de residencia o domicilio.

(b) Solamente en relacion con un litigio o procedimiento entre las Partes que surja de o en
relacion con cualquier Documento de la Operacion o una Operacion, cada Parte por el presente
acuerda irrevocablemente que la citacion y demanda o cualquier otra notificacion procesal
podran cursarse mediante el envio de las mismas (utilizando correo certificado o registrado, con
franqueo pago) al domicilio para notificaciones indicado en el presente (en el caso del Vendedor,
el domicilio del Agente para Notificaciones Procesales designado conforme al Parrafo 13 de este
Anexo [) o mediante entrega en mano a una persona de edad adecuada en dicho domicilio. Cada
una de las partes podra también recibir notificaciones de cualquier otro modo permitido por la
ley. en cuyo caso el plazo para responderlas serd también el previsto por la ley.----======--eeeeeeeev

(¢) Con el mayor alcance permitido por la ley aplicable. el Vendedor (i) se somete
irrevocablemente a la jurisdiccion exclusiva de los tribunales federales de los Estados Unidos y
estaduales de Nueva York con asiento en el Distrito de Manhattan, Ciudad de Nueva York y a
los tribunales de la Repuablica Argentina y. en cada caso, cualquier tribunal de alzada de los
mismos (cada uno. un “Tribunal Especificado™) para cualquier juicio o procedimiento que surja
de o en relacion con cualquier Documento de la Operacion o una Operacion (un “Procedimiento
Relacionado™) v (i) renuncia en forma irrevocable e incondicional, con el mayor alcance
permitido por la ley aplicable. a cualquier objecion que pudiera tener actualmente o en el futuro
respecto de la tramitacion de los Procedimientos Relacionados en un Tribunal Especificado, ya
sea en base a la jurisdiccion, residencia o domicilio o en base a que el Procedimiento
Relacionado ha sido iniciado en un foro inconveniente. El Vendedor acuerda que una sentencia
definitiva en un juicio, accion o procedimiento iniciado en dichos tribunales sera concluyente y
vinculante para el Vendedor, segin corresponda, y podra ser ejecutada en cualquier tribunal de la
jurisdiccion a la que el Vendedor, segun corresponda. se encuentre sujeto mediante juicio sobre
la sentencia.  —-memmememeeeeeenas ---- ---- Smeermmemmmm e e e e ——————

(d) Moneda de Cumplimiento. Con el mayor alcance permitido por la ley aplicable, la
obligacion del Vendedor respecto de cualquier monto adeudado conforme a este Contrato
quedara, sin perjuicio de cualquier pago en una moneda distinta del dolar estadounidense (ya sea
conforme a una sentencia 0 de otro modo). liberada tnicamente por el importe de la moneda
pertinente que la parte con derecho a recibir el pago pueda, de acuerdo con sus procedimientos
normales. comprar con la suma pagada en esa otra moneda (luego de cualquier prima y costos de
conversion) el Dia Habil siguiente al dia en que la parte recibe dicho pago. Si el monto en la
moneda pertinente que puede ser de ese modo comprado por cualquier motivo es inferior al
monto originalmente adeudado, el Vendedor debera pagar los montos adicionales, en la moneda
pertinente, que sean necesarios para cubrir el faltante. Cualquier obligacion del Vendedor no
cancelada con dicho pago estard, con el mayor alcance permitido por la ley aplicable, pendiente
como una obligacion separada e independiente y, hasta su cancelacion segln lo previsto en el
presente. continuara en plena vigencia. El Vendedor acuerda indemnizar al Comprador, sus
directores. funcionarios. afiliadas y a cada persona, en su caso. que controle al Comprador,
conforme al significado del Articulo 15 de la Ley de Titulos o el Articulo 20 de la Ley de
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Mercados, contra cualquier pérdida incurrida como resultado del dictado de cualquier sentencia
u orden respecto de cualquier monto adeudado en relacion con este Contrato expresada y pagada
en una moneda (la “Moneda de la Sentencia”) distinta del dolar estadounidense y como
resultado de cualquier variacion entre (i) el Tipo de Cambio al que el monto en dolares
estadounidenses es convertido a la Moneda de la Sentencia a los efectos de dicha sentencia u
orden, y (ii) el Tipo de Cambio al que dicha persona indemnizada puede comprar doélares
estadounidenses con ¢l monto de la Moneda de la Sentencia efectivamente recibido por la misma.
La indemnizacion precedente constituira una obligacion separada e independiente del Vendedor
y continuara en plena vigencia sin perjuicio de tal sentencia u orden. El término “Tipo_de
Cambio” incluira cualquier prima y costo de cambio pagadero en relacion con la compra de, o
conversion a, la moneda pertinente. -------

(e) Renuncia a Inmunidad, ----=--====cmommmmmmmme

(1) En la medida en que el Vendedor o cualquiera de sus ingresos, activos o bienes tengan
derecho, en cualquier jurisdiccion en que se encuentre ubicado cualquier Tribunal
Especificado en el que pueda iniciarse en cualquier momento un Procedimiento
Relacionado contra el mismo o cualquiera de sus ingresos, activos o bienes, o en
cualquier jurisdiccion en que se encuentre ubicado cualquier Tribunal Especificado en el
que pueda iniciarse en cualquier momento un juicio, accion o procedimiento a los efectos
de hacer valer o ¢jecutar una sentencia definitiva e inapelable en cualquier Procedimiento
Relacionado (una “Sentencia Relacionada™). a cualquier inmunidad de juicio, de la
jurisdiccion de cualquier tribunal, de compensacion, embargo preventivo, embargo
ejecutivo. de la ejecucion de una sentencia o de cualquier otro proceso o recurso legal o
judicial, y en la medida en que en cualquier jurisdiccion se conceda tal inmunidad, el
Vendedor por el presente renuncia en forma irrevocable a dicha inmunidad, con el mayor
alcance permitido por las leyes de esa jurisdiccion, incluyendo la Ley Federal de
Inmunidad Soberana de 1976. respecto de sus obligaciones conforme a este Contrato o
cualquier Documento de la Operacion: estipuldandose, no obstante, que dicha renuncia a
inmunidad no se extendera a. y el Vendedor sera inmune respecto de y en relacion con
cualquier juicio, accion o procedimiento o la ejecucion de cualquier Sentencia
Relacionada contra: (i) cualesquiera reservas del Banco Central de la Republica
Argentina: (11) cualesquiera bienes pertenecientes al dominio publico ubicados en el
territorio de la Argentina que sean alcanzados por los Articulos 234 y 235 del Codigo
Civil y Comercial de la Nacion Argentina: (iii) cualesquiera bienes ubicados dentro o
fuera del territorio de la Argentina que provean un servicio publico esencial; (iv)
cualesquiera bienes (ya sea en forma de efectivo, depositos bancarios, titulos valores,
obligaciones de terceros o cualquier otro medio de pago) de la Argentina, sus entes
gubernamentales y otros organismos gubernamentales afectados a la ejecucion del
presupuesto. alcanzados por los Articulos 165 a 170 de la Ley N° 11.672,
Complementaria Permanente de Presupuesto (t.o. 2014): (v) cualquier bien con derecho a
los privilegios ¢ inmunidades de la Convencion de Viena sobre Relaciones Diplomaticas
de 1961 y la Convencion de Viena sobre Relaciones Consulares de 1963, incluyendo, sin
limitacion. los bienes. instalaciones y cuentas bancarias utilizados por las misiones de la
Argentina; (vi) cualquier bien utilizado por una mision diplomatica, gubernamental o
consular del Vendedor: (vii) impuestos, tasas, contribuciones, regalias y otras cargas
gubernamentales impuestas por la Argentina, incluyendo el derecho de la Argentina a
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cobrar dichas cargas; (viii) cualquier bien de caracter militar o bajo el control de una
autoridad militar u organismo de defensa de la Argentina; (ix) cualquier bien que forme
parte del patrimonio cultural de la Argentina: y (x) los bienes protegidos por cualquier ley
de inmunidad soberana aplicable, -==-=======-=mmemmmeemc e

(i) El Vendedor por el presente renuncia, con el mayor alcance permitido por la ley, a
cualquier requisito u otra disposicion legal, norma, reglamentacion o practica que exija o
de otro modo establezca como condicion para el inicio, tramitacion o finalizacion de
cualquier accion o procedimiento (incluyendo apelaciones) que surja de o en relacion con
este Contrato, el pago de una fianza o la provision, en forma directa o indirecta, de
cualquier otra garantia, ---=---------- memmemmeene

(ii1) Esta renuncia a inmunidad soberana constituye solamente una renuncia limitada y
especifica a los efectos de este Contrato y las operaciones aqui contempladas y en
ninguna circunstancia podra ser interpretada como una renuncia general por parte de la
Republica Argentina o una renuncia respecto de procedimientos no relacionados con este
Contrato v las operaciones aqui contempladas. —========m=mmmmm e e e

(iv) La Republica Argentina se reserva el derecho de alegar inmunidad soberana
conforme a la Ley de Inmunidades respecto de acciones iniciadas contra la misma
conforme a las leyes federales de titulos valores de los Estados Unidos o cualesquiera
leyes de titulos valores estaduales y la designacion de un Agente Autorizado no se
extiende a dichas acciones. e - - .

15. RENUNCIA AL DERECHO A JUICIO POR JURADOS.

CADA UNA DE LAS PARTES DEL PRESENTE RENUNCIA EN FORMA
IRREVOCABLE A TODO DERECHO A JUICIO POR JURADOS EN CUALQUIER
PROCEDIMIENTO LEGAL QUE SURJA DE O EN RELACION CON ESTE CONTRATO,
CUALQUIER CONFIRMACION DEL PRESENTE O LAS OPERACIONES
CONTEMPLADAS EN EL PRESENTE O EN ELLA.

|y 8 0 1 ) TP —

A 117 ¢ F117] R——— A B ————

Si en virtud de los términos del Contrato cualquier pago debiera realizarse en un dia que no es un
Dia Habil. dicho pago se realizara el siguiente Dia Habil y no se devengaran intereses ni ningtin
otro monto como resultado de dicha demora. ------==-=-=---=---

18. Ejemplares; Modificaciones. ------- - -

(a) El Contrato (v toda modificacion, reforma y renuncia respecto del mismo) podra ser

formalizado y otorgado en cualquier nimero de ejemplares, cada uno de los cuales sera
considerado un original, pero constituyendo todos ellos un tinico y mismo instrumento. ---

(b) lLas disposiciones del Contrato, la Confirmacion y cualquier otra confirmacion
formalizada en relacion con la Operacion conforme al Contrato no podran ser

(3]
38 ]

IF-2018-17090078-APN-SECF#MF

paginal1l7 de 152



IF-2018-17090078-APN-SECF#MF

pagina 118 de 152



modificadas, reformadas o dispensadas salvo mediante un documento escrito firmado por
cada una de las partes del Contrato.

Cuestiones Impositivas. - -

El Vendedor y el Comprador acuerdan proveer cualquier formulario, certificacion,
documentacion o informacion razonablemente solicitada por la otra parte para permitir a
la otra parte realizar cualquier pago al mismo libre de retenciones o deducciones de, u
obtener una reduccion en la alicuota de, cualquier impuesto conforme a la ley aplicable. --

El Anexo I serd modificado de la siguiente manera:

a. La siguiente definicion se insertara en el Parrafo 1 del Anexo III luego de la
definicion de “Euroclear™: ----=--=mmaeeeua- ---

La “FATCA™ (Foreign Account Tax Compliance Act, o Ley de
Cumplimiento Tributario de Cuentas Extranjeras), los Articulos 1471 a
1474 del Internal Revenue Code (Codigo Fiscal) de los Estados Unidos de
1986. con sus modificaciones (el “Cédigo™), a la fecha de este Contrato (o
cualquier version modificada o sucesora que sea sustancialmente
comparable con los mismos y cuyo cumplimiento no sea
significativamente mas oneroso) vy cualquier norma actual o futura o
interpretacion oficial de la misma. cualquier acuerdo celebrado conforme
al Articulo 1471(b) del Codigo y cualquier norma o practica fiscal o
regulatoria adoptada conforme a cualquier convenio intergubernamental
celebrado en relacion con la implementacion de dichos Articulos.-----------

b. El Pérrafo 5(a) del Anexo III serd reemplazado en virtud del presente por el
siguiente texto; —-=--=--=====smmmuue- ---

“En la medida de lo permitido por la ley aplicable, los impuestos a la
transferencia. impuestos de sellos y todo costo similar impuesto por la Republica
Argentina o cualquiera de sus subdivisiones politicas o autoridades impositivas
respecto de la transferencia de Titulos Valores seran pagados por el Vendedor.™ --

¢. El Parrafo 5(b)(i) del Anexo Il serda reemplazado en virtud del presente por el
siguiente (ext0; =====cemane- - - e

“(i) A menos que se acuerde otra cosa, toda suma de dinero pagadera por una
parte (el “Pagador™) a la otra parte (el "Destinatario del Pago™) respecto de
cualquier Operacion Internacional (sin incluir, para evitar dudas, los pagos
realizados a los tenedores de los Titulos Valores Comprados) se pagara libre de, y
sin retencion o deduccion alguna en concepto de, cualquier impuesto o tasa de
cualquier tipo impuesto, gravado, percibido, retenido o aplicado por cualquier
autoridad con facultad para gravar impuestos (un “Impuesto™), a menos que la
retencion o deduccion de dicho Impuesto sea requerida por ley. En ese caso, a
menos que se acuerde otra cosa y en la medida de lo permitido por la ley aplicable,
el Pagador debera pagar los montos adicionales que sean necesarios de modo que

(oo ]
el
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d.

el monto neto recibido por el Destinatario del Pago (luego de tomar en cuenta la
retencion o deduccion) sea igual al monto que hubiera recibido el Destinatario del
Pago de no haberse requerido la retencion o deduccion de dicho Impuesto;
estipulandose que a los efectos de los Parrafos 5 y 6 del presente, el término
“Impuesto”™ no incluird ningin Impuesto que no hubiera sido aplicado de no ser
por la existencia de una relacion presente o pasada entre el Destinatario del Pago
y la jurisdiccion que impone dicho Impuesto aparte de la mera recepcion del pago
del Pagador o el cumplimiento de las obligaciones del Destinatario del Pago
conforme a una Operacion Internacional.”

Las palabras “cualquier certificado o documento” en el Parrafo 5(b)(ii) del Anexo
Il seran reemplazadas por las palabras “cualquier certificado, documento o
informacion™, —nu- -

El Parrafo 5(b)(iv) del Anexo 111 sera reemplazado por lo siguiente: -==----==s=eenm-
“(iv) Sin perjuicio de lo establecido en el inciso (b)(i) de este Parrafo.

(A) ningn monto adicional serd pagadero por el Pagador al Destinatario del Pago
(x) respecto de una Operacion Internacional en la medida en que dichos montos
adicionales sean pagaderos como resultado de un incumplimiento por parte del
Destinatario del Pago de sus obligaciones conforme a los incisos (b)(ii) o (b)(iii)
de este Parrafo respecto de dicha Operacion Internacional, o (y) respecto de
cualquier retencion impositiva federal de los Estados Unidos impuesta o cobrada
conforme a la FATCA:---

(B) ningin monto adicional sera pagadero por el Pagador respecto de un Impuesto
a ser deducido o retenido de un pago por parte del Pagador a un Destinatario del
Pago que sea un Vendedor en la medida en que un Impuesto por un monto
equivalente o superior hubiera sido retenido o deducido respecto de las ganancias
pagadas o distribuidas respecto de un Titulo Valor Comprado de haber sido el
Titulo Valor retenido por el Vendedor. El Pagador tendra derecho a basarse en
cualquier certificado. documento o informacion provisto por el Vendedor, o en la
ausencia de dichos items, al determinar si deben 0 no pagarse montos adicionales;

L P - -

(C) ningun monto adicional respecto del impuesto a las ganancias federal de los
Estados Unidos sera pagadero por el Pagador al Destinatario del Pago respecto de
intereses considerados recibidos por un banco, incluyendo cualquier entidad
regulada como un banco o que lleve adelante actividades bancarias, proveyendo
crédito en el curso ordinarios de sus actividades de préstamo.

Si: (1) el Comprador o el Vendedor son responsables por cualquier impuesto respecto
de un pago. transferencia o crédito conforme a este Contrato (inclusive respecto de
cualquier pago conforme al Parrafo 5 del Contrato): (2) dicha parte responsable no
cumple con su obligacion en virtud de dichos impuestos (o el monto de cualquier
pago a dicha parte responsable no es reducido por el monto de dichos impuestos): y

24
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(3) la otra parte es declarada directamente responsable por dichos impuestos, a
menos que la parte responsable hubiera cumplido o cumpliera en ese momento con la
obligacion resultante de dichos impuestos, en la medida de lo permitido por la ley
aplicable, la parte responsable debera pagar sin dilacion a la otra parte el monto de
dicha obligacion (incluyendo cualquier obligacion relacionada en concepto de
intereses y punitorios).” ----=----ceseeemmene

(c) Tan pronto como sea posible luego de cualquier pago de impuestos por el Pagador a un
ente gubernamental respecto de cualquier pago al Destinatario del Pago conforme a este
Contrato. el Pagador debera entregar al Destinatario del Pago el original o una copia
certificada del recibo emitido por dicho ente gubernamental en donde conste dicho pago,
una copia de la declaracion informando dicho pago u otra constancia de dicho pago
razonablemente satisfactoria para el Destinatario del Pago.

20. Moneda de Pago. --- ;

El Vendedor acuerda que realizara todos los pagos pagaderos conforme al presente en dolares
estadounidenses sujeto al tipo de cambio aplicable cuando la obligacion esté denominada en una
moneda distinta del dolar estadounidense. El Vendedor acuerda que el Articulo 765 del Cadigo
Civil y Comercial de la Nacion Argentina no es aplicable a este Contrato. Las obligaciones del
Vendedor de realizar cualquier pago conforme a una Operacion solamente seran consideradas
pagadas una vez que dicho pago en dolares estadounidenses haya sido acreditado en la Cuenta de
Pago del Precio de Recompra o en la Cuenta de Pago del Comprador, seglin sea el caso; en tanto, si
dicha cuenta se encuentra ubicada en la Argentina. no haya Restricciones a la Transferencia de
Argentina aplicables a los montos de ese modo acreditados.

21, Compensacion. —---------cceummmcammaaman

Para evitar dudas, sin perjuicio de lo establecido en el Parrafo 12 del Contrato, ninguna parte
podrd compensar ningiin monto pagadero o a ser entregado conforme a este Contrato contra
cualquier otro monto pagadero o a ser entregado por la otra parte a esa parte conforme a
cualquier otro convenio o instrumento (ya sea vencido o contingente e independiente de la
moneda, lugar de pago o lugar de contabilizacion de la obligacion).

22. Indemnizacion.

El Vendedor acuerda que indemnizara y mantendra indemne al Comprador y a cada uno de sus
directores, funcionarios. representantes, empleados y personas controlantes (cada uno, una
“Parte Indemnizada”). contra cualquier pérdida, pasivo, costo, reclamo, accion, demanda,
danos y perjuicios, gasto (incluyendo. sujeto a la segunda condicion mas abajo, honorarios y
gastos razonables de abogados) que cualquier de ellos pueda incurrir, al ser incurridos, o que
pueda entablarse contra ellos, y pagarlos a requerimiento. en tanto dichas pérdidas, pasivos,
costos, reclamos, acciones, demandas, dafios y perjuicios o gastos (incluyendo, sin limitacion, la
defensa de cualquier citacion de terceros) que surjan de o de cualquier modo se basen en. se
relacionen con. o se determinen en contra una Parte Indemnizada en relacion con o en
consideracion de los Documentos de la Operacion o la Operacion; estipulandose, no obstante,
que el Vendedor no sera responsable en cualquiera de dichos casos en la medida en que un

(o8]
N

IF-2018-17090078-APN-SECF#MF

pagina 123 de 152



£ CARCIA MATA

TARA PUBLICA

A

T.2.0.0.A. N*344Y

Al

pe
AT
\ JOSE

T ,,|_\-_li
J Vo
SCEAR i

M""“ Qe -

Ve

IF-2018-17090078-APN-SECF#MF

pagina 124 de 152



tribunal competente determine en forma definitiva que la pérdida. reclamo. dafos y perjuicios u
obligacion fue el resultado de la negligencia grave o dolo de la Parte Indemnizada; y
estipulandose, asimismo, que el Vendedor no tendra obligacion alguna conforme a este Parrafo
22 de este Anexo | respecto de honorarios o gastos de abogados devengados antes de la fecha
del presente o que. en cualquier caso. excedan el total de US$S 650.000 (el “Tope de
Indemnizacion de Gastos de Litigios™). A solicitud del Vendedor, el Vendedor y el
Comprador deberan consultarse entre ellos periodicamente respecto de cualquier asunto que dé
lugar a un reclamo de indemnizacion conforme al presente en un esfuerzo por asegurar que el
incurrimiento en honorarios y gastos de abogados mencionado precedentemente sea razonable;
estipulandose que nada de lo establecido en esta oracion limitard las obligaciones de
indemnizacion del Vendedor (salvo respecto de los gastos cubiertos por el Tope de
Indemnizacion de Gastos de Litigios) conforme a este Parrafo 22. Este parrafo subsistira luego
de la finalizacion de los Documentos de la Operacion. incluyendo el cumplimiento de toda otra
obligacion conforme al presente. =-----sesemecmmmcmmanaas

23. Nacion Mas Favorecida.

En la medida en que el Vendedor celebre una operacion comparable en cuanto a efecto
economico con la Operacion con una Entidad Financiera del Sector Privado Internacional
(cualquiera sea su forma. incluyendo. sin limitacion, una operacion de recompra, operacion con
derivados u operacion de préstamo de titulos valores) en la que se utilicen obligaciones de deuda
de la Republica Argentina como respaldo crediticio para beneficio de la contraparte del
Vendedor (una “Operacion Posterior™ y la contraparte de dicha operacion, una “Contraparte
Posterior™): - -—-- .

(i) Si la Operacion Posterior es o hubiera sido celebrada en cualquier dia desde e
incluyendo el 28 de marzo de 2018 hasta pero excluyendo la fecha que cae tres
meses después del 28 de marzo de 2018 (la “fecha de determinacién”) y tiene
Términos para la Fijacion del Precio que son mas favorables para la Contraparte
Posterior que lo que son los Términos para la Fijacion del Precio de la Operacion
para el Comprador, entonces, a opcion del Comprador, los Términos para la
Fijacion del Precio de esta Operacion seran ajustados por el Comprador para
reflejar los Términos para la Fijacion del Precio de la Operacion Posterior; y/o ----

(ii) Si la Operacion Posterior es o hubiera sido celebrada en cualquier dia desde e
incluyendo el 28 de marzo de 2018 hasta pero excluyendo la fecha de
determinacion y tiene Términos de Riesgo que son mas favorables para la
Contraparte Posterior que lo que son los Términos de Riesgo de esta Operacion
para el Comprador, entonces. a opcion del Comprador, los Términos de Riesgo de
esta Operacion seran ajustados por el Comprador para reflejar los Términos De
Riesgo de la Operacion Posterior: y/o-- e —

(iii) Si cualquier Operacion Posterior celebrada, o que hubiera sido celebrada, en
cualquier dia desde e incluyendo el 28 de marzo de 2018 hasta pero excluyendo la
fecha de determinacion incluyera una disposicion de “nacién mas favorecida™
sustancialmente similar a la incluida en este Parrafo 23 del Anexo I, y como
resultado de la aplicacion de dicha disposicion de “nacion mas favorecida™ los

26
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Términos para la Fijacion del Precio o los Términos de Riesgo de dicha
Operacion Posterior fueran ajustados, entonces, a opcion del Comprador, los
Términos para la Fijacion del Precio y los Términos de Riesgo de la Operacion,
segiin corresponda. se ajustaran para reflejar los Términos para la Fijacion del
Precio o los Términos de Riesgo. segun corresponda, de la Operacion Posterior,
de ese modo ajustados.

estipulandose que no se realizard ningin ajuste a esta Operacion conforme a los incisos (ii) o (iii)
respecto de una Operacion Posterior celebrada luego de la Fecha de Negociacion y que tenga una
fecha de vencimiento programada o una fecha de recompra programada (cualquiera sea su
descripeion) que tenga lugar antes de la Fecha de Vencimiento Programada conforme a esta
Operacion o una vida promedio ponderada mas corta que la de esta Operacion, a menos que el
monto teorico total, el monto de capital o el precio de recompra (cualquiera sea su descripcion)
de todas las Operaciones Posteriores celebradas en o luego de la Fecha de Negociacidon hasta e
incluyendo la fecha de determinacion pertinente (tal como se la define mas arriba) y que
permanezca pendiente a dicha fecha de determinacion sea igual o superior a USS 300.000.000. --

I'n caso de celebrarse una Operacion Posterior luego de la Fecha de Negociacion, el Vendedor
debera cursar sin dilacion notificacion escrita al Comprador de dicha Operacion Posterior y
enviarle una copia de todos los documentos relativos a dicha Operacion Posterior. En caso de
celebrarse cualquier modificacion, reforma o dispensa de una Operacion Posterior, el Vendedor
debera cursar sin dilacion notificacion escrita al Comprador de dicha modificacion, reforma o
dispensa y enviarle una copia de todos los documentos relativos a dicha modificacion, reforma o
dispensa, —=-=-===-mmemmmmme e

Sin perjuicio de cualquier disposicion en sentido contrario en el presente, todo Contrato de
Recompra Relacionado constituird una Operacion Posterior. --

24, Anuncio Pablico. ——

Fl Vendedor debera realizar un anuncio publico de la ejecucion de una Operacion
inmediatamente después de su confirmacion de la concrecion de la misma y de cualquier otra
operacion conforme a todo otro Contrato de Recompra Relacionado.

in caso de tener lugar un Supuesto de Incumplimiento respecto del Vendedor, el Comprador
tendra derecho a anunciar publicamente o a divulgar cualquier informacion (incluyendo, sin
limitacion, informacion relativa a la existencia y naturaleza del Supuesto de Incumplimiento
respecto del Vendedor y/o cualquier venta o venta propuesta de los Titulos Valores Comprados)
que el Comprador considere razonablemente necesaria para ejercer cualquier derecho conforme a
este Contrato (incluyendo. sin limitacion, cualquier derecho conforme al Parrafo 11 de este
Contrato). --- —

27
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25, Documentos a ser Entregados. --- —

Antes de la formalizacion de este Contrato, el Vendedor debera entregar al Comprador: -----------

(a) Dictamen legal de los abogados del Vendedor con el formato acordado por el Vendedor y
el Comprador, respecto del Vendedor v el Contrato;

(b) Dictamen legal emitido por la Procuracion del Tesoro de la Nacion; y

(¢) Constancia de lo siguiente: (1) Decreto Presidencial N° 334/2017 del 12 de mayo de
2017; (i1) Opinion del Banco Central de la Republica Argentina conforme al Articulo 61 de la
Ley N° 24.156, sobre el impacto en la balanza de pagos de la Argentina de la consumacion de la
operacion detallada en los Documentos de la Operacion: (iii) la Resolucion del Ministerio de
Finanzas autorizando la emision de los Titulos Valores Comprados; y (iv) la Resolucion
Conjunta de la Secretaria de Hacienda del Ministerio de Hacienda y la Secretaria de Finanzas del
Ministerio de Finanzas autorizando la formalizacion de los Documentos de la Operacion. ---------

26.  Divulgacion de la Informacion de la Operacion.

El Comprador puede revelar a cualquiera de sus afiliadas y a cualquiera de los funcionarios,
directores, empleados. asesores profesionales, auditores, socios y representantes de sus afiliadas
la Informacion de la Operacion que el Comprador considere apropiada para cumplir con sus
obligaciones conforme al Contrato: siempre que cada receptor de dicha Informacion de la
Operacion acuerde para beneficio del Vendedor obligarse por las restricciones a la divulgacion
de la misma establecidas en el presente. ----

El Comprador y cualquiera de sus afiliadas que haya acordado obligarse por las restricciones a la
divulgacion del presente podra revelar Informacion de la Operacién a cualquier persona: ----------

(a) a (o a través de) la que ceda o transfiera (o pueda eventualmente ceder o transferir) la
totalidad o cualquier parte de sus derechos y/u obligaciones conforme a los Documentos de la
Operacion y a cualquiera de las afiliadas, representantes y asesores profesionales de esa persona;
siempre que cada receptor de dicha Informacion de la Operacion acuerde obligarse por las
restricciones a la divulgacion del presente;

(b)  con (o0 a través de) la que el mismo celebre (0 pueda eventualmente celebrar), en forma
directa o indirecta. cualquier operacion de cobertura, participacion, sub-participacion, de
derivados u operacion similar en relacion con los Documentos de la Operacion y a cualquiera de
las afiliadas. representantes y asesores profesionales de esa persona; siempre que cada receptor de
dicha Informacion de la Operacion acuerde obligarse por las restricciones a la divulgacion del
presente; -- maee =eme =

(¢) a la que cualquier autoridad regulatoria gubernamental, bancaria, impositiva u otra
autoridad regulatoria u organismo similar con competencia sobre el Comprador o dicha afiliada
exija o solicite que se revele la informacion;

(d)  alaque cualquier tribunal competente exija que se revele la informacion conforme a la ley
aplicable o en relacion con, y a los fines de, cualquier litigio, arbitraje, procedimiento,
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investigacion administrativa o de otro tipo, procedimiento o controversia; siempre que el
Comprador acuerde adoptar las medidas que considere razonables que sean necesarias para limitar
el alance de la divulgacion requerida conforme a este inciso y que, en la medida de lo permitido
por la ley aplicable. el Comprador curse al Vendedor notificacion previa de dicha divulgacion y
coopere con cualquier solicitud del Vendedor que el Comprador considere razonable en el sentido
de adoptar medidas (por cuenta del Vendedor) para oponerse a o reducir dicha divulgacion; o -----

(¢)  ante el acaecimiento de un Supuesto de Incumplimiento respecto del Vendedor
exclusivamente tal como se establece en el Parrafo 24 de este Anexo L.

Ademas. el Comprador y cualquiera de sus afiliadas pueden divulgar sin ninguna restriccion
cualquier Informacion de la Operacion que: . -

(1) sea o pase a ser informacion puablica cuando ello no sea el resultado directo o
indirecto de una violacion por parte del Comprador; o

(2) sea identificada por escrito en el momento de su entrega como no confidencial por el
Vendedor o cualquiera de sus asesores: o

(3) sea conocida por el Comprador antes de la fecha en que la informacion es revelada al
mismo de acuerdo con los incisos (a) o (b) precedentes o sea legalmente obtenida por el
Comprador luego de esa fecha de una fuente que, segin el conocimiento del Comprador,
no est¢ vinculada con el Vendedor y que. en cualquiera de los casos, segun el
conocimiento del Comprador. no haya sido obtenida en violacién de, y no esté de otro
modo sujeta a. cualquier obligacion de confidencialidad.

Este parrafo subsistira luego de la finalizacion de este Contrato. ----- -—-

27. Notificaciones. ----------veeocommmnacs -n- - - -

El Parrafo 13 del Contrato queda por el presente eliminado en su totalidad y es reemplazado por
el siguiente: cemmeeennes

“13. Notificaciones y Otras Comunicaciones

(a) Cualquier notificacion u otra comunicacion respecto de este Contrato podra ser
cursada en cualquiera de las formas indicadas a continuacion al domicilio o de acuerdo
con el sistema de mensajeria electronica o datos de correo electronico provistos (ver
Anexo II) y seréd considerada efectiva segun lo indicado: ---

(1) si fuera escrita y entregada en mano o por correo privado, en la fecha de su
eNIrega; ==-=---==s=nsmmmmmmmm

(i1) si fuera enviada por correo certificado o registrado (por correo aéreo si fuera
enviada al extranjero) o equivalente (con solicitud de aviso de retorno), en la
fecha en que es entregada o intenta entregarse;

(iii) si fuera enviada por sistema de mensajeria electronica, en la fecha de su
recepcion: 0 ------
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(iv) si fuera enviada por correo electronico, en la fecha de su envio,--=-==========---

a menos que la fecha de esa entrega (o intento de entrega) o recepcion, segln corresponda,
no sea un Dia Habil o que esa comunicacion sea entregada (o intente entregarse) o
recibida, segin corresponda. luego del cierre de las operaciones. segin el horario local
del destinatario de la notificacion, de un Dia Habil. en cuyo caso esa comunicacion sera
considerada cursada y efectiva el siguiente Dia Habil; estipulandose, no obstante, que
cualquier notificacion de una Fecha de Cancelacion Anticipada o Fecha de Recompra
Anticipada cursada por ¢l Comprador luego de las 11:00 hs. (hora de Nueva York) de
cualquier Dia Habil sera considerada efectiva el siguiente Dia Habil. ---

(b) Cambio de Datos. Cualquiera de las partes puede mediante notificacion a la otra
cambiar el domicilio, sistema de mensajeria electronica o correo electronico al que deben
enviarse las notificaciones u otras comunicaciones a la misma.

(¢) Notificaciones al Vendedor. Sin perjuicio de cualquier disposicion del Contrato en
sentido contrario. cualquier notificacion a ser enviada al Vendedor conforme al Contrato
debera realizarse por escrito y enviarse por correo electronico a las siguientes
dIreCcCioNes =mmmmmmmmmmmmc oo

Atencion: Credit Suisse AG. Sucursal Islas Caiméan - Contrato de Recompra 2018 ---------
E-mail: convenio@mfin.gob.ar mmemeemeecenenae

Atencion: Secretario de Finanzas -----
E-mail: santiagobausilic@mtin.gob.ar - ---- -

Atencion: Subsecretario de Asuntos Legales y Regulatorios
E-mail: eugeniobruno@mfin.gob.ar

Atencion: Susana Casillas S
F-mail: scasil@mecon.gov.ar” ---- e

Inexistencia de Renuncia, ete. El Parrafo 17 del Contrato se modifica mediante la
eliminacion de las palabras “Parrafo 4(a) o 4(b)” en la oracion final y reemplazando las
mismas por “Parrafo 47,

El Parrafo 9 (Sustitucion) del Contrato no se aplicard. ------------- ---

[Firmas en la pagina siguiente]
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REPUBLICA ARGENTINA

Por:

Por:

[espacio en blanco)

Nombre: [espacio en blanco]
Cargo: [espacio en blanco]
Fecha: [espacio en blanco]

[espacio en blanco)

Nombre: [espacio en blanco]
Cargo: |espacio en blanco)
Fecha: [espacio en blanco]

CREDIT SUISSE AG, SUCURSAN ISLAS

CAIMAN-------

Por:

Por:

|espacio en blanco) s s
Nombre:[espacio en blanco]----====----
Cargo: [espacio en blanco)------=-=-----
Fecha: [espacio en blanco)--------------

[espacio en blanco]--=--=======cmmmeunae-
Nombre:[espacio en blanco]------------

Cargo: [espacio en blanco)--------------
Fecha: [espacio en blanco]--------------
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Anexo |

Cronograma de Feriados de Argentina

2018

Mayo 1
Mayo 25---

Junio 17

Junio 20 -----
Junio 27 -----
Julio 9 -=—----
Agosto 20 ---
Octubre 15 --
Noviembre 6

Noviembre 19 —-----=-ememmmeee

Diciembre 8

Diciembre 24 -—--------mmmmem oo -
Diciembre 25 -==-=-=mmcmmmemmm e e s e —sie

Diciembre 31

2019

Enero 1 ----

Marzo 4 -----

Marzo 5 ----eemmmmemm e

Marzo 24 ----

Abril 18

Abril 19
Mayo 1 ------
Mayo 25-----
Junio 17 -----
Junio 20 -----
Junio 27 --

Julio 8

Julio 9 -------
Agosto 17

Agosto 19 ---
Octubre 12 --
Octubre 14 --
Noviembre 6
Noviembre 1
Diciembre 8

o Emn msmsmn:
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2020 N

Dicienibre 25 sremommsm—mrrm—rrrrnmmermmrm e

y cualquier otro feriado nacional o dia no laborable a nivel nacional
establecido por la Reputblica Argentina de acuerdo con el Decreto N°

584/2010 y normas complementarias (Decretos N° 52/2017 y 80/2017).

Enero 1 -------

Febrero 24- B B e A S S

Febrero 25-===rm= —— -

Marzo 24 -=---=mereemmemem e e e

ABH] B csmmmsmmnssiss .

Abril 9

Junio 20---====mmmmmm e

Julio 9---- e SR R 15

AgOStO 17 =-mmmmmmmmmmeeeee ———- - S

Octubre 12 = ol

Noviembre 20-----==cmancmemev--

Diciembre 8 --m=-=mmmmmmm e

Diciembre 25 ~=-emmmmmmmm e s

y otros tres dias no laborables a nivel nacional a ser establecidos
Republica Argentina de acuerdo con el Articulo 7 de la Ley N° 27.399.
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Anexo 2

MODELO DE INSTRUCCION IRREVOCABLE DEL. COMPRADOR

INSTRUCCION IRREVOCABLE DEL
COMPRADOR / BANCO LOCAL'
[BANCO LOCAL] [CAJA DE VALORES S.A.}?
[:'H r'J.'.-HhrJI

Atencion: [en blanco|

Ref.: Instruccion Irrevocable respecto a BONARs 2025
Estimados:

Hacemos referencia a (i) al Acuerdo Macro de
Recompra y la transaccion bajo el mismo (el
“Acuerdo”) por y entre la Republica Argentina (la
“Republica™) y Credit Suisse AG. Sucursal Islas
Caiman (el “Banco™), de fecha [__| de abril de 2018; y
(i) la instruccion irrevocable entregada por la Republica
a la Caja de Valores S.A. (“Caja™) (con copia a la
Central de Registracion y Liquidacion de Instrumentos
| de Endeudamiento Publico (la “CRYL™)) para que
automaticamente registren la cancelacion y baja de
cualquier BONARs 2025 que sea transferido por Caja a
la cuenta de cancelacion de Caja en CRYL (la
“Instruccion  del Vendedor™). Los términos en
mayuscula utilizados en el presente tienen el significado
que se les asigna en el Acuerdo.

De conformidad con el Acuerdo. a la fecha del presente,
¢l Banco es titular de los siguientes titulos |en bianco] (los
“Titulos  Adquiridos™), los cuales se encuentran
depositados en la cuenta depositante [en  blanco]
denominada [en blanco] y en la subcuenta comitente [Nro.
|en blanca]] (la “Cuenta Comitente del Banco™) en Caja.

El Banco, nos ha instruido a entregar la siguiente
instruccion irrevocable (la ~Instruecion Irrevocable™),
en cumplimiento de sus obligaciones bajo €l Acuerdo.

L B

' La misma instruccion sera provista por el Comprador al Banco Local y por el Banco Local a Caja de Valores.------

* Por Caja de Valores S.A.:
Caja de Valores S.A.
25 de Mayo 302 -----amsmemeameaes
(iudad Autonoma de Buenos Aires
Atencion: [Sector Internacional/Martin Paladino]
Email: [internacional@cajbal.sba.com.ar]
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Por la presente le instruimos irrevocablemente lo
siguiente:

1) bloquear los Titulos Adquiridos por el plazo de
veinticuatro (24) horas, vy en caso que los
Titulos Adquiridos no fueran cancelados en los
términos aqui expuestos, seran desbloqueados,

b

2) debitar los Titulos Adquiridos de la Cuenta
Comitente del Banco y transferirlos a la cuenta
de cancelacion de Caja en CRYL (No. [e]) para
su - cancelacion y baja [y simultaneamente
acreditar el Precio de Recompra a la siguiente
cuenta como parte de una transaccion de
entrega contra pago (delivery-versus-payment).

[insertar  informacion de la cuenta del
Banco] .

Esta Instruccion Irrevocable sera efectiva
inmediatamente ante (i) la recepcion de esta Instruccion
Irrevocable por Caja v (ii) a la acreditacion del Precio de
Recompra de los Titulos Adquiridos en la cuenta 80901
de Caja en el Banco Central de la Repiblica Argentina.

A los efectos de esta nota, el Precio de Recompra serd
linsertar una de las siguientes opciones: [USD 1%,
[USD 0.00 y la cancelacion y baja debera ser realizada
libre de pago (free f;f'pu_rmt’#r!)]}s.

Por favor proveer confirmacion de la recepcion de la
presente Instruccion Irrevocable a los contactos del

Ministerio de Finanzas de la Nacion y del Banco listados
debajo.

Sin otro particular, saludo muy atentamente,
[BANCO/DEPOSITANTE]
[Persona de contacto y e-mail]
cc: Credit Suisse AG, Sucursal Islas Caiman-
Contrato de Recompra 2018

Email: convenio@mfin.gob.ar

Atencion: Secretario de Finanzas
Email: santiagobausili@mfin.gob.ar

Atencion: Subsecretario de Asuntos Legales y

"Insertar si el Precio de Recompra es mavor a USS 0,00

' A insertar monto notificado al Vendedor

" Insertar si el Precio de Recompra es igual a USD 0,00 o si no se paga el Precio de Recompra.
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Regulatorios
Email: eugeniobruno@mfin.gob.ar

Atencion: Susana Casillas
Email: scasil@mecon.gov.ar

Atencion: [BANCO]
Email: [en blanco]

36
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Anexo 3
MODELO DE CERTIFICADO DEL BANCO CENTRAL

Ciudad de Buenos Aires, [insertar Fecha de Recompra.] de 201[en blanco]

CREDIT SUISSE AG, SUCURSAL ISLAS CAIMAN
[E1 BIANCO] =mmmmmmmm e .
Atencion: [en blanco)-----=====m=semmmammmm e

Ref.: Repilblica Argentina -
Acuerdo de Venta vy
Recompra

Estimados,

Hacemos referencia al acuerdo marco de recompra
v a la operacion en virtud de €l (conjuntamente, el
“Acuerdo”) por y entre usted (el “Banco™) y la
Republica Argentina, con fecha de [ ] de abril de
2018. Los términos definidos de la presente que no
estuviesen expresamente definidos tendran el
significado que se les asigna en el Acuerdo.

El Banco Central de la Republica Argentina
certifica que a la fecha del presente no hay
restricciones legales o regulatorias en la Republica
Argentina que impidan la inmediata disponibilidad
y libre transferencia a una cuenta del Banco (o su
agente) en una entidad financiera que se encuentra
fuera de la Replblica Argentina y en un estado
miembro de la Organizacion para la Cooperacion y
el Desarrollo Economicos, de:

(1) fondos depositados en la Cuenta de Pago del
Precio de Recompra (la cuenta 80901 de Caja en el
Banco Central de la Republica Argentina),

o

(2) si estuviese localizada en la Republica
Argentina, en la cuenta del Banco (o su agente)
notificada a Caja de Valores S.A. para su posterior
deposito del Precio de Recompra en la Fecha de
Recompra,

| que impidan el derecho o el acceso a, 0 los

37
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| beneficios de. dichos fondos en (1) o0 (2).

|
| Atlentamente,

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Por: [En blanco|---==-===n--- _—
Cargo: [En blanco)] ---

Es traduccion fiel al castellano (en 38 paginas) del documento original en inglés.
Buenos Aires, 18 de abril de 2018.

IUC"‘ —~ Ik

_"‘lr ;

B g e oA A R e

ULLOSPOLGS O 18 Legudeacidn

= |
|
4

e L —
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COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS
DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES

Republica Argentina
Ley 20305

LEGALIZACION

Por la presente, el COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES,
virtud de la facultad que le confiere el articulo 10 inc. d) de la ley 20305, certifica Gnicamente que

I ma y el sello que aparecen en la traduccién adjunta concuerdan con los correspondientes
&

la Traductor/a Publico/a Gagcia MATA. MARIA JOSE

:!ue obran en los registros de esta institucion, en el folio del Tomo en el idioma
313 1 INGLES
Legalizacion nimero: 27542

Buenos Aires, 18/04/2018

ELO F. 8IGALOFF

Gerente de Legalizaciones
de Traductores Plblicos
da la Ciudad de Buenos Alres

ESTA LEGALIZACION NO SE CONSIDERARA VALIDA SIN EL CORRESPONDIENTE
TIMBRADO DE CONTROL EN LA ULTIMA HOJA DE LA TRADUCCION ADJUNTA

Control interno: 37780027542

O A

. B - 7 ires — Tol.- i ti
Avda. Corrientes 1834 — C1045AAN — Ciudad Auténoma de Buenos Aires pgfgil ng&_[@l?ae?igéineas rotativas
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By virtue of the authority vested in the COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD
DE BUENOS AIRES (Buenos Aires Sworn Translators Association) by Argentine law No. 20 305 section
10(d), | hereby CERTIFY that the seal and signature affixed on the attached translation are consistent
with the seal and signature on file in our records.

The Colegio de Traductores Publicos de la Ciudad de Buenos Aires only certifies that the signature and
seal on the translation are genuine; it will not attest to the contents of the document.

THIS CERTIFICATION WILL BE VALID ONLY IF IT BEARS THE PERTINENT CHECK STAMP ON THE
LAST PAGE OF THE ATTACHED TRANSLATION.

Vu par le COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Ordre des
Traducteurs Officiels de la ville de Buenos Aires), en vertu des attributions qui lui ont été accordées
par l'article 10, alinéa d) de la Loi n° 20.305, pour la seule |égalisation matérielle de la signature et
du sceau du Traductor Publico (Traducteur Officiel) apposés sur la traduction du document
ci-joint, qui sont conformes a ceux déposés aux archives de cette Institution.

LE TIMBRE APPOSE SUR LA DERNIERE PAGE DE LA TRADUCTION FERA PREUVE DE LA VALIDITE DE
LA LEGALISATION,

Il COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Ordine dei Traduttori
abilitati della Citta di Buenos Aires) CERTIFICA ai sensi dell’articolo 10, lettera d) della legge 20.305
che la firma e il timbro apposti sulla qui unita traduzione sono conformi alla firma e al timbro del
Traduttore abilitato depositati presso questo Ente. Non certifica il contenuto della traduzione sulla
quale la certificazione e apposta.

LA VALIDITA DELLA PRESENTE CERTIFICAZIONE E SUBORDINATA ALLAPPOSIZIONE DEL TIMBRO DI
CONTROLLO DEL CTPCBA SULLULTIMA PAGINA DELLALLEGATA TRADUZIONE.

Por meio desta legalizacdo, o COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS '
AIRES (Colégio dos Tradutores Publicos da Cidade de Buenos Aires), no uso de suas atribuigoes e
em conformidade com o artigo 10, alinea "d", da Lei 20.305, somente reconhece a assinatura e o
carimbo do Tradutor Publico que subscreve a tradugdo em anexo por semelhanga com a assi-
natura e o carimbo arquivados nos registros desta instituicao.

A PRESENTE LEGALIZAGAO SO TERA VALIDADE COM A CORRESPONDENTE CHANCELA MECANICA
APOSTANA ULTIMA FOLHA DA TRADUGAOQ.

COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Kammer der vereidigten

Ubersetzer der Stadt Buenos Aires). Kraft der Befugnisse, die ihr nach Art. 10 Abs. d) von Gesetz

20.305 zustehen, bescheinigt die Kammer hiermit lediglich die Ubereinstimmung der Unterschrift
und des Siegelabdruckes auf der beigefiigten Ubersetzung mit der entsprechenden Unterschrift
und dem Siegelabdruck des vereidigten Ubersetzers (Traductqe Beisiaoodo0/8SeERl SEESGE-

DIE VORLIEGENDE UBERSETZUNG IST OHNE DEN ENTSPRECHENDEN GEBUHRENSTEMPEL AUF
DEM LETZTEN BLATT DER BEIGEFUGTEN UBERSETZUNG NICHTIO%%anig2 de 152




Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
2018 - Ao del Centenario de la Reforma Universitaria

Hoja Adicional de Firmas
Anexo

Numero: 1F-2018-17090078-APN-SECF#MF

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 18 de Abril de 2018

Referencia: EX-2018-15108393-APN-MF - Anexo | - “BONOS DE LA NACION ARGENTINA EN
DOLARES ESTADOUNIDENSES 5,75% V
TO. 2025”

El documento fue importado por el sistema GEDO con un total de 152 pagina/s.

Santiago Bausili
Secretario

Secretaria de Finanzas
Ministerio de Finanzas
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