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REGISTRATION RIGHTS AGREEMENT 

This REGISTRA TION RIGHTS AGREEMENT, dated June 19, 2017 (this "Agreement"), is entered 

into by and among the Republic of Argentina (the "Republic"), and Citigroup Global Markets Inc., HSBC 

Securities (USA) Inc., Nomura Securities Intemational, Inc. and Santander Investment Securities lnc. 

(together, the " lnitial Purchasers"). 

This Agreement is made pursuant to the Purchase Agreement dated J une 19, 20 17 between the 

Republic and the InitiaJ Purchasers (the "Purchase Agreement"), which provides for the sale by the 

Republic to the Initial Purchasers ofUS$ [•] principal amount of its [•]% Bonds due 2117 (the 

"Securities"). As an inducement to the lnitial Purchasers to enter into the Purchase Agreement, the 

Republic has agreed to provide to the Initial Purchasers and their direct and indirect transferees the 

registration rights set forth in this Agreement. The execution and delivery ofthis Agreement is a 

condition to the closing under the Purchase Agreement. Capitalized terms not otherwise defined herein 

shall have the meanings ascribed to them in the Purchase Agreement. 

In consideration ofthe foregoing, the parties hereto agree as follows: 

l. Definitions. As used in this Agreement, the following terms shall have the following 

meanings: 

"Business Day" shall mean any day that is nota Saturday, Sunday or other day on which commercial 

banks in New York City or Buenos Aires, Argentina are authorized or required by law, regulation or 

executive order to rema in closed. 

"Exchange Act'' shall mean the Securities Exchange Act of 1934, as amended from time to time. 

"Exchange Dates" shall have the meaning set forth in Section 2(a)(ii) hereof. 

"Exchange Offer" shall mean the exchange offer by the Republic ofExchange Securities for 

Registrable Securities pursuant to Section 2(a) bereof. 

"Exchange Offer Registration" shall mean a registration under the Securities Act effected pursuant to 

Section 2(a) hereof. 

"Exchange Offer Registra/ion Statement'' shall mean an exchange offer registration statement on 

Schedule B and all amendments and supplements to such registration statement, in each case including 

the Prospectus contained therein or deemed a part thereof, all exhibits thereto and any document 

incorporated by reference therein. 

"Exchange Securities" shall mean the notes issued by the Republic under the lndenture containing 

terms identical to the Securities (except that the Exchange Securities wi ll not be subject to restrictions on 

transfer orto any increase in annual interest rate for fa ilure to comply with this Agreement) and to be 

offered to Holders of Exchange Securities in exchange for Registrable Securities pursuant to the 

Exchange Offer. 

"FINRA" shall mean the Financia! Industry Regulatory Authority, lnc. 
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"Free Writing Prospectus" shall mean each free writing prospectus (as defrned in Rule 405 under the 
Securities Act) prepared by or on behalf ofthe Republic or used or referred to by the Republic in 
connection with the sale ofthe Securities or the Exchange Securities. 

"Ho/ders" shall mean the lnitial Purchasers, for so long as they own any Registrable Securities, and 
each oftheir successors, assigns and direct and indirect transferees who become owners ofRegistrable 
Securities under the Indenture; provided that for purposes of Sections 4 and 5 of this Agreement, the term 
"Holders" shall include Participating Broker-Dealers. 

"Indemnified Person" shall have the meaning set forth in Section 5(c) hereof. 

"lndemnifying Person" shall have the meaning set forth in Section 5(c) hereof. 

"Indenture" shal l mean the indenture relating to the Securities dated as of April 22, 2016 among the 
Republic and The Bank ofNew York Mellon, as trustee, as the same may be further amended or 
supplemented from time to time in accordance with the terms thereof. 

"Initial Purchasers" shall have the meaning set forth in the preamble. 

"Inspector" shall have the meaning set forth in Section 3(a)(xiv) hereof. 

"Issue Date" shall mean June [•), 2017. 

"lssuer Informa/ion" shall have the meaning set forth in Section 5(a) hereof. 

"Majority Holders" shall mean the Holders of a majority of the aggregate principal amount of the 
outstanding Registrable Securities; provided that whenever the consent or approval of Holders of a 
specified percentage of Registrable Securities is required hereunder, any Registrable Securities owned 
directly or indirectly by the Republic shall not be counted in determining whether such consent or 
approval was given by the Holders of such required percentage or amount; and provided,further, that if 
the Republic shall issue any additional Securities under the lndenture prior to consummation ofthe 
Exchange Offer or, if applicable, the effectiveness of any Shelf Registration Statement, such additional 
Securities and the Registrable Securities to which this Agreement re lates shall be treated together as one 
class for purposes of determining whether the consent or approval ofHolders of a specified percentage of 
Registrable Securities has been obtained. 

"Notice and Questionnaire" shall mean a notice of registration statement and selling security holder 
questionnaire distributed toa Holder by the Republic upon receipt of a ShelfRequest from such Holder. 

"Participating Broker-Dealers" shall bave the meaning set forth in Section 4(a) hereof. 

"Participating Holder" shall mean any Holder of Registrable Securities that has retumed a completed 
and signed Notice and Questionnaire to the Republic in accordance with Section 2(b) hereof. 

"Person" shall mean an individual, partnership, limited liability company, corporation, trust or 
unincorporated organization, ora govemment or agency or political subdivision thereof. 

"Prospectus" shall mean the prospectus included in, or, pursuant to the rules and regulations ofthe 
Securities Act, deemed a part of, a Registration Statement, including any preliminary prospectos, and any 
such prospectos as amended or supplemented by any prospectos supplement, including a prospectos 
supplement with respect to the terms of the offering of any portion of the Registrable Securities covered 
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by a ShelfRegistration Statement, and by all other amendments and supplements to such prospectus, and 

in each case including any document incorporated by reference therein. 

"Purchase Agreemenf' shall have the meaning set forth in the preamble. 

"Registrable Securities" shall mean the Securities; provided that the Securities shall cease to be 

Registrable Securities (i) when a Registration Statement with respect to such Securities has become 

effective under tbe Securities Act and sucb Securities ha ve been exchanged or disposed of pursuant to 

such Registration Statement, (ii) when such Securities cease to be outstanding or (i ii) except in tbe case of 

Securities that otherwise rema in Registrable Securities and that are held by an lnitial Purchaser and that 

are ineligible to be exchanged in the Exchange Offer, when the Exchange Offer is consummated. 

"Registra/ion Defaulf' shall mean the occurrence of any of the following: (i) the Exchange Offer is not 

completed on or prior to the Target Registration Date, (ii) the ShelfRegistration Statement, if required 

pursuant to Section 2(b)(i) or Section 2(b)(ii) hereof, has not become effective on or prior to the Target 

Registration Date, (iii) ifthe Republic receives a ShelfRequest pursuant to Section 2(b)(iii), the Shelf 

Registration Statement required to be filed thereby has not become effective by the later of (a) the Target 

Registration Date and (b) 90 days after delivery of such ShelfRequest, (iv) the ShelfRegistration 

Statement, if required by this Agreement, has become effective and thereafter ceases to be effective or the 

Prospectus contained therein ceases to be usable, in each case whether or not permitted by this Agreement 

and such failure to remain effective or usable occurs on more than two occasions or exists for more than 

45 days (whether or not consecutive) in any 12-month period. 

"Registra/ion Expenses" shall mean any and all expenses incident to performance of or compliance by 

the Republic with this Agreement, including without limitation: (i) SEC, stock exchange or FINRA 

registration and filing fees, (ii) fees and expenses incurred in connection with compliance with state 

securities or blue sky laws (including reasonable and documented fees and disbursements of counsel for 

the Majority Holders in connection with blue sky qualification of any Exchange Securities or Registrable 

Securities), (iii) expenses of any Persons engaged by the Republic to prepare or assist in preparing, word 

processing, printing and distributing any Registration Statement, any Prospectus, any Free Writing 

Prospectus and any amendments or supplements thereto, any underwriting agreements, securities sales 

agreements or other similar agreements and any other documents relating to the performance of and 

compliance with tbis Agreement, (iv) rating agency fees, if any, (v) the reasonable fees and disbursements 

ofthe Trustee and its counsel, (vi) the fees and disbursements of counsel for the Republic and, in the case 

of a Shelf Registration Statement, the fees and disbursements of one counsel for the Participating Holders 

(which initially appointed counsel shaU be Shearman & Sterling, LLP and which counsel may also be 

counsel for the Initial Purchasers), and (vii) expenses and application fees related to the listing ofthe 

Exchange Securities or the Registrable Securities on the Merval and [the Euro MTF Market of the 

Luxembourg Stock Exchange and] the MAE. 

"Registra/ion Statement" sha 11 mean any registration statement of the Republ ic fi led under Schedule B 

of the Securities Act, that covers any of the Exchange Securities or Registrable Securities pursuant to the 

provisions of this Agreement and all amendrnents and supplements to any such registration statement, 

including post-effective amendments, in each case including the Prospectus contained therein or deemed a 

part thereof, all exhibits thereto and any document incorporated by reference therein. 

"Republic" shall have the meaning set forth in the preamble. 

"SEC'' shall mean the United States Securities and Exchange Commission. 

"Securities" shall have the meaning set forth in the preamble . 
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"Securities Act" shall mean the Securities Act of 1933, as amended from time to time. 

"Shelf Effectiveness Period'' shall have the meaning set forth in Section 2(b) hereof. 

"Shelj Registration" shall mean a registration effected pursuant to Section 2(b) hereof. 

"Shelf Registration Statemenf' shall mean a "shelf'' registration statement ofthe Republic filed under 

Schedule B of the Securities Act that covers all or a portian of the Registrable Securities, and all 

amendments and supplements to such registration statement, including post-effective amendments, in 

each case including the Prospectus contained therein or deemed a part thereof, all exhibits thereto and any 

document incorporated by reference therein 

"Shelf Requesf' shall ha ve the meaning set forth in Section 2(b) hereof. 

"Staff' shall mean the staff of the SEC. 

"Target Registration Date" shall mean 365 days after the Issue Date. 

" Trustee" shall mean the trustee with respect to the Securities under the lndenture. 

"Underwriter" shall have the meaning set forth in Section 3(e) hereof. 

"Underwritten Offering" shall mean an offering in which Registrable Securities are sold to an 

Underwriter for reoffering to the public. 

2. Registration Under the Securities Act. 

(a) To the extent not prohibited by any applicable law or applicable interpretations ofthe 

Staff, the Republic shall use its reasonable best efforts to (i) cause to be filed an Exchange Offer 

Registration Statement covering an offer to the Holders to exchange all the Registrable Securities for 

Exchange Securities and (ii) have such Registration Statement become and remain effective until 120 

days after the last Exchange Date for use by one or more Participating Broker-Dealers; provided that no 

such ftling shall be required ifthe Republic may offer to exchange the Registrable Securities for 

Exchange Securities under a Registration Statement on file with the SEC that is available for such 

Exchange Offer. The Republic shall commence the Exchange Offer promptly after the Exchange Offer 

Registration Statement is declared effective by the SEC and use its reasonable best efforts to complete the 

Exchange Offer not later than 60 days after such effective date. 

The Republic shall commence the Exchange Offer by mailing or making available the related 

Prospectus, appropriate letters oftransrnittal and other accompanying documents to each Holder stating, 

in addition to such other disclosures as are required by applicable law, substantially the following: 

(i) that tbe Exchange Offer is being made pursuant to this Agreement and that all 

Registrable Securities validly tendered and not properly withdrawn will be accepted for 

exchange; 

(ii) the dates of acceptance for exchange (which shall be a period of at least 

20 Business Days from the date such notice is mailed or made available) (the "Exchange Dates"); 
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(iii) that any Registrable Security not tendered will remain outstanding and continue 

to accrue interest but will not retain any rights under this Agreement, except as otherwise 

specified herein; 

(iv) that any Holder electing to have a Registrable Security exchanged pursuant to the 

Exchange Offer wi ll be required to (A) surrender such Registrable Security, together with the 

appropriate letters oftransmittal, to the institution and at the address and in the manner specified 

in the notice, or (B) effect such exchange otherwise in compliance with the applicable procedures 

of the depositary for such Registrable Security, in each case prior to the close of business on the 

last Exchange Date; and 

(v) that any Holder will be entitled to withdraw its election, not later than the close 

ofbusiness on the last Exchange Date, by (A) sending to the institution and at the address 

specified in the notice, facsímile transmission or letter setting forth the na me of such Holder, the 

principal amount of Registrable Securities delivered for exchange and a statement that such 

Holder is withdrawing its election to have such Securities exchanged or (B) effecting such 

withdrawal in compliance with the applicable procedures ofthe depositary for the Registrable 

Securities. 

As a condition to participating in the Exchange Offer, a Holder will be required to represent to the 

Republic that (i) any Exchange Securities to be received by it will be acquired in the ordinary course of its 

business, (ii) at the time ofthe commencement ofthe Exchange Offer it has no arrangement or 

understanding with any Person to participate in the distribution (within the meaning ofthe Securities Act) 

ofthe Exchange Securities in violation ofthe provisions ofthe Securities Act, (iii) it is notan "affi liate" 

(within the meaning of Rule 405 under the Securities Act) of the Republic and (iv) if such Holder is a 

broker-dealer that will receive Exchange Securities for its own account in exchange for Registrable 

Securities that were acquired as a result of market-making or other trading activities, then such Holder 

will deliver a Prospectos (or, to the extent permitted by law, make available a Prospectos to purchasers) in 

connection with any resale of such Exchange Securities. 

As soon as practicable after the last Exchange Date, the Republic shall: 

(i) accept for exchange Registrable Securities or portions thereofvalidly tendered 

and not properly withdrawn pursuant to the Exchange Offer; and 

(ii) deliver, or cause to be delivered, to the Trustee for cancellation all Registrable 

Securities or portions thereof so accepted for exchange by the Republic and issue, and cause the 

Trustee to promptly authenticate and deliver to each Holder, Exchange Securities equal in 

principal amount to the principal amount of the Registrable Securities tendered by such Holder. 

The Republic shall use its reasonable best efforts to complete the Exchange Offer as provided above 

and shall comply with the applicable requirements of the Securities Act, the Exchange Act and other 

applicable laws and regulations in connection with the Exchange Offer. The Exchange Offer shall not be 

subject to any conditions, other than tbat the Exchange Offer does not violate any applicable law or 

applicable interpretations of the Staff. 

(b) In the event that (i) the Republic determines that the Exchange Offer Registration 

provided for in Section 2(a) hereof is not available or the Exchange Offer may not be completed as soon 

as practicable after the last Exchange Date because it would violate any applicable law or applicable 

interpretations ofthe Staff, (ü) the Exchange Offer is not for any other reason completed by the Target 

Registration Date or (iii) upon receipt of a written request (a "ShelfRequest") from any lnitial Purchaser 
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representing that it holds Registrable Securities that are or were ineligible to be exchanged in the 

Exchange Offer, the Republic shall use its reasonable best efforts to cause to be ftled as soon as 

practicable after such determination, date or ShelfRequest, as the case may be, a Shelf Registration 

Statement providing for the sale of all the Registrable Securities by the Holders thereof and to have such 

Shelf Registration Statement become effective; provided that no Holder will be entitled to ha ve any 

Registrable Securities included in any Shelf Registration Statement, or entitled to use the Prospectus 

forming a part of such Shelf Registration Statement, until such Holder shall have delivered a completed 

and signed Notice and Questionnaire and provided such other information regarding such Holder to the 

Republic as is contemplated by Section 3(b) hereof. 

ln the event that the Republic is required to file a ShelfRegistration Statement pursuant to clause (iii) 

ofthe preceding sentence, the Republic shall use its reasonable best efforts to file and have become 

effective both an Exchange Offer Registration Statement pursuant to Section 2(a) hereof with respect to 

all Registrable Securities anda ShelfRegistration Statement (which may be a cornbined Registration 

Statement with the Exchange Offer Registration Statement) with respect to offers and sales ofRegistrable 

Securities held by the lnitial Purchasers after completion ofthe Exchange Offer. 

The Republic agrees to use its reasonable best efforts to keep the Sbelf Registration Statement 

continuously effective until the earlier to occur of (i) the date when the Securities cease to be Registrable 

Securities and (jj) one year fo llowing tbe date when such Shelf Registration Statement beco mes effective 

(the "ShelfEffectiveness Period"). The Republic further agrees to supplement or amend the Sbelf 

Registration Statement, the related Prospectus and any Free Writing Prospectus if required by the rules, 

regulations or instructions applicable to Schedule B or by the Securities Actor by any other rules and 

regu lations thereunder or if reasonably requested by a Holder of Registrable Securities with respect to 

information re lating to such Holder, and to use its reasonable best efforts to cause any such amendment to 

become effective, if required, and sucb Shelf Registration Statement, Prospectus or Free Writing 

Prospectus, as the case may be, to become usable as soon as thereafter practicable. The Republic agrees 

to furnisb to the Participating Holders copies of any such supplement or amendment promptly after its 

being used or filed with the SEC. 

(e) The Republic shall pay all Registration Expenses in connection with any registration 

pursuant to Section 2(a) or Section 2(b) bereof. Eacb Holder shall pay all underwriting discounts and 

commissions, brokerage commissions and transfer taxes, if any, relating to the sale or disposition of such 

Holder's Registrable Securities pursuant to the ShelfRegistration Statement. 

(d) An Exchange Offer Registration Statement pursuant to Section 2(a) hereofwill not be 

deemed to have become effective unless it has been declared effective by the SEC. A Shelf Registration 

Statement pursuant to Section 2(b) hereof will not be deemed to ha ve beco me effective unless it has been 

declared effective by the SEC. 

If a Registration Default occurs, the interest rate on the Registrable Securities will be increased by (i) 

0.25% per annum for the ftrst 90-day period beginning on the day immediately following such 

Registration Default and (ii) an additional 0.25% per annum with respect to each subsequent 90-day 

period, in each case until and including the date such Registration Default ends, up to a maximum 

increase of 0.75% per annum. A Registration Default ends when the Securities cease to be Registrable 

Securities or, if earlier, ( 1) in the case of a Registration Default under el a use (i) of the definition thereof, 

when the Exchange Offer is completed, (2) in the case of a Registration Default under clause (ii) or clause 

(iii) of the definition thereof, when the ShelfRegistration Statement becomes effective or (3) in the case 

of a Registration Default under e l a use (iv) or clause (v) of the definition thereof, when the Shelf 

Registration Statement again becomes effective or the Prospectus again becomes usable. If at any time 

more than one Registration Default has occurred and is continuing, then, until the next date that there is 
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no Registration Default, the increase in interest rate provided for by this paragraph shall apply as ifthere 

occurred a single Registration Default that begins on the date that the earliest such Registration Default 

occurred and ends on such next date that there is no Registration Default. 

(e) Without limiting the remedies available to the Initial Purchasers and the Holders, the 

Republic acknowledges that any failure by the Republic to comply with its obligations under Section 2(a) 

and Section 2(b) hereof m ay result in material irreparable injury to the Initial Purchasers or the Holders 

for which there is no adequate remedy at law, that it will not be possible to measure damages for such 

injuries precisely and that, in the event of any such failure, the lnitial Purchasers or any Holder may 

obtain such relief as may be required to specifically enforce the Republic's obligations under Section 2(a) 

and Section 2(b) hereof; provided, however, that the parties hereto agree that the additional interest 

provided for in this Section 2 is intended to constitute the sole remedy for monetary damages in 

connection with any Registration Default. 

3. Registration Procedures. 

(a) In connection with its obligations pursuant to Section 2(a) and Section 2(b) hereof, the 

Republic shall as expeditiously as possible: 

(i) prepare and file with the SEC a Registration Statement on Schedule B under the 

Securities Act, which shall, in the case of a Shelf Registration, be available for the sale of the 

Registrable Securities by the Holders thereof and (z) shall comply as to form in all material 

respects with the requirements of Schedule B; and use its reasonable best efforts to cause such 

Registration Statement to become effective and remain effective for the applicable period in 

accordance with Section 2 hereof; 

(ii) prepare and file with the SEC such amendments and post-effective amendments 

to each Registration Statement as may be necessary to keep such Registration Statement effective 

for the applicable period in accordance with Section 2 hereof and cause each Prospectus to be 

supplemented by any required prospectus supplement and, as so supplemented, to be filed 

pursuant to Rule 424 under the Securities Act; and keep each Prospectus current during the period 

described in Section 4(3) hereof and Rule 174 under the Securities Act that is applicable to 

transactions by brokers or dealers with respect to the Registrable Securities or Exchange 

Securities; 

(üi) to the extent any Free Writing Prospectus is used, file with the SEC any Free 

Writing Prospectus that is required to be filed by the Republic with the SEC in accordance with 

the Securities Act and to retain any Free Writing Prospectus not required to be filed; 

(iv) in the case of a Shelf Registration, furnish to each Participating Holder, to 

counsel for the Initial Purchasers, to counsel for such Participating Holders and to each 

Underwriter of an Underwritten Offering of Registrable Securities, if any, without charge, as 

many copies of each Prospectus, preliminary prospectus or Free Writing Prospectus, and any 

amendment or supplement thereto, as such Participating Holder, counsel or Underwriter may 

reasonably request in order to facilitate the sale or other disposition ofthe Registrable Securities 

thereunder; and, subject to Section J(c) hereof, the Republic consent to the use of such 

Prospectus, preliminary prospectus or such Free Writing Prospectus and any amendment or 

supplement thereto, in accordance with applicable law by each of the Participating Holders and 

any such Underwriters in connection with the offering and sale ofthe Registrable Securities 

covered by and in the manner described in such Prospectus, preliminary prospectus or such Free 

Writing Prospectus or any amendment or supplement thereto, in accordance with applicable law; 
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(v) use its reasonable best efforts to register or qualify the Registrable Securities 

under all applicable state securities or blue sky laws of such jurisdictions as any Participating 

Holder shall reasonably request in writing by the time the applicable Registration Statement 

becomes effective; cooperate with such Participating Holders in connection with any filings 

required to be made with FINRA; and do any and a ll other acts and things that may be reasonably 

necessary or advisable to enable each Participating Holder to complete the disposition in each 

such j urisdiction of the Registrable Securities owned by such Participating Holder; provided that 

the Republic shall not be required to ( 1) qualify as a foreign corporation or other entity or as a 

dealer in securities in any suchjurisd iction where it would not otherwise be required toso 

qualify, (2) file any general consent to service of process in any such jurisdiction or (3) subject 

itself to taxation in any such jurisdiction if it is not so subject; 

(vi) notify counsel for the Initial Purchasers and, in the case of a Shelf Registration, 

notify each Participating Holder and counsel for such Participating Holders promptly and, if 

requested by any such Participating Holder or counsel, confirm such advice in writing (1) when a 

Registration Statement has become effective, when any post-effective amendment thereto has 

been fi led and becomes effective, when any Free Writing Prospectus has been filed or any 

amendment or supplement to tbe Prospectus or any Free Writing Prospectus has been filed, (2) of 

any request by the SEC or any state securities authority for amendments and supplements to a 

Registration Statement, Prospectus or any Free Writing Prospectus or for additional information 

after the Registration Statement has become effective, (3) ofthe issuance by the SEC or any state 

securities autbority of any stop arder suspending the effectiveness of a Registration Statement or 

the initiation of any proceedings for that purpose, including the receipt by the Republic of any 

notice of objection ofthe SEC to the use of a ShelfRegistration Statement or any post-effective 

amendment thereto, ( 4) if, between the applicable effective date of a Shelf Registration Statement 

and the closing of any sale of Registrable Securities covered thereby, the representations and 

warranties ofthe Republic contained in any underwriting agreement, securities sales agreement or 

other similar agreement, if any, relating to an offering of such Registrable Securities cease to be 

true and correct in all material respects or if the Republic receives any notification with respect to 

the suspension ofthe qualification ofthe Registrable Securities for sale in any jurisdiction or the 

initiation of any proceeding for such purpose, (5) ofthe happening of any event during the period 

a Registration Statement is effective that makes any statement made in such Registration 
Statement or tbe related Prospectus or any Free Writing Prospectus untrue in any material respect 

or that requires the making of any changes in such Registration Statement or Prospectus or any 

Free Writing Prospectus in arder to make the statements therein not misleading and (6) of any 

determination by the Republic that a post-effective amendment to a Registration Statement or any 

amendment or supplement to the Prospectus or any Free Writing Prospectus would be 

appropriate; 

(vii) use its reasonable best efforts to obtain the withdrawal of any arder suspending 

the effectiveness of a Registration Statement ora ShelfRegistration, including by filing an 

amendment to such Registration Statement or ShelfRegistration, at the earliest possible moment 

and provide immediate notice to each Holder or Participating Holder of the withdrawal of any 

such arder or such resolution; 

(viii) in the case ofa ShelfRegistration, furnish to any Participating Holder upon its 

request, without charge, at least one conformed copy of each Registration Statement and any 

post-effective amendment thereto (without any documents incorporated therein by reference or 

exhibits thereto, unless requested); 
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(ix) in the case of a ShelfRegistration, cooperate with the Participating Holders to 

facilitate the timely preparation and delivery of certificates representing Registrable Securities to 

be sold and not bearing any restrictive legends and enable such Registrable Securities to be issued 

in such denominations and registered in such names (consistent with the provisions ofthe 

lndenture) as such Participating Holders may reasonably request at least one Business Day prior 

to the closing of any sale of Registrable Secur ities; 

(x) subject to the Republic's right to, pursuant to Section 3(d), suspend the 

disposition of Registrable Securities pursuant to a Registration Statement u pon the occurrence of 

any event contemplated by Section 3(a)(vi)(5) hereof, use its reasonable best efforts to prepare 

and file with the SEC a supplement or post-effective amendment to the applicable Exchange 

Offer Registration Statement or Shelf Registration Statement or the related Prospectus or any 

Free Writing Prospectus or any document incorporated therein by reference or file any other 

required document so that, as thereafter delivered (or, to the extent permitted by law, made 

available) to purchasers ofthe Registrable Securities, such Prospectus or Free Writing Prospectus, 

as the case may be, will not contain any untrue statement of a material factor omit to state a 

material fact necessary to make the statements therein, in the light ofthe circumstances under 

which they were made, not misleading; and the Republic shall notify the Participating Holders (in 

the case of a Shelf Registration Statement) and the Initial Purchasers and any Participating 

Broker-Dealers known to the Republ ic (in the case of an Exchange Offer Registration Statement) 

to suspend use of the Prospectus or any Free Writing Prospectus as promptly as practicable after 

the occurrence of such an event, and such Participating Holders, such Participating 

Broker-Dealers and the lnitial Purchasers, as applicable, hereby agree to suspend use ofthe 

Prospectus or any Free Writing Prospectus, as the case may be, until the Republic has amended or 

supplemented the Prospectus or the Free Writing Prospectus, as the case may be, to correct such 

misstatement or omission; 

(xi) a reasonable time prior to the fil ing of any Registration Statement, any 

Prospectus, any Free Writing Prospectus, any amendment to a Registration Statement or 

amendment or supplement to a Prospectos ora Free Writing Prospectus or of any document that 

is to be incorporated by reference into a Registration Statement, a Prospectus ora Free Writing 

Prospectus after initial filing of a Registration Statement, provide copies of such document to the 

Initial Purchasers and their counsel (and, in the case of a Shelf Registration Statement, to the 

Participating Holders and their counsel) and make such ofthe representatives ofthe Republic as 

shall be reasonably requested by the lnitial Purchasers or their counsel (and, in the case of a Shelf 

Registration Statement, the Participating Holders or their counsel) available for discussion of 

such document; and the Republic shall not, at any time after initial filing of a Registration 

Statement, use or file any Prospectus, any Free Writing Prospectus, any amendment of or 

supplement to a Registration Statement ora Prospectus ora Free Writing Prospectus, or any 

document that is to be incorporated by reference into a Registration Statement, a Prospectus or a 

Free Writing Prospectus, ofwruch the lnitial Purchasers and their counsel (and, in the case of a 

Shelf Registration Statement, the Participating Holders and their counsel) shall not ha ve 

previously been advised and fumished a copy orto which the Initial Purchasers or their counsel 

(and, in the case of a Shelf Registration Statement, the Participating Holders or their counsel) 

shall object; 

(xji) obtain a CUSIP number for all Exchange Securities or Registrable Securities, as 

the case may be, not later than the initial effective date of a Registration Statement; 

(xiii) in the case of a Shelf Registration, make available for inspection by a 

representative of the Participating Holders (an "Inspector"), any Underwriter participating in any 
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disposition pursuant to such Shelf Registration Statement, any attorneys and accountants 

designated by a majority in aggregate principal amount ofthe Securities held by the Participating 

Holders and any attorneys and accountants designated by such Underwriter, at reasonable times 

and in a reasonable manner, all pertinent financia! and other records, documents and properties of 

the Republic, and cause the respective officers ofthe Republic to supply all inforrnation 

reasonably requested by any such Inspector, Underwriter, attorney or accountant in connection 

with a Shelf Registration Statement; provided that if any such inforrnation is identified by the 

Republic as being confidential or proprietary, each Person receiving such information shall take 

such actions as are reasonably necessary to protect the confidentiality of such information to the 

extent such action is otherwise not inconsistent with, an impairrnent of or in derogation of the 

rights and interests of any Inspector, Holder or Underwriter); 

(xiv) in the case of a Shelf Registration, use its reasonable best efforts to cause all 

Registrable Securities to be listed on any securities exchange or any automated quotation system 

on which similar securities issued by the Republic are then listed if requested by the Majority 

Holders, to the extent such Registrable Securities satisfy applicable listing requirements; 

(xv) if reasonably requested by any Participating Holder, promptly include in a 

Prospectus supplement or post-effective amendment such information with respect to such 

Participating Holder as such Participating Holder reasonably requests to be included therein and 

make all required filings of such Prospectus supplement or such post-effective amendment as 

soon as the Republic has received notification ofthe matters to be so included in such filing; and 

(xvi) in the case of a Shelf Registration, en ter into such customary agreements and take 

all such other actions in connection therewith (including those requested by the Holders of a 

majority in principal amount ofthe Registrable Securities covered by the ShelfRegistration 

Statement) in order to expedite or facilitate the disposition of such Registrable Securities 

including, but not limited to, an Underwritten Offering and in such connection, (1) to the extent 

possible, make such representations and warranties to the Participating Holders and any 

Underwriters of such Registrable Securities with respect to the Republic and the Registration 

Statement, Prospectus, any Free Writing Prospectus and documents incorporated by reference or 

deemed incorporated by reference, if any, in each case, in forrn, substance and scope as are 

customarily made by issuers to underwriters in underwritten offerings and confmn the same if 

and when requested, (2) obtain opinions of counsel to the Republic (which counsel and opinions, 

in form, scope and substance, sball be reasonably satisfactory to the Participating Holders and 

such Underwriters and their respective counsel) addressed to each Participating Holder and 

Underwriter ofRegistrable Securities, covering the matters customarily covered in opinions 

requested in underwritten offerings and (3) deliver such documents and certificates as may be 

reasonably requested by the Holders of a majority in principal amount of the Registrable 

Securities being sold or the Underwriters, and which are customarily delivered in underwritten 

offerings, to evidence the continued validity ofthe representations and warranties of the Republic 

made pursuant to clause (1) above and to evidence compliance with any customary conditions 

contained in an underwriting agreement. 

(b) In the case of a Shelf Registration Statement, the Republ ic may requ ire each Holder of 

Registrable Securities to furnish to the Republic a Notice and Questionnaire and such other inforrnation 

regarding such Holder and the proposed disposition by such Holder of such Registrable Securities as the 

Republic may from time to time reasonably request in writing. 

(e) Each Participating Holder agrees that, upon receipt of any notice from the Republic ofthe 

happening of any event ofthe kind described in Section 3(a)(vi)(3) or Section 3(a)(vi)(S) hereof, such 
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Participating Holder will forthwith discontinue disposition ofRegistrable Securities pursuant to the Shelf 

Registration Statement until such Participating Holder's receipt ofthe copies ofthe supplemented or 

amended Prospectus and any Free Writing Prospectus contemplated by Section 3(a)(x) hereof and, if so 

directed by the Republic, such Participating Holder will deliver to the Republic all copies in its 

possession, other than permanent file copies then in such Participating Holder's possession, ofthe 

Prospectus and any Free Writing Prospectus covering such Registrable Securities that is current at the 

time of receipt of such notice. 

(d) Ifthe Republic shall give any notice to suspend the disposition of Registrable Securities 

pursuant toa Registration Statement, the Republic shall extend the period during which such Registration 

Statement shall be maintained effective pursuant to this Agreement by the number of days during the 

period from and including the date of the giving of such notice to and including the date when the Holders 

of such Registrable Securities shall have received copies of the supplemented or amended Prospectus or 

any Free Writing Prospectus necessary to resume such dispositions. The Republic may give any such 

notice only twice during any 365-day period and any such suspensions shall not exceed 45 days for each 

suspension and there shall not be more than two suspensions in effect during any 365-day period. 

(e) The Participating Holders who desire todo so may sell such Registrable Securities in an 

Underwritten Offering. ln any such Underwritten Offering, the investrnent bank or investment banks and 

manager or managers (each an "Underwriter") that will administer the offering will be selected by the 

Holders of a majority in principal amount of the Registrable Securities included in such offering. 

4. Participation of Broker-Dea lers in Exchange Offer. 

(a) The Staff has taken the position that any broker-dealer that receives Exchange Securities 

for its own account in the Exchange Offer in exchange for Securities that were acquired by such 

broker-dealer as a result of market-making or other trading activities (a "Participating Broker-Dealer") 

may be deemed to be an "underwriter'' within the meaning of the Securities Act and must deliver a 

prospectus meeting the requirements ofthe Securities Act in connection with any resale of such Exchange 

Securities. 

The Republic understands that it is the Staff's position that ifthe Prospectus contained in the Exchange 

Offer Registration Statement includes a plan of distribution containing a statement to the above effect and 

the means by which Participating Broker-Dealers may resell the Exchange Securities, without naming the 

Participating Broker-Dealers or specifying the amount of Exchange Securities owned by thern, such 

Prospectus may be delivered by Participating Broker-Dealers (or, to the extent permitted by law, made 

available to purchasers) to satisfy their prospectus delivery obligation under the Securities Act in 

connection with resales of Exchange Securities for their own accounts, so long as the Prospectus 

otherwise meets the requirements of the Securities Act. 

(b) In light of the abo ve, and notwithstanding the other provisions of this Agreement, the 

Republic agrees to amend or supplement the Prospectus contained in the Exchange Offer Registration 

Statement for a period of up to 120 days after the last Exchange Date (as such period may be extended 

pursuant to Section 3( d) hereof), in order to expedí te or fac ilitate. the disposition of any Exchange 

Securities by Participating Broker-Dealers consistent with the positions ofthe Staff recited in Section 4(a) 

above. The Republic further agrees that Participating Broker-Dealers shall be authorized to deliver such 

Prospectus (or, to the extent permitted by law, make avai lable) during such period in connection with the 

resales contemplated by this Section 4. 

(e) The Initial Purchasers shall have no liability to the Republic or any Holder with respect to 

any request that they may make pursuant to Section 4(b) hereof. 
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5. Indemnification and Contribution. 

(a) The Republic agrees to indemnify and hold harmless each lnitiaJ Purchaser and each 

Holder, their respective affiliates, directors and officers and each Person, if any, who controls any lnitial 

Purchaser or any Holder with in the meaning of Section 15 ofthe Securities Actor Section 20 ofthe 

Exchange Act, from and against any and alllosses, claims, damages and liabilities (including, without 

limitation, legal fees and other expenses incurred in connection with any suit, action or proceeding or any 

claim asserted, as fees and expenses are incurred), joint or severa!, that arise out of, orare based u pon, (1) 

any untrue statement or alleged untrue statement of a material fact contained in any Registration 

Statement or any omission or a lleged omission to state therein a material fact required to be stated therein 

or necessary in order to make the statements therein not misleading, or (2) any untrue statement or alleged 

untrue statement of a material fact contained in any Prospectus, any Free Writing Prospectus or any 

" issuer information" ("lssuer lnformation") fi led or required to be filed pursuant to Rule 433(d) under the 

Securities Act, or any omission or a lleged omission to state therein a material fact necessary in order to 

make the statements therein, in the light of the circumstances under whicb they were made, not 

misleading, in each case except insofar as such losses, claims, damages or liabilities that arise out of, or 

are based upon, any untrue statement or omission or alleged untrue statement or omission made in 

reliance upon and in conformity with any infonnation relating to any lnitial Purchaser or information 

relating to any Holder fumished to the Republic in writing through any of the lnitial Purchasers or any 

selling Holder, respectively, expressly for use tberein. In connection with any Underwritten Offering 

permitted by Section 3, the Republic will also indemnify the Underwriters, if any, selling brokers, dealers 

and similar securities industry professionals participating in the distribution, their respective affiliates and 

each Person who controls such Persons (within the meaning ofthe Securities Act and the Exchange Act) 

to the same extent as provided above with respect to the indemnification of the Holders, ifrequested in 

connection with any Registration Statement, any Prospectus, any Free Writing Prospectus or any lssuer 

Information. 

(b) Each Holder agrees, severally and notjointly, to indemnify and hold harmless the 

Republic, the lnitial Purchasers and the other selling Holders, the Republic, including without limitation 

each officer of the Republic wbo signed the Registration Statement and each Person, if any, who controls 

any lnitial Purchaser and any other selling Holder within the meaning of Section 15 of tbe Securities Act 

or Section 20 ofthe Exchange Act to the same extent as the indemnity set forth in paragraph (a) above, 

but only with respect to any losses, claims, damages or liabilities that arise out of, or are based upon, any 

untrue statement or omission or alleged untrue statement or omission made in reliance upon and in 

conformity with any information relating to such Holder fumished to the Republic in writing by such 

Holder expressly for use in any Registration Statement, any Prospectus and any Free Writing Prospectus. 

If any suit, action, proceeding (including any govemmental or regulatory investigation), claim or 

demand shall be brought or asserted against any Person in respect ofwhich indemnification may be 

sought pursuant to either paragraph (a) or (b) above, such Person (the "lndemnified Person")_shall 

promptly notify the Person against whom such indemnification may be sought (the "lndemnifying 

Person") in writing; provided that the failure to notify the Indemnify ing Person shall not relieve it from 

any liability that it may have under paragraph (a) or (b) above except to the extent that it has been 

materially prejudiced (including through the forfeiture of substantive rights or defenses) by such failure; 

and provided, jurther, that the failure to notify the lndemnifying Person shall not re lieve it from any 

liability that it may have toan lndemnified Person otherwise than under paragraph (a) or (b) above. lf 

any such proceeding shall be brought or asserted against an lndemnified Person and it shall have notified 

the lndemnifying Person thereof, the Indemnifying Person sball retain counsel reasonably satisfactory to 

the Indemnified Person, to represent the lndemnified Person and any others entitled to indemnification 

pursuant to tbis Section 5 that the lndemnifying Person may designate in such proceeding and shall pay 

the fees and expenses of such proceeding and shall pay the fees and expenses of such counsel related to 
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sucb proceeding. In any such proceeding, any IndemnJfied Person shall have the right to retain its own 

counsel, but the fees and expenses of such counsel shall be at the expense of such lndemnified Person 

unless (i) the Indemnifying Person and the lndemnified Person shall have mutually agreed to the contrary; 

(i i) the Indemni fying Person has failed within a reasonable time to reta in counsel reasonably satisfactory 

to the lndemnified Person; (iii) the lndemnified Person shall have reasonably concluded that there may be 

legal defenses available to it that are different from or in addition to those available to the Indemnifying 

Person; or (iv) the named parties in any such proceeding (including any impleaded parties) include both 

the Indernnifying Person and the lndemnified Person and representation ofboth parties by the same 

counsel would be inappropriate due to actual or potential differing interests between them. lt is 

understood and agreed that the Indemnifying Person shall not, in connection with any proceeding or 

related proceeding in the same jurisdiction, be liable for the fees and expenses of more than one separate 

firm (in addition to any local counsel) for alllndemnified Persons, and that all such fees and expenses 

shall be reimbursed as they are incurred. Any such separate firm (x) for any lnitial Purchaser, its 

affiliates, directors and officers and any control Persons of such Initial Purchaser shall be designated in 

writing by any ofthe InJtial Purchasers, (y) for any Holder, its directors and officers and any control 

Persons of such Holder shall be designated in writing by the Majority Holders and (z) in all other cases 

shall be designated in writing by the Republic. The Indemnifying Person shall not be liable for any 

settlement of any proceeding effected without its written consent, but if settled with such consent or if 

there be a finaljudgment for tbe plaintiff, the Indemnifying Person agrees to indemnify each Indemnified 

Person from and against any loss or liability by reason of such settlement or judgment. Notwithstanding 

the foregoing sentence, if at any time an Indemnified Person shall have requested that an lndemnifying 

Person reimburse the lndemnified Person for fees and expenses of counsel as contemplated by this 

paragraph, the Indemnifying Person shall be liable for any settlement of any proceeding effected without 

its written consent if (i) such settlement is entered into more than 30 days after receipt by the 

lndemnifying Person of such request and (ii) the lndemnifying Person shall not have reimbursed the 

lndemnified Person in accordance with such request prior to the date of such settlement. No 

lndemnifying Person shall, without the written consent of the lndemnified Person, effect any settlement of 

any pending or threatened proceeding in respect ofwhich any Indemnitied Person is or could have been a 

party and indemnification could have been sought bereunder by such Indemnified Person, unless such 

settlement (A) in eludes an unconditional release of such lndemnified Person, in form and substance 

reasonably satisfactory to such Indemnified Person, from allliability on claims that are the subject matter 

of such proceeding and (B) does not include any statement asto or any admission of fau lt, culpability ora 

failure to act by or on behalf of any lndemnified Person. 

(e) lfthe indemnification provided for in paragraphs (a) and (b) above is unavailable toan 

lndemnified Person or insufficient in respect of any losses, claims, damages or liabilities referred to 

therein, then each Indemnifying Person under such paragraph, in lieu of indemnifying such Indemnified 

Person thereunder, shall contribute to the amount paid or payable by such Indemnified Person as a result 

of such losses, claims, damages or liabilities (i) in such proportion as is appropriate to reflect the re lative 

benefits received by the Republic from the offering of the Securities and the Exchange Securities, on the 

one hand, and by the Holders from receiving Securities or Exchange Securities registered under the 

Securities Act, on the other hand, or (ii) if the allocation provided by clause (i) is not permitted by 

applicable law, in such proportion as is appropriate to reflect not only the relative benefits referred to in 

clause (i) but also the relative fau lt of the Republic on the one hand and the Holders on the other hand in 

connection with the statements or omissions that resulted in such losses, claims, damages or liabilities, as 

well as any other relevant equ itable considerations. The relative fault of the Republic on the one hand 

and the Holders on the other shall be determined by reference to, among other things, whether the untrue 

or alleged untrue statement of a material factor the omission or alleged omission to state a material fact 

relates to information supplied by the Republic or by the Holders and the parties' re lative intent, 

knowledge, access to information and opportunity to corrector prevent such statement or omission. 
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( d) The Republic and the Holders agree that it would not be just and equitable if contribution 

pursuant to this Section 5 were deterrnined by pro rata allocation ( even if the Holders were treated as one 

entity for such purpose) or by any other method of allocation that does not take account ofthe equitable 

considerations referred to in paragraph (d) above. The amount paid or payable by an lndemnified Person 

as a result ofthe losses, claims, damages and liabilities referred to in paragraph (d) above shall be deemed 

to include, subject to the limitations set forth above, any legal or other expenses reasonably incurred by 

such lndemnified Person in connection with any such action or claim for which such lndemnified Party 

would be entitled to lndemnification hereunder. Notwithstanding the provisions ofthis Section 5, in no 

event shall a Holder be required to contribute any arnount in excess ofthe arnount by which the total price 

at which the Securities or Exchange Securities sold by such Holder exceeds the arnount of any darnages 

that such Holder has otherwise been required to pay by reason of untrue or alleged untrue statement or 

omission or alleged omission. No Person gui lty offraudulent misrepresentation (within the meaning of 

Section 11 (f) of the Securities Act) shall be entitled to contribution from any Person who was not guilty 

of such fraudulent misrepresentation. The Holders' obligations to contribute pursuant to this Section 5 

are severa! and not j o in t. 

(e) The remedies provided for in this Section 5 are not exclusive and shall not limit any 

rights or remedies that may otherwise be available to any lndemnified Person at law or in equity. 

(f) The indemnity and contribution provisions contained in this Section 5 shall remain 

operative and in full force and effect regardless of (i) any termination ofthis Agreement, (ii) any 

investigation made by or on behalf of the lnitial Purchasers or any Holder or any Person controll ing any 

lnitial Purchaser or any Holder, or by or on behalf of the Republic or the officers or representatives of the 

Republic, (ii i) acceptance of any ofthe Exchange Securities and (iv) any sale ofRegistrable Securities 

pursuant to a Shelf Registration Statement. 

6. General. 

(a) No Inconsistent Agreements. The Republic represents, warrants and agrees that (i) tbe 

rights granted to the Holders hereunder do not in any way conflict with and are not inconsistent with the 

rights granted to the holders of any otber outstanding securities issued by the Republic under any other 

agreement and (ii) the Republic has not entered into, or on or after the date ofthis Agreement will enter 

into, any agreement that is inconsistent with the rights granted to the Holders of Registrable Securities in 

this Agreement or otherwise confl icts with the provisions hereof. 

(b) Amendments and Waivers. The provisions of this Agreement, including the provisions of 

this sentence, may not be amended, modified or supplemented, and waivers or consents to departures 

from the provisions hereof may not be given unless the Republic has obtained the written consent of 

Holders of at least a majority in aggregate principal amount of the outstanding Registrable Securities 

affected by such amendment, modification, supplement, waiver or consent; provided that no amendment, 

modification, supplement, waiver or consent to any departure from the provisions of Section 5 hereof 

shall be effective as against any Holder ofRegistrable Securities unless consented to in writing by such 

Holder. Any amendments, modifications, supplements, waivers or consents pursuant to this Section 6(b) 

shall be by a writing executed by each of the parties hereto. 

(e) Notices. All notices and other communications provided for or perrnitted hereunder shall 

be made in writing by hand-delivery, registered fi rst-class mail, telecopier, or any courier guaranteeing 

overn ight delivery (i) ifto a Holder, at the most current address given by such Holder to the Republic by 

means of a notice given in accordance with the provisions of this Section 6( e), which address in itially is, 

with respect to the Initial Purchasers, the address set forth in the Purchase Agreement; (ii) ifto the 

Republic, initially at the Republic's address set forth in the Purchase Agreement and thereafter at such 
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other address, notice ofwhich is given in accordance with the provisions ofthis Section 6(c); and (iii) to 

such other persons at their respective addresses as provided in the Purchase Agreement and thereafter at 

such other address, notice ofwhich is given in accordance with the provisions ofthis Section 6(c). All 

such notices and communications shall be deemed to have been duly given: at the time delivered by hand, 

ifpersonally delivered; five Business Days after being deposited in the mail, postage prepaid, ifmailed; 

when receipt is acknowledged, iftelecopied; and on the next Business Day iftimely delivered toan air 

courier guaranteeing overnight delivery. Copies of all such notices, demands or other communications 

shall be concurrently delivered by the Person giving the same to the Trustee, at the address specified in 

the Indenture. 

(d) Successors and Assigns. This Agreement shall inure to the benefit of and be binding 

u pon the successors, assigns and transferees of ea eh of the parties, including, without limitation and 

without the need for an express assignment, subsequent Holders; provided that nothing herein shall be 

deemed to permit any assignment, transfer or other disposition ofRegistrable Securities in violation ofthe 

terms of the Purchase Agreement or the Indenture. If any transferee of any Holder shall acquire 

Registrable Securities in any manner, whether by operation of law or otherwise, such Registrable 

Securities shall be held subject to all the terms ofthis Agreement, and by taking and holding such 

Registrable Securities such Person shall be conclusively deemed to have agreed to be bound by and to 

perform all of the terms and provisions ofthis Agreement and such Person shall be entitled to receive the 

benefits hereof. The Initial Purchasers (in their capacity as Initial Purchasers) shall have no liability or 

obligation to the Republic with respect to any failure by a Holder to comply with, or any breach by any 

Holder of, any of the obligations of su eh Holder under this Agreement. 

(e) Third Party Beneficiaries. Eacb Holder shall be a third party beneficiary to the 

agreements made hereunder between the Republic, on the one band, and the lnitial Purchasers, on the 

other hand, and shall have the right to enforce such agreements directly to the extent it deems such 

enforcement necessary or advisable to protect its rights or the rights of other Holders bereunder. 

(f) Counterparts. This Agreement may be executed in any number of counterparts and by 

the parties hereto in separa te counterparts, each of which when so executed shall be deemed to be an 

original and all ofwhich taken together shall constitute one and the same agreement. Delivery ofan 

executed counterpart of a signature page to this Agreement by facsímile, email or other electronic 

transmission (i.e., "ru!f') shall be effective as delivery of a manually executed counterpart of this 

Agreement. 

(g) Headings. The headings in this Agreement are for convenience ofreference only, are not 

a part ofthis Agreement and shall not limit or otherwise affect the meaning hereof. 

(h) Governing Law. This Agreement and any claim, controversy or dispute arising under or 

related to this Agreement shall be governed by and construed in accordance with the laws of the S tate of 

NewYork. 

(i) Waiver of Jury Tria/. Each of the parties hereto and each ofthe Holders hereby waives 

any right to tria! by jury in any suit or proceeding arising out of or relating to this Agreement. 

U) Waiver of lmmunity. To the extent that the Republic or any of its revenues, assets or 

properties shall be entitled, in any jurisdiction in which any Specified Court is located, in which any 

Related Proceeding may at any time be brought against it or any of its revenues, assets or properties, or in 

any jurisdiction in which any Specified Court is located in which any suit, action or proceeding may at 

any time be brought for the purpose of enforcing or executing any final non-appealable judgment in any 

Related Proceeding (a "Related Judgment"), to any irnmunity from suit, from jurisdiction of any such 
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court, from set-off, from attachment prior to judgment, from attachment in a id of execution of judgment, 

from execution of a judgment or from any other legal or judicial process or remedy, and to the extent that 

in any suchjurisdiction there shall be attributed such an immunity, the Republic hereby irrevocably 

waives such immunity, to the fullest extent permitted by the laws of such jurisdiction, including the 

Federal Sovereign lmmunities Act of 1976, in respect of its obligations under this Agreement, the 

lndenture and the Registration Rights Agreement except for actions arising out of or based on the U .S. 

federal securities laws or any state securities laws for which the Republic reserves the right to plead 

sovereign immunity under the Federal Sovereign lmmunities Act of 1976; provided however, that the 

above exception shall not in any way limit the ability ofthe Initial Purchasers to exercise the rights of 

indemnification and contribution from the Republic set forth in Section 6 hereof; and provided,jurlher 

that such waiver of immunity shall not extend to, and the Republic shall be immune in respect of and in 

relation to any suit, action or proceeding or enforcement of any Related Judgment against: (i) any 

reserves ofthe Central Bank of Argentina (Banco Central de la República Argentina); (ii) any property in 

the public doma in located in the territory of Argentina that fa lis within the purview of Section 234 and 

235 ofthe Civil and Commercial Code of Argentina; (üi) any property located in or outside the territory 

of Argentina that provides an essential public service; (iv) any property (whether in the form of cash, 

bank deposits, securities, third party obligations or any other methods of payment) of Argentina, its 

govemmental agencies and other governrnental entities relating to the performance ofthe budget, within 

• the purview of Sections 165 through 170 of Law No. 11 ,672, Complementaria Permanente de 

Presupuesto (t.o. 2014); (v) any property entitled to the privileges and immunities ofthe Vienna 

Convention on Diplomatic Relations of 1961 and the Vienna Convention on Consular Relations of 1963, 

including, but not limited to, property, premises and bank accounts used by the missions of Argentina; 

(vi) any property used by a diplomatic, governmental or consular mission ofthe Republic; (vi i) taxes, 

duties, levies, assessments, royalties or any other governrnental charges imposed by Argentina, including 

the right of Argentina to collect any such charges; (viii) any property of a military character or under the 

control of a military authority or defense agency of Argentina; (ix) any property forming part of the 

cultural heritage of Argentina; and (x) property protected by any applicable sovereign immunity law. 

The Republic hereby irrevocably waives, to the fullest extent permitted by law, any requirement or 

other provision of law, rule, regulation or practice which requires or otherwise establishes as a condition 

to the institution, prosecution or completion of any action or proceeding (including appeals) arising out of 

or relating to this Agreement, the posting of any bond or the fumishing, directly or indirectly, of any other 

security. 

(k) Judgment Currency. To the fullest extent pennitted by law, the obligation ofthe 

Republic in respect of any amount due under this Agreement shall, notwithstanding any payment in any 

currency other than U.S. dollars (whether pursuant to ajudgment or otherwise), be discharged only to the 

extent ofthe amount in the relevant currency that the party entitled to receive such payment may, in 

accordance with its normal procedures, purchase with the sum paid in such otber currency (after any 

premium and costs of exchange) on the business day immediately following the day on which such party 

receives su eh payment. lf the amount in the relevant currency that m ay be so purchased for any reason 

falls short of the amount originally due, the Republic shall pay such additional amounts, in the relevant 

currency, as may be necessary to compensate for the shortfal l. Any obligation ofthe Republic not 

discharged by such payment shall, to the fullest extent permitted by applicab1e law, be due as a separate 

and independent obligation and, until discharged as provided herein, shall continue in full force and 

effect. The Republic agrees to indemnify each Underwriter and each Initial Purchaser, its directors, 

officers, affiliates and each person, if any, who controls such Underwriter or lnitial Purchaser within the 

meaning of Section 15 of the Securities Act or Section 20 of the Exchange Act, against any loss incurred 

as a result of any judgment or arder being given or made for any amount due in connection with this 

Agreement and any such judgment or arder being expressed and paid in a currency (tbe "Judgment 

Currency") other than U.S. dollars andas a result of any variation as between (i) the rate of exchange at 
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which the U.S. do llar amount is con verted into the Judgment Currency for the purpose of such judgment 

or order, and (ii) the rate of exchange at which such indemnified person is able to purchase U .S. dollars 

with the amount of the Judgment Currency actually received by the indemnified person. The foregoing 

indemnity shall constitute a separate and independent obligation of the Republic and sha ll continue in full 

force and effect notwithstanding any such judgment or order as aforesaid. The term "rate of exchange" 

shall include any premiums and costs of exchange payable in connection with the purchase of, or 

conversion into, the relevant currency. 

The Republic agrees that Section 765 ofthe Argentine Civil and Commercial Code is not applicable to 

this Agreement and any of the Transaction Documents. 

(1) Submission to Jurisdiction. To the fullest extent permitted by applicable law, the 

Republic hereby irrevocably submits to the exclusivejurisdiction ofthe U.S. federal and New York state 

courts in the Borough ofManhattan in The City ofNew York and the courts ofthe Republic (each, a 

"Specified Court") in any suit or proceeding arising out of or relating to this Agreement or the 

transactions contemplated hereby (a "Related Proceeding"). The Republic irrevocably and 

unconditionally waives, to the fullest extent permitted by applicable law, any objection which it may now 

or hereafter have to Related Proceedings brought in a Specified Court (excluding, for the avoidance of 

doubt such actions, suits or proceedings relating to securities laws ofthe United States or any state 

thereot), whether on the grounds of ven u e, residence or domicile or on the ground that the Related 

Proceedings have been brought in an inconvenient forum. The Republic agrees that final judgment in any 

such suit, action or proceeding brought in such court shall be conclusive and binding upon the Republic, 

as appl icable, and m ay be enforced in any court to the jurisd iction of wh ich the Republic, as appl icable, is 

subj ect by a su it upon such judgment. The Republic irrevocably appoints Banco de la Nación Argentina, 

at its office located at 225 Park Avenue, New York, New York, 10169, and, ifsuch person is not 

maintained by the Republic as its agent for such purpose, the Republic will appoint CT Corporation 

System, as its authorized agent in the Borough ofManhattan in The City ofNew York upon which 

process may be served in any such suit or proceed ing, and agrees that service of process u pon such 

authorized agent, and written notice of such service to the Republic, as the case may be, by the person 

serving the same to the address provided in this Section 6, shall be deemed in every respect effective 

service of process upon the Republic in any such suit or proceeding. The Republic hereby represents and 

warrants that such authorized agent has accepted such appointment and has agreed to act as such 

authorized agent for service of process. The Republic further agrees to take any and all action as may be 

necessary to maintain such designation and appointment of such authorized agent in full force and effect 

for a period oftwo years from the date ofthis Agreement. For the avoidance of doubt, this Section 6(1) 

shall survive the delivery of and payment for the Securities and shall rema in in full force and effect, 

regardless of any termination of this Agreement or any investigation made by or on behalf ofthe Republic 

or the Initial Purchasers. 

Notwithstanding anything contained herein to the contrary, neither such appointment of an authorized 

agent nor the waiver of immunity set forth in paragraph G) above shall be interpreted to include suits, 

actions or proceedings brought under the U.S. federal securities laws or state securities laws. 

(m) Entire Agreement; Severability. This Agreement contains the entire agreement between 

the parties relating to the subject matter hereof and supersedes all oral statements and prior writings with 

respect thereto. If any term, provision, covenant or restriction contained in this Agreement is held by a 

court of competent jurisdiction to be invalid, void or unenforceable or against public policy, the 

remainder ofthe terms, provisions, covenants and restrictions contained herein shall remain in full force 

and effect and shall in no way be affected, impaired or invalidated. The Republic and the lnitial 

Purchasers shall endeavor in good faith negotiations to replace the invalid, void or unenforceable 
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provisions with valid provisions the economic effect of which comes as el ose as possible to that of the 

invalid, void or unenforceable provisions. 
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IN WITNESS WHEREOF, the parties have executed thls Agreement as ofthe date frrst written above. 

THE REPUBLIC OF ARGENTINA 

By: ---------------------------------
Name: 
Title: 

[Signature Page to Registra/ion Rights Agreement] 



Conftrmed and accepted as of the date ftrst above written: 

CITIGROUP GLOBAL MARKETS INC. 

By: ---------------------------­
Name: 
Title: 

{Signature Page- Registra/ion Rights Agreement] 
NYOOCS02/1125373.4 
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Confirmed and accepted as of the date first above written: 

HSBC SECURITIES (USA) INC. 

By: -------------------------­
Name: 
Title: 

{Signature Page - Registration Rights Agreement] 
NYDOCS02/1125373.4 



Confinned and accepted as of the date first above written: 

NOMURA SECURITIES INTERNATIONAL, INC. 

By: ------------------------­
Name: 
Title: 

{Signature Page- Registration Rights Agreement} 
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Conftrmed and accepted as ofthe date first above written: 

SANTANDER INVESTMENT SECURITIES INC. 

By: ---------------------------­
Name: 
Title: 

By: ---------------------------
Name: 
T itle: 

[Signature Page - Registration Rights Agreement} 
NYDOCS02/1 125373.4 



TRADUCC 1 Ó N PÚBLICA -------------------------------------------------------------
---------

CONTRATO DE DERECHOS DE REGISTRO 

El presente CONTRATO DE DERECHOS DE REGISTRO de fecha 19 de junio 

de 2017 (el presente "Contrato") se celebra entre la República Argentina (la 

"República") y Citigroup Global Markets Inc., HSBC Securities (USA) lnc., Nomura 

Securities Intemational, Inc. y Santander Investment Securities Inc. (en conjunto, los 

"Compradores Iniciales''). ----------------------------------------------------
----------------------

El presente Contrato se celebra conforme al Contrato de Compra de fecha 19 de 

junio de 20 17 entre la República y los Compradores Iniciales (el "Contrato de 

Compra"), que contempla la venta por la República a los Compradores Iniciales de un 

monto de capital de US$ [en blanco] de sus Bonos al [en blanco] % con vencimiento en 

2117 (los "Títulos"). Como incentivo para que los Compradores Iniciales celebren el 

Contrato de Compra, la República acordó brindarles a los Compradores Iniciales y sus 

sucesores directos e indirectos los derechos de registro establecidos en el presente 

Contrato. La celebración y entrega del presente Contrato es una condición para el cierre 

en virtud del Contrato de Compra. Los ténninos en mayúscula que no se definan de otro 

modo aquí tendrán los significados que se les otorga en el Contrato de Compra. ----------

En consideración a lo indicado precedentemente, las partes acuerdan lo 

siguiente: ------------------------------------------------------
----------------------------------------

l . Defmiciones. Tal como se los utiliza en el presente Contrato, los siguientes 

ténninos tendrán los siguientes significados:----------------------------------------------------

"Día Hábif' significa cualquier día que no sea un Sábado, Domingo u otro día en el que 

los bancos comerciales en la Ciudad de Nueva York o Buenos Aires, Argentina 

permanezcan cerrados, según lo pennitido o requerido toda ley, norma o decreto.--------

"Ley de Mercados" significa la Ley de Mercados de Valores de 1934, con sus 

modificaciones.---------------------------------------------------------------------------------------

"Fechas de Canje" tiene el significado indicado en la Cláusula 2(a)(ii) del presente.-----



"Oferta de Canje" significa la oferta de canje por parte de la República de los Títulos 

del Canje por Títulos Registrables conforme a la Cláusula 2(a) del presente.--------------

"Registro de la Oferta de Canje" significa el registro efectuado conforme a la Ley de 

Títulos conforme a la Cláusula 2(a) del presente.-----------------------------------------------

"Declaración de Registro de la Oferta de Canje" significa una declaración de registro 

de la oferta de canje contenida en el Anexo B y todas las enmiendas y complementos a 

dicha declaración de registro, en cada caso, el término incluirá el Prospecto allí 

contenido o que se considere una parte de ésta, todos sus anexos y cualquier documento 

incorporado a ésta a modo de referencia. ---------------------------------------------------------

"Títulos del Canje" sign ifica los títulos emitidos por la República en virtud del Contrato 

de Fideicomiso que contiene términos idénticos a los Títulos (a menos que los Títulos 

del Canje no estén sujetos a restricciones de transferencia o a cualquier aumento en la 

tasa de interés anual por incumplimiento del presente Contrato) y que se ofrecerán a 

Tenedores de Títulos del Canje a cambio de Títulos Registrables conforme a la Oferta 

de Canje. --------------------------------------------------------------------------
--------------------

"FINRA" significa Financia/ Industry Regulatory Authority, Inc. (Autoridad Regulatoria 

de la Industria Financiera). -------------------------------------------------------------------------

"Prospecto Adicionar' significa cada prospecto adicional (tal como se los define en la 

Norma 405 de la Ley de Titulos) preparado por la República o en su nombre; o bien, 

utilizado o mencionado por la República en relación con la venta de los Títulos o los 

T ítu 1 os del Canje. ------------------------------------------------------------------------------------

"Tenedores" significa los Compradores Iniciales, mientras sean titulares de cualquier 

Título Registrable, y cada uno de sus sucesores, cesionarios y beneficiarios directos e 

indirectos que adquieran los Titulos Registrables en virtud del Contrato de Fideicomiso; 

estipulándose que a los fmes de las Cláusu las 4 y 5 del presente Contrato, el término 

"Tenedores" deberá incluir a los Corredores Participantes. -----------------------------------

"Persona Indemnizada" tiene el significado indicado en la Cláusula 5(c) del presente. -

"Persona Indemnizante" tiene el significado indicado en la Cláusula 5(c) del presente. -
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"Contrato de Fideicomiso" significa el contrato relacionado con los Títulos de fecha 22 

de abril de 2016 entre la República y The Bank ofNew York Mellan, como fiduciario, 

con sus enmiendas o complementos oportunos, de acuerdo con sus términos.-------------

"Compradores Iniciales" tiene el significado indicado en el párrafo introductorio.-------

"Inspector" tiene el significado indicado en la Cláusula 3(a)(xiv) del presente. -----------

"Fecha de Emisión" significa el 19 de junio de 2017.------------------------------------------

"Información del Emisor' tiene el significado indicado en la Cláusula S( a) del presente. 

"Tenedores Mayoritarios" signi fica los Tenedores de una mayoría del monto de capital 

total de los Títulos Registrables en circulación; estipulándose que toda vez que sea 

necesario el consentimiento o aprobación de los Tenedores de un porcentaje específico 

de Títulos Registrables en virtud del presente, no se considerará cualquier Título 

Registrable perteneciente a la República, directa o indirectamente, al determinar si 

dicho consentimiento o aprobación fue otorgado por los Tenedores de dicho porcentaje 

o monto requerido; y estipulándose además que si la República emite cualquier Título 

adicional en virtud del Contrato de Fideicomiso antes de la consumación de la Oferta de 

Canje o, cuando corresponda, la vigencia de cualquier Declaración de Registro 

Anticipada, dichos Títulos adicionales y los Títulos Registrables con los que se 

relaciona el presente Contrato deberán tratarse en conjunto como una misma clase a los 

fmes de determinar si se obtuvo el consentimiento o aprobación de Tenedores de un 

porcentaje específico de Títulos Registrables. ---------------------------------------------------

"Notificación y Cuestionario" significa una notificación de declaración de registro y un 

cuestionario del tenedor de títulos vendedor distribuido a un Tenedor por parte de la 

República a partir de la recepción de una Solicitud de Registro Anticipado de dicho 

Tenedor. -----------------------------------------------------------------------------------------------

"Corredores Participantes" tiene el significado indicado en la Cláusula 4(a) del 

presente. ---------------------------------------------------------------
--------------------------------
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"Tenedor Participante" significa cualquier Tenedor de Títulos Registrables que haya 

remitido la Notificación y el Cuestionario completos y firmados a la República de 

acuerdo con la Cláusula 2(b) del presente.-------------------------------------------------------

"Persona" sign ifica toda persona flsica, sociedad de responsabilidad ilimitada, sociedad 

de responsabilidad limitada, sociedad anónima, fideicomiso o sociedad de hecho; o bien 

todo gobierno o ente público o sus subdivisiones políticas. -----------------------------------

"Prospecto" significa el prospecto incluido en una Declaración de Registro, o conforme 

a las normas y reglamentaciones de la Ley de Títulos, considerado parte de ésta, 

incluyendo cualquier prospecto preliminar, y todo prospecto modificado o 

complementado por un prospecto complementario, incluso todo aquel prospecto 

complementario con respecto a los términos de la oferta de cualquier porción de Títulos 

Registrables cubierta por una Declaración de Registro Anticipada, y por cualquier otra 

modificación y suplemento a dicho prospecto, incluyendo en cada caso cua lquier 

documento incorporado por de referencia en él. ------------------------------------------------

"Contrato de Compra" tiene el significado indicado en el párrafo introductorio.----------

"Títulos Registrables" significa los Títulos; estipulándose que los Títulos dejarán de ser 

Títulos Registrables (i) cuando entre en vigencia una Declaración de Registro con 

respecto a dichos Títulos en virtud de la Ley de Títulos y se haya dispuesto de dichos 

Títulos o se hayan canjeado conforme a dicha Declaración de Registro, (ii) cuando 

dichos Títulos ya no se encuentren en circulación, o (iii) salvo en el caso de Títulos que, 

de lo contrario, continúen siendo Títulos Registrables, pertenezcan a un Comprador 

Inicial y no sean elegibles para ser canjeados en la Oferta de Canje, una vez que se lleve 

a cabo la Oferta de Canje. ------------------------------------------------------
--------------------

"Incumplimiento de Registro" significa cualquiera de los siguientes supuestos: (i) 

cuando la Oferta de Canje no se haya completado en la Fecha de Registro Programada o 

con anterioridad a ella, (ii) cuando la Declaración de Registro Anticipada, en caso de ser 

requerida conforme a la Cláusula 2(b)(i) o la Cláusula 2(b)(ii) del presente, no haya 

entrado en vigencia en la Fecha de Registro Programada o con anterioridad a ella, (i ii) 

cuando la República reciba una Solicitud de Registro Anticipado conforme a la Cláusula 

2(b)(iii), y la Declaración de Registro Anticipada que se deba presentar no haya entrado 
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en vigencia a más tardar en (a) la Fecha de Registro Programada y (b) luego de 

transcurridos 90 días a partir de la entrega de dicha Solicitud de Registro Anticipado, 

(iv) cuando la Declaración de Registro Anticipada, si es requerida por el presente 

Contrato, haya entrado en vigencia y posteriormente haya sido dejada sin efecto; o bien, 

cuando el Prospecto allí contenido no pueda ser utilizado, en cada caso 

independientemente de lo permitido por e l presente Contrato, siempre que dichos 

supuestos ocurran en más de dos ocasiones o se prolonguen por más de 45 días (sean o 

no consecutivos) dentro del plazo de 12 meses. -------------------------------------------------

"Gastos de Registro" significa cualquier gasto que surja del cumpl imiento del presente 

Contrato por parte de la República, incluidos, entre otros: (i) todos los aranceles de 

registro y presentación ante la bolsa de comercio, la Comisión de Valores de los 

EE.UU. (SEC) o FINRA, (ii) todos los honorarios y gastos incurridos en relación con el 

cumplimiento de las leyes para regular la emisión y venta de valores (incluso los 

honorarios y desembolsos razonables y documentados de los asesores legales de los 

Tenedores Mayoritarios en relación con la calificación de cualquier Título del Canje o 

Título Registrable en virtud de tales leyes), (iii) todos los gastos de cualquier Persona 

contratada por la República para la preparación o asistencia en la preparación, 

procesamiento de textos, impresión y distribución de cualquier Declaración de Registro, 

Prospecto, Prospecto Adicional y sus enmiendas o complementos, cualquier contrato de 

colocación, contrato de venta de valores o demás acuerdos simi lares y cua lquier otro 

documento relacionado con el cumplimiento del presente Contrato, (iv) los honorarios 

de las agencias de calificación de riesgos, cuando corresponda; (v) los honorarios y 

desembolsos razonables del Fiduciario y sus asesores legales; (vi) los honorarios y 

desembolsos de los asesores legales de la República y, en e l caso de la Declaración de 

Registro Anticipada, los honorarios y desembolsos de un asesor legal de los Tenedores 

Participantes (dicho asesor legal designado inicialmente será Shearman & Sterling, 

LLP, el cual también podrá actuar como asesor legal de los Compradores Iniciales); y 

(vii) todos los gastos y aranceles relacionados con la cotización de los Títulos del Canje 

o los Títulos Registrables en e l Merval y en el [Mercado Euro MTF de la Bolsa de 

Luxemburgo] y en el MAE. --------------------------------------------------------------
----------

"Declaración de Registro" significa cualquier declaración de registro de la Repúbl ica 

presentada conforme al Anexo B de la Ley de Títulos, que abarque cualquiera de los 
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Títulos del Canje o los Títulos Registrables conforme a las disposiciones del presente 

Contrato y todas las modificaciones y complementos a dicha declaración de registro, 

incluso las modificaciones posteriores a su entrada en vigencia, en cada caso incluyendo 

el Prospecto contenido en dicha declaración o que constituya una parte de ésta, todos 

sus anexos y cualquier documento incorporado a modo de referencia. · ········ ·· · · ········· 

"República" tiene el significado indicado en el párrafo introductorio.-················ -----· 

"SEC" significa la Securities and Exchange Commission (Comisión Valores) de los 

Estados Unidos. -------------------------------------------------------------------------------
-------

"Títulos" tiene el significado indicado en el párrafo introductorio. --------------------------

"Ley de Títulos" significa la Ley de Títulos Valores de 1933, con sus modificaciones. --

"Período de Vigencia del Registro Anticipado" tiene el significado indicado en la 

Cláusula 2(b) del presente. -----------------------------------------------------------------
-------· 

"Registro Anticipado" significa todo registro efectuado conforme a la Cláusula 2{b) del 

presente. ------------------· ·-··---· ·--·---------------------------------------------------------------

"Declaración de Registro Anticipada" significará una declaración de registro 

"anticipada" de la República presentada conforme al Anexo B de la Ley de Títulos que 

abarque la totalidad o una parte de los Títulos Registrables, y toda enmienda y 

complemento a dicha declaración de registro, incluso enmiendas posteriores a su 

entrada en vigencia, en cada caso incluyendo el Prospecto contenido allí o que 

constituya un parte de ésta, todos sus anexos y cualquier documento incorporado a 

modo de referencia.--------------· ·--··--···--···-----------····-·---·-------------------------------

"Solicitud de Registro Anticipado" tiene el significado indicado en la Cláusula 2(b) del 

presente. ----------------------------------------------------------------···----------------------------

"Personar' significará el personal de la SEC. ----------------------------------------·--·-------

"Fecha de Registro Programada" significa la fecha que cae 365 días después de la 

Fecha de Emisión. -----------------------------------------------------------------------
------------
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"Fiduciario" significa el fiduciario con respecto a los Títulos en virtud del Contrato de 

Fideicomiso. ---------------------------------------------------------------------------------------
---

"Undenvriter" tiene el significado indicado en la Cláusula 3(e) del presente. -------------

"Oferta Suscriptd' significa una oferta en la que los Títulos Registrables se venden a un 

Underwriter para volver a ofrecerse al público. ------------------------------------------------

2. Registro conforme a la Ley de Títulos------------------------------------------------

(a) En la medida en que no esté prohibido por cualquier ley aplicable o 

interpretación aplicable del Personal, la República deberá hacer sus mejores esfuerzos 

para (i) presentar una Declaración de Registro de la Oferta de Canje que abarque una 

oferta a los Tenedores para canjear todos los Títulos Registrables por Títulos del Canje 

y (ii) que dicha Declaración de Registro entre y permanezca en vigencia por un plazo 

máximo de l20 días posteriores a la última Fecha de Canje para ser utilizada por uno o 

más Corredores Participantes; estipulándose que no se requerirá tal presentación si la 

República puede ofrecer canjear los Títulos Registrables por Títulos del Canje conforme 

a una Declaración de Registro ya presentada a la SEC que pueda utilizarse para dicha 

Oferta de Canje. La República deberá comenzar la Oferta de Canje a la brevedad luego 

de que la Declaración de Registro de la Oferta de Canje sea declarada efectiva por la 

SEC y deberá hacer sus mayores esfuerzos razonables para completar la Oferta de Canje 

a más tardar luego de transcurridos 60 días posteriores a tal fecha de entrada en 

vigencia.-------------------------------------------------------------------------
----------------------

La República deberá comenzar la Oferta de Canje enviando por correo o 

poniendo a disposición el Prospecto correspondiente, las cartas de transmisión 

adecuadas y demás documentos relacionados a cada Tenedor declarando, además de las 

divulgaciones requeridas por la ley aplicable, sustancialmente lo siguiente: ---------------

(i) que la Oferta de Canje se realiza conforme al presente Contrato y que todos 

los Títulos Registrables válidamente ofrecidos y no retirados en forma debida serán 

aceptados para e 1 canje; -----------------------------------------------------------------------------
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(ii) las fechas de aceptación del canje (correspondientes a un período minimo de 

20 Días Hábiles posteriores a la fecha en que dicha notificación se envíe por correo o se 

ponga a disposición) (las "Fechas del Canje");--------------------------------------------------

(iii) que cualquier Título Registrable que no sea ofrecido al canje permanecerá 

en circulación y continuará devengando intereses pero no conservará ningún derecho 

conforme al presente Contrato, salvo que se especifique lo contrario en el presente; -----

(iv) que cualquier Tenedor que opte por canjear un Título Registrable conforme 

a la Oferta de Canje deberá (A) entregar dicho Título Registrable, junto con las cartas de 

transmisión adecuadas, a la institución y en el domicilio y en el modo especificado en la 

notificación, o (B) realizar dicho canje en cumplimiento de los procedimientos 

aplicables del depositario de dicho Título Registrable, en cada caso antes del cierre de 

actividades en la última Fecha de Canje; y-------------------------------------------------------

(v) que cualquier Tenedor tendrá derecho a retirar sus títulos sujetos al canje, a 

más tardar al cierre de actividades en la última Fecha del Canje, (A) enviando a la 

institución y al domicilio especificado en la notificación, un fax o carta que contenga el 

nombre de dicho Tenedor, el monto de capital de los Títulos Registrables entregados 

para el canje y una declaración que indique que dicho Tenedor está retirando dichos 

Títulos del canje o (B) efectuando dicho retiro en cumplimiento con los procedimientos 

aplicables del depositario de los Títulos Registrables. -----------------------------------------

Como condición para participar en la Oferta de Canje, un Tenedor deberá 

declarar ante la República que (i) cualquier Título del Canje que reciba será adquirido 

en el curso ordinario de los negocios, (ii) al comienzo de la Oferta de Canje, no tiene 

ningún acuerdo o entendimiento con ninguna Persona con el objeto de participar en la 

distribución (dentro del significado de la Ley de Títulos) de los Títulos del Canje en 

violación de las disposiciones de la Ley de Títulos, (iii) no es una "afiliada" (dentro del 

significado de la Norma 405 en virtud de la Ley de Títulos) de la República y (iv) si 

dicho Tenedor es un corredor que recibirá los Títulos del Canje por su cuenta a cambio 

de los Títulos Registrables que se adquirieron como consecuencia de actividades de 

creación mercado o demás operaciones bursátiles, entonces dicho Tenedor entregará un 

Prospecto (o, en la medida que lo permita la ley, pondrá a disposición un Prospecto para 

los compradores) en relación con cualquier reventa de dichos Títulos del Canje. ---------
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A la brevedad posible luego de la última Fecha de Canje, la República deberá:--

(i) aceptar el canje de Títulos Registrables, en todo o en parte, válidamente 

presentados y no retirados adecuadamente conforme a la Oferta de Canje; y --------------

(ii) entregar, o procurar la entrega, al Fiduciario para la cancelación de todos los 

Títulos Registrables, en todo o en parte, que sean aceptados por la República para el 

canje y emitir, y procurar que el Fiduciario certifique y entregue inmediatamente a cada 

Tenedor, Títulos del Canje equivalentes en monto de capital al monto de capital de los 

Títulos Registrables presentados por dicho Tenedor.-------------------------------------------

La República deberá hacer sus mejores esfuerzos por completar la Oferta de 

Canje, tal como se establece anteriormente, y deberá cumplir con los requerimientos 

aplicables de la Ley de Títulos, la Ley de Mercados y demás leyes y normas aplicables 

en relación con la Oferta de Canje. La Oferta de Canje estará sujeta únicamente a la 

condición de que no viole ninguna ley aplicable o interpretación aplicable del Personal. 

(b) En caso de que (i) la República determine que el Registro de la Oferta de 

Canje estipulado en la Cláusula 2(a) del presente no esté disponible o que la Oferta de 

Canje no se puede completar a la brevedad posible luego de la última Fecha del Canje 

dado que violaría cualquier ley aplicable o interpretación aplicable del Personal, (ii) la 

Oferta de Canje no se complete por cualquier otra razón a la Fecha de Registro 

Programada o (iii) ante la recepción de una solicitud por escrito (una "Solicitud de 

Registro Anticipado") de cualquier Comprador Inicial que declare que tiene Títulos 

Registrables que no sean o hayan sido susceptibles de canje en la Oferta de Canje, la 

República deberá hacer sus mejores esfuerzos para procurar la presentación, a la 

brevedad posible luego de dicha determinación, fecha o Solicitud de Registro 

Anticipado, según sea el caso, de una Declaración de Registro Anticipada que estipule 

la venta de todos los Títulos Registrables por parte de los Tenedores y su entrada en 

vigencia; asimismo, ningún Tenedor tendrá derecho a que se incluya ningún Título 

Registrable en ninguna Declaración de Registro Anticipada, como tampoco tendrá 

derecho a utilizar el prospecto que forme parte de dicha Declaración de Registro 

Anticipada, hasta que dicho Tenedor haya entregado una Notificación y Cuestionario 

completos y firmados y haya aportado cualquier otra información sobre dicho Tenedor a 

la República tal como se contempla en la Cláusula 3(b) del presente.-----------------------
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En caso de que la República deba presentar una Declaración de Regi stro 

Anticipada conforme al literal (iii) de la oración precedente, la República deberá hacer 

sus mejores esfuerzos para presentar y procurar que entre en vigencia tanto la 

Declaración de Registro de la Oferta de Canje conforme a la Cláusula 2(a) del presente 

con respecto a todos los Títulos Registrables y una Declaración de Registro Anticipada 

(que puede ser una Declaración de Registro combinada con la Declaración de Registro 

de la Oferta de Canje) con respecto a las ofertas y ventas de los Títulos Registrables 

pertenecientes a los Compradores Iniciales luego de la finalización de la Oferta del 

Canje. -------------------------------------------------------------------------------------------------

La República acuerda hacer sus mejores esfuerzos para mantener la Declaración 

de Registro Anticipada en continua vigencia hasta (i) la fecha en la cual los Títulos 

dejen de ser Títulos Registrables; o bien (ii) luego de transcurrido un año con 

posterioridad a la fecha en la que dicha Declaración de Registro Anticipada se vuelva 

efectiva (el "Período de Vigencia del Registro Anticipado"), en caso de que esto último 

ocurra primero. La República acuerda además complementar o enmendar la Declaración 

de Registro Anticipada, el Prospecto relacionado y cualquier Prospecto Adicional en 

caso de que lo requieran las normas, reglamentaciones o instrucciones aplicables al 

Anexo B o por la Ley de Títulos o cualquier otra norma o reglamentación 

correspondiente o cuando fuese solicitado razonablemente por un Tenedor de Títulos 

Registrables con respecto a información relacionada con dicho Tenedor, y hacer sus 

mejores esfuerzos para que dicha enmienda sea efectiva, en caso de que corresponda, y 

dicha Declaración de Registro Anticipada, Prospecto o Prospecto Adicional, según sea 

el caso, se pueda utilizar tan pronto sea posible. La República acuerda presentarles a los 

Tenedores Participantes copias de dicho complemento o enmienda a la brevedad, luego 

de que se haya utilizado o presentado ante la SEC. ---------------------------------------------

(e) La República deberá pagar todos los Gastos de Registro en relación con 

cualquier registro conforme a la Cláusula 2(a) o 2(b) del presente. Cada Tenedor deberá 

pagar todos los descuentos y comisiones de colocación, comisiones de corretaje e 

impuestos a las transferencias, si corresponde, en relación con la venta o disposición de 

los Títulos Registrables de dicho Tenedor conforme a la Declaración de Registro 

Plnticipada.--------------------------------------------------------------------------------------------
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(d) Una Declaración de Registro de la Oferta de Canje conforme a la Cláusula 
2(a) del presente no se considerará efectiva, salvo que haya sido declarada en vigencia 
por la SEC. Una Declaración de Registro Anticipada conforme a la Cláusula 2(b) del 
presente no se considerará efectiva salvo que haya sido declarada en vigencia por la 

s~c:. -------------------------------------------------------------------------------------------------

En caso de Incumplimiento de Registro, la tasa de interés sobre los Títulos 
Registrables aumentará (i) 0,25% por año para el período de 90 días a partir del día 
inmediatamente posterior a dicho Incumplimiento de Registro y (ii) un 0,25% adicional 
por año con respecto a cada período de 90 días subsiguiente, en cada caso hasta la fecha 
de finalización del Incumplimiento de Registro incluida, sujeto a un incremento máximo 
de 0,75% por año. Un Incumplimiento de Registro finalizará cuando los Títulos dejen 
de ser Títulos Registrables o, con anterioridad, ( 1) en caso de tratarse de un 
Incumplimiento de Registro en virtud del literal (i) de la definición correspondiente, 
cuando la Oferta de Canje se haya completado, (2) en caso de un Incumplimiento de 
Registro en virtud del literal (ii) o (iii) de dicha definición, cuando la Declaración de 
Registro Anticipada entre en vigencia o (3) en caso de un Incumplimiento de Registro 
en virtud de la cláusula (iv) o (v) de tal definición, cuando la Declaración de Registro 
Anticipada nuevamente entre en vigencia o el Prospecto nuevamente pueda utilizarse. Si 
en algún momento ocurriese más de un Incumplimiento de Registro y éste continuase, 
entonces hasta la próxima fecha en que no exista un Incumplimiento de Registro, el 
aumento en la tasa de interés estipulado en este párrafo se aplicará como si hubiese 
ocurrido un solo Incumplimiento de Registro iniciado en la fecha en que ocurrió el 
primer Incumplimiento de Registro y finalizado en la próxima fecha en que no exista un 
lncu m p 1 i miento de Registro. -----------------------------------------------------------------------

(e) Sin perjuicio de los recursos disponibles para los Compradores Iniciales y los 
Tenedores, la República reconoce que cualquier incumplimiento por parte de la 
República de cumplir con sus obligaciones en virtud de las Cláusulas 2(a) y 2(b) del 
presente puede resultar en daños significativos irreparables a los Compradores Iniciales 
o a los Tenedores para los que no existe recurso legal adecuado, que no será posible 
determinar con precisión una indemnización por tales daños y perjuicios y que, en caso 
de cualquier incumplimiento, los Compradores Iniciales o cualquier Tenedor tendrá 
derecho a la reparación necesaria específicamente para exigir el cumplimiento de las 
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obligaciones de la República en virtud de las Cláusulas 2(a) y 2(b) del presente; 

estipulándose sin embargo que las partes del presente acuerdan que el interés adicional 

establecido en la presente Cláusula 2 pretende constituir un recurso exclusivo para 

indemnizaciones pecuniarias en relación con cualquier Incumplimiento de Registro.----

3. Procedimientos de registro ummnm _______ mm-nmm-nmmmmmmmn 

(a) En relación con sus obligaciones conforme a las Cláusulas 2(a) y 2(b) del 

presente, la República deberá de la manera más expeditiva posible:-------------------------

(i) preparar y presentar ante la SEC una Declaración de Registro en el Anexo B 

en virtud de la Ley de Títulos, la cual deberá, en el caso de un Registro Anticipado, 

estar disponible para la venta de los Títulos Registrables por parte de los Tenedores y 

(z) deberá cumplir con respecto a la forma en todo sentido significativo con los 

requerimientos del Anexo B, y hacer sus mejores esfuerzos para que dicha Declaración 

de Registro entre en vigencia y permanezca vigente durante el período aplicable de 

acuerdo con la Cláusula 2 del presente; -----------------------------------
-----------------------

(ii) preparar y presentar ante la SEC las enmiendas y toda enmienda posterior a 

la entrada en vigencia de cada Declaración de Registro, según sea necesario para 

mantener dicha Declaración de Registro en vigencia por el período aplicable de acuerdo 

con la Cláusula 2 del presente y procurar que dicho Prospecto sea complementado por 

cualquier prospecto complementario requerido y, posteriormente, presentarlo conforme 

a la Norma 424 en virtud de la Ley de Títulos; como también mantener cada Prospecto 

actualizado durante el período descripto en la Cláusula 4(3) del presente y la Norma 174 

en virtud de la Ley de Títulos aplicable a las operaciones por parte de corredores con 

respecto a los Títulos Registrables o Títulos del Canje. ----------------------------------------

(iii) en la medida en que se utilice un Prospecto Adicional, deberá presentar ante 

la SEC dicho Prospecto Adicional, según lo requerido por la Ley de Títulos y deberá 

conservar cualquier Prospecto Adicional cuya presentación no corresponda; --------------

(iv) en el caso de un Registro Anticipado, deberá presentar a cada Tenedor 

Participante, a los asesores legales de los Compradores Iniciales, a los asesores legales 

de dichos Tenedores Participantes y a cada Underwriter de una Oferta de Colocación de 

Títulos Registrables, según corresponda, sin cargo, las copias de cada Prospecto, 
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prospecto preliminar o Prospecto Adicional, y cualquier enmienda o complemento, que 

dicho Tenedor Participante, asesor legal o Underwriter pueda solicitar razonablemente 

con el fin de facilitar la venta u otra disposición de los Títulos Registrables; y sujeto a la 

Cláusula 3(c) del presente, la República presta su consentimiento al uso de dicho 

Prospecto, prospecto prel iminar o dicho Prospecto Adicional y cualquier enmienda o 

complemento de acuerdo con la ley aplicable por parte de cada uno de los Tenedores 

Participantes y cualquier Underwriter en relación con la oferta y venta de los Títulos 

Registrables cubiertos por dicho Prospecto, prospecto preliminar o dicho Prospecto 

Adicional o cualquier enmienda o complemento, y en el modo allí descrito, de acuerdo 

con la ley aplicable;-----------------------------------------
-----------------------------------------

(v) hacer sus mejores esfuerzos para registrar o cali ficar los Títulos Registrables 

en virtud de todas leyes aplicables que regulen la emisión y venta de valores de dichas 

jurisdicciones tal como lo requiera razonablemente cualquier Tenedor Participante por 

escrito en el momento en que la Declaración de Registro entre en vigencia; cooperar con 

dichos Tenedores Participantes en relación con cualquier presentación requerida ante 

FINRA, y realizar todos los otros actos que sean razonablemente necesarios o 

aconsejables para permitirle a cada Tenedor Participante completar la disposición en 

cada jurisdicción de los Títulos Registrables pertenecientes a cada Tenedor Participante; 

estipulándose que no se le exigirá a la República (1) calificar como una sociedad 

extranjera u otra entidad o como corredor de valores en dicha jurisdicción donde no se 

le requeriría calificar, (2) presentar consentimiento alguno en general a notificaciones 

procesales en cualquier jurisdicción ni (3) someterse al pago de tributos en dicha 

jurisdicción en caso de estar exenta; --------------------------------------------------------------

(vi) notificarles a los abogados de los Compradores [niciales y, en el caso de un 

Registro Anticipado, notificarle a cada Tenedor Participante y a los abogados de dichos 

Tenedores Participantes a la brevedad, y, si lo solicita algún Tenedor Participante o 

abogado, confirmar dicha notificación por escrito (1) cuando una Declaración de 

Registro haya entrado en vigencia, cuando se haya presentado cualquier enmienda 

posterior a la entrada en vigencia y ésta haya entrado en vigor, cuando se haya 

presentado cualquier Prospecto Adicional; o bien, cuando se haya presentado cualquier 

enmienda o complemento del Prospecto o cualquier Prospecto Adicional, (2) sobre 

cualquier solicitud de la SEC o cualquier autoridad de valores estatal de enmiendas o 
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complementos a una Declaración de Registro, Prospecto o cualquier Prospecto 

Adicional o información adicional luego de que la Declaración de Registro haya entrado 

en vigencia, (3) sobre la emisión de la SEC o cualquier autoridad de valores estatal de 

cualquier orden de suspensión que interrumpa la vigencia de una Declaración de 

Registro o el inicio de cualquier proceso legal a dicho fin, incluso la recepción por parte 

de la República de cualquier notificación de objeción de la SEC al uso de una 

Declaración de Registro Anticipada a una enmienda posterior a su entrada en vigencia, 

(4) si, entre la fecha de vigencia aplicable de una Declaración de Registro Anticipada y 

el cierre de cualquier venta de Títulos Registrables cubiertos por ésta, las declaraciones 

y garantías de la República contenidas en cualquier contrato de colocación, contrato de 

venta de valores u otro contrato similar, si corresponde, en relación con una oferta de 

dichos Títulos Registrables dejasen de ser verdaderas y correctas en todo sentido 

significativo o si la República recibe alguna notificación con respecto a la suspensión de 

la calificación de los Títulos Registrables para la venta en cualquier jurisdicción o el 

inicio de cualquier proceso legal para dicho fm, (5) sobre cualquier suceso durante el 

período de vigencia de la Declaración de Registro que tome en falsa a cualquier 

declaración realizada en dicha Declaración de Registro o Prospecto relacionado o 

cualquier Prospecto Adicional en todo sentido significativo o que exija la realización de 

cualquier cambio en dicha Declaración de Registro o Prospecto o cualquier Prospecto 

Adicional, de modo tal que las declaraciones allí contenidas no sean engañosas y (6) 

sobre cualquier determinación por parte de la República de que una enmienda posterior 

a la entrada en vigencia de una Declaración de Registro o cualquier enmienda o 

complemento al Prospecto o a cualquier Prospecto Adicional sería adecuada;-------------

(vii) hacer sus mejores esfuerzos para obtener la anulación de cualquier orden 

que suspenda la vigencia de una Declaración de Registro o un Registro Anticipado, 

incluso presentando una enmienda a dicha Declaración de Registro o Registro 

Anticipado a la brevedad posible y notificar inmediatamente a cada Tenedor o Tenedor 

Participante sobre la anulación de dicha orden o resolución;----------------------------------

(viii) en el caso de un Registro Anticipado, presentar ante cualquier Tenedor 

Participante a su solicitud, sin cargo, al menos una copia conforme al original de cada 

Declaración de Registro y cualquier enmienda posterior a la entrada en vigencia (sin 

documentos incorporados a modo de referencia ni sus anexos, salvo que se lo solicite); -
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(ix) en el caso de un Registro Anticipado, cooperar con los Tenedores 

Participantes para facilitar la preparación y entrega oportuna de certificados que 

representen a los Títulos Registrables a ser vendidos y que no contengan ninguna 

leyenda restrictiva y permitir que dichos Títulos Registrables sean emitidos en dichas 

denominaciones y registrados en sus nombres (de acuerdo con las disposiciones del 

Contrato de Fideicomiso) según dicho Tenedor Participante lo solicite razonablemente 

al menos un Día Hábil antes del cierre de cualquier venta de Títulos Registrables; -------

(x) sujeto al derecho de la República de, conforme a la Cláusula 3(d), suspender 

la disposición de los Títulos Registrables conforme a una Declaración de Registro ante 

cualquier evento contemplado por la Cláusula 3(a)(vi)(5) del presente, hacer sus 

mejores esfuerzos razonables para preparar y presentar ante la SEC un complemento o 

enmienda posterior a la entrada en vigencia a la Declaración de Registro de la Oferta de 

Canje aplicable o la Declaración de Registro Anticipada o el Prospecto relacionado o 

cualquier Prospecto Adicional o cualquier documento incorporado allí como referencia 

o presentar cualquier documento requerido de modo que, una vez entregado (o puesto a 

disposición, en la medida permitida por la ley) a los compradores de los Títulos 

Registrables, dicho Prospecto o Prospecto Adicional, según sea el caso, no contendrá 

ninguna declaración falsa de un hecho significativo ni omitirá declarar un hecho 

significativo necesario para que las declaraciones allí contenidas, en vista de las 

circunstancias en virtud de las cuales se realizaron, no sean engafiosas; y la República 

notificará a los Tenedores Participantes (en el caso de una Declaración de Registro 

Anticipada) y a los Compradores Iniciales y a cualquier Corredor Participante conocido 

de la República (en el caso de una Declaración de Registro de la Oferta de Canje) acerca 

de la suspensión del uso del Prospecto o cualquier Prospecto Adicional a la brevedad 

posible luego de dicho evento, y los Tenedores Participantes, los Corredores 

Participantes y los Compradores Iniciales, según corresponda, acuerdan por medio del 

presente suspender el uso del Prospecto o cualquier Prospecto Adicional, según sea el 

caso, hasta que la República haya enmendado o complementado el Prospecto o el 

Prospecto Adicional, según sea el caso, para corregir dicha declaración errónea u 

o m i si ó n; ------------------------------------------
--------------------------------------------

---------

(xi) con una antelación razonable a la presentación de cualquier Declaración de 

Registro, cualquier Prospecto, Prospecto Adicional, enmienda a una Declaración de 
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Registro o enmienda o complemento a un Prospecto o Prospecto Adicional o de 

cualquier documento que deba incorporarse como referencia en una Declaración de 

Registro, un Prospecto o un Prospecto Adicional luego de la presentación inicial de una 

Declaración de Registro, brindar copias de dicho documento a los Compradores 

Iniciales y sus abogados (y, en el caso de una Declaración de Registro Anticipada, a los 

Tenedores Participantes y a sus abogados) y poner a disposición de los representantes 

de la República, tal como sea razonablemente solicitado por los Compradores Iniciales 

o sus abogados (y, en el caso de una Declaración de Registro Anticipada, a los 

Tenedores Participantes o sus abogados) para debatir sobre dicho documento; asimismo, 

la República no utilizará ni presentará, en ningún momento luego de la presentación 

inicial de una Declaración de Registro, ningún Prospecto, Prospecto Adicional, 

enmienda o complemento a una Declaración de Registro o a un Prospecto o Prospecto 

Adicional, o cualqu ier documento que deba incorporarse como referencia en una 

Declaración de Registro, un Prospecto o Prospecto Adicional, sobre los cuales los 

Compradores Iniciales y sus abogados (y, en el caso de una Declaración de Registro 

Anticipada, los Tenedores Participantes y sus abogados) no hayan previamente sido 

informados y provistos de una copia o respecto de los cuales los Compradores Iniciales 

o sus abogados (y, en el caso de una Declaración de Registro Anticipada, los Tenedores 

Participantes o sus abogados) presenten objeciones; -------------------------------------------

(xii) obtener un número de identificación (CUSIP) para todos los Títulos del 

Canje o Títulos Registrables, según sea el caso, a más tardar en la fecha de entrada en 

vigencia inicial de una Declaración de Registro; ------------------------------------------------

(xiii) en el caso de un Registro Anticipado, poner a disposición para la 

inspección de un representante de los Tenedores Participantes (un "Inspector"), 

cualquier Underwriter que participe en cualquier disposición conforme a dicha 

Declaración de Registro Anticipada, cualquier abogado o contador designado por una 

mayoría en el monto total de capital de los Títulos pertenecientes a los Tenedores 

Participantes y cualquier abogado y contador designado por dicho Underwriter, en 

tiempo y forma razonables, todos los registros financieros pertinentes, documentos y 

bienes de la República, y procurar que los funcionarios correspondientes de la 

República brinden toda información razonablemente solicitada por dicho Inspector, 

Underwriter, abogado o contador en relación con una Declaración de Registro 
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Anticipada; estipulándose que si dicha información es identificada por la República 

como confidencial o privada, cada Persona que reciba dicha información deberá ejecutar 

aquellas acciones que sean razonablemente necesarias para proteger la confidencialidad 

de dicha información en la medida en que dicha acción guarde conformidad con los 

derechos e intereses de cualquier Inspector, Tenedor o Underwriter, y no restrinja ni 

deje si n efecto tales derechos e intereses); -------------------------------------------------------

(xiv) en el caso de un Registro Anticipado, hacer sus mejores esfuerzos para que 

todos los Títulos Registrables coticen en cualquier bolsa de comercio o sistema de 

cotización automático en los que coticen títulos similares emitidos por la República en 

caso de que así lo soliciten los Tenedores Mayoritarios, en la medida en que dichos 

Títulos Registra bies satisfagan los requerimientos de cotización aplicables;---------------

(xv) en caso de que los solicite razonablemente algún Tenedor Participante, 

incluir inmediatamente en un complemento de Prospecto o enmienda con vigencia 

posterior aquella información sobre dicho Tenedor Participante tal como lo solicite 

razonablemente dicho Tenedor Participante para que se incluya en dicho complemento, 

y realizar todas las presentaciones requeridas de dicho complemento de Prospecto o 

enmienda de vigencia posterior tan pronto como la República haya recibido notificación 

de los asuntos a ser incluidos en dicha presentación; y-----------------------------------------

(xvi) en el caso de un Registro Anticipado, celebrar aquellos acuerdos habituales 

y adoptar otras medidas en relación con ello (incluso aquellos solicitados por los 

Tenedores de una mayoría del monto de capital de los Títulos Registrables cubiertos por 

la Declaración de Registro Anticipada) para acelerar o facilitar la disposición de dichos 

Títulos Registrables incluso, sin limitación, una Oferta de Colocación y en tal sentido, 

(1) en la medida de lo posible, re-alizar aquellas declaraciones y garantías a los 

Tenedores Participantes y a cualquier Underwriter de dichos Títulos Registrables con 

respecto a la República y la Declaración de Registro, el Prospecto, cualquier Prospecto 

Adicional y los documentos incorporados por referencia o que se considere que se 

incorporan por referencia, si corresponde, en cada caso, del mismo modo, con la misma 

sustancia y el mismo alcance que habitualmente emplean los emisores para los 

colocadores en ofertas de colocación y confirmarlos cuando se lo soliciten, (2) obtener 

opiniones de asesores de la República (asesoramiento y opiniones cuyo modo, alcance y 

sustancia sean razonablemente satisfactorios para los Tenedores Participantes y tales 
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Underwriteres y sus asesores correspondientes) dirigidas a cada Tenedor Participante y 

Underwriter de Títulos Registrables, que cubran los asuntos que se suelen cubrir en 

opiniones solicitadas en ofertas de colocación y (3) entregar aquellos documentos y 

certificados que fueran razonablemente solicitados por los Tenedores de una mayoría 

del monto de capital de los Títulos Registrables vendidos a los Underwriters, y que 

habitualmente se entregan en ofertas de colocación, para probar la validez continua de 

las declaraciones y garantías de la República efectuadas conforme establece la cláusula 

(1) anterior y probar el cumplimiento de las condiciones que suele contener un contrato 

de colocación. ----------------------------------------------------------------------------------------

(b) En el caso de una Declaración de Registro Anticipada, la República puede 

exigir que cada Tenedor de Títulos Registrables le entregue a la República una 

Notificación y Cuestionario y toda otra información sobre dicho Tenedor y la 

disposición propuesta por dicho Tenedor de dichos Títulos Registrables tal como la 

República pudiera solicitar razonablemente en forma periódica por escrito. ---------------

(e) Cada Tenedor Participante acuerda que, ante la recepción de cualquier 

notificación de la República sobre el acaecimiento de algún evento del tipo descripto en 

la Cláusula 3(a)(vi)(3) o la Cláusula 3(a)(vi)(5) del presente, dicho Tenedor Participante 

discontinuará inmediatamente la disposición de los Títulos Registrables de conformidad 

con la Declaración de Registro Anticipada hasta la recepción del Tenedor Participante 

de las copias del Prospecto complementado o enmendado y cualquier Prospecto 

Adicional contemplado en la Cláusula 3(a)(x) del presente, y si así lo indicara la 

República, dicho Tenedor Participante le entregará a la República todas las copias en su 

poder, a excepción de las copias permanentes en archivo que se encontraren entonces en 

manos de dicho Tenedor Participante, del Prospecto y de cualquier Prospecto Adicional 

que cubra dichos Títulos Registrables y que esté vigente al momento de recepción de 

di e ha no ti fi cae ión. -----------------------------------------------------------------------------------

(d) Si la República brindara alguna notificación para suspender la disposición de 

Títulos Registrables de conformidad con una Declaración de Registro, la República 

extenderá el período durante el cual dicha Declaración de Registro deberá mantenerse 

en vigencia conforme el presente Contrato por la cantidad de días durante el período que 

se extiende desde de la fecha de entrega de dicha notificación (inclusive) y hasta la 

fecha en la cual los Tenedores de dichos Títulos Registrables hubieran recibido las 
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copias del Prospecto complementado o enmendado o cualquier Prospecto Adicional 

necesario para retomar dichas disposiciones (incluida dicha fecha). La República podrá 

cursar dicha notificación solo dos veces durante cualquier período de 365 días y las 

suspensiones no deberán exceder los 45 días para cada suspensión y no se producirán 

más de dos suspensiones vigentes durante cualquier período de 365 días. ------------------

(e) Los Tenedores Participantes que así lo deseen pueden vender dichos Títulos 

Registrables en una Oferta de Colocación. En cualquier Oferta de Colocación, el banco 

de inversión o los bancos de inversión y el gerente o los gerentes (cada uno de ellos 

denominado un "Underwriter") que administrará la oferta será seleccionado por los 

Tenedores de una mayoría del monto de capital de los Títulos Registrables incluidos en 

dicha oferta.-------------------------------------------------------------------------------------------

4. Participación de Corredores en la Oferta de Canje----------------------------------

(a) El Personal adoptó la posición de que ningún corredor que reciba los Títulos 

del Canje por su cuenta en la Oferta de Canje a cambio de Títulos que fueron adquiridos 

por dicho corredor como consecuencia de operaciones de mercado o demás actividades 

de comercialización (un "Corredor Participante") puede considerarse un "colocador" 

dentro del significado previsto en la Ley de Títulos y debe entregar un prospecto que 

satisfaga los requerimientos de la Ley de Títulos en relación con toda reventa de dichos 

Títulos del Canje. ---------------------------------------------------------------------------------
---

La República entiende que es la posición del Personal que si el Prospecto 

contemplado en la Declaración de Registro de la Oferta de Canje incluye un plan de 

distribución con una declaración en el sentido anterior y los medios por los cuales los 

Corredores Participantes pueden revender los Títulos del Canje, sin nombrar a los 

Corredores Participantes o especificar el monto de los Títulos del Canje de su 

titularidad, dicho Prospecto puede ser entregado por los Corredores Participantes (o, en 

la medida en la que así lo permitiera la ley, puesto a disposición de los compradores) 

para cumplir con su obligación de entrega del prospecto en virtud de la Ley de Títulos 

en relación con las reventas de los Títulos del Canje por su cuenta, siempre y cuando el 

Prospecto satisfaga los requerimientos de la Ley de Títulos.----------------------------------
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(b) En vista de lo antedicho, e independientemente de las demás disposiciones 

del presente Contrato, la República acuerda enmendar o complementar el Prospecto 

contenido en la Declaración de Registro de la Oferta de Canje por un período de hasta 

120 días luego de la última Fecha de Canje (según pudiera prorrogarse dicho periodo 

conforme la Cláusula 3(d) del presente) a fin de acelerar o facilitar la disposición de 

cualquier Título de Canje por parte de los Corredores Participantes en congruencia con 

las posiciones del Personal mencionadas en la Cláusula 4(a) anterior. La Repúbl ica 

acuerda además que los Corredores Participantes deberán estar autorizados para 

entregar dicho Prospecto (o, en la medida en la que así lo permitiera la ley, puesto a 

disposición) durante dicho período en relación con las reventas contempladas en la 

presente Cláusula 4. ----------------------------------------------------------------------
-----------

(e) Los Compradores Iniciales no tendrán obligación alguna frente a la 

República o a cualquier Tenedor con respecto a cualquier solicitud que pudieran realizar 

conforme estipula la Cláusula 4(b) del presente.------------------------------------------------

5. Indemnización y A porte-----------------------------------------------------------------

(a) La República acuerda indemnizar y mantener indemne a cada Comprador 

Inicial y a cada Tenedor, a sus respectivos sus socios, directores y funcionarios y cada 

Persona, en caso de corresponder, que ejerza el control sobre cualquier Comprador 

Inicial o cualquier Tenedor dentro del significado previsto en el Artículo 15 de la Ley 

de Títulos o el Artículo 20 de la Ley de Mercados, frente a todo tipo de pérdida, 

reclamo, daño y pasivo (inclusive, a título enunciativo, honorarios legales y demás 

gastos incurridos en relación con cualquier demanda, acción o proceso legal o cualquier 

reclamo efectuado, tal como fueren incurridos dichos honorarios y gastos), en forma 

solidaria o mancomuna, que surja de, o se funde en, (1) toda declaración falsa o 

supuesta declaración falsa de un hecho significativo contenido en cualquier Declaración 

de Registro o toda omisión o supuesta omisión de indicar un hecho material que debe 

incluirse en dicha Declaración o necesario para que las afirmaciones incluidas en dicha 

Declaración no sean erróneas, o (2) toda declaración falsa o supuesta declaración falsa 

de un hecho significativo contenido en cualquier Prospecto, Prospecto Adicional o en la 

"información del emisor" (" Información del Emisor") que se hubiera presentado o que 

deba presentarse conforme a la Norma 433(d) en virtud de la Ley de Títulos, o cualquier 

omisión o supuesta omisión de indicar un hecho material necesario para que las 

20 



J 

afirmaciones incluidas en los referidos documentos, en vista de las circunstancias bajo 

las que se realizaron, no sean erróneas, en cada caso excepto en la medida en que tales 

pérdidas, reclamos, daños o pasivos surjan de, o se funden en, cualquier declaración 

falsa u omisión o supuesta declaración falsa u omisión efectuada en virtud de y de 

conformidad con información relacionada con cualquier Comprador Inicial o cualquier 

Tenedor que hubiera sido presentada a la República por escrito a través de los 

Representantes o de un Tenedor vendedor, respectivamente, expresamente para ser 

utilizada en los citados documentos. En relación con toda Oferta de Colocación 

permitida por la Cláusula 3, la República también indemnizará a los Underwriteres, en 

caso de corresponder, corredores vendedores, comerciantes y profesionales simi lares de 

la industria de los títulos valores que participan en la distribución, sus respectivos socios 

y cada Persona que ejerza control sobre dichas Personas (conforme al significado de la 

Ley de Títulos y la Ley de Mercados) en la medida estipulada anteriormente con 

respecto a la indemnización de los Tenedores, en caso de ser solicitado en relación con 

cualquier Declaración de Registro, Prospecto, Prospecto Adicional o Información del 

~misor. --------------------------------------------------------
----------------------------------------

(b) Cada Tenedor acuerda, en forma solidaria y no mancomunada, indemnizar y 

mantener indemnes a la República, los Compradores Iniciales y los otros Tenedores 

vendedores, la República, incluso, a título ejemplificativo, a cada funcionario de la 

República que firmó la Declaración de Registro y cada Persona, en caso de 

corresponder, que ejerza control sobre cualquier Comprador Inicial y cualquier otro 

Tenedor vendedor, conforme al significado del Artículo 15 de la Ley de Títulos o el 

Artículo 20 de la Ley de Mercados, en la misma medida que la indemnización 

establecida en el párrafo {a) anterior, pero solo con respecto a cualquier pérdida, 

reclamo, daño o pasivo que surja de, o se funde en, cualquier declaración falsa u 

omisión o supuesta declaración falsa u omisión realizada en virtud de o de conformidad 

con cualquier información relacionada con dicho Tenedor entregada a la República por 

escrito por dicho Tenedor expresamente para ser utilizada en una Declaración de 

Registro, un Prospecto o un Prospecto Adicional. ----------------------------------------------

Si se iniciara o entablara cualquier juicio, acción, procedimiento (incluyendo 

cualquier orden de Discovery o sol icitud formal similar, o investigación gubernamental 

o regulatoria), reclamo o demanda contra cualquier persona respecto del que puede 
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obtenerse indemnización conforme a la Cláusula 8(a) o la Cláusula 8(b) precedentes, 

dicha persona (la "Persona Indemnizada") deberá notificar tal cosa sin dilación a la 

persona contra la que pretende hacer valer dicha indemnización (la "Persona 

Indemnizante") por escrito; estipulándose que la falta de notificación a la Persona 

Indemnizante no liberará a la misma de la responsabilidad que pudiera caberle pueda 

tener conforme a las Cláusulas 8(a) o 8(b) precedentes salvo en la medida en que se 

hubiera visto significativamente perjudicada (por la pérdida de derechos sustantivos o 

defensas) por dicha omisión; y estipulándose, asimismo, que la falta de notificación a la 

Persona Indemnizante no liberará a la misma de cualquier responsabilidad que pudiera 

tener para con una Persona Indemnizada de otro modo que conforme a los incisos (a) y 

(b) precedentes. Si se iniciara cualquier procedimiento contra una Persona Indemnizada 

y ésta hubiera notificado a la Persona Indemnizante de ello, la Persona lndemnizante 

deberá contratar abogados razonablemente satisfactorios para la Persona Indemnizada 

para representar a la Persona Indemnizada y a cualquier otra persona con derecho a 

indemnización conforme a esta Cláusula 5 que la Persona Indemnizante pueda designar 

en dicho procedimiento y deberá pagar los aranceles y gastos de dicho procedimiento y 

los honorarios y gastos de dichos abogados en relación con dicho procedimiento. En tal 

procedimiento, cualquier Persona Indemnizada tendrá derecho a contratar sus propios 

abogados, pero los honorarios y gastos de dichos abogados correrán por cuenta de dicha 

Persona Indemnizada a menos que (i) la Persona lndemnizante y la Persona 

Indemnizada hayan acordado lo contrario; (ii) la Persona Indemnizante no haya 

contratado dentro de un período de tiempo razonable abogados razonablemente 

satisfactorios para la Persona Indemnizada, (iii) la Persona Indemnizada hubiera 

concluido razonablemente que puede contar con defensas legales diferentes de o 

adicionales a las disponibles para la Persona Indemnizante; o (iv) las partes designadas 

en dicho procedimiento (inclusive como terceros) incluyan tanto a la Persona 

lndemnizante y la Persona Indemnizada y la representación de ambas partes por los 

mismos abogados seria inadecuada debido a los actuales o posibles conflictos de 

intereses entre ellas. Se entiende y acuerda que la Persona Indemnizante no podrá, en 

relación con cualquier procedimiento o procedimiento relacionado en la misma 

jurisdicción, ser responsable por los honorarios de más de un estudio de abogados 

(además de cualquier abogado local) para todas las Personas Indemnizadas, y que todos 

dichos honorarios y gastos serán reembolsados a medida que son incurridos. Dicho otro 

estudio de abogados (x) para cualquier Comprador Inicial, sus afiliadas, directores y 
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funcionarios y sus Personas controlantes será designado por escrito por cualquiera de 

los Compradores Iniciales, (y) para cualquier Tenedor, sus directores y funcionarios y 

sus Personas controlantes será designado por escrito por los Tenedores Mayoritarios y 

(z) en todo otro caso, será designado por escrito por la República. La Persona 

Indemnizante no será responsable por cualquier transacción de cualquier procedimiento 

realizada sin su consentimiento escrito, pero si la transacción se realizara con su 

consentimiento o si se dictara una sentencia definitiva para el demandante, la Persona 

lndemnizante acuerda indemnizar y mantener indemne a cada Persona Indemnizada 

contra cualquier pérdida o responsabilidad en razón de dicha transacción o sentencia. 

Sin perjuicio de lo indicado en la oración anterior, si en cualquier momento una Persona 

Indemnizada hubiera solicitado a una Persona Indemnizante que reembolse a dicha 

Persona Indemnizada los honorarios y gastos de los abogados según lo contemplado en 

este párrafo, la Persona lndemnizante será responsable por la transacción de cualquier 

procedimiento realizada sin su consentimiento escrito si: (i) dicha transacción es 

celebrada más de 30 días después de la recepción por la Persona lndemnizante de la 

solicitud y (ii) la Persona lndemnizante no hubiera reembolsado a la Persona 

Indemnizada de acuerdo con dicha solicitud antes de la fecha de la transacción. Ninguna 

Persona lndemnizante podrá, sin el previo consentimiento escrito de la Persona 

Indemnizada correspondiente, transar cualquier procedimiento pendiente o inminente 

respecto del que dicha Persona Indemnizada es o podría haber sido parte y dicha 

Persona Indemnizada podría haber tenido derecho a indemnización, a menos que dicha 

transacción: (A) incluya una liberación incondicional de la Persona Indemnizada, en 

forma y contenido razonablemente satisfactorios para dicha Persona Indemnizada, de 

toda responsabilidad por cualquier reclamo objeto de dicho procedimiento y (B) no 

incluya una declaración respecto de o una admisión de culpabilidad, culpa o una 

omisión por o en nombre de una Persona Indemnizada.---------------------------------------

(e) Si la indemnización estipulada en los párrafos (a) y (b) anteriores no se 

encontrara disponible para la Persona Indemnizada o resultara insuficiente con respecto 

a cualquier pérdida, reclamo, daño o pasivo a los que se hace referencia en los referidos 

párrafos, entonces cada Persona lndemnizante en virtud de dichos párrafos, en lugar de 

indemnizar a dicha Persona Indemnizada en virtud de dichos párrafos, aportará al monto 

abonado o pagadero por dicha Persona Indemnizada como consecuencia de tal pérdida, 

reclamo, daño o pasivo (i) en una proporción que sea adecuada para reflejar los 
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beneficios relativos recibidos por la República de la oferta de los Títulos y los Títulos 

del Canje, por un lado, y por los Tenedores al recibir los Títulos o los Títulos del Canje 

registrados en virtud de la Ley de Títulos, por el otro, o (ii) si la colocación estipulada 

en el literal (i) no estuviera permitida por la ley aplicable, en la proporción que resulte 

adecuada para reflejar no solo los beneficios relativos mencionados en el inciso (i) sino 

también la culpa relativa de la República, por una parte, y de los Tenedores, por la otra, 

en relación con las declaraciones u omisiones que derivaron en tales pérdidas, reclamos, 

daños o pasivos, así como toda otra consideración equitativa que resulte relevante. La 

culpa relativa de la República, por una parte, y de los Tenedores, por otra parte, se 

determinará por referencia a, entre otras cosas, si la declaración falsa o supuestamente 

falsa de un hecho significativo o la omisión o supuesta omisión de declarar un hecho 

significativo se relaciona con información brindada por la República o por los 

Tenedores y la intención relativa, el conocimiento, el acceso a información y la 

oportunidad de las partes de corregir o impedir dicha declaración u omisión.--------------

(d) La República y los Tenedores acuerdan que no seria justo y equitativo si el 

aporte en virtud de la presente Cláusula 5 estuviese determinado por una colocación a 

pro rata (incluso si los Tenedores fueran considerados una entidad a dicho fm) o por 

cualquier otro método de colocación que no toma en cuenta las consideraciones 

equitativas mencionadas en el párrafo (d) anterior. Se considerará que el monto abonado 

o pagadero por una Persona Indemnizada como consecuencia de las pérdidas, los 

reclamos, los daños y los pasivos mencionadas en el párrafo (d) anterior incluirá, con 

sujeción a las limitaciones establecidas anteriormente, cualquier gasto legal o de otra 

índole incurrido por dicha Persona Indemnizada en relación con cualquier acción o 

reclamo en virtud de los cuales dicha Parte Indemnizada tendría derecho a 

Indemnización en virtud del presente. Independientemente de las disposiciones previstas 

en la presente Cláusula 5, bajo ninguna circunstancia se requerirá a un Tenedor aportar 

ningún monto que supere la suma por la cual el precio total al que los Títulos o los 

Títulos del Canje vendidos por dicho Tenedor excede el monto de cualquier dafto que se 

hubiera requerido abonar a dicho Tenedor debido a una declaración falsa o 

supuestamente falsa o a una omisión o supuesta omisión. Ni nguna persona culpable de 

declaración fraudulenta (dentro del significado que se le atribuye a dicho término en 

virtud del Artículo ll(f) de la Ley de Títulos) tendrá derecho al aporte de alguna 

Persona que no hubiera sido culpable de dicha declaración fraudulenta. Las obligaciones 
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de los Tenedores de aportar conforme estipula la presente Cláusula 5 son solidarias pero 

no mane o m unad as.---------------------------------------------------------------------
--------------

(e) Los recursos estipulados en la presente Cláusula 5 no son exclusivos y no 

limitarán ningún derecho o recurso que pudiera encontrarse a disposición de cualquier 

Persona Indemnizada por ley o en virtud del sistema de equity. ------------------------------

(f) Las disposiciones atinentes a indemnización y aporte previstas en la presente 

Cláusula 5 permanecerán plenamente vigentes independientemente de (i) la extinción 

del presente Contrato, (ii) cualquier investigación realizada por o en nombre de los 

Compradores Iniciales, de cualquier Tenedor o de cualquier Persona que ejerza control 

sobre cualquier Comprador lnicial o cualquier Tenedor, o por o en nombre de la 

República, de los funcionarios o de los representantes de la República, (iii) la 

aceptación de cualquiera de los Títulos del Canje y (iv) toda venta de Títulos 

Registrables de conformidad con una Declaración de Registro Anticipada.----------------

6. Disposiciones Generales----------------------------------------------------------------

(a) Inexistencia de Acuerdos Incongruentes. La República declara, garantiza y 

acuerda que (i) los derechos otorgados a los Tenedores en virtud del presente de ningún 

modo entran en conflicto con y no son inconsistentes con los derechos otorgados a los 

tenedores de cualquier título en circulación emitido por la República en virtud de 

cualquier otro contrato y (ii) la República no celebró, como tampoco celebrará en la 

fecha del presente Contrato o después, ningún contrato que resulte incongruente con los 

derechos otorgados a los Tenedores de Títulos Registrables en el presente Contrato o 

que de otro modo entre en conflicto con las disposiciones del presente. --------------------

(b) Modificaciones y Dispensa. Las disposiciones del presente Contrato, incluso 

las disposiciones contenidas en la presente oración, no pueden enmendarse, modificarse 

o complementarse, y las dispensas o los consentimientos a desviaciones de las 

disposiciones del presente no podrán otorgarse a menos que la República hubiera 

obtenido el consentimiento por escrito de los Tenedores de al menos una mayoría del 

monto total de capital de los Títulos Registrables en circulación afectados por dicha 

enmienda, modificación, complemento, renuncia o consentimiento; con la salvedad de 

que ninguna enmienda, modificación, complemento, renuncia o consentimiento a 
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cualquier desviación de las disposiciones de la presente Cláusula 5 de este Contrato 

surtirá efectos frente a cualquier Tenedor de Títulos Registrables, a menos que dicho 

Tenedor hubiera prestado su conformidad por escrito a tal enmienda, modificación, 

complemento, renuncia o consentimiento. Todo tipo de enmienda, modificación, 

complemento, renuncia o consentimiento en virtud de la presente Cláusula 6(b) se 

efectuará por medio de un escrito firmado por cada una de las partes del presente. -------

(e) Notificaciones. Todas las notificaciones y demás comunicaciones estipuladas 

o permitidas en virtud del presente se realizarán por escrito mediante entrega en mano, 

correo certificado, telecopiadora o cualquier servicio de mensajería que garantice la 

entrega urgente (i) si se cursaran al Tenedor, al domicilio más actual brindado por dicho 

Tenedor a la República mediante notificación cursada de conformidad con las 

disposiciones contenidas en la presente Cláusula 6(c), cuyo domicilio inicialmente es, 

con respecto a los Compradores Iniciales, el domicilio establecido en el Contrato de 

Compra; (ii) si se cursaran a la República, inicialmente al domicilio de la República 

establecido en el Contrato de Compra y en lo sucesivo a cualquier otro domicilio que se 

notificara de conformidad con las disposiciones contenidas en la presente Cláusula 6(c); 

y (iii) si se cursaran a cualquier otra persona, a sus domicilios correspondientes tal como 

se establece en el Contrato de Compra y en lo sucesivo a cualquier otro domici lio que se 

notificara de conformidad con las disposiciones contenidas en la presente Cláusula 6(c). 

Todas las referidas notificaciones y comunicaciones se considerarán debidamente 

cursadas: al momento de la entrega en mano, si se entregaran personalmente; cinco Oías 

Hábiles luego de que se hubieran depositado en el correo, gastos de envío prepagos, si 

se enviaran por correo; al momento del acuse de recibo, en caso de telecopia; y el Día 

Hábil subsiguiente, si se entregaran oportunamente a un servicio de correo aéreo que 

garantice la entrega inmediata. La Persona que curse todas esas notificaciones, 

demandas o demás comunicaciones enviará, en forma simultánea, copia de todas las 

referidas notificaciones, demandas o demás comunicaciones al Fiduciario, al domicilio 

especificado en el Contrato de Fideicomiso.-----------------------------------------------------

(d) Sucesores y Cesionarios. Este Contrato redundará en beneficio de los 

sucesores, cesionarios y beneficiarios de cada una de las partes y resultará vinculante 

para los mismos, incluso, a título meramente enunciativo y sin que resulte necesario 

efectuar una cesión expresa, para los Tenedores subsiguientes; con la salvedad de que 
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no se considerará que las disposiciones contenidas en el presente permiten la cesión, la 

transferencia u otra disposición de los Títulos Registrables en violación de los términos 

del Contrato de Compra o del Contrato de Fideicomiso. Si el beneficiario de algún 

Tenedor adquiriese Títulos Registrables de algún modo, ya sea por imperio de la ley o 

de cualquier otro modo, dichos Títulos Registrables quedarán sujetos a todos los 

términos del presente Contrato, y al tomar y mantener dichos Títulos Registrables se 

considerará de manera concluyente que dicha Persona acordó permanecer obligada en 

virtud de la totalidad de los términos y las disposiciones del presente Contrato y a 

cumplir con tales términos y disposiciones y esa Persona tendrá derecho a recibir los 

beneficios que le asisten en virtud del presente. Los Compradores Iniciales (en su 

calidad de Compradores Iniciales) no tendrán ninguna responsabilidad u obligación 

frente a la República con respecto al incumplimiento, por parte de un Tenedor de 

cualquiera de sus obligaciones en virtud del presente Contrato. ------------------------------

(e) Terceros Beneficiarios. Cada Tenedor será un tercero beneficiario de Jos 

acuerdos celebrados en virtud del presente entre la República, por una parte, y los 

Compradores Iniciales, por otra parte, y tendrá derecho a exigir el cumplimiento de 

dichos acuerdos de manera directa en la medida en la que considere que dicha exigencia 

de cumplimiento es necesaria o aconsejable para proteger sus derechos o los derechos 

de otros Tenedores en virtud del presente. -------------------------------------------------------

(t) Ejemplares. Este Contrato podrá otorgarse en múltiples ejemplares y será 

finnado por las partes del presente en ejemplares separados, cada uno de Jos cuales, al 

fumarse se considerará un original y todos ellos en conjunto constituirán un único y 

mismo acuerdo. La entrega de un ejemplar firmado de una página de fumas del presente 

Contrato por facsími l, correo electrónico u otro tipo de transmisión electrónica (es decir, 

"pdr') surtirá el mismo efecto que la entrega de un ejemplar del presente Contrato 

firmado en forma manual. --------------------------------------------------------------------------

(g) Títulos. Los títulos en el presente Contrato se incluyen como referencia 

únicamente, no forman parte del presente Contrato y no limitarán ni de otro modo 

afectarán el sign ificado del presente.-------------------------------------------------------------
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(h) Ley Aplicable. El presente Contrato y cualquier reclamo, controversia o 

litigio que surja de o en relación con este Contrato se regirán por y se interpretarán de 

conformidad con las leyes del Estado de Nueva York.-----------------------------------------

(i) Renuncia al Juicio por Jurados. Cada una de las partes del presente y cada 

uno de los Tenedores por medio del presente renuncia a todo derecho a juicio por 

jurados en cualquier demanda o proceso legal que surja del presente o en relación con el 

presente Contrato.----------------------------------------------------------------------------------
--

U) Renuncia a Inmunidad. En la medida en que la República o cualquiera de sus 

ingresos, activos o bienes tengan derecho, en cualquier jurisdicción en que se encuentre 

ubicado cualquier Tribunal Especificado en el que pueda iniciarse en cualquier 

momento un Procedimiento Relacionado contra el mismo o cualquiera de sus ingresos, 

activos o bienes, o en cualquier jurisdicción en que se encuentre ubicado cualquier 

Tribunal Especificado en el que pueda iniciarse en cualquier momento un juicio, acción 

o procedimiento a los efectos de hacer valer o ejecutar una sentencia definitiva e 

inapelable en cualquier Procedimiento Relacionado (una "Sentencia Relacionada"), a 

cualquier inmunidad de juicio, de la jurisdicción de cualquier tribunal, de 

compensación, embargo preventivo, embargo ejecutivo, de la ejecución de una 

sentencia o de cualquier otro proceso o recurso legal o judicial, y en la medida en que en 

cualquier jurisdicción se conceda tal inmunidad, la República por el presente renuncia 

en forma irrevocable a dicha inmunidad, con el mayor alcance permitido por las leyes 

de esa jurisdicción, incluyendo la Ley Federal de fnmunidad Soberana de 1976, respecto 

de sus obligaciones conforme a este Contrato y el Contrato de Fideicomiso, salvo por 

acciones que surjan de o se basen en las leyes de títulos federales de títulos valores de 

los Estados Unidos o cualesquiera leyes de títulos valores estaduales respecto de la que 

la República se reserva el derecho a reclamar inmunidad soberana conforme a la Ley 

Federal de Inmunidad Soberana de 1976; estipulándose. no obstante, que dicha 

excepción no limitará en modo alguno la capacidad de los Compradores Iniciales de 

ejercer los derechos de indemnización y aporte por la República establecidos en la 

Cláusula 6 del presente; y estipulándose, asimismo, que dicha renuncia a inmunidad no 

se extenderá a, y la República será inmune respecto de y en relación con cualquier 

juicio, acción o procedimiento o la ejecución de cualquier Sentencia Relacionada 

contra: (i) cualesquiera reservas del Banco Central de la República Argentina; (ii) 
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cualesquiera bienes pertenecientes al dominio público ubicados en el territorio de la 

Argentina que sean alcanzados por los Artículos 234 y 235 del Código Civil y 

Comercial de la Nación Argentina; (i ii) cualesquiera bienes ubicados dentro o fuera del 

territorio de la Argentina que provean un servicio público esencial; (iv) cualesquiera 

bienes (ya sea en forma de efectivo, depósitos bancarios, títulos valores, obligaciones de 

terceros o cualquier otro medio de pago) de la Argentina, sus entes gubernamentales y 

otros organismos gubernamentales afectados a la ejecución del presupuesto, alcanzados 

por los Artículos 165 a 170 de la Ley N° 11.672, Complementaria Permanente de 

Presupuesto (t.o. 2014); (v) cualquier bien con derecho a los privilegios e inmunidades 

de la Convención de Viena sobre Relaciones Diplomáticas de 1961 y la Convención de 

Viena sobre Relaciones Consulares de 1963, incluyendo, sin limitación, los bienes, 

instalaciones y cuentas bancarias utilizados por las misiones de la Argentina; (vi) 

cualquier bien utilizado por una misión diplomática, gubernamental o consular de la 

República; (vii) impuestos, tasas, contribuciones, regalías y otras cargas 

gubernamentales impuestas por la Argentina, incluyendo el derecho de la Argentina a 

cobrar dichas cargas; (viii) cualquier bien de carácter militar o bajo el control de una 

autoridad militar u organismo de defensa de la Argentina; (ix) cualquier bien que forme 

parte del patrimonio cultural de la Argentina; y (x) los bienes protegidos por cualquier 

ley de inmunidad soberana aplicable.-------------------------------------------------------------

La República por el presente renuncia, con el mayor alcance permitido por la 

ley, a cualquier requisito u otra disposición legal, norma, reglamentación o práctica que 

exija o de otro modo establezca como condición para el inicio, tramitación o 

finalización de cualquier acción o procedimiento (incluyendo apelaciones) que surja de 

o en relación con este Contrato, el pago de una fianza o la provisión, en forma directa o 

indirecta, de cualquier otra garantía. --------------------------------------------------------------

(k) Moneda de Cumplimiento. Con el mayor alcance permitido por la ley 

aplicable, la obligación de la República respecto de cualquier monto adeudado 

conforme a este Contrato quedará, sin perjuicio de cualquier pago en una moneda 

distinta del dólar estadounidense (ya sea conforme a una sentencia o de otro modo), 

liberada únicamente por el importe de la moneda pertinente que la parte con derecho a 

recibir el pago pueda, de acuerdo con sus procedimientos normales, comprar con la 

suma pagada en esa otra moneda (luego de cualquier prima y costos de conversión) el 
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día hábil siguiente al día en que la parte recibe dicho pago. Si el monto en la moneda 

pertinente que puede ser de ese modo comprado por cualquier motivo es inferior al 

monto originalmente adeudado, la Argentina deberá pagar los montos adicionales, en la 

moneda pertinente, que sean necesarios para cubrir el faltante. Cualquier obligación de 

la República no cancelada con dicho pago estará, con el mayor a lcance permitido por la 

ley aplicable, pendiente como una obligación separada e independiente y, hasta su 

cancelación según lo previsto en el presente, continuará en plena vigencia. La República 

acuerda indemnizar a cada Underwriter, sus directores, funcionarios, afiliadas y a cada 

persona, en su caso, que controle a dicho Underwriter, conforme al significado del 

Artículo 15 de la Ley de Títulos o el Artículo 20 de la Ley de Mercados, contra 

cualquier pérd ida incurrida como resultado del dictado de cualquier sentencia u orden 

respecto de cualquier monto adeudado en relación con este Contrato expresada y pagada 

en una moneda (la "Moneda de Cumplimiento") distinta del dólar estadounidense y 

como resultado de cualquier variación entre (i) el tipo de cambio al que el monto en 

dólares estadounidenses es convertido a la Moneda de Cumplimiento a los efectos de 

dicha sentencia u orden, y (ii) el tipo de cambio al que dicha persona indemnizada 

puede comprar dólares estadounidenses con el monto de la Moneda de Cumplimiento 

efectivamente recibido por la misma. La indemnización precedente constituirá una 

obligación separada e independiente de la República y continuará en plena vigencia sin 

perjuicio de tal sentencia u orden. El término "tipo de cambio" incluirá cualquier prima 

y costo de cambio pagadero en relación con la compra de, o conversión a, la moneda 

pertinente. -------------------------------------------------------------------------
--------------------

La República acuerda que el Artículo 765 del Código Civil y Comercial de la 

República Argentina no es aplicable a este Contrato ni a ninguno de los Documentos de 

la Operación.-------------------------------------------------------------------------
-----------------

(1) Sometimiento a Jurisdicción. Con el mayor alcance permitido por la ley 

aplicable. La República por el presente se somete irrevocablemente a la jurisdicción 

exclusiva de los tribunales federales de los Estados Unidos y estaduales de Nueva York 

con asiento en el Distrito de Manhattan, Ciudad de Nueva York y a los tribunales de la 

República (cada uno, un "Tribunal Especificado") para cualquier juicio o procedimiento 

que surja de o en relación con este Contrato o las operaciones contempladas en el 

presente (un "Procedimiento Relacionado"). La República renuncia en forma 
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irrevocable e incondicional, con el mayor alcance permitido por la ley aplicable, a 

cualquier objeción que pudiera tener actualmente o en el futuro respecto de la 

tramitación de los Procedimientos Relacionados en un Tribunal Especificado 

(excluyendo, para evitar dudas, las acciones, juicios o procedimientos relativos a leyes 

de títulos valores de los Estados Unidos o cualquier estado de dicho país), ya sea en 

base a la jurisdicción, residencia o domicilio o en base a que el Procedimiento 

Relacionado ha sido iniciado en un foro inconveniente. La República acuerda que una 

sentencia definitiva en un juicio, acción o procedimiento iniciado en dichos tribunales 

será concluyente y vinculante para la República, según corresponda, y podrá ser 

ejecutada en cualquier tribunal de la jurisdicción a la que la República, según 

corresponda, se encuentre sujeta mediante juicio sobre la sentencia. La República 

designa irrevocablemente al Banco de la Nación Argentina, en sus oficinas ubicadas en 

225 Park Avenue, Nueva York, Nueva York, 10169 y, si dicha persona no fuera mantenida 

por la República su agente para tal fm, la República designará a CT Corporation System 

como su agente autorizado en el Distrito de Manhattan, Ciudad de Nueva York, para 

recibir cualquier notificación procesal en cualquier juicio o procedimiento de ese tipo y 

acuerda que el traslado de notificaciones a ese agente autorizado, y la notificación escrita 

de las mismas a la República, según sea el caso, por la persona que las cursa al domicilio 

indicado en esta Cláusula 6, se reputará en todo aspecto un traslado efectivo a la República 

en dicho juicio o procedimiento. La República por el presente declara y garantiza que 

dicho agente autorizado ha aceptado tal designación y ha acordado actuar como agente 

para notificaciones procesales. La República acuerda asimismo adoptar cualquier medida 

que sea necesaria para mantener tal designación en plena vigencia por un período de dos 

aftos luego de la fecha de este Contrato. Para evitar dudas, esta Cláusula 6( 1) subsistirá 

luego de la entrega y pago de los Títulos y se mantendrá en vigencia independientemente 

de cualquier rescisión de este Contrato o cualquier investigación realizada por o en nombre 

de la República o los Compradores Iniciales. ----------------------------------------------------

Independientemente de toda disposición en contrario contenida en el presente, ni 

la designación de un agente autorizado, ni la renuncia de inmunidad establecida en el 

párrafo U) anterior deberá interpretarse de modo tal de incluir demandas, acciones o 

procesos legales iniciados en virtud de las leyes federales de los Estados Unidos en 

materia de títulos valores o de leyes estaduales en materia de títulos valores.--------------
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(m) Acuerdo Total; Divisibilidad. El presente Contrato expresa el acuerdo total 

entre las partes en relación con su objeto y reemplaza toda manifestación verbal y 

escrito previo relativo o a ello. Si cualquier término, disposición, compromiso o 

restricción incluido en el presente Contrato fuera considerado inválido, nulo o 

inexigible, o bien contrario a las políticas públicas por un tribunal competente, los 

restantes términos, disposiciones, compromisos y restricciones contenidos en el presente 

permanecerán plenamente vigentes y de ningún modo se verán afectados, perjudicados 

o invalidados. La República y los Compradores Iniciales se esforzarán en efectuar 

negociaciones de buena fe para reemplazar las disposiciones inváJidas, nulas o 

inexigibles por disposiciones válidas, cuyo efecto económico se acerque lo más posible 

a aquél de las disposiciones inválidas, nulas o inexigibles.------------------------------------
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EN PRUEBA DE CONFORMIDAD, las partes han formalizado este Contrato 

en la fecha indicada en primer término ----------------------------------------------------------

~J>lJll~I<:A PlJt(;JC~1r~A---------------------------------------------------------------------

Por: [En blanco]-------------------------------------------------------------------------------------­

Nombre: [en blanco]--------------------------------------------------------------------------------­

Cargo: [en blanco] -----------------------------------------------------------------------------------

Confirmado y aceptado en la fecha indicada en primer término:-----------------------------

CI1rl <;RO UP G LO B~ MARKETS 1~ C.----------------------------------------------------

Por: [En blanco]-------------------------------------------------------------------------------------­

Nombre: [en blanco]--------------------------------------------------------------------------------­

Cargo: [en blanco] -----------------------------------------------------------------------------------

Confirmado y aceptado en la fecha indicada en primer término:-----------------------------

fiSB<: SJC<:~TIICS (lJSA) ~<:.---------------------------------------------------------------

Por: [En blanco]-------------------------------------------------------------------------------------­

N o m bre: [en b la neo]--------------------------------------------------------------------------------­
Cargo: [en blanco] -----------------------------------------------------------------------------------

Confirmado y aceptado en la fecha indicada en primer término:-----------------------------

~O MURA SJC<:URITIES I~TERNA 1ri0~A~, ~<:. --------------------------------------

f>or: [En blanco]-------------------------------------------------------------------------------------­

N o m bre: [en bl a neo]-------------------------------------------------------------------------------­
Cargo: [en blanco] -----------------------------------------------------------------------------------

Confirmado y aceptado en la fecha indicada en primer término:-----------------------------

S~T ~DICR I~VES1rME~1r SE<:URITIES m<:.----------------------------------------

f>or: [En blanco] -------------------------------------------------------------------------------------­

Nombre: [en blanco 1--------------------------------------------------------------------------------­
Cargo: [en blanco] -----------------------------------------------------------------------------------

Por: [En blanco] -------------------------------------------------------------------------------------­

N o m bre: [en b 1 a neo]--------------------------------------------------------------------------------­
Cargo: [en blanco] -----------------------------------------------------------------------------------
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COLEGIO DE TRADUCTORES PÚBLICOS 
DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES 

República Argentina 

Ley 20305 

LEGALIZACIÓN 

~ . 
Por la presente, el COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES, 

en virtud de la facultad que le confiere el artículo 1 O inc. d) de la ley 20305, certifica únicamente que 

la firma y el sello que aparecen en la traducción adjunta concuerdan con los correspondientes 

al/a la Traductor/a Público/a GARCÍA MATA, MARÍA JOSÉ 

que obran en los registros de esta institución, en el folio del Tomo en el idioma 

Legalización número: 45512 

Buenos Aires, 21/06/2017 

313 11 INGLÉS 

c,,rer>1a or. LoCJ.J!Z:JCJNi$S 
Cc:JQ!'j d·:r Tr~d~:;cres. ~bHt.:.:Js 

do la Clud.;d de 8!.id1DS N.J bS 

ESTA LEGALIZACIÓN NO SE CONSIDERARÁ VÁLIDA SIN EL CORRESPONDIENTE 

TIMBRADO DE CONTROL EN LA ÚLTIMA HOJA DE LA TRADUCCIÓN ADJUNTA 

Control interno: 33947945512 

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll 
33Q47045512 

Avda. Corrientes 1834- C1 045AAN- Ciudad Autónoma de Buenos Aires- Tel.: 4373-7173 y lfneas rotativas 



By virtue of the authority vested in the COLEGIO DE TRADUCTORES PÚBLICOS DE LA CIUDAD 
DE BUENOS AIRES (Buenos Aires Sworn Translators Association) by Argentine law No. 20 305 section 
10(d), 1 hereby CERTIFY that the seal and signature affixed on the attached translation are consistent 
with the se al and signature on file in our records. 
The Colegio de Traductores Públicos de la Ciudad de Buenos Aires only certifies that the signature and 
seal on the translation are genuine; it will not attest to the contents of the document. 
THIS CERTIFICATION WILL BE VALlO ONLY IF IT BEARS THE PERTINENT CHECK STAMP ON THE 
LAST PAGE OF THE ATIACHED TRANSLATION. 

Vu par le COLEGIO DE TRADUCTORES PÚBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Ordre des (~ 
Traducteurs Officiels de la ville de Buenos Aires), en vertu des attributions qui lui ont été·accordées k. 
par l'article 1 O, alinéa d) de la Loi no 20.305, pour la se u le légalisation matérielle de la signature et 
du sceau du Traductor Público (Traducteur Officiel) apposés sur la traduction du document 
ci-joint, qui sont conformes a ceux déposés aux archives de cette lnstitution. 

LE TIMBRE APPOSÉ SUR LA DERNIERE PAGE DE LA TRADUCTION FERA PREUVE DE LA V AUDITÉ DE .1 

LA LÉGALISATION. 

11 COLEGIO DE TRADUCTORES PÚBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Ordine dei Traduttori 
abilitati delta Citta di Buenos Aires) CERTIFICA ai sensi dell'articolo 1 O, lettera d) delta legge 20.305 
che la firma e il timbro apposti sulla qui unita traduzione sono conformi alta firma e al timbro del 
Traduttore abilitato depositati presso questo Ente. Non certifica il contenuto delta traduzione sulla 
quale la certificazione é apposta. 

LA VALIDITÁ DELLA PRESENTE CERTIFICAZIONE E SUBORDINATA ALL!APPOSIZIONE DEL TIMBRO DI 
CONTROLLO DEL CTPCBA SULL'ULTIMA PAGINA DELL'ALLEGATA TRADUZIONE. 

Por meio desta legaliza9ao, o COLEGIO DE TRADUCTORES PÚBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS ~ 
AIRES (Colégio dos Tradutores Públicos da Cidade de Buenos Aires), no uso de suas atribui96es e ~ 

em conformidade como artigo 10, alínea "d", da Lei 20.305, somente reconhece a assinatura e o 
carimbo do Tradutor Público que subscreve a tradu9ao em anexo por semelhan9a com a assi­
natura e o carimbo arquivados nos registros desta institui9ao. 

A PRESENTE LEGALIZAQÁO SÓ TERÁ VALIDADE COM A CORRESPONDENTE CHANCELA MECÁNICA 
APOSTA NA ÚLTIMA FOLHA DA TRADUQÁO. 

COLEGIO DE TRADUCTORES PÚBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Kammer der vereidigten 
Übersetzer der Stadt Buenos Aires). Kraft der Befugnisse, die ihr nach Art. 1 O Abs. d) von Gesetz 
20.305 zustehen, bescheinigt die Kammer hiermit lediglich die Übereinstimmung der Unterschrift 
und des Siegelabdruckes auf der beigefügten Übersetzung mit der entsprechenden Unterschrift 
und dem Siegelabdruck des vereidigten Übersetzers (Traductor Público) in unseren Registern. 

DIE VORLIEGENDE ÜBERSETZUNG 1ST OHNE DEN ENTSPRECHENDEN GEBÜHRENSTEMPEL AUF 
DEM LETZTEN BLATT DER BEIGEFÜGTEN ÜBERSETZUNG NICHT GÜLTIG. 
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