ANEXO

PROCEDIMIEENTO PARA LA EMISION Y COLOCACION DE LETRAS DEL
TESORO EMITIDAS EN EL MARCO DEL ARTICULO 82 DE LA LEY DE
ADMINISTRACION FINANCIERA Y DE LOS SISTEMAS DE CONTROL DEL
SECTOR PUBLICO NACIONAL N° 24.156, QUE CORRESPONDAN SER
REEMBOLSADAS EN EL MISMO EJERCICIO FINANCIERO EN QUE SE EMITAN.

1. La TESORERIA GENERAL DE LA NACION, dependiente de la
SUBSECRETARIA DE PRESUPUESTO de la SECRETARIA DE HACIENDA del
MINISTERIO DE HACIENDA coordinara con la OFICINA NACIONAL DE CREDITO
PUBLICO dependiente de la SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO de la
SECRETARIA DE FINANZAS del MINISTERIO DE FINANZAS, las acciones para la
emision y colocacién de Letras del Tesoro.

2. Las Letras del Tesoro se podran colocar por licitacion publica o suscripcion
directa.

Las licitaciones publicas podran ser por:
a) Adhesion (expresando cantidades), o
b) Indicacion de precio, tasa, margen u otros parametros a licitar segun corresponda.

En cada una de las licitaciones a llevarse a cabo bajo la modalidad a) las ofertas
podran canalizarse en DOS (2) tramos: Tramo Minorista: exclusivo para personas
humanas por O6rdenes menores e iguales a VALOR NOMINAL DOLARES
ESTADOUNIDENSES CINCUENTA MIL (VN U$D 50.000) o su equivalente en otra
moneda y Tramo General: para personas humanas o juridicas por Ordenes
superiores a VALOR NOMINAL DOLARES ESTADOUNIDENSES CINCUENTA MIL
(VN U$D 50.000) o su equivalente en otra moneda. En ambos casos a través de los
agentes detallados en el punto 4.4.

En cada una de las licitaciones a llevarse a cabo bajo la modalidad b), las ofertas
podran canalizarse en DOS (2) tramos: Tramo Competitivo y Tramo no Competitivo.
Se aceptaran ofertas en el Tramo no Competitivo por hasta un CIEN POR CIENTO
(100%) del total del monto adjudicado en el Tramo Competitivo. El Sistema de
Adjudicacion serda Holandés de Precio Unico. Si la licitacion es por indicacion de
precio, el Sistema de Adjudicacion podra ser Holandés de Precio Unico o Precios
Mdiltiples.

3. EMISION.

31. La OFICNA NACIONAL DE CREDIO BUBLICO remiira a la

SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO una propuesta con las caracteristicas de
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la emision y colocacién de las Letras para su intervencion.

contendra como minimo las siguientes condiciones:
i) Licitacion Publica:

- Modalidad y monto minimo a licitar.

- Moneda.

- Tipo de instrumento.

- Plazo.

- Amortizacion.

- Denominacion minima del instrumento.

- Negociacion.

- Comisiones.

- Fecha del llamado a licitacion.

- Fecha y horario limite de recepcion de ofertas.

- Fecha de liquidacion.

Dicha propuesta

- En el caso de licitacion por precio se indicard el sistema de adjudicacién: Holandés

de Precio Unico o Precios Mudiltiples.
- Oferta minima.

i) Suscripcién Directa:

- Precio.

- Monto.

- Moneda.

- Tasa de interés.
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- Plazo.

3.2. La SUBSECRETARIA DE FINANCIAMIENTO analizara la propuesta, la
conformara y la elevara a consideracion de la SECRETARIA DE FINANZAS que la
conformard y remitira para su intervencion a la SECRETARIA DE HACIENDA en su
caracter de Organo Responsable de la Coordinacion del Sistema de Tesoreria, la
gue de no mediar objeciones la conformara y remitira segun el caso:

i) Licitacion Publica: a la OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO para que
elabore un comunicado de prensa conforme las instrucciones recibidas de la
SECRETARIA DE FINANZAS y remita las actuaciones a la TESORERIA GENERAL
DE LA NACION.

ii) Suscripcion Directa: a la TESORERIA GENERAL DE LA NACION.

En ambos casos la TESORERIA GENERAL DE LA NACION dispondra la emision de
las Letras del Tesoro, procedera a difundir la norma de emision de las mismas, a
través de su publicacion en el Boletin Oficial, y solicitara la cotizacion en las Bolsas y
Mercados de Valores del pais en los casos de emisiones negociables.

4. COLOCACION POR LICITACION PUBLICA.

4.1. La SECRETARIA DE FINANZAS procedera a publicar el comunicado de prensa
con el llamado a licitacion citado en el punto 3.2.i), por lo menos UN (1) dia antes de
la fecha en que se llevara a cabo cada licitacion.

4.2. Forma de presentacion: Las ofertas para adquisicion de las Letras del Tesoro
deberan ser realizadas en firme, Unicamente por intermedio del Sistema de
Comunicaciones (en adelante “SIOPEL”) provisto por el MERCADO ABIERTO
ELECTRONICO (MAE), debiendo contener la siguiente informacion:

- ldentificacion de la entidad.
- Cantidad en valor nominal original solicitado.

- Precio en el Tramo Competitivo (para el caso de licitacion por la modalidad del
punto 2.b) por indicacion de precio): deberd ser expresado por cada VALOR
NOMINAL ORIGINAL de PESOS o DOLARES ESTADOUNIDENSES UN MIL
(1.000) con DOS (2) decimales, de acuerdo a la moneda de emision del titulo. Cada
oferente podra presentar UNA (1) o varias ofertas, pudiendo cotizar cada una de
ellas a distintos precios.
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Todas aquellas ofertas presentadas en forma incompleta, con errores o
transmisiones que no cumplan con los requerimientos del sistema SIOPEL provisto
por el MAE, seran automaticamente rechazadas.

Cada oferente sera responsable por las ofertas emitidas desde su terminal a través
del programa SIOPEL provisto por el MAE.

4.3. Oferta minima: EI monto minimo para la presentacién de ofertas sera anunciado
en el comunicado de prensa del llamado a licitacion. En todos los casos las ofertas
deberan expresarse en multiplos de la denominacion minima del instrumento a
licitar.

4.4. Participantes: Podran participar de las licitaciones:

- Los AGENTES DE LIQUIDACION Y COMPENSACION (INTEGRALES vy
PROPIOS) y AGENTES DE NEGOCIACION registrados en la COMISION
NACIONAL DE VALORES (en adelante CNV), debiendo utilizar a los efectos de la
liquidacion las cuentas abiertas en la CENTRAL DE REGISTRO Y LIQUIDACION
DE PASIVOS PUBLICOS Y FIDEICOMISOS FINANCIEROS (en adelante CRYL) del
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, ya sean propias o de los
Mercados autorizados por la CNV en caso de no contar con las mismas.

- Todas aquellas personas humanas o juridicas interesadas, debiendo a estos
efectos dirigir sus manifestaciones de interés en tiempo y forma a través de los
agentes detallados en el parrafo anterior.

4.5. La OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO recibira las ofertas, procedera
a su apertura y, para el caso de licitacion bajo la modalidad del punto 2.b), efectuara
un ordenamiento por precio, tasa, margen u otros parametros a licitar segun
corresponda. A tales efectos, dard intervencion a la UNIDAD DE AUDITORIA
INTERNA correspondiente.

4.6. La OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO suministrara los elementos de
analisis que le permitan a la SECRETARIA DE FINANZAS, o a quien ésta designe,
decidir la cantidad de valor nominal o precio, tasa, margen u otros parametros de
corte, segln corresponda, para que realice la adjudicacién. Asimismo, elaborara el
listado de adjudicacion que enviara a la TESORERIA GENERAL DE LA NACION,
detallando los importes en valores nominales y efectivos a ser colocados a cada
participante.

4.7. Aceptacion de ofertas:

4.7.1 Licitacién bajo la modalidad por adhesién (punto 2.a):
|F-2017-07998044-A PN-SSF#M F
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Se aceptaran en primer lugar las 6rdenes presentadas en el Tramo Minorista. Si el
total ofertado en el Tramo Minorista superara el monto a colocar, se procedera a
prorratear las ofertas en forma proporcional a los montos solicitados, redondedndose
al entero mas cercano para que el valor nominal otorgado sea muditiplo de la
denominacion minima. De resultar un excedente tras la aceptaciéon de las ofertas en
el Tramo Minorista se aceptara el resto de las ofertas del Tramo General,
procediéndose, en el caso que el total ofertado en este tramo supere el monto a
colocar, a efectuar prorrateos en forma proporcional a los montos solicitados,
redondeandose al entero mas cercano para que el valor nominal otorgado sea
multiplo de la denominacién minima.

Si en virtud de algin prorrateo se excediera el monto maximo a adjudicar por
instrumento, podra redondearse alguna orden hacia abajo al entero mas préximo.

4.7.2 Licitacion bajo la modalidad por indicacion de precio, tasa, margen u otros
parametros (punto 2.b):

Tramo no Competitivo: Las ofertas no competitivas se aceptaran en su totalidad
siempre y cuando las mismas no superen en total el CIEN POR CIENTO (100%) del
monto adjudicado en el Tramo Competitivo. En el caso que dicho total supere el
mencionado limite se procedera a prorratear las ofertas de dicho tramo en forma
proporcional a los montos solicitados, redondeandose hacia arriba, para que el valor
nominal otorgado sea mdltiplo de la minima denominacion, aun cuando se supere el
precitado limite del CIEN POR CIENTO (100%) establecido para este tramo.

El precio, tasa, margen u otro parametro para la adjudicacién de las ofertas no
competitivas sera el precio, tasa, margen u otro parametro de corte que se fije para
el Tramo Competitivo.

Para el caso que la licitacion se realice por precios mudltiples, el Tramo no
Competitivo se adjudicara al precio promedio ponderado de las ofertas adjudicadas
en el Tramo Competitivo.

Tramo Competitivo: La SECRETARIA DE FINANZAS aceptara en su totalidad las
ofertas que tengan un precio mayor al que se fije como precio de corte y para el caso
de las licitaciones por tasa, margen u otro parametro, una tasa, margen u otro
parametro menor al que se fije como tasa, margen u otro parametro de corte. Las
ofertas al precio, tasa, margen u otro pardmetro de corte seran aceptadas hasta
cubrir el monto a adjudicar, pudiéndose proceder a efectuar prorrateos en forma
proporcional a los montos solicitados a dicho precio, tasa, margen u otro parametro.

4.8. La SECRETARIA DE FINANZAS o quien ésta designe, podra extender el plazo

para la recepcién de las ofertas o terminarla anticipadamente. Asimismo conformara
la adjudicacion, pudiendo declarar total o parcialmepte-orssuma A M EsHAM.F
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4.9. La OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO comunicara a través de la red
de comunicaciones provista por el MAE, los resultados correspondientes al llamado
a licitacion, pudiendo ser publicados por otros medios.

5. LIQUIDACION, REGISTRACION Y PAGO.

5.1. LA TESORERIA GENERAL DE LA NACION procedera a remitir al BANCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, el dia de la liquidacion, los Certificados
Globales a nombre del mismo y nota con la siguiente informacion segun corresponda
la modalidad de colocacion:

- Fecha de liquidacion.
- Instrumento e identificacidén de la especie.
- Denominacion de la entidad.

- NUmero de cuenta del agente participante, propia o de un Mercado registrado ante
la CNV, enla CRYL del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, donde
se acreditaran los titulos.

- Importe en valor efectivo que serd debitado de la Cuenta de Efectivo del agente
participante, propia o de un Mercado registrado ante la CNV, radicada en el BANCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, en Pesos o Dolares Estadounidenses,
segun corresponda.

- Importe en valor nominal que sera acreditado en la Cuenta de Registro del agente
participante, propia o de un Mercado registrado ante la CNV.

En el caso de licitacién publica se enviaran los listados a los que hace referencia el
punto 4.6.

Los correspondientes Certificados Globales seran intervenidos con la firma del
Tesorero o Subtesorero General de la Nacion y/o funcionarios de la TESORERIA
GENERAL DE LA NACION autorizados ante el BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA.

5.2. El BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA efectuara la liquidacion
de las operaciones a las 12:00 horas de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires de la
fecha de liquidacion determinada al momento del llamado a licitacién, por los montos
a ser acreditados en la cuenta del TESORO NACIONAL. SimultAneamente
procederd a acreditar los valores nominales equivalentes de los instrumentos
adjudicados en las Cuentas de Registro de los alg_gentes articipantes,sglr:ok)ﬂia o de los
. IF-2017-07998044-APN-SSFM F
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5.3. La TESORERIA GENERAL DE LA NACION, en base al resultado de la
colocacién, procedera a registrar el ingreso de los fondos y gestionara ante el
Servicio Administrativo Financiero 355 (Servicio de la Deuda Publica) dependiente
de la OFICINA NACIONAL DE CREDITO PUBLICO, la confeccion de los
comprobantes correspondientes, de acuerdo a las disposiciones de la
CONTADURIA GENERAL DE LA NACION dependiente de la SUBSECRETARIA DE
PRESUPUESTO de la SECRETARIA DE HACIENDA del MINISTERIO DE
HACIENDA.

5.4. Al vencimiento de las Letras del Tesoro, la OFICINA NACIONAL DE CREDITO
PUBLICO generara la liquidacion de los servicios financieros a través de la emision
de los respectivos comprobantes de pago por el importe del capital, intereses y
demas gastos que irrogue la operacién como asi también la respectiva nota de pago.

5.5. En el caso de colocaciones por licitacion publica y Letras del Tesoro negociables
colocadas por suscripcion directa, la TESORERIA GENERAL DE LA NACION en
base a los comprobantes y a las notas de pago antes mencionadas, autorizara al
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA para que efectivice el pago de
los servicios financieros de las Letras del Tesoro en las Cuentas de Efectivo de los
agentes participantes, propia o de los Mercados registrados ante la CNV radicadas
en el mismo.

En el caso de Letras del Tesoro no negociables colocadas por suscripcion directa,
dicho pago se efectivizard en la cuenta que informe el beneficiario.

6. OTRAS DISPOSICIONES.

La SECRETARIA DE FINANZAS, al momento de cada llamado a licitacion, decidira
y anunciara si la liquidacién podra efectuarse en la moneda de origen del titulo y/o
en otra moneda. A esos efectos se utilizara el tipo de cambio de referencia del
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA del dia anterior al de la
licitacion, o el que determine la SECRETARIA DE FINANZAS para las colocaciones
por suscripcion directa, o el tipo de pase para convertir monedas a dolares
estadounidenses que publica la citada institucién, segun corresponda.

La presentacion de la entidad interviniente presupone la autorizacion para debitar su
correspondiente Cuenta de Efectivo en el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA.
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